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A Covid gazdasagi hatasait minden bizonnyal sokaig fogjak elemezni
a kutatdk, koztiik a kereslet és kinalat alakulasat is. A mikrochip-szallit-
manyok apadasa erre kivalé példa. Es ha a gazdasagi folyamatok nem
lettek volna elegendéek, a varatlan események és politikai dontések
miatt ,tokéletes vihar” lett beldle.

Donald Trump elndksége gyokeres valtozast hozott a korabbi, Obama-
politikdhoz képest. Nemcsak a hagyomanyos republikanus-demokrata
ideoldgiai klilbnbségek miatt, hanem alapvetd gazdasagi és kereskedelmi
halézatok megbontasaval is. Gazdasagi politikajanak egyik alappillére
volt a kereskedelmi protekcionizmus, Woodrow Wilson elndk egy évsza-
zaddal korabbi ,America First” doktrindjanak Ujraértelmezésével.

A kereskedelmi adatok alapjan Trump ugy latta, hogy az USA-Kina
mérleg er6sen deficites, ezért a kinai importot vamtarifakkal igyekezett
csokkenteni. A Kina elleni intézkedések egyébként csak az egyik frontja
volt Trump kereskedelmi haborujénak, ezzel parhuzamosan az alumi-
nium- és acélimportra is kiterjesztette a vamtarifakat. Amellett, hogy ez
az eurdpai — szovetséges — orszagokat is érintette, az amerikai autdipar
koltségeit is megemelte, holott a valasztasi kampanyban épp ennek
az iparak az (Ujra)felviragoztatasat igérte. Am ha dragabban is, de az
autdiparnak volt lehetésége beszerezni az acélt és aluminiumot, viszont
egy alapvetd alkatrészt nem tudott, és ehhez nagymértékben hozzajarult
a Trump-politika. Ez volt a mikrochip.

A mikrochip tipikusan az a termék, amely tobbféle elembdl all dssze, és sok
véllalat egylttmiikddése kell hozza. A szektor bonyolultsagat mutatja az is,
hogy az EU épp egy éve dontétt sajat chipgyartasanak felfuttatasardl.

A mikrochip hosszu ellatasi lanc végén all el6, és alapvetéen harom
dolog szlkséges hozza: a félvezetdk tervezése és gyartasa, a szoftver
és a félvezetgyarto technolégia. Vilagszerte csupan tiz cég foglalkozik
tervezéssel, ebbdl hat az Egyesiilt Allamokban (mint példaul az Intel,
Nvidia, Qualcomm), ketté Dél-Koreaban, egy Tajvanban és egy Kinaban.
A szoftvert zdmmel amerikai cégek készitik, chipgyartasi technologiat
pedig a bonyolultsdga miatt szintén kevés cég képes szallitani, még
Amerikaban is. Egyes cégek, példaul az Intel és a Samsung, sajat ma-
guk tervezik és gyartjak a chipjeiket.

Az unids orszagok gazdasagainak egyik alapja az ipari termelés.
Ehhez pedig a 21. szazadban elengedhetetlen a mikrochip, a hiany
pedig egyértelm(ivé tette, hogy csdkkenteni kell kiszolgaltatottsagot.
Egy tavalyi dontés szerint az EU tébb tizmilliard eurdt fordit erre, ami-
t81 2030-ig az EU chipgyartasi vilagpiaci részesedésének a mostani
9-rél 20 szazalékra kellene, hogy néjon. (Lasd cikkiinket a 22. olda-
lon.) Ez nem tiinik lehetetlennek, tekintve, hogy az 1990-es években
még a vilag félvezetbinek 40 szazaléka Europaban késziilt.

Ebben a maganszektor is besegiteni latszik. Az Intel tavaly jelentette
be, hogy félvezetdgyarak létrehozasat tervezi Németorszagban és ir-
orszagban, ésszesen 50 milliard dollar értékben. Jelentds befektetés,
am a gyartas leghamarabb négy év mulva indulhat. De a nagyobb

gond nem az id8, hanem (t6bbek kdzott) a szakképzett munkaerd,

és az a kérdés: miért éppen Németorszag? A kisebb eurdpai allamok
ugyanis attol tartanak, hogy a termelés nagy részét elviszik a nagyobb
orszagok, ami cs6kkenti a versenyképességiket, és hosszabb tavon
éppen azt a fejlettségi kiildnbséget ndveli, amelyet az eurdpai tamoga-
tasoknak csokkentenilk kellene.

De négy év hosszu idé, és az Intel tudatdban van annak, hogy erés
utékartya van a kezében. Minden orszag szeretné, hogy néla legyen egy
stratégiai szempontbdl fontos gyartas. Es ha ezért nem neki kell fizetnie,
még jobb.

Ugy tiinik, az Intel még lebegteti a terveket. Mig korabban a német-
orszagi Magdeburg volt a favorit, Pat Gelsinger, a cég vezérigazgatdja
nyilatkozata utan ez valtozhat. Korabban Olaszorszaggal targyalt, és
nemrég a Corriera della Sera-nak ugy nyilatkozott, hogy a dontés az
év végeén szilletik meg, de tobb jeldlt orszag is van. Pedig Mario Draghi
utan utdda, Giorgia Meloni miniszterelndk is erésen szorgalmazza a be-
ruhazast. Tény, hogy a Joe Biden éltal bejelentett 52,7 milliard dollaros
tamogatas mellett nemigen van masnak esélye megnyerni az Intelt vagy
barki mast helyi befektetének.

Az amerikai kormanyzat egyéb intézkedései viszont erésen rontjak
a szektor Uzleti kilatasait. Tavaly nyéron Uj szabalyozast vezettek be,
amely szerint a chipgyartok csak engedély birtokaban értékesithetik

Minden orszAag szeretne, hogy nalg
legyen eqgy strategiai szempontool
fontos gyartas.

a mesterséges intelligenciaval ellatott chipeket Kinaba, mert felmertilt

a lehet6sége, hogy az értékesitett eszkdzoket ,Kinaban és Oroszorszag-
ban katonai célra hasznaljak fel”. A bejelentés nyoman a két legnagyobb
gyarto, az Nvidia és az AMD részvényei 6,6, illetve 3,7 szazalékot estek.
Az érintett véllalatok attol tartanak, hogy a szabalyozas dollarmilliékkal
jaré bevételkiesést okozhat; az Nvidia Kinabdl szarmazo arbevétele pél-
daul évi 400 milli6 dollar.

Visszatérve a Trump korszakra, az akkori intézkedések nyoman Kinaban
az import6rok gyors Utemben kezdtek sok chipet rendelni, ha esetleg

6k is rakertinének az USA feketelistajara. 2020 elején a Covid miatti
lezarasok elsd hullamban az utazasok gyakorlatilag megsziintek, ezért
az autok iranti kereslet is nagymértékben visszaesett, a gyartok pedig
csOkkentették a chip megrendeléseket. Hagyomanyosan az autégyartok
nem raktaroznak sok alkatrészt, mindig annyit rendelnek, amennyit be-
lathatd id6n belll fel is hasznalnak. Amire el6relathatéan nincs sziikség,
azt nem rendelik meg, igy tortént a chipekkel is.
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Ezzel parhuzamosan ugrasszeriien megnéttek a laptop-, tableteladasok, és egyéb olyan
eszkdzoké, amelyek az otthoni munkavégzeésre, illetve tanuldsra alkalmasak. Ez j6 hir volt, de
a chipgyartoknak tobb kapacitast le kellett allitaniuk a jarvany miatt.

Es ott voltak még a vis maior esetek. Fél éven beliil Japanban harom gyar is leégett: a Nitto-
bo, az AKM és a Renesas (utdbbi gyartja az autdiparban hasznalt vezérléaramkorok nagy ré-
szét). Az Egyesiilt Allamokban, Texasban egy téli vihar miatt szintén tobb gyar leallt. Tajvanban
50 éve nem latott szarazsag okozott jelentés nehézségeket, tekintettel arra, hogy a chipgyartas
nagy mennyiségi vizet igényel.

Az orosz-ukran konfliktus kirobbanasa szintén neheziti a gyartast, mivel a chipgyartashoz
neon is szlkséges, és a vilag neonszlikségletének felét Ukrajna ,allta”. A haboru kirobbanasa
o6ta mindkét ukran neon gyarté vallalat leallt. Ezek utan a megrendeldk természetesen panikba
estek, és ismét kezdtek készleteket felhalmozni a chipekbdl.

Aztan az aranyok kezdtek megvaltozni: a fogyasztoielektronika-eladasok 2022 marciusatol
elkezdtek csokkenni, mikdzben az év masodik felében ismét megjelent a kereslet az autok irant,
és megugrottak a gyartok chiprendelései. A félvezetégyartas azonban rosszul viseli a hirtelen

Az Inflacio es a megelhetési koltsegek ndveke-
dese miatt a vasariok egyre ritkablban vesznek
naqy teljesitmenyu digitdlis eszkdzoket.

€s nagyaranyu valtozasokat, magyaran: nem tudja tartani a Iépést. A kézi eszkdzok eladasai
csokkentek, de lassan, kdzben a streaming és tavkdzlési szolgaltatoknak is bévitenilk kellett
a szerverparkot.

A gyartasi kapacitasok kihasznaltsaga 2021 masodik negyedévében elérte a 95 szazalékot,
és a chipgyartas egyes folyamatait (példaul az egykristaly-névesztést) nem lehet felgyorsitani.
A gyorsan ndvekedd kereslet miatt Uj gyartasi kapacitasokat kellett volna épiteni, ez pedig dollar-
millidrdokat és tobbéves épitési szakaszt igényel, és a gyartas beinditasa is hosszu id. A jelenlegi
igényekre ez nem megoldas, de hosszu tavra sem szivesen fektetnek be a gyartdk, mivel a chipe-
ken elért nyereség alacsony, és a techipar ciklikussaga miatt feltehetéen lesznek alacsony kihasz-
naltsagu idészakok is. Az, hogy most ez magasan all, nem jelent semmit a jov6re nézve.

Amerikaban kdzben Uj elndk vette at a hatal-
mat, de, mint lattuk, a Kina-politikaban nem sok
valtozas tértént. Joe Biden megtartotta a vam-
tarifakat, és a Kinaval szembeni chipkorlatozast
is folytatja, sét, kiterjeszti. Tavaly decemberben
Japannal és Hollandiaval folytatott targyalasokat,
hogy Kina t6lik (se) szerezhessen meg chip-
gyartashoz sziikséges technoldgiat. Marpedig
ugy tlinik, hogy Kina tébb milliard dollarnyi forrast
csatornazna erre a célra, csakhogy ez leginkabb
nem pénz kérdése, hanem technoldgiai tudasé.
Biden pedig nemcsak az ilyen iranyu exportot
tiltotta meg Kina irdnyaba, hanem azt is, hogy
ilyen profild kinai cégekben amerikai szakembe-
rek dolgozzanak. Januar végén megegyezésre
jutottak az Amerikai Egyesiilt Allamok, Hollandia
és Japan képviseldi arrdl, hogy még jobban
korlatozni fogjak a kinai lapkagyartashoz sziik-
séges eszkdzok, berendezések és technoldgiak
exportjat. Alapvetéen nem lapkak, processzorok
Kina iranyaba torténé exportjarol van szo, ezen
a terlleten a tajvani és dél-koreai cégek vezetnek
a japén vallalatok elétt a vilagpiacon. A megszel-
|6ztetett tiltas a félvezetdk, lapkak gyartasahoz
és teszteléséhez sziikséges eszkdzoket, beren-
dezéseket érinti. (Hollandia ugy keriil a képbe,
hogy a lapkarajzolatok waferre fényképezéséhez
szlikséges fotolitografiai berendezések meghata-
rozé gyartdja a holland ASML).

Peter Voser, a svéd—svajci technoldgiai orias ABB
elndke szerint a chiphiany nehezén tul vagyunk.
Nemrég ugy nyilatkozott a CNBC-nek, hogy most
mar rendez8d6tt a helyzet. Paradox médon eb-
ben segitett a GDP-novekedésének lassulasa is.
Az inflacié, a megélhetési kltségek ndvekedése
miatt a vasarlok mar nem vesznek nagy teljesit-
ményi chipekkel felszerelt eszkdzdket, igy ezek-
b6l tébb szabadult fel az ipar szamara.

Ami Kinat illeti, az idei év masodik felében
a gazdasagi névekedése fellendiil, mig a vilag
tobbi részében a GDP-ndvekedés lassu lesz,
mondta Voser. A Gartner majdnem szérél széra
azonos attekintést adott a januar 17-én kiadott
jelentésében. A vilaggazdasag 2022 masodik fe-
Iében kezdett lassulni, a magas inflacio, az emel-
ked6 kamatok és energiaarak, valamint a kinai
Covid-lezarasok miatt. A fogyasztdi szegmens-
ben csokkent a PC és az okostelefon-kereslet,
a vallalati szegmensben cs6kkenésnek indultak
a koltések, miutan a cégek elkezdtek felkésziilni



a recessziéra. Mindez befolyasolta a félvezet6k piacat is, irja a Gartner.
(A chiphidny aremelkedést hozott a folyamatos arcsékkenéstél altala-
ban sujtott hardverpiacra, ami drommel toltétte el a hardvergyartokat, és
egyaltalan nem bannék, ha a helyzet igy maradna. Ugyanakkor a keres-
let a jarvany okozta diib6rg6 digitalizacio miatt megnévekedett igények-
hez képest cs6kken — azaz esik vissza a békeidbk szintjére. — A szerk.)
A chipek iranti kereslet csokkenése egyébként mar tavaly megindult,
s6t, egyes agazatokban tulkinalat épett fel. A chip-fordulat egyébként
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nem egyforman érinti a szektor egyes szerepl6it. Leginkabb a fogyasz-
toi elektronikai gyartok, kildndsen az alsé kategorias okostelefonokba
szant chipek nagy beszallitoit sujtja leginkabb a visszaesés, mikozben
a csucskategorias chipeket gyartok (példaul a tajvani TSMC) kevésbé
fogjak érzékelni a valtozast.

Az autéiparnak és az adatkdzpontoknak beszallité chipgyartdk egye-
|6re szintén jol fognak jarni, ugyanis a kereslet toretlen.

Barabas Balazs
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