LT DUSIINLEDYD

16

PATH

A STARTUPOK ES A KORONAVIRUS UTANI .SZEP U VILAG"

Nagy lehetoség vagy kényszert alkalmazkodas?
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Nagy rejtély, hogy a startupok hogyan élték meg (és tal) a COVID-19-et. Egyeseknek ez a kényszera alkalmazkodas 4j
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kordt hozza el, mig masoknak a projektjitk bukdsdt jelentheti. Lesznek viszont, akiknek nagy Iehetoséget hozhat a pan-

démia utdni uj vilag.

Nehéz kérdés, nehéz megjosolni, hogy mi lesz a startupokkal a koro-
navirus utan. Azért is, mert ez az els6é gazdasagi valsag a legtdbbjik
életciklusaban, 2008-ban, a legutdbbi vélsag idején jellemzéen még
Gtletcsiraként sem léteztek, nem tudni hogyan reagéinak a gazdasagi
dsszeomlasra, tulélik-e egyaltalan. Nem véletlen, hogy a maganbe-
fektet6k utan most az allami t6keprogramok latnak nagy lehet6séget a
startup vallalkozasok felkarolasaban, de csak azokat tamogatjak, ame-
lyek termékét fejleszteni és validalni lehet (kompatibilisek a koronavirus
utan sejtett Gj vilaggal).

A beigért startup-elsésegély egyediil kevés lesz, nem fogja felta-
masztani az agazatot, hiszen az ingovanyos gazdaséagi alapokon allo
L,jOVO reménységei” lesznek legkdnnyebben az (j vilag els6 aldozatai.
Az allami szerepvallalas hatan valo tulélés viszont azt sejteti, hogy a
startup-szcéna piaci szempontjai a jovében ala fognak rendelédni a
kozponti biirokracia kényének és kedvének (és az aktualis politikai
trendeknek). Ez még csak nem is hungaricum, ugy tiinik, 2020 utan
EU-s trend lesz.

‘Tulélés és alkalmazkodas

Sokan a mostani krizist a lehetéségek tarhazanak tekintik, mert inno-
vacios aranykort hozhat, elj6tt a startupok ,darwinizmusanak” ideje.

Az eddigi vilagot renget6 Otletekrél most derilhet ki, mennyire lesznek
képesek majd alkalmazkodni a koronavirus utani ,szép Uj vilaghoz”,
megtalaljak-e benne helyiiket és szereplket. Ez elméletileg nem lehet(-
ne) nagy kihivas egy startup szamara, hiszen a folyamatos valtozas
kényszere igazgat(na) egy ilyen vallalkozast. A kihivas most sokkal

Mentocesomag-otletek ¢s virtualis
plﬂCtCl‘

Hazai startup-mentécsomagként a a Budapesti Kereskedelmi és
Iparkamara (BKIK) egy nemzeti Kockazati Téketarsasag felalli-
tasat javasolta valsagkezelési csomagjaban, ez az Uj tékealapot
a Nemzeti Valsagkezel6 Holding leanyvallalataként hoznak létre.
Els6sorban a felvasarlasokra és az 6sszeolvadasokra és nem a
,gazella” cégekre foékuszalna az Uj trendek szerint.

Nem pihent a Hiventures Kockazati Tékealap-kezel6 sem, 6k mar
aprilis végén a tettek mezejére Iéptek, és bejelentették a korona-
virus-valsag miatti, magyar startupoknak szélo, 30 milliardos ke-
retosszegli mentéprogramjukat. Elindult juniustél az elsé magyar
virtualis startup-piactér is, az EMVITIS. It egy virtualis pitching
keretében mutathatjak be dtleteiket a startupok a befektetéknek
és tékealap-kezeléknek. Jelzi a kezdeményezés létjogosultsagat,
hogy mar egy honap alatt 2 milliard forintnyi befektetés érkezett,
és 15 odtletet mér el6zetesen értékelve mindsitettek is.

extrémebb modon jelenik meg, tulélésiik mulik rajta. Sok versenytars végre
kihullhat a magyar 6koszisztémabdl, és eddig sikertelennek itélt (perifériara
szorult és elhanyagolt) megoldas kaphat teret és nagy lehetéséget.

A startupokat most els6sorban likviditasi nehézségek sujtjak, kilondsen, ha
éppen tékebevonas el6tt alltak, és a koronavirus ezt meghiusitotta. Sokkal
nehezebb lesz most, még a ,masodik hullam elétt” és utan is pénzhez
jutni, mert a kockazatitéke-tarsasagok 6vatosabban valogatnak, jobban
megfontoljak, hogy kinek adjanak egyaltalan. Sét, érthetéen a meglévd
portfoliojukra koncentralnak ezekben a kaotikus idékben, csak egyes,
kiléndsen igéretes otletek kapcsan fognak a tettek mezejére Iépni: maga-
sabbak lesznek az igényeik, csak biztosra mennek, kevésbé ,hazardiroz-
nak”. Mindez nem jelenti azt, hogy egy-egy izgalmas és jévékutatok altal is
megtamogatott 6tlet nem juthat majd befektetéshez, de magasabbra kertilt
a léc, kevesebben fognak startupperkedni a COVID-19 recesszi6 utan jo
ideig hazankban.

Nem szabad arrél sem elfeledkezni, hogy a koronavirus a piacot is teljesen
a feje tetejére allitotta. Olyan, eddig réspiacra szorult szolgaltatasok és t6-
megigényre szamitd termékek kerlltek el6térbe, melyek eddig a perifériara
szorultak (egészséglgyi, fert6tlenitd robotikai és egyéb alkalmazasok stb.),
az eddig mindent tarolo, sérthetetlentl biztos kozosségi megoldasok piaca
megsziint, és kétséges a feltamadasuk (Airbnb, Uber és Lime stb.)

Az dllam kertlhet nyero pozicioba
Minden valsagnak, igy a koronavirusnak is elébb vagy utobb tisztito hata-
sa lehet a startup-okoszisztémara, egy atlathatobb és rendezettebb piac
kialakulasat segitheti. Az eddig is erds allami jelenlét viszont komolyabb do-
minanciava er6sddhet, de maga az dkoszisztéma is igényli a valsaghelyzet
megoldasaban ezt az Uj szerepvaéllalast. Ez azt jelenti, hogy a kdzpontilag
tulfinanszirozott helyzet végleg megmaradhat, minden elényével és hatra-
nyaval. Megannyi életképtelen versenyzd végleg kieshet, az utanpétlasuk
el fog apadni az Uj COVID-19 utani rendszerben: vége a potyautasként
teng6dé startupper cégecskéknek). Elvalik végre az ocsu a tiszta buzatdl,
az Uj ,status quo™-ban mar csak azok lesznek képesek sikeresek maradni
(és tudnak megkapaszkodni egyaltalan), akik a jarvany ellenére mégis vala-
hogy talpon maradtak.
Az allami tékebefekteték dominans szerepe kdzép-eurdpai és torténelmi
Orokségink is, sok elemz6 szerint most a pandémia (és a velejaro valsag)
kdzben pedig kifejezetten el6nyds is, hogy a hazai kockazatitéke-alapok na-
gyobb része mar nem piaci forrasokkal miikodik, a pénzek pont emiatt all-
nak még most is szabadon rendelkezésiikre. A piaci alapok méar az EU nyu-
gati felén bevallalt befektetéseiket sem tudjak folydsitani, vagyis ez a sokak
szamara fura allami ,nyomulas” komoly felzark6zasi hullamot is hozhat
a magyar startup-0koszisztéma szamara, ha a korifeusai jol safarkodnak
majd vele. Persze, ehhez is az kell, hogy az alapkezelk ne csak a sajat
istalléjukba tartoz6 cégeket, hanem a teljes magyar kézosséget felkaroljak.
Pont azokat lehet most kiemelni, akik likviditasi nehézségekkel kiizdenek,
de ,termékUk” piacképes.
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