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Az Ukrajna elleni haboru globalis
értéklancokra gyakorolt hatasai
KOPPANY KRISZTIAN — VAKHAL PETER*

A tanulmany vilagkereskedelmi indikatorok és nemzetkozi input-output tablak segit-
segevel elemzi azokat az elsokords gazdasagi hatdasokat, amelyek Oroszorszag Uk-
rajna elleni haboruja kovetkeztében az értéklancokban végbemennek. A két orszag
globalis vilagkereskedelmi sulya ugyan csekély, néhdany termékcsoport, illetve termék
(gabonafélék, napraforgoolaj, fémek, nemesgazok stb.) terén azonban meghatarozo,
ennek kovetkeztében a kindlat visszaesése vagy teljes kiesése zavarokat okozott, illet-
ve okoz egyes régiok élelmiszer-ellatasaban és bizonyos felhasznalo dagazatok terme-
lésében. A vilag dsszes orszagat magaba foglalo Eora globalis input-output adatbdzis
alapjan végzett elemzés f6 kovetkeztetése szerint a legnagyobb gazdasagi karokat
rovid tavon Ukrajna, a FAK-orszdgok (Fiiggetlen Allamok Kézosségel), Oroszor-
szag, valamint a kozép- és kelet-europai EU-tagallamok szenvedik el. Magyarorszag
szamara a kockazatok szamottevéek, kiilondsen az Oroszorszag elleni embargo altal
gerjesztett keresleti és kindlati sokkokon keresztiil, azonban a kitettség inkabb csak
erdsen kozepesnek tekintheté a balti koztarsasagokkal és Szlovakiaval 6sszehason-
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litva. Ezzel kapcsolatban a tanulmdny igazolta rovid tavon a diverzifikacio, hosszu
tavon a technologiai fejlesztések fontossagat. A tanulmany tudomanyos ujszeriisége a
kézvetlen gazdasagi kitettség szamszeriisitésére kidolgozott input-output modszerhez
kapcsolodik, amellyel az embargo és a haboru kévetkeztében elodllo értékesités- és
termeléskiesés hatdsait vizsgalja. Ennek segitségével tudjuk megragadni azokat a
sziik keresztmetszeteket, amelyeket a rovid tavon nem helyettesitheto export és import
kiesése okoz (kiilondsen az energiahordozok terén) a vilaggazdasagban azaltal, hogy

a termeléshez sziikséges alapanyagok nem dllnak rendelkezésre.

Journal of Economic Literature (JEL) koédok: C67, F40, F51.
Kulesszavak: export- és importkitettség, kereslet- és kindlatoldali fiiggdség, globalis
értéklancok.

Abstract

The impact of the war against Ukraine on global value chains
KRISZTIAN KOPPANY - PETER VAKHAL

This paper uses world trade indicators and international input-output tables to analyse the
first-round economic effects of Russia’s war against Ukraine on value chains. Although the global
world trade weight of the two countries is small, in some product groups or products (cereals,
sunflower oil, metals, inert gases, etc.) it is dominant, and as a consequence, the reduction or
complete loss of supply has caused or is causing disruptions in the food supply of some regions and
in the production of certain industries, leading to a surge in world market prices and anticipating
sustained high price levels. The main conclusion of the paper using the Eora global input-output
database is that the major economic damage in the short term will be suffered by Ukraine, the
CIS countries (Commonwealth of Independent States?), Russia and the Central and Eastern Eu-
ropean EU member states. For Hungary, the risks are significant, especially through demand and
supply shocks triggered by the embargo against Russia, but the exposure is moderate compared
to the Baltic Republics and Slovakia. In this context, the report demonstrated the importance of
diversification in the short term and technological development in the long term. The scientific
novelty of the study is related to the innovative input-output approach used to quantify the direct
economic exposures by investigating the impact of sales and production losses due to embargo and
war. It has thus succeeded in capturing the bottleneck in the world economy caused by the short-
run loss of exports and imports (especially of energy commodities) that cannot be substituted,
thereby raw materials needed for production turn out to be unavailable.

Journal of Economic Literature (JEL) codes: C67, F40, F51.
Keywords: export and import exposure, supply and demand side dependence, global value chains.
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Bevezetés: elozmények, fogalmi, szemléleti és elméleti keretek és kutatasi célok

Ez a tanulmany Oroszorszag Ukrajna elleni habortjanak a globalis értéklancok-
ra’ gyakorolt hatasait targyalja. Az el6zményekkel, a téma aktualitasaval és fogalmi
megalapozasaval kapcsolatban emlitést érdemel, hogy globalizalt vilagunkban egy
a nemzetkozi beszallitoi haldzatba erésen integralodott orszag teljes vagy részleges
elszigetelodése a vilaggazdasagtol rendkiviili kockazatokat hordoz magaban mind a
hazai, mind a nemzetk6zi gazdasdgra nézve. Egy allam barmilyen, nem természeti
okbol (példaul foldrengés) torténd izolacidja kiilkereskedelmi partnereitdl a 21. sza-
zadban szinte elképzelhetetlennek, irracionalisnak tlinhetett, mert mar a ricardoi
kiilkereskedelmi elmélet szerint is kolcsondsen elényds az orszagok kozotti keres-
kedelem (Costinot, 2009). Az elmult tobb mint fél évszazadban a globalis értéklan-
cok (global value chains — GVC) egyre nagyobb mértéki elterjedése hozzajarult a
termelékenység folyamatos javulasahoz és a deindusztrializacids, azaz az iparositas
visszafogasat célzo (Peneder & Streicher, 2018), esetenként pedig az jraiparosodasi
folyamatok elinduldsahoz (Christopherson at al., 2014). A GVC-k térnyerése legin-
kabb a felzarkdzo gazdasagok (emerging economies) szamara volt kedvezd (Timmer
et al., 2014), mert lehetéséget kinalt a specializaciora és az értéklancokba torténd
bekapcsolodasra. A 2000-es évek elején kezd6dott folyamatok eredményeként a
Koreai Koztarsasag, Kina és Mexiko a feldolgozodipari késztermékek, Brazilia, a
Dél-afrikai Koztarsasag és Oroszorszag pedig a nyersanyagok és késztermékek f6
globalis beszallitojava valtak (Gereffi, 2016).

A globalis kereskedelmi halozatba valo beagyazodas (Kaplinsky, 2013) két év-
tizeden keresztiil nagyszamu fejlodé és felzarkozo orszag* szamara tette lehet6vé a
gyors gazdasagi fejlodést, bar ez a folyamat napjainkra erdsen lelassult (Timmer at
al., 2016) vagy visszafordult (Antras, 2020). A terjedés f6 hajtoereje az volt, hogy az
alacsonyabb globalis termelési halozatba vald belépés Iényegesen egyszerlibb, mint
onallo termelési kapacitast kiépiteni, mert mar egészen kis hozzaadott értékkel is
meg lehet jelenni a vildgpiacon, ezaltal lehetdség nyilik relative kis beruhdzasi igény
mellett is kiilkereskedelmet folytatni. Ennek kdvetkeztében a felzarko6zo ¢s a fejlédo
orszagok kivitele az elmult két évtizedben dinamikusan boviilt, ami a legtobb eset-
ben szamottevo gazdasagi ndvekedést is eredményezett.

3 A szakirodalom megkiilonbozteti a beszallitoi, ellatasi, valamint értéklanc fogalmakat. Mind-
harom azonos kereskedelmi strukturat takar, a kiilonbséget a vizsgalt szegmens jelenti. A cikk az egész
értéklancon atfutd direkt hatasokat elemzi.

4 A fejlodé orszagok gazdasagaban a mezGgazdasag szerepe dominans, mig a felzarkdzo orsza-
gok jelentés eredményeket értek el az iparositas és a gazdasagi novekedés terén.
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Az értéklancokba torténd mély beagyazddas egyiitt jar a kdlcsonds vilaggaz-
dasagi fiiggdségi viszonyok kialakulasaval is. A beszallitoi kapcsolatokban cent-
rum-periféria elrendez6dés jon létre, ahol a periférialis orszagok relativ szerepe
(leggyakrabban az exportalt hazai hozzaadott érték/teljes bruttd export hanyadoson
keresztiil mérve) csekélyebb, mint a halézatban kdzponti szerepet ellatd orszagoké
vagy agazatoké. Criscuolo & Timmis (2018) szerint ez a topoldgia mar egyértelmi
hierarchikus elrendezést sugall, amelyben a centrumorszagok gazdasagi befolya-
sa jelentGsebb, mint a tobbié¢. Ebben a konstellacioban azt is megfigyelték, hogy a
kozép- és kelet-eurdpai orszagok, tovabba a részben Eurdpaban fekvé Oroszorszag
¢és Kazahsztan értéklancokban elfoglalt sulya folyamatosan novekszik.’> A nagyobb
suly nagyobb fiiggdséget is eredményez az érintett agazatok és igy az egész gazdasag
szamara is. Ez a kolcsonds fiiggdség kettds: egyrészt lefelé iranyulod (amit a szakiro-
dalom downstreamnek nevez), és ami az agazatnak a félkész vagy késztermékeinek
fogyasztdival szembeni fiiggdségét jelzi, masrészt felfelé iranyuld (upstream), ami a
hazai felhasznalok kiilfoldi inputokra valé raszorultsagat fejezi ki.

Természetesen ez az egymasrautaltsag nem kizarolag nemzetkozi jelenség, mi-
vel a hazai dgazatok kozott is fenndll, sét ezek a kapcsolatok sokkal erdsebbek. Ha
egy agazat barmilyen oknal fogva nem tud eleget tenni szallitasi kotelezettségeinek,
akkor termékeinek felhasznal6i sem tudnak rovid tavon termelni, vagy legfeljebb
annyit, amennyit a sziikséges inputbdl a felhalmozott készlet lehet6vé tesz. Ugyanez
forditva is igaz: ha egy felhaszndlo — legyen az termeld vagy végs6 fogyasztd — bar-
milyen okbdl nem veszi at az eldallitott termékeket, akkor azok a gyarto készletében
maradnak egészen addig, ameddig egy uj felhasznalé meg nem vasarolja azokat.
Mindez hangsulyosan vonatkozik a szolgaltatasokra is.

Az idétav pontos definidlasa rendkiviil Iényeges. Ha egy termeldnek nincs ab-
szolut monopolpozicidja a piacon, akkor termékeinek biztosan létezik tokéletes fi-
zikai helyettesit6je, amely valamilyen ¢ > 0 felar mellett elérheté.® Ez azonban nem
vagy csak ritkan all rendelkezésre azonnal, de beszerezhetd a piacon. Ilyenkor a
fliggdség alacsony szintli, mert ha a beszallitd vagy a felvasarléo nem tud teljesiteni,
akkor 6k konnyen helyettesithetok. Ha a versenypiacon csak tokéletlen helyettesitd
van, akkor mar csak rovid tavon lehetséges a kiesd kinalat vagy kereslet potlasa.

> Criscuolo & Timmis (2018) a Gazdasagi Egyiittmiikodési és Fejlesztési Szervezet (OECD) ICIO
(Inter-Country Input-Output) elnevezésli nemzetkozi input-output adatbazisara tamaszkodott, ami az
OECD-tagallamok mellett csak néhany jelentds orszagra vonatkozo adatot tartalmaz, ezért K6zép- és
Kelet-Eurdpa szamos orszagara nem terjed ki a lefedettség (tobbek kozott Ukrajnara sem).

¢ Racionalis termel6t feltételezve negativ felar melletti tokéletes helyettesité nem létezik.

76



Az Ukrajna elleni haboru globalis értékldncokra gyakorolt hatésai

Ezzel kapcsolatban érdemes réviden kitérni a monopolpiaci fiiggéségekre, ami-
kor a termeld szamara vagy csak egy forrasbol van lehetéség alapanyagokat besze-
rezni (upstream fligg6ség), vagy termékének csak egyetlen vevéje van (downstream
fliggdség). Ilyenkor egy keresleti vagy kinalati sokk sokkal sulyosabb kovetkezmé-
nyekkel jar, mint a tokéletes versenypiacon. A technologiai fejlodés kovetkeztében
azonban hosszabb iddszakban a monopol jellegi beszallito-vevé kapcsolatban sem
alakul ki teljes rautaltsag. A miszaki-technologiai fejlédés eredményei ugyanis
hosszu tavon feloldhatjak a szigoru fiiggdségi viszonyokat (Gotz, 1999). Ezen a téren
ezért elsésorban a rovid tadvon fennalld kockazatokat érdemes vizsgalni.

Az emlitett beszallitoi és vevoi csatornakon bekdvetkezd felfelé vagy lefelé
iranyul6 keresleti és kinalati sokkok okai sokrétiiek. A globdlis értéklancok zava-
rait eddig legtobbszor azok a sokkok valtottak ki, amelyek természeti katasztrofak’
nyomdn bekovetkezett termeléskiesésekre voltak visszavezethetdk (Breiling, 2021).
Késobb a koronavirus-jarvany altal eldidézett piaci turbulenciak miatt alakultak ki
ellatasi nehézségek (McKinsey, 2020; Miroudot, 2020). Ezek nyoman egyes szakér-
tok mar a kiilfoldi anyavallalattal rendelkez6 leanyvallalatok onként vallalt visszate-
leptilésérdl irtak (Xu et al., 2020). Ez eldtt pedig a brexit, azaz az Egyesiilt Kirdlysag
kivalasa az Eurdpai Uniobdl valtott ki olyan reakcidkat, amelyek az eddig ismert
értéklancstruktira megbontasaval jarhatnak (Losoncz, 2020; Moradlou et al., 2021).

A modern gazdasagtorténetben eddig csak néhany esetben fordult eld, hogy egy
orszag egy-egy meghatarozé vilagpiaci részesedéssel rendelkezd agazata teljes egé-
szében képtelen volt teljesiteni szallitasi kotelezettségét, és ezaltal felfelé és lefelé
irdnyuld globalis sokkokat idézett eld. Ilyen volt példaul a 2011. évi thaifoldi arada-
sok idején eldallt informatikai hardverellatasi krizis. Ennek nyomai még ma is tetten
¢érhetdk a kelet-dzsiai orszagok egyes, foleg kis- és kozépvallalati (kkv) szegmensé-
ben (Pathak & Olmo, 2021).

Mindkét irdnyba hat6 sokkot idézhet el6 hdbori is, amely tobb 1épcsdben fejti ki
hatasat. Egyrészt nem csupan logisztikai zavarokat eredményezhet, hanem « fizikai
és a human infrastruktura pusztulasat is, illetve annak részleges megsemmisiilésé-
hez is vezethet. Masrészt a haborura valaszként bevezetett kiilonféle gazdasdgi és
pénziigyi szankciok elsGsorban a tdamadé orszag gazdasagat érintik, de kétéli jelle-
glik miatt az azokat kezdeményez6 orszagokéra is hatnak. Végiil a globalizalt vilag-

7 A természeti katasztrofak altal a GVC-kre gyakorolt sokkokrol bévebben lasd Anbumozhi et
al., (2020) konyvfejezetét.
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gazdasagban a haboru és a szankcidk kozvetlen és kozvetett® hatasaival a vilag tobbi
orszaganak is szamolnia kell. A hdbori szomoru gazdasagi tapasztalata, hogy mivel
altalaban szomszédos orszagok kozott zajlik, ezért a regionalis értéklancok szen-
vedik el a legnagyobb karokat — gyakran gy, hogy a tdmado felet akkor is stlyos
gazdasagi veszteségek érik, ha nem is vetnek ki rd semmilyen szankciot.

A tanulmany ezt az ismertetett jelenséget mutatja be és elemzi Oroszorszag
Ukrajna elleni habortja alapjan. Egyik célja annak a vizsgalata, hogy a két orszag
teljes levalasztasa a nemzetkdzi értéklancokrol milyen azonnali hatdsokat gyakorol
a vilaggazdasag egészére. Masik célja annak a feltérképezése, hogy mely orszagok
vannak legjobban kitéve rovid tdvon az ezzel 0sszefiiggd gazdasagi sokkoknak.

A hazai és a nemzetkozi szakirodalom a legkiilonbdz6bb szempontokbol tar-
gyalta mar az Ukrajna elleni haboru politikai és gazdasagi hatasait és kovetkezmé-
nyeit. Sok elemzés foglalkozott tobbek kozott a habort ell menekiilok szamaval,
ellatasaval, a haborunak, illetve a nyugati szankcioknak® Oroszorszagra, Ukrajnara,
az Europai Uniora, s6t az egész vilaggazdasagra gyakorolt hatasaival, hatasmecha-
nizmusaival és kovetkezményeivel. A 2022. februar 24-i Ukrajna elleni orosz tdma-
das ota eltelt id6 rovidségével magyarazhato, hogy viszonylag kevés tudomanyos
igényl elemzés késziilt elméleti és/vagy gyakorlati szempontbol altalanosithaté ta-
pasztalatokkal. Ismereteink szerint egy olyan, igaz, viszonylag rovid cikk sziiletett
Magyarorszagrol, amelynek kozéppontjaban a szektoralis Osszefiiggések feltara-
sa, kozvetve a habort globalis értéklancokra gyakorolt hatdsainak a vizsgalata all
(Becsey, ifj., 2022)

Mindezek alapjan mind a hazai, mind a nemzetkdzi szakirodalomban Iétezik
egy kutatasi rés (research gap) a haboru és az értéklancok kozotti dsszefiiggések,
hatasok és hatdsmechanizmusok feltérképezésében, ami nyomatékositja ennek az
irasnak az aktualitdsat. Ez a tanulmany a statisztikai nyomon kévetés korlatainak
figyelembevételével tesz kisérlet ennek a résnek a betdltésére. Mivel Oroszorszag
Ukrajna elleni habortija nyoman nagymértékben atrendezédik a nemzetkozi poli-
tikai és gazdasagi kapcsolatrendszer, ezért a téma varhatéan még hosszu ideig id6-
szer{i marad.

A tanulmany kiindul6 hipotézise szerint a sokkok hatdsai ugyan az egész vilag-
gazdasagban érezhetdk, de az orosz energiahordozoktol és bizonyos nyersanyagok-

8 Ez a cikk kizardlag a kozvetlen hatasokkal foglalkozik, ezek ugyanis azok, amelyek mar piaci
tavon, azaz rendkiviil rovid id6 alatt, példaul az energiahordozok és a nyersanyagok esetében a készle-
tektdl fiiggden néhany napon vagy héten beliil jelentkezhetnek.

° Az USA, az EU, az Egyesiilt Kiralysag, Norvégia, Izland, Svéajc, Kanada, Japan, Szingapur, a
Koreai Koztarsasg, Tajvan, Ausztralia és Uj-Zéland altal kivetett szankciokrol van szo.
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tol valo nagyfoku fliggdség miatt a tagan értelmezett eurdpai gazdasagot (Magyar-
orszagot is beleértve) érik a legstlyosabb negativ hatasok, els6sorban rovid tavon.
A vilaggazdasagra gyakorolt hatasok kisebbek. Szerényebb mértékben ugyan, de
ugyanez érvényes Ukrajnara is. Oroszorszag és Ukrajna nem apol kirivoan szoros
kozvetlen kiilkereskedelmi kapcsolatot, azonban egyes termékcsoportokban mar
szoros bilateralis viszony all fenn a két orszag kozott, kovetkezésképpen az ukran
gazdasag egészének vagy nagy részének a leallasa miatt Oroszorszag feltehetéen a
nemzetk6zi gazdasagi szankciok nélkiil is karokat szenvedne el.

A tanulmany miifaja hataselemzés, Oroszorszag Ukrajna elleni haborujanak és
az arra valaszként adott nyugati szankcidknak a tényleges €s potencialis gazdasa-
gi kovetkezményeit tekinti at és analizalja. A tanulmany megirasahoz alkalmazott
kutatasi modszer kevert. Szemléleti, fogalmi €s elméleti hatterét a katonai jellegii
nemzetkozi konfliktusokkal, illetve a haborukkal foglalkozé szakirodalmi forrasok
képezik. Maga a tanulmany a témara vonatkozé nemzetkdzi €s hazai szakirodal-
mi forrasokra, hivatalos dokumentumokra, elemzésekre és statisztikai adatokra
tamaszkodo kvantitativ és kvalitativ modszerekkel, illetve a lehetséges hatasokat
szdmszer(sitd globalis dgazati kapcsolatok mérlege (AKM) modell segitségével tor-
ténd hataselemzés.

A tanulmany els6 része a katonai jellegli konfliktusok és haboruk altalanos
gazdasagi vonatkozasaival foglalkozo szakirodalmi forrasokat tekinti at. A maso-
dik rész a téma elemzéséhez elengedhetetlen kiindulohelyzetet mutatja be kiilonféle
kiilkereskedelmi indikatorok alapjan, globalis gazdasagi kontextusban. Ennek ke-
retében targyalja Oroszorszag és Ukrajna nemzetkozi ellatasi €s értéklancokban el-
foglalt helyét, illetve a habort rajuk gyakorolt hatasait. A harmadik rész tartalmazza
az értéklanc statisztikai elemzéséhez valasztott adatbazist és az alkalmazott kutatasi
modszert. Az eredményeket a negyedik rész foglalja 6ssze. A diszkusszi6 alkotja az
otodik rész targyat. A tanulmanyt az Osszefoglalas és kovetkeztetések cimii fejezet
zérja. Az utobbi harom rész Magyarorszagra is Kitér.

A Kkatonai jellegii nemzetkozi konfliktusok és haborik gazdasagi vonatkozasai
Ami a katonai konfliktusok gazdasagi vonatkozasait illeti, a haboruk (ideértve a
polgarhabortikat is) minden esetben a kibocsdtas csokkenésével jarnak, ami recesz-

sziot idéz elo, elsésorban a megtamadott orszagban, de a vildgpolitikai reakcioktol
fliggden a tdmado fél gazdasagaban is. A kdzéptavu hatas nagymértékben fiigg az
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orszagok gazdasagi fejlettségi szintjétdl is. Ezzel dsszefiliggésben figyelmet érdemld
tapasztalat, hogy a fejlédé orszagokban bekovetkezett, de mar lezarult konfliktusok
altalaban nem téritették le a névekedési palyardl a gazdasagot, sot az Ujjaépités sza-
mottevo gazdasagi novekedést indukalhat. A gazdasagi novekedés és a szegénység
lekiizdése kozott gyenge a korrelacio, igy bar a valsagbol felépiild fejlodd orszag
latvanyos gazdasagi ndvekedést érhet el, ett6l még tobbségiik a szegénységi csapda-
ban ragad. A lakossag eladosodottsaga nem csdkken (sot, jellemzden a krizis ideje
alatt szdmottevéen emelkedik), ami ujabb konfliktusok kirobbanasdhoz vezethet.
Mas a helyzet azonban a fejlett és a felzarkézo orszdgokban, ahol a habort jellem-
zOen teljes mértékben eltériti a ndvekedési palyat, és a korabbihoz vald visszatérés
szinte lehetetlen (Cerra & Saxena, 2005). Hasonld kovetkeztetések vonhatok le a
délszlav haboruban részt vevé (akkor még Jugoszlavidhoz tartozo) orszagokrol is,
ahol a gazdasagi kovetkezmények kiheverése tobb évtizede tart, a haboru eldtti fej-
lettségi szinteket is csak nemrégiben sikeriilt Gjra elérni (Braddon & Hartley, 2011;
Uvalic, 2010).

A haborukra és egyéb fegyveres konfliktusokra az altaluk nem érintett orszagok
jellemzden szankciokkal reagalnak, amelyek legtobbszor kereskedelmi korlatozdsok
bevezetésének formajat oltik. Ezek nem csupéan a szankcionald €s a szankcionalt
orszag kozotti viszonyra vonatkoznak, hanem altalaban a szankcionalt orszaggal ke-
reskedd harmadik félre is kiterjednek. Tipikusan ilyenek az USA altal Iranra kive-
tett gazdasagi szankcidk, amelyek az irani cégekkel kereskedd harmadik orszagbeli
véllalatokra is vonatkoznak. A korlatozasok rendszerint stulyos negativ hatdsokat
okoznak a bilateralis fizetési mérlegekben, de a globalis értéklancokat érintd tova-
gylrizo hatasaik is lehetnek. Minél nagyobb a szankcionald orszag gazdasagi ereje
a szankcionalttal szemben, anndl jelentsebb hatast tud elérni (Caruso, 2003). Fenn-
all ugyanis annak a kockazata, hogy a reciprocitas jegyében a szankcionalt orszag is
valaszintézkedéseket hoz, miként ez példaul a Kinaval szemben bevezetett amerikai
kereskedelmi szankciok esetében is tortént. Az emlitett kereskedelmi korlatozasok
az egy¢bként meglehetdsen homalyos kitlizott célt nem érték el. Hasonldé megfonto-
lasok voltak érvényesek az ezredforduld utdn a nagyobb gazdasdgokra, koztiik az
Oroszorszagra is kivetett amerikai szankciokra is (Hufbauer & Jung, 2020).

Oroszorszaggal szemben eldszor a 2010-es évek masodik felében, a Krim-fél-
sziget elfoglalasa utan vezetett be a nemzetkozi kozosség kiilonbozé gazdasagi
szankciokat. Leszdmitva az dtmenetileg magasabb fogyasztoi arindexet, ezek elha-
nyagolhat6 hatast gyakoroltak az orosz novekedésre, kiilkereskedelemre és egyéb
makrogazdasagi mutatokra (Csontos & Udvari, 2021; Gros & Di Salvo, 2017; Gros
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& Mustilli, 2015). A korlatozasok ugyan célzottak voltak, de nem voltak eléggé atfo-
goak, az agazati lefedettség pedig csekély mértéki volt. Egyes vélemények szerint az
europai orszagok tulzott rautaltsaga az orosz energiahordozo-importra jelentds visz-
szatartd erdnek bizonyult, ez akadalyozta a szamottevd hatés elérését (Belo, 2020).

A haboruva fajuld konfliktusokban a harci cselekmények soran kovetkezik be
a legnagyobb pusztitas, mivel a fizikai infrastrukturat (t6kejavak), a human eréfor-
rasokat (munkaerd) és a termdfoldeket is jelentés karok érik. Valamilyen formaban
a termelési fiiggvények 0sszes paramétere sériil, ami sziikségképpen a hatékony-
sag és a termelékenység romlasaval, végsd soron a hozzdadott érték €s a kibocsatas
csokkenésével jar. Kizardlag gazdasagi szempontokat figyelembe véve a haboru az
1. tablazatban feltiintetett hatasok legalabb egyikével jarhat, feltételezve, hogy az
csupan egy orszag teriiletére korlatozodik.

1. tablazat

Katonai jellegii konfliktusok lehetséges gazdasagi hatasai

Megtamadott Tamado

Esemény

Rovid tavua hatds

Esemény

Révid tava hatas

A fizikai infrastruk-
tara teljes vagy rész-
leges elpusztulasa.

Civil human er6for-
rasok elmenekiilése
vagy elpusztulasa,
vendégmunkdsok
elmaradasa.

A termelés teljes
vagy részleges
leallasa.

Termeléegységek,
munkaerd, termékek
¢és szolgaltatasok
eltéritése, hadaszati
célu lefoglalasa, a
termelés hadigazda-
sagra valo atallitasa.

Fizikai tékejavak meg-
semmistilése.

Munkaerd-kinalat
sziikiilése, haztartasok
fogyasztasanak drasz-
tikus csokkenése.

A nemzetkozi kereske-
delem korlatozasa.

A hazai és a nemzetko-
zi piaci kereslet kielé-
gitésének teljes vagy
részleges elmaradasa.

Katonai céli
eszkozok és human
eréforras részleges
elpusztulasa.

Szankciok a nemzet-
kozi pénziigyi tranz-
akciok részleges
korlatozasara.

Teljes vagy részleges
kereskedelemkor-
latoz6 gazdasagi
szankciok beveze-
tése.

Termeléegységek,
munkaerd, termékek
vagy szolgaltatasok
eltéritése, hadaszati
célu lefoglalasa, a
termelés hadigazda-
sagra valo atallitasa.

Toékejavakban jelentkezd
veszteségek, agazati munka-
erd-kinalat sziikiilése.

A gazdasagi szereplok
pénziigyi kotelezettségeinek
és koveteléseinek befagyasz-
tasa, a vallalatok értékének
csokkenése, a hazai pénz- és
tékepiacok atmeneti megbé-
nulasa.

Teljes vagy részleges
keresleti és kinalati sokkok
a gazdasagban, az arfolyam
gyengiilése.

A hazai és a nemzetkdzi
piaci kereslet kielégitésének
teljes vagy részleges elma-
radasa.
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Megtamadott Tamado
Esemény Rovid tava hatas Esemény Rovid tava hatas
A honvédelmi kiada- A kormanyzati fo- A hadaszati kiada- A kormanyzati fogyasztas
sok megndvekedése. gyasztas novekedése.  sok felduzzadasa. emelkedése.

Az arfolyam gyen-  Hiperinflacios veszély. A kamatkérnyezet — Gyorsulo inflacid, romlo

giilése, a bank- romlasa, a valla- beruhazasi hajlandosag és
rendszer, a pénz- és lati és a szuverén belsé egyensulyi mutatok.
tokepiacok miiko- hitelkockazatok
désének atmeneti novekedése, likvi-
felfiiggesztése. ditasi problémak,

arfolyamgyengiilés.

Forras: Sajat gyijtés és szerkesztés nagyszamu hazai és nemzetkozi szakirodalmi forras alapjan.

Az [. tabldzat alapjan haboru esetén elsésorban a kibocsatas csokkenésére

lehet szamitani, aminek mértéke nagy valdsziniiséggel aranyban van a harci cse-

lekmények sulyossagaval. A kibocsatas visszaesése a globalis értéklancok miatt

nem csupan a habortban allo felekre terjed ki, hanem szinte minden orszagra,

kiilonosen azokra, amelyek szoros kozvetlen kereskedelmi kapcsolatban alltak a

haboruban allo felekkel. A karokat szenvedett termeldk szinte teljesen kiesnek a

vilaggazdasagi rendszerbdl, a termelés bizonytalan ideig sziinetel, ezért terméke-

ket se fogadni, se kiildeni nem tudnak. Hazai és nemzetkdzi szinten a kdvetkezd

forgatokdnyv érvényesiil, a kereslet és a kinalat visszaesésének mértéke a kiala-

kult helyzettdl fiigg.
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A megtdmadott orszag, amelynek a teriiletén hadmiiveletek folynak, se bel-
foldi, se kiilfoldi felhasznalasra nem tud a keresletnek megfeleléen termelni.
Ennek folyomanya, hogy a hazai agazatok és végsé felhasznalok se belfold-
rol, se kiilfoldrél nem tudjak a korabbi kinalatnak megfelel6 mennyiséget va-
séarolni.

Ha a tamado¢ orszagot szankcionaljak, akkor egyes agazatok és haztartasok
nem jutnak hozza a termeléshez sziikséges kiilfoldi inputokhoz és késztermé-
kekhez. A tisztan hazai eldallitast félkész és késztermékek eldallitasa azon-
ban zavartalan.

A szankcionalt orszag ellenintézkedésként nem szallit inputokat a korlatozo
orszagok szdmara, nem vesz tolitkk outputokat. Ezek a szallitasok a megrende-
16k dontése alapjan, szankcioik eredményeként is elmaradhatnak.
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A megtamadott orszag szamara a gazdasagi karok jelentdsebbek, mert a tisztan
belfoldi célu és felhasznalast termelés is akadozik, mig a tamadé félnél mindez za-
vartalan. Nemzetkozi kontextusban pedig a megtamadott semmilyen piaci alapu ter-
méket vagy szolgaltatast nem tud fogadni vagy kiildeni (a hadifelszerelések, tamo-
gatasok, nemzetkozi segélyek nem képeznek kereskedelmi alapot). Ezzel szemben
a tdmado orszadg mindaddig csak részleges karokat szenved, ameddig a nemzetkdzi
kozosség altal kivetett szankciok nem fognak at minden orszagot. A kereskedel-
mi kapcsolatokat fenntartd orszagok iranyaba tovabbra is zavartalan a félkész és a
késztermékek dramlasa. (Aramlason kizarolag a termékek és szolgaltatasok fizikai
aramlasa értendd.) A szankcionalt orszag gyenge valutéja relative versenyképesebbé
teheti az exportot, mikozben dragitja az importot. A termékek viladgpiaci ara is befo-
lyasolja a szankciok sikerességét.

A habort harmadik orszagok szdmara is gazdasagi karokat okozhat révid ta-
von azaltal, hogy nem jutnak hozza a felek 4altal addig beszallitott inputokhoz és
késztermékekhez, illetve nem vasarolnak meg harmadik orszag altal kibocsatott ter-
mékeket. A hatas mértéke egyértelmiien a partnerorszagok kozvetlen és kozvetett
kapcsolatainak a nagysagrend;jétdl fiigg, idobeli elhuzodasa pedig a partnerorszdgok
piaci monopolhelyzetének kérdése. Minél tisztabb és erdsebb a vilagpiaci verseny
a kinalati és a keresleti oldalon a konfliktusban 1évé orszagokkal, annal kénnyeb-
ben helyettesithetdk, igy a harmadik orszag annal konnyebben fiiggetlenitheti magat
gazdasagi téren az eseményektdl. Minél inkdbb monopolista iranyba tolodik el a
piac, annal dragabb a helyettesités mas tokéletlen termékkel vagy technoldgiai inno-
vacioval. Mindez a nemzetkozi input-output tablak alapjan megragadhato.

A kiindul6helyzet és lehetséges kovetkezményei: kolesonds kitettség és
fiiggoség kiilkereskedelmi indikatorok alapjan

Az Ukrajna elleni habort hatasainak, hatdsmechanizmusainak és kovetkezmé-
nyeinek feltérképezése elétt az attekintett szakirodalmi forrasok fogalmi készleté-
re tamaszkodva célszerii feltérképezni a kiindulohelyzetet. Ezzel 6sszefiiggésben
tisztazando a vilaggazdasagi kitettség (exposure) vagy rautaltsag és a fliggdség
(dependence vagy dependency) fogalma és mérése.

Tém4jabol adéddan ez a tanulmany ebben a fejezetben fiiggdségen Oroszorszag
¢és Ukrajna nemzetkdzi kereskedelmi pozicidit, mig kitettségen bizonyos kiilkeres-
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kedelmi indikatorértékek valtozasanak a vilag orszagaira gyakorolt hatasat, illetve
hatésait érti.

Ennek megfeleléen ez a rész kiilonféle kiilkereskedelmi indikatorokat targyal.
Egyrészt vizsgélja Oroszorszag ¢s Ukrajna vilagimportban, illetve az EU és négy,
a globalis gazdasagi folyamatokat nagymértékben alakité orszag (az USA, Kina,
Japan és az Egyesiilt Kiralysag) bevitelében elfoglalt részesedését 6sszesen és fobb
arukategoriak alapjan. Ezek a mutatoszamok Oroszorszag és Ukrajna exportolda-
li kitettségét, adott esetben fiiggdségét jelzik Osszességében, illetve alacsonyabb
aggregaltsagi szinten. Masrészt bemutatja az EU és az emlitett orszagok Oroszor-
szag és Ukrajna importjaban betdltott relativ sulyat, ami az importoldali fliggdségre
vagy rautaltsagra utal, szintén osszesen, illetve fébb arukategoridk bontasban. Bar-
mennyire érdekes és izgalmas kérdés, és arnyalhatja a kovetkeztetéseket, a tanul-
many nem foglalkozik a miikoddtéke-aramlasok helyével és szerepével, ez tovabbi
kutatasok targya lehet.

Ami a kiilkereskedelmi mutatdészamokat illeti, a 2. tablazatbol kivehetd, hogy
Oroszorszag aranya csekély a vilag, az EU és a nemzetkdzi gazdasagi trendeket
meghataroz6 nagy orszagok (Kina, Japan, az Egyesiilt Kiralysag és az USA) 0sszes
importjaban. Ezen beliil azonban jelentdsen atlag feletti az energiahordozok koré-
ben: Oroszorszag a kinai import tobb mint egynegyedét, az unios bevitel 23,4 szaza-
1ékat, a britnek 8,3 szazalékat adta 2020-ban. Fliggdségrol ebben a kontextusban az
EU esetében lehet szo. A vildggazdasag meghatarozo orszagai koziil az USA orosz
energiahordozokra valo rautaltsaga a legesekélyebb mértékii (az import 5,8 szazalé-
ka). Emlitést érdemel még Kina atlag feletti viszonylagos sulya a novényi és allati
olajok és zsirok arucsoportban.

Az alacsonyabb aggregaltsagi szinten végzett elemzés arnyalja ezeket a megalla-
pitasokat. Az Eurostat adatai szerint 2019-ben Oroszorszagra jutott az Eurdopai Unio
harmadik orszagokbdl szarmazd Osszes szénimportjanak (kohaszati és erédmiivi
szén) 47 szazaléka (ezen beliil az erémiivi szénének 70 szazaléka), kdolajbevitelének
27 szazaléka és foldgazimportjanak 41 szazaléka. Az USA, Kanada és az Egyesiilt
Kiralysag rdutaltsdga az orosz energiahordozdkra ennél joval kisebb mértéki.
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2. tablazat

Oroszorszag részesedése a vilag, az EU és négy nagy orszag importjiaban
2020-ban f6bb arukategériik szerint

(Adatok szazalékban)
SITC arukategoria'® Vilag Kina EU* Japan UK** USA
Allati és névényi olaj, zsir és viasz 4,0 10,1 0,9 0,1 0,5 0,0
Ital és dohéany 0,8 0,4 0,2 0,2 0,4 0,1
Vegyi aru €s hasonlo termék, 0,9 0,9 0,7 0,2 0,2 0,2
m.fn.t***
Nem étkezési célu nyersanyag 2,6 2.8 3,2 1,2 1,4 0,3
(futéanyag nélkiil)
Elelmiszer és é16 allat 1,8 2.3 0,6 0,5 0,1 0,1
Gép és szallitdeszkoz 0,3 0,3 0,1 0,0 0,0 0,0
Alapanyag szerint csoportositott 2,6 2.5 2.3 3,3 3,6 1,4
feldolgozott termék
Asvanyi fiitéanyag, kenbanyag és 11,4 25,6 23,4 13,8 8,3 5,8
hasonl6 anyag
Egyéb feldolgozott termék 0,3 0,4 0,1 0,0 0,0 0,0
Osszesen 2,0 29 2.4 1,7 3,9 0,5

Megjegyzések:
* Az Eurdpai Unio az Egyesiilt Kiralysag nélkiil.
** Egyesiilt Kiralysag.
*** Mashol fel nem tiintetett.

Forras: UN COMTRADE

Az energiahordozoé-exportbdl Oroszorszag jelentds devizabevételekre tesz szert.
Ezek nagysagrendjét a jelenlegi arak mellett napi 12,5 millié dollarra becsiilik a
szén, 700 millio dollarra a kdolaj, valamint a kdolajtermékek (gazolaj, benzin ¢és
flitéolaj) és 400 millid dollarra a csévezetéken szallitott foldgaz esetében. Ezek a
szamok a mennyiségek ¢és az arak fiiggvényében valtozhatnak.

A helyzetértékelésben abbol célszerii kiindulni, hogy az Ukrajna elleni hdborura
valaszként az USA, Kanada és az Egyesiilt Kiralysag kormanya révid tdvon az orosz
energiahordozokrol torténd levalast tlizte célul. Az unios intézmények reakcidja a

10 https://www.ksh.hu/osztalyozasok sitc
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REPowerEU elnevezésii energiastratégia volt. Ennek értelmében az EU 2022 végére
meg kivanja sziintetni az Oroszorszagbol szairmazé szénimportot, kétharmadara ter-
vezi csokkenteni a foldgazimportot, és 2030 eldtt fliggetlenedni kivan Oroszorszag-
tol mindegyik fosszilis tiizeléanyag terén. (European Commission, 2022)

Az egyes energiahordozokat tekintve a 2020-ban 43 millié tonna Oroszorszag-
bol importalt eromiivi szén nem jelent monopolpiaci kitettséget vagy filiggdséget,
néhany honapon beliil potolhato a vilagpiacrol, elsésorban Ausztralia, Kolumbia és
a Dél-afrikai Koztarsasag szallitasai révén (McWilliams et al., 2022). A 2,6 millio
tonnas, haromhavi orosz importnak megfelelé kikotdi raktarkészlet segit athidalni
az esetleges rovid tavu zavarokat. Az atallas jelentds feladatokat r6 a logisztikai
infrastrukturara.

Oroszorszag a vilag legnagyobb kdolajexportdre, az EU a vilag masodik leg-
nagyobb kdolajimportére és az orosz kdolaj elsé szamu vasarloja. A Nemzetkozi
Energiaiigynokség adatai szerint 2021-ben Oroszorszag napi 10,5 millié hordos ki-
bocsatasa a vilag kdolajtermelésének 14 szazalékat adta, amibdl napi 4,27 millio
hordot (60 szazalékot) Europaban értékesitett. Enhez adodott 2021-ben dsszesen napi
2,69 millié hordoényi finomitott termék kivitele. Ebbol a legfontosabb a dizelolaj,
amelynek unids importjaban az orosz részesedés 40 szazalék (Fattouh et al., 2022).
Az atlag mogott jelentds kiillonbségek vannak az egyes EU-tagallamok kozott. Az
orosz kdolaj nettd importjanak a teljes energiafelhasznalashoz viszonyitott aranya
az egyik oldalon kozel 80 szazalék volt Litvania, a mésik oldalon 12 szdzalé¢k Né-
metorszag esetében. Emiatt az orosz szallitasok ledllasa vagy zavara aszimmetrikus
kinalati sokk lenne az EU szdmara.

Oroszorszagnak az Europai Unid kdolaj- és kdolajtermék-importjaban elfoglalt
részesedése sem tekinthetd monopolpiaci (upstream), hanem legfeljebb csak kiemel-
kedd mértéki, meghatarozo fliggéségnek. A kolcsonos fliggdségi viszonyok aszim-
metridjara utal, hogy Oroszorszadg ardnya az EU kodolajimportjaban kisebb, mint
forditva, azaz az EU aranya az orosz kdolajexportban. Oroszorszagnak megvan a
lehetésége arra, hogy az esetleges nyugati embargd nyoman felszabaduléd kdolajat
mas relaciokban értékesitse. Erre utald jelek mar jelenleg is vannak.

Mindezt arnyalja, hogy az orosz koltségvetés bevételeinek 40 szazaléka 2021-
ben az — akkor még joval olcsobb — kdolajra és a foldgazra kivetett adokbol szarma-
zott. Ez kiemelkedé mértéki fiiggdségnek tekinthetd.

Az Eurépai Unié a REPowerEU elnevezésii energiastratégiaja értelmében 2030-
ig tervezi az orosz kdolajimporttdl valo fiiggetlenedést. Az USA ¢és Kanada kdolaj-
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és kéolajtermék-bevitele eddig is minimalis volt, a szallitdsok kifutdsahoz sziikséges
atmeneti 1d6 utan az Oroszorszagbol szarmazo importot leallitjak. Ehhez csatlako-
zott Ausztralia is. Az Egyesiilt Kiralysag 2022 végéig tervezi az orosz kdolajimport
kivezetését.

Az orosz import leallitdsaval napi harommillié hord6 kdolaj és egymillié hor-
do koolajtermék kereslete tiinne el, ez megfelel a Nemzetkozi Energialigynokség
szamainak, ami a jelenlegi kifeszitett piacon jelentds globalis kinalati sokk lenne.
A Kkiesést, vagyis az orosz import kivaltasat elvileg egy év alatt potolni lehetne az
OECD-orszdgok masfél millidrd hordo stratégiai és a piaci szereplék harommilliard
hordoéra becsiilt kereskedelmi készletébdl. A tobbi lehetséges forras mobilizalasa (az
OPEC napi négymillié hordos, Iran napi 0,5, Venezuela 0,4 millié hordos kapacitasa,
amerikai palaolaj-termelés, stb.) politikai feltételekhez kotott, amelyek teljesiilése
nagyon bizonytalan, ezért a piaci egyensulyi fesziiltségek fennmaradasaval, a vi-
lagpiaci kdolajarak emelkedésével, illetve hektikus mozgasaval indokolt szamolni.

Abszollit orosz monopolpozicio hianyaban sincs az Ural tipust orosz kdolaj-
nak piaci tdvon szoba johet6 tokéletes fizikai helyettesitje. A Nyugat-Europaban
elterjedt Brent tipust kdolaj feldolgozasadhoz az érintett finomitok atalakitdsara van
sziikség, nem csekély 1d6- és koltségvonzattal. Mindezek alapjan kicsi a valdszinii-
sége annak, hogy az EU rovid tavon gyokeresen fiiggetlenedne az Oroszorszagbol
szarmazo6 kdolajimporttol. Az ilyen iranyu torekvések azonban az ar emelkedéséhez
vezetnek, azaz a masodkoros hatasok domborodnak ki.

A Bizottsag altal kozolt adatok szerint az Eurdpai Unid altal 2021-ben Orosz-
orszagbol importalt 155 milliard kobméter foldgaz (ennek 90 szazaléka vezetéken
érkezett) az Osszes bevitel 45 szazalékat, a felhasznalas 40 szazalékat tette ki. Az
atlag mogott azonban jelentds kiilonbségek huzoédnak meg: az orosz import a skala
egyik végén a felhasznalas 11 szazaléka volt Hollandidban, a masik végén 93-94
szazalék Finnorszagban és Lettorszagban, a kettd kozott 64 szdzalékkal Ausztridban
és 55 szazalékkal Németorszagban."! A szallitasok leallasa vagy korlatozasa jelent6s
aszimmetrikus sokkot valtana ki az Europai Unidban. Oroszorszag exportfiiggdsége
ugyanakkor a kéolajénal kisebb a foldgaz terén: a kitermelés mintegy 40 szazalékat

Il Erdemes megemliteni, hogy ezek a szamok a kdzvetlen felhasznalast takarjak. Eurdpa tobb
pontjan miikodnek tarozok ¢és finomitok, amelyek tovabb értékesitik a nyersanyagokat a tobbi tagal-
lamnak, amit a statisztika azonban mar nem Oroszorszagbol szarmazé termékként lat. Kiemelendd
még az energiakereskedelem is, amelynek keretében az energia eldallitdsahoz az erémiivek feltehetéen
(pontos szamadat nem ismert) nagymértékben hasznalnak fel orosz foldgazt, majd a villamos energiat
tovabbitjak az importdr felé, igy a fliggéség kozvetett.
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kiils6 piacon értékesitik, az utobbiban azonban az EU-ra val6 rautaltsag kiemelkedd,
az integracio aranya 80 szazalék koriili.

A REPowerEU tervben szerepl6 intézkedésekkel az Oroszorszagbol szarmazo
bevitel egyharmaddal, azaz tobb mint 50 milliard kobméterrel mérsékelhetd (Euro-
pean Commission, 2022). (A teljes foldgazimport leallitasa az altala kivaltott ella-
tasi zavarok miatt rendkiviil kockazatos, bar egyes szamitasok szerint piaci tavon is
kezelhet6 lenne.) Ehhez tett k6zz¢é marcius elején a Nemzetkozi Energiatigynokség
egy tizpontos javaslatcsomagot, amelynek végrehajtasa 6sszhangban van az EU zo6ld
gazdasagba (z€ro netto karosanyag-kibocsatas) valo dtmenetet célzd jogszabalyaival
és politikaival is (IEA, 2022).

E szerint a tagallamok ne kossenek 11j foldgazszallitasi szerzédést Oroszorszag-
gal, a lehetd legnagyobb mértékben diverzifikaljak beszerzéseiket, gyorsitsak fel a
nap- és szélenergia hasznositasat, aknazzak ki a nuklearis és a meglijulé energidban
rejlé lehetdségeket, és javitsak az energiahatékonysagot, mindenekel6tt az épiiletek
mas relaciokra (példaul Algéria és Norvégia, esetleg Azerbajdzsan) vald atterelé-
sén van (becsiilt nagysagrendje 30 milliard kobméter). Ennek jegyében példaul az
USA 2022-ben 15 milliard kobméter cseppfolyositott foldgaz szallitasara vallalt
kotelezettséget, potencialis szallitdo lehet még Ausztralia és Katar. Ehhez viszont a
meglévo fogadd kapacitasok szamottevo bovitésére van sziikség. A villamosenergia-
termelésben a foldgazrol a kornyezetszennyezobb szénre valo attérést figyelembe
véve Osszesen 80 milliard kobméterrel lenne leszorithatd az orosz foldgazbevitel. Ez
utobbi megallapitas arra is utal, hogy a foldgaz helyettesithetd az egyébként kevésbé
kornyezetbarat szénnel.

Ezzel kapcsolatban megjegyzendd, hogy egyrészt a foldgaz arelaszticitasa igen
alacsony, azaz az ar ndvekedése csekély mértékli csokkenést valt ki a keresletben.
Masrészt Oroszorszag unios importban elfoglalt magas részesedése nagyobb mérté-
ki upstream monopolpiaci fiiggdséget fémjelez a foldgaz, mint a kdolaj terén. Ezt
erdsitik a szallitasi infrastruktira sajatossagai, a vezetékeket helyettesitd cseppfo-
lyositott foldgazt fogadd allomasok kiépitése (Németorszagban példdul nincsenek
ilyenek) csak hosszu id6 alatt lehetséges (Losoncz, 2022b).

Adott koriilmények kozott a kdlesonos fiiggdséget erdsiti, hogy az Eurdpaba ira-
nyul6 szallitdsok besziintetéséhez a folyamatos tizemii kitermelés leallitasara lenne
sziikség. Ez a kapacitasok tonkremenetelével, illetve a vezetékek amortizalddasaval
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jarna, ami sz€lsOséges esetben megpecsételhetné az iparag jovojét. A technologiai
sajatossagok, igy tobbek kozott a kitermelés folyamatossaga miatt a szallitasok kor-
latozasa is csak korlatozott mértékben lehetséges (Losoncz, 2022b).

Oroszorszag és Ukrajna szerepe kiemelkedd néhdny nyersanyag és fém vilag-
exportjaban. Oroszorszag az acél- és akkumulatorgyartashoz elengedhetetlen nik-
kel f6 kinalati forrasa. A két orszag poziciéi meghatarozok a félvezetdgyartashoz
sziikséges argon és a neon nemesgaz, valamint a repiildgépgyartas részét képezo
titanszivacs globalis kinalataban is. Jelents a két orszag uraniumkivitele is (OECD,
2022). Oroszorszag fontos globalis kindlati forrds a jarmiigyartasban felhasznalt
aluminium (a vilag masodik legnagyobb aluminiumexportdre), a jarmtivek katali-
zatoranak eléallitasahoz hasznalt palladium (43 szazalékos exportrészesedéssel) és a
nikkel (11 szazalék) esetében.

Az ipari zafir, a palladium és a nikkel exportjanak orosz embargdja vagy jelen-
tds korlatozasa 3,4 billio termelési értéket érintene a jarmi- ¢és félvezetdgyartasban
(Mulder, 2022).

Oroszorszagnak a nemzetkdzi munkamegosztasba valo beagyazottsaga, sot fiig-
g0sége a targyalt teriiletektdl eltekintve az importban er6sebb, mint az exportban (3.
tabldzat). Kina és az Eurdpai Uni6 ardnya 60 szazalék koriili vagy azt meghaladd
mértéki volt 2020-ban a gépek ¢€s szallitoeszkozok, az alapanyag szerint csoportosi-
tott termékek, a vegyianyagok és az egyéb feldolgozott termékek oroszorszagi bevi-
telében. A statisztikai adatok szerint tehat a feldolgozoipari termékek, azok koziil is
a gépek és szallitoeszkozok f6 beszerzési forrasa Kina és az Eurdpai Unid volt. Meg-
emlithetd még az EU atlagon feliili részesedése az italok és a dohany, az élelmiszerek
és ¢l allatok, valamint az allati és ndvényi olajok és zsirok orosz importjaban. Az
elébbi arucsoportban nem elhanyagolhat6 az Egyesiilt Kiralysag és az USA szerepe
sem. Ezek azonban nem olyan stratégiai jellegli termékek, amelyek hosszabb tavon
meghatarozzak a gazdasagi fejlédés titemét.
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3. tablazat

Az EU és négy nagy orszag részesedése Oroszorszag importjiban 2020-ban 6
arucsoportok szerint

(Az egyes arucsoportok orosz importja = 100 szazalék)

SITC-arucsoportok Suly Kina EU* Japan UK** USA

Allati és névényi olaj, zsir és viasz 0,6 0,3 15,0 0,0 0,2 0,5

Ital és dohéany 1,6 | 47,8 0,3 8,1 3.8

Vegyi aru €s hasonlo termék, 15,3 12,8 53,2 1,5 2,7 7,1

m.fn.t***

Nem étkezési célu nyersanyag 4.1 3,0 21,1 0,5 0,4 4.0

(fiitéanyag nélkiil)

Elelmiszer és é16 allat 9,6 5,6 18,3 0,2 0,7 0,7

Gép és szallitéeszkoz 42,7 324 34,0 5.4 1,5 44

Alapanyag szerint csoportositott 12,6 27,1 33,4 2,7 0,9 2.3

feldolgozott termék

Asvanyi fiitéanyag, kenbanyag és 0,8 2,3 31,8 3,4 1,0 1,6

hasonl6 anyag

Egyéb feldolgozott termék 12,7 37,0 25,1 2,0 0,9 42

Osszesen 100,0 23,7 33,8 3,1 L5 5,7
Megjegyzések:

* Az Eurdpai Unio az Egyesiilt Kiralysag nélkiil.
** Egyesiilt Kiralysag.
*** Mashol fel nem tiintetett.

Forras: UN COMTRADE

A 3. tablazatban feltiinik, hogy Oroszorszag asvanyi flitbanyag-, kendanyag-
¢és hasonl6 anyag importjaban az EU részesedése mintegy 30 szazalékos. Ennek jo
része Lengyelorszagbol szarmazo szén és szénszarmazék (a teljes orosz szénimport
kozel 90 szazaléka), valamint Finnorszagbdl érkezé kdolajbol szarmazo olaj (tobbek
kozott petréleum vagy kerozin).

Annak ellenére, hogy szdmos arucsoport orosz importjaban jelentés az EU ré-
szesedése, 2015 és 2019 kdzott Oroszorszag Eurdpai Unidval szembeni foly6 fizetési
mérlege aktivumot mutatott (4. tablazat). A 2020. évi passzivum a koronavirus-jar-
vany ¢és a kdolaj és foldgaz alacsony vilagpiaci ardnak kdvetkezményeire vezethetd
vissza.
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4. tablazat

Az EU* Oroszorszaggal szembeni folyo fizetési mérlege

(Milli6 euro)
Tranzak- | Tétel 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
cid iranya
Bevétel Aruk 72142 70957 84882 85034 88553 82749 93601

Bevétel Szolgaltatasok 21 895 22240 25892 25577 27207 20370 24353

Bevétel Folyo fiz. 112479 113568 134893 135744 147572 126187 137733
mérleg
Kiadas Aruk 122290 105728 129360 151442 137618 89198 149338

Kiadas Szolgaltatasok 10516 10393 11407 11953 12390 8743 10137

Kiadas Folyo fiz. 142597 129249 153247 177072 163960 111937 170 945
mérleg
Egyenleg  Aruk —50 148 34771 -44478 —-66408 -49065 6449 -55737

Egyenleg  Szolgaltatasok 11379 11847 14485 13624 14818 11628 14 216

Egyenleg  Folyo fiz. -30118 15682 18354 41328 -16387 14250 -33212
mérleg

Megjegyzés:
* az Egyesiilt Kiralysag nélkil.

Forras: Eurostat

A Szovjetuni6 felbomlédsa utan Oroszorszag egyfajta kdzponti szerepet kezdett
betolteni a balti koztarsasagok, Romania, Bulgaria és Szlovékia értéklancaban, és
1995-re a legfébb hozzaadottérték-beszallitova valt. (Ekkor a Németorszaghoz fii-
z6d6 kapcesolatok még korantsem voltak olyan erdsek, mint napjainkban.) Az ez-
redfordulora kialakult a Németorszdg-kdzpontl eurdpai értéklanc (Factory Europe
— Eurdpa gyar), ezzel parhuzamosan az orosz energiatol valo fiiggdség is (Amador
et al., 2018). Teljes fliggdségrol azonban nincs szo. Miként arrol mas osszefliggés-
ben mar emlitést tettliink, az EU-nak &sszességében joval nagyobb jelentdsége van
Oroszorszag szamdara, mint forditva.

Amig az EU teljes kibocsatasa 2011-ben mindossze 1,3 szazalékban tartalmazott
orosz hozzaadott értéket, addig a teljes orosz kibocsatas 3,3 szazalé¢kban az EU-bol
szarmazoét. A tagallamok és az iparagak kozotti orosz hozzaadott érték felhasznala-
sanak a megoszlasa azonban messze nem egyenletes. Amig [rorszag és Portugalia,
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de még Németorszag is elenyészé mértékben hasznal fel orosz hozzaadott értéket,

addig Lettorszagban ez az arany 10 szdzalékhoz kozelit, Bulgaridban eléri a 8 sza-

zalékot, Magyarorszagon pedig az 5 szazalékot. Mindez szinte kizardlag az energia-

hordozdkon keresztiil torténik (Benkovskis et al., 2014).

Ukrajna vilagpiaci jelentésége joval csekélyebb, mint Oroszorszagé. Itt is van-

nak azonban olyan arucsoportok, amelyekben Ukrajna sulya szamottevd. Ilyen az

allati és novényi olajok és zsirok, valamint az élelmiszerek és ¢é16 allatok arucsoport

(5. tablazat). Mindez azonban olyan kis stlyt termék a vilagkereskedelemben, hogy

Ukrajna teljes exportpiaci részesedése minddssze 0,3 szazalék.

5. tabldzat

Ukrajna részesedése a vilag, az EU és négy nagy orszag importjaban 2020-ban
f6 arucsoportok szerint

(Adatok szazalékban)

SITC-arucsoportok Vilag | Kina | EU* | Japan | UK** | USA
Allati és ndvényi olaj, zsir és viasz 6,2 10,4 6,7 0,5 5,9 1,0
Ital és dohany 0,5 0,1 0,1 1,7 0,0 0,0
Vegyi aru és hasonl6 termék, m.fin.t.*** 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0
Nem étkezési célu nyersanyag (fitdanyag nélkiil) 1,2 1,1 2,2 0,2 0,9 0,2
Elelmiszer és é16 allat 1,2 24 0,8 0,0 0,3 0,0
Gép ¢és szallitoeszkoz 0,1 0,0 0,2 0,0 0,1 0,0
Alapanyag szerint csoportositott feldolgozott 0,5 0,4 0,7 0,0 0,2 0,3
termék

Asvanyi fiitdanyag, kenéanyag és hasonlo anyag 0,0 0,0 0,2 0,0 0,0 0,0
Egyéb feldolgozott termék 0,1 0,0 0,2 0,0 0,0 0,0
Osszesen 0,3 0,4 0,4 0,0 0,1 0,0

Megjegyzések:

* Az Eurodpai Uni6 az Egyesiilt Kiralysag nélkiil.
** Egyesiilt Kiralysag.
*** Mashol fel nem tiintetett.

Forras: UN COMTRADE
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Ezzel szemben Ukrajna erdsen tdmaszkodik az EU-bdl szdrmazé termékekre:
aruimportjanak 42 szazaléka innen szarmazik, és a kereskedelmi kapcsolatok min-
den arucsoportban jelentések (6. tabldazat). Ugyancsak fontos importforras Kina a
feldolgozoipari termékek korében. Az Egyesiilt Kirdlysag jelentosége az italok és a
dohany, az USA ¢és Japan stlya a gépek és szallitoeszkozok kivételével marginalis.

6. tablazat

Ukrajna részesedése az EU és négy nagy orszag importjabdél f6 arucsoportok
szerint, 2020-ban

(Adatok szazalékban)
SITC-arucsoportok Suly | Kina | EU* | Japan | UK** | USA
Allati és néveényi olaj, zsir és viasz 11,6 0,2 22,5 0,0 0,1 0,1
Ital és dohany 1,3 08 575 0,1 4,5 2,2
Vegyi aru és hasonl6 termék, m.fin.t. 4,0 9,3 57,1 0,7 2,2 33

Nem étkezési célu nyersanyag (fiitbanyag nélkil) 16,1 3,2 31,5 0,6 1,6 9,4

Elelmiszer és é16 allat 28,4 3,4 49,2 0,0 1,1 3,3
Gép és szallitoeszkoz 10,8 23,5 442 49 1,7 74
Alapanyag szerint csoportositott feldolgozott 22,5 20,8 43,6 1,0 0,5 1,2
termék

Asvanyi fiitdanyag, kenéanyag és hasonlo anyag 1,1 0,0 19,4 0,0 1,2 8,0

Egyéb feldolgozott termék 42 35,3 29,4 1,4 0,9 72
Osszesen 100,0 154 42,0 2,0 L5 5,5
Megjegyzések:

* Az Eurodpai Uni6 az Egyesiilt Kiralysag nélkiil.
** Egyesiilt Kiralysag.

Forras: UN COMTRADE

Az Ukrajna elleni orosz agresszid egyik leglényegesebb kozvetlen gazdasagi
kovetkezménye a szallitasi utvonalakkal kapcsolatos. Nem vagy csak korlatozott
mértékben és kockazatok vallalasaval hasznalhatjak kiilfoldiek személyszallitasra
¢s arufuvarozasra a két orszag légterét és szarazfoldi szallitasi infrastruktirajat. Ez
az Eszak-Azsia (Japan, Koreai Koztarsasag és Kina) és Nyugat-Eurépa kozotti glo-
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balis értéklancok miikddésében idézhet eld fennakadédsokat, amelyek a jarmiipar-
ban, azon beliil mindenekeldtt a német jarmigyartasban a leginkabb érzékelhetdk.

Az ukran alkatrészszallitasok (vezetékkotegek) leallasa miatt tobb német auto-
gyar kénytelen volt sziineteltetni termelését. Potldlagos koltségekkel, ezaltal jove-
delmezdségiik romlasaval kell szdmolniuk azoknak a légitarsasdgoknak, amelyek
célallomasaik megkdzelitésében eddig a most megkeriilendd orosz és ukran légteret
hasznaltak. Els6sorban Oroszorszagot érinti, hogy a nyugati szankciok részeként
nem engedik be az orosz légitarsasagok utasszallito repiilégépeit az eurdpai légtérbe
(Losoncz, 2022a).

Lezartak a kereskedelmi hajozas elétt az azovi- ¢és fekete-tengeri kikotdket, emi-
att leallt a legfontosabb ukran és orosz agrartermékek, valamint a miitragya kivitele.
A nagysagrendeket érzékelteti, hogy Ukrajnara és Oroszorszagra jut a vilagexport
80 szdzaléka a napraforgoolaj, 29 szazaléka a buza és 20 szazaléka a kukorica ese-
tében. (Ukrajna egyébként a vilag legnagyobb napraforgo-termeldje, a kukorica- és
arpatermelésben pedig a vilagranglista hatodik helyén all. A tavaszi vetés kimarada-
sa jelentds gabonahianyt eredményezhet a vilagpiacon.) Az ukran szallitdsok kiesése
14 importdr orszagban (koztiik kiilondsen Egyiptomban, Libanonban, Jemenben és a
Gazai Ovezetben, kisebb mértékben Torokorszagban) okozhat ellatasi nehézségeket.
Az egyiptomi gabonaimportnak példaul 80 szazaléka szarmazik Oroszorszagbol és
Ukrajnabol. Az ukran napraforgoolaj-szallitasok leallasat sulyosbitja, hogy a helyette-
sitd termékekbdl (szdja- €s palmaolaj) is korlatozott a vilagpiaci kindlat. A magas ener-
giaarak, a hazai ellatas biztositasat célzd bizonyos orosz exportkorlatozo intézkedések
¢és a Belarusz elleni unids szankciok miatt vilaigméretekben hiany van miitragyabol,
ami a habora kovetkeztében tovabb fokozodik, az arak emelkedése mellett.

Az Ukrajna elleni orosz habor nagymértékben hozzajarult az emlitett nyersanya-
gok vilagpiaci 4ranak drasztikus emelkedéséhez, ami egyébként a koronavirus-jar-
vany altal eldidézett valsagbol valo kilabalas hatasara mar korabban megindult. A btiza
ara a tavalyi rossz termés miatt 30 szazalékkal nétt. Jelenleg nem lehet eldrejelezni,
hogy mikor all helyre a szallitasi infrastruktira és milyen kovetkezményei lesznek a
habortunak az emlitett nyersanyagok és élelmiszerek kindlatara és arara.

Ukrajna globalis értéklancokban elfoglalt poziciojarol viszonylag keveset tudni,
mivel a legtobb nemzetkdzi input-output tablaban nem szerepel. A témaban fellel-
het6 folydiratcikkek jellemzden esettanulmanyok, illetve nem 10-alapu elemzések.
Ezek arra hivjak fel a figyelmet, hogy Ukrajna eurdpai értéklancokba vald integra-
lodasa csekély mértékii (Haustova et al., 2020), és foleg alacsony tudasintenzitast
agazatokra korlatozodik (Sheiko et al., 2021). Az anyagok tobbsége megjegyzi, hogy
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nem csupan az eldallitott termékek komplexitasaval van probléma, hanem az orszag

versenyképességével is (Mazaraki & Duginets, 2017).

7. tablazat

Az orosz—ukran arukereskedelem f6 arucsoportok szerint 2020-ban

SITC-arucsoportok

Ukrajna részesedése Oroszor-
szag kiilkereskedelmében

Oroszorszag részesedése
Ukrajna kiilkereskedelmében

Export Import Export Import
Allati és nvényi olaj, zsir és viasz 0,8 0,1 0,0 0,6
Ital és dohany 9,4 0,1 0,8 1,3
Vegyi aru €s hasonlo termék, 477 0,7 12,2 49
m.fin.t.
Nem étkezési célu nyersanyag 1,8 8,0 7,3 7,6
(fatéanyag nélkiil)
Elelmiszer és é16 allat 2.8 0,4 0,4 0,6
Gép és szallitoeszkoz 4,8 1,0 14,2 2,9
Alapanyag szerint csoportositott 1,8 4,7 7,8 10,4
feldolgozott termék
Asvanyi fiitéanyag, kenbanyag és 1,7 8.4 4,0 34,9
hasonl6 anyag
Egyéb feldolgozott termék 5,1 0,7 8,8 2,0
Osszesen 1,9 1,6 5,5 8,5

Forras: UN COMTRADE

A kialakult helyzet szempontjabol érdemes az Oroszorszag és Ukrajna kozotti

kézvetlen kereskedelmi kapcsolatokat is megvizsgalni. A 7. tablazat a haboru el6tti

allapotrol ad attekintést. A bilateralis forgalom csekély, a vilagkereskedelem margi-

nalis részét képezi, minimalis kdlesonos kitettségrdl van sz6, ami aszimmetrikus: a

nagyobb partner, Oroszorszag aranya joval nagyobb az ukran kiilkereskedelemben,

mint forditva, azaz Ukrajna részesedése az orosz kiilkereskedelemben. Nemzetkozi

tapasztalatok alapjan ez meglepd két szomszédos orszag esetében, amelyek korab-

ban rdadasul egy allam részei voltak. Az Oroszorszagtol valo energiafiiggés (tobb

mint egyharmados részesedés az ukran importban) tekinthetd egyediil jelentsnek.

Ha Ukrajna nem vasarol kozvetleniil Oroszorszagbol semmilyen arucikket, akkor az
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orosz export rovid tavon mintegy 2 szdzaléka eltlinik, importoldalon pedig mintegy
1,5 szazalékos lenne a kiesés (7. tablazat). Forditva nagyobb lenne a veszteség, az
ukran export 5,5 szazaléka, az import 8,5 szazaléka tlinne el.

A két orszag kozotti bilateralis kereskedelmi kapcsolatok korantsem egyen-
rangiak. Ukrajna Oroszorszag 18. legfontosabb import- és 14. legfontosabb ex-
portpartnere. Ezzel szemben Ukrajnanak Oroszorszag a 3. legfontosabb import- és
exportkapcsolata. 2014 el6tt a két orszag sokkal nagyobb volumenben kereskedett
egymassal, Oroszorszag ukran exportja nagyjabol kétszerese, importja 6tszorose
volt a jelenleginek. A Krim-félsziget Oroszorszag altal 2014-ben tortént annektalasa
utan Ukrajna (Moldovaval és Gruziaval egyiitt) partnerségi megallapodast kotott
az EU-val, amelynek része volt targyalasok inditasa a mélyrehato és atfogo szabad-
kereskedelmi térséghez valo csatlakozas elékészitése. 2016-t6l az emlitett allamok
hozzaférnek az EU piacahoz. Az orosz kormany ezt ellenséges 1épésnek értékelte,
biintetdintézkedéseket vetett ki, és szamos 6 ukran exportcikk bevitelét megtiltotta
(Cenusa et al., 2014).

A kiindulohelyzet és Iehetséges kdvetkezményeinek attekintése utan a kovetkezo
fejezetek nemzetkdzi adatbazisok szdmaira tamaszkodva modellszamitasokkal mu-
tatjak be Oroszorszag Ukrajna elleni haborujanak kdzvetlen gazdasagi kitettségét.

Adatbazis, médszertan és feltételezések

Szamos nemzetkézi input-output adatbazis elérhetd kutatasi célokra, ezek 1d6-
beli és foldrajzi lefedettsége merdben eltérd, miként ez a 8. tabldzatbdl is kivehetd.
Ukrajna a legtdbb adatbazisban nem szerepel kiilon, csak aggregalt kategoriaként
a vilag tobbi orszagival egyiitt. Osszesen harom olyan adatbazis van, amelyben az
orszag onalloéan is megtalalhato: az Eora,'? a GTAP' (Global Trade Analysis Project)
és a Project Réunion." Ezek koziil a GTAP id6beli lefedettsége nem egyenletes, a
Project Réunion mérete pedig messze meghaladja az e tanulmany céljainak elérésé-
hez sziikséges adatmennyiséget, ezért a Lenzen et al. (2013) altal kifejlesztett Eora
adatbézisra esett a valasztasunk.

Mivel a vilag legtobb orszagara nem késziil multiregionalis nemzetkdzi in-
put-output tabla, ezért az értékek becslések (Ukrajna esetében is), amelyek egy

12 https://worldmrio.com/unctadgvc/
3 https://www.gtap.agecon.purdue.edu/databases/v10/index.aspx
14 https://data.world/datasets/reunion

96



Az Ukrajna elleni haboru globalis értékldncokra gyakorolt hatésai

optimalizécios algoritmus segitségével késziilnek. Az adatbazisban szerepld értékek
torzitasarol (valds adat hidanyaban) nincs informdacié. Tovabbi torzitasokhoz vezethet,

hogy az input-output adatbazisok (nemcsak az Eora, hanem a t6bbi is) nem homogén

termékekre, hanem tdgan értelmezett dgazatokra vagy termékcsoportokra (az Eora

26 Osszevont dgazatra) kozolnek adatokat, amelyek a hatasvizsgalatokban bizonyos
kitettségeket és fliggdségeket felerdsithetnek, masokat elrejthetnek. A koronavirus-

jarvany altal eldidézett valsag nyoman jelentdés mértékben atrendez6dott globalis

értéklancok jelenlegi, 2022-ben érvényes allapotat bemutatd, a vildgra vonatkozo

input-output adatbazis egyeldre nem all rendelkezésre."” Az altalunk hasznalt Eora-

tabla a 2015. évre vonatkozik.

8. tablazat
Globalis input-output adatbazisok
Adatbazis Intézmény Orsz'agok Regionalis lefedettség Agarzatok Elerheto-
szama szama ség
WIOD, WIOT  EU 43 OECD + fejlett orszagok 56 Eves
ICIO OECD 64 ~ OFCD* nagy volumeni 36 Eves
vilaggazdasagi szereplok
EXIOBASE EU (finanszirozas) 44 OECD 163 1d6szaki
Eora Sydney-i Egyetem 189 globalis 26 Eves
GTAP Purdue Egyetem 121 globalis 65 1ddszaki
FIGARO EU 29 EU+USA 64  Eves
ADB MRIO Azsiai Fejlesztési 62 Azsia 35 Idészaki
Bank
AIIOT IDE-JETRO 17 Azsia 76 Idészaki
(Japan)
South-American gy ¢ 1pga 10 Dél-Amerika 40 Idészaki
10 tables
Project Réunion  Global MRIO Lab 220 globalis 6357 Eves
UIBE-GVC UIBE 44  OECD ™ nagy volumenii 56 Fves

vilaggazdasagi szereplok

Forras: Gaspar & Koppany 2020, sajat gy{ijtés.

15" Az input-output adatokat jelentds idébeli késleltetéssel publikaljak. A jelenleg legnaprakészebb
adatbazis, az OECD-ICIO 2021 Edition is csak 2018-ig tartalmazza a globalis tablakat. Ezekben azon-
ban Ukrajna nem szerepel.
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Id6kozben elérhetdvé valt a 2016. évi valtozat is, nyers formaban. Ennek fel-
dolgozasa és integralasa egy mar létezé rendszerben is sok idot vett volna igénybe.
Raadasul azt vélelmezziik, hogy jelentds eltérés nem lenne az eredményekben, mi-
vel 2015 és 2016 kozott nem volt olyan vildggazdasagi esemény, amely strukturalis
torést okozott volna. Més lenne a helyzet 2018-ban (amerikai—kinai kereskedelmi
habor1) és 2020-ban (koronavirus-jarvany).

A cikkben alkalmazott vizsgalati eljaras leginkabb a hipotetikus eltavolitias mod-
szeréhez'® hasonlit, azonban csupdn az els6koros hatasokat vizsgalja csupan, ebbol
a szempontbdl statikusnak tekinthetd. A tobbkords vizsgdlat nagy valdszinliséggel
nem valtoztatna a kitettségek relativ rangsoran, legfeljebb a mértékén. A modszertan
ismertetése az F3. fiiggelékben olvashato.

A vilag adatait tartalmazo input-output tablakkal végzett elemzés nagy elonye,
hogy segit egységes rendszerbe foglalni a haboru lehetséges gazdasagi kdvetkezmé-
nyeit. Még akkor is, ha az 1. tdbldzatban bemutatott tényezdk koziil a tovabbiakban
kizarolag a megtamadott orszag termeléskiesésével és a tamado orszagra kivetett
kiilkereskedelmi szankcidkkal, tovabba ezeknek is kizardlag a rovid tava kozvetlen
hatasaival foglalkozunk.

Bar a habor kitorése ota eltelt idében mar tobb mértékado elemzés is napvilagot
latott (Becsey, ifj., 2022; Boysen-Hogrefe et al., 2022; Liadze et al., 2022), a jelenlegi
turbulenciak kdzepette a sz6 szoros értelmében vett, szamos koriilményre kiterjedo,
megalapozott, féleg kvantitativ természetii elérejelzést késziteni szinte lehetetlen.
Az aldbbiakban bemutatdsra keriil teljesen elméleti, hipotetikus esetek vizsgalata-
val kapott eredményeink igy sokkal inkabb kitettségi mérészamoknak, mintsem az
egyes gazdasagi kategoriak varhatd valtozasara vonatkozo elérejelzéseknek tekin-
tendok. Raadasul a modelliinkben megvizsgalt forgatokonyv meglehetsen extrém,
mert az ukran gazdasag teljes ledllasaval és az Oroszorszaggal szembeni teljes korti
(minden orszag részérdl, minden termékcsoportra €s relaciora kiterjedd) kereskedel-
mi embargojaval szamolunk, ami eltér a helyzetértékelésrol szolo fejezetben foglal-
taktol. Az elemzés feltételezései a kovetkezok:

1o A hipotetikus eltavolitas modszeréhez lasd Miller & Blair (2009) konyvét, ennek els6 hazai al-
kalmazasahoz pedig Koppany (2018) tanulmanyat. Az ebben a cikkben alkalmazott modell eldz6ekt6l
valo legfobb eltérései a kovetkezok: (a) az eltavolitas nem nemzetgazdasagi, hanem vilag input-output
tablaban torténik; (b) nem egy-egy agazat, hanem a haborus felek 0sszes agazata és nemzetkozi kap-
csolatai keriilnek eltavolitasra; (c) az eltavolitas kinalatoldali kovetkezményeit egy specialis termelési
fliggvénnyel vizsgaljuk.
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1. A hébort miatt az ukran vallalatok nem vasarolnak semmilyen inputot sem
belfoldrél,” sem kiilfoldrol. A késztermékek ukran importja esetében valtozat-
lansagot feltételeziink, ami mind a piaci termékek, mind segélyek formajaban
folyamatos. E keresleti hatas kovetkeztében a vildg kibocsatasa elsé kdrben
kevesebb lesz az ukran vallalatok hazai és kiilfoldi termel6felhasznélasaval.

2. Feltételezziik tovabba, hogy a termelés leallasa miatt az ukran félkész- és
késztermék-felhasznalas az egész vilagon leall, beleértve az ukran végsé fel-
hasznalokat és vallalatokat is. E kinalatoldali hatas nyoman a vilag kibocsa-
tasa elsO korben kevesebb lesz legaldbb az Ukrajnabol szdrmaz6 félkész- és
készterméktermeléssel, de ha az olyan inputagazatbdl érkezik, ahol a sziikiilo
keresztmetszetek Leontief-féle termelési fliggvény szerint hatnak a kibocsa-
tasra, akkor ennél joval nagyobb mértékben.

3. A héabort hatasara a vilag tobbi orszdga egyhanguan kereskedelmi embargét
vet ki Oroszorszagra.'® Ebben az esetben a vilag egyetlen orszaga sem vasarol
félkész vagy készterméket Oroszorszagbol. Az orosz termékek hazai felhasz-
nalasa azonban sértetlen marad. A vilag kibocsatasa csokken az Oroszorszag-
bol importalt félkész és késztermékek termelésének leallasa miatt.

4. A kivetett kereskedelmi embargora valaszul Oroszorszadg sem vasarol, vagy
a szankciok részeként nem kap kiilfoldrol félkész és készterméket, ami visz-
szaveti az orosz kibocsatast. Az orosz termékek hazai felhasznalasa ekkor is
valtozatlan marad. A vilag kibocsatdsa azonban a kordbban Oroszorszagba
exportalt félkész és késztermékek értékével csokken.

Az altalunk meghatarozott kitettségi indikatorok a haboru egyes orszagok brut-
td hozzaadott értékére (Gross Value Added — GVA), valamint lakossagi és egyéb
szektorainak (allam, nonprofit szektor, magéanvallalatok) végsé fogyasztasara ¢€s
felhalmozasara (végso felhasznaldsara) gyakorolt lehetséges kozvetlen hatasainak
mértékét hivatottak kifejezni. A konnyebb értelmezhetdség kedvéért a kitettségi
mutatokat egyt6l egyig egy 0-tdl 100-ig terjedd skalan mérjiik, ahol a 0 kdzvetlen
kitettség hidnyat jelzi. A vizsgalt sokkhatdsok az elemzésbe bevont gazdasagi valto-

17" A hipotetikus eltavolitas modszeréhez lasd Miller & Blair (2009) konyvét, ennek elsé hazai al-
kalmazasahoz pedig Koppany (2018) tanulmanyat. Az ebben a cikkben alkalmazott modell eldz6ekt6l
vald legfobb eltérései a kovetkezok: (a) az eltavolitas nem nemzetgazdasagi, hanem vilag input-output
tablaban torténik; (b) nem egy-egy agazat, hanem a haborus felek 0sszes agazata és nemzetkozi kap-
csolatai keriilnek eltavolitasra; (c) az eltavolitas kinalatoldali kovetkezményeit egy specialis termelési
fliggvénnyel vizsgaljuk.

18 E tanulmany irasakor nincs globalis kereskedelmi embargd az orosz termékekre, a kitettség
vizsgalatahoz azonban ennek feltételezése is sziikséges.
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z0ok alapjan elso korben érintetleniil hagyjak az adott orszagot. A 100-as érték teljes
korid, 100 szazalékos kozvetlen kitettségre utal.

Eredmények

A vizsgalat szamszerli eredményeit a fliggelék FI. tabldzata tartalmazza. Kii-
16n vizsgaltuk az ukran termeléskiesés és az orosz gazdasaggal szembeni szankciok
hatasait, mindezeket keresletoldali (upstream) és kinalatoldali (downstream) hata-
sok bontdsaban. Keresletoldali hatasokon az értékesitési lehetdségek besziikiilése
nyoman bekovetkezd kibocsatascsokkenés GVA-hatasat értjitk (az elemzések soran
mindvégig valtozatlan hozzaadottérték-hanyadokat feltételezve). Ha az ukran gazda-
sag agazatainak termelése visszaesik (extrém esetben, az el6z6 fejezet 1. pontjaban
megfogalmazott feltevés szerint teljesen ledll), akkor rovid tdvon a szdmukra érté-
kesité beszallitd orszagok és agazatok kibocsatasa és hozzaadott értéke is csokken,
mégpedig olyan aranyban, amekkorat az egyes ukran agazatok az értékesitési bevé-
teleikben képviselnek. Az ezt kifejezd kitettségi mutatok az F1. tabldzat ¢ oszlopa-
ban lathatok.

Az ukran dgazatok azonban nemcsak keresleti, hanem kindlati oldalrdl is ha-
tast gyakorolnak nemcsak Ukrajna mas dgazataira, hanem a kiilfoldi felvevo agaza-
tokra is. Jelen esetben a kiesO ukran félkész termékek (inputok) miatt csokkennek
hozzaadottérték-termelési lehetdségeik, a kiesé ukran végtermékek miatt pedig vég-
sO felhasznalasuk is. Ezeket az el6z6 fejezet 2. pontjaban megfogalmazott feltevés-
hez kapcsolodo kitettségeket tartalmazza az FI. tablazat e és g oszlopa.

A jelentésebb (a kibocsatasi értékben tobb mint 0,5 szazalékos részaranyt képvi-
seld) beszallito agazatoknal a kies6 ukran (valamint a tovabbi kinalatoldali hatdsokat
bemutatd k és g oszlopok esetén az orosz, illetve barmely mas orszagbol érkezd és
a szankciok miatt elmarado) inputok kovetkezményeit Leontief-féle termelési fiigg-
vény szerint értékeltiik. Ezzel azt a hatast probaltuk modellezni, hogy az outputnak
egy viszonylag kis, de egy megfelelden megvalasztott minimalis kiiszobszam feletti
részét ado inputtényezd is tud nagyon jelentOs sziik keresztmetszetet okozni, ha an-
nak szamottevo része szarmazik a kies6 orszagbdl (Koppany, 2021). Erre a korona-
virus-jarvany altal eléidézett valsag alatt szamos példat lathattunk, illetve lathatunk
jelenleg is (Beredo et al., 2020; Boston, 2022). A 0,5 szazalékos hatar megvalasztasa
onkényes, erre vonatkozoan azonban a szakirodalomban nem talaltunk tmutatast.
A valosagban természetesen egy 0,4 szazalékos kibocsatasi értékbeli részaranyt
képviseld agazatbol torténd beszallitasok is okozhatnak a termelés atmeneti lealla-
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saval fenyegetd szlik keresztmetszeteket. Ennek ellenére 0,5 szdzalék alatt azt felté-
teleztiik, hogy ezek is egyszeriien, a keresletoldali tényez6khdz hasonloan hatnak,
vagyis ha teljes egészében kiesik a 0,4 szazalékos részaranyt ado beszallité agazat,
akkor ennek hatasa a termelési értékre 0,4 szazalékos lesz. Ha ezeknek a beszalli-
tasoknak a kiesd ukran partnerek csak a negyedrészét adjak, akkor a kibocsatasi
hatas értelemszeriien csupan 0,1 szazalékos. Ezzel szemben, ha egy beszallito aga-
zat aranya az inputszerkezetben ennél jelentésebb, mondjuk 10 szazalékos (mert in-
nen szarmazik példaul a legfontosabb és rovid tavon nem helyettesithetd alapanyag,
energia stb.), akkor ennek kiesése a Leontief-technoldgia szerint 100 szdzalékos ter-
meléscsokkenést idéz el6. Ha a vizsgalt partnerorszag részesedése egy ilyen aga-
zaton beliil 2 szazalék, akkor az 6 szallitasainak elmaradasa 2/10 = 20 szazalékkal
mérsékli a kibocsatast, ami elemzésiinkben 20-as értéki kinalatoldali kitettségi in-
dikatort eredményez. Ezzel a gondolatmenettel a 0,5 szazalék alatti, mégis kritikus
beszallitok hatasat jelentdsen korlatozzuk és alulbecsiiljiik. A termelést akadalyozo
sziik keresztmetszetek ugyanis nemcsak a beszallitdo agazatok, hanem egyes félkész
termékek szintjén is jelentkezhetnek. A kiiszobérték alkalmazasaval csokkentjitk
ugyanakkor a nullanal valamivel nagyobb input-output cellaértékek torzitd hatasat
is. Ez szamos esetben olyan partnerek szerepét nagyitana fel, amelyek az adott aga-
zat szamara nem kritikus inputok beszallitéi, s igy implauzibilis eredményekhez
vezetnének. A 0,5 szazalékos kiiszobérték mellett sokkal inkabb ez utobbi, vizsgala-
ti eredményeink valoszerliségét szolgalo, tisztité hatdsok érvényesiilnek. Az eldbbi
modszert az orszagagazatok szintjén konzekvensen alkalmazva, mindig a legero-
sebb kitettség altal hordozott potencialis kibocsatas- és hozzaadottérték-veszteséget
figyelembe véve kaptuk az orszagos szintli kinalatoldali fiigg6ségi indikatorokat,
amelyek igy az adott orszagban potencialisan jelentkez6 kozvetlen GVA-csokkenést,
vagyis a GVA-kitettséget igyekeznek megragadni.

A 3-4. pontnak megfeleld hatasokat kereslet- és kinalatoldali jellegiik alapjan
foglaltuk csoportokba (oszlopokba). Az Oroszorszagra kivetett hipotetikus (teljes
korii) export- (3. pont) és importkorlatozasoknak (4. pont) valo kitettség indikatorai
a kovetkezd harom (i, k és m) oszlopban talalhatok. A keresletoldali kitettség oszlop-
ban 1évd szdmok Oroszorszag esetében a mas orszdgokba, a tobbi orszag esetében
pedig az Oroszorszagba iranyulo értékesitések elmaradasara visszavezethetd GVA-
hatasokat fejezi ki. A kinalatoldali kitettség oszlop Oroszorszag esetében a vilag
mas orszagaibol, a vildg mas orszagai esetében pedig az Oroszorszagbdl kordbban
beérkezd félkész- és késztermékimport kiesése kovetkezményeinek sulyossagat mu-
tatja a hozzaadott érték és a végso felhasznalas alapjan.
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Az ukréan termeléskiesés és az Oroszorszaggal szembeni szankciok (1-4. pon-
tok) egyiittes hatdsai az utols6 harom oszlopban (o, ¢ és s) lathatok (ugyancsak ke-
reslet- és kinalatoldali bontasban).”

Az Eora-adatbazisban szerepld 189 orszag koziil az eurdpai és nyugat-azsiai
orszagok mellett kizardlag a legnagyobb hozzaadott értékkel rendelkezd egyéb or-
szagokat (az eldzdekkel egyiitt sszesen 120-at) vontuk be az elemzésbe. Az F1.
tablazatban az egyes indikatorok ranglistajan az els6é 60 helyen eléfordulo orszagok
jelennek meg. Az Eordban alkalmazott harombetiis orszagkddok jelentését az F2.
tablazat tartalmazza.

Diszkusszio

Az eredmények szerint két szoros kapcsolatot apold orszadg habortjanak elso-
sorban 6nmaguk a vesztesei. Ha Ukrajnaban leall szinte minden termelési tevékeny-
ség, akkor minden orszag, amely szamottevé mértékben értékesitett, illetve vasarolt
onnan termékeket és szolgaltatasokat, rovid tavon jelentds kozvetlen veszteségeket
konyvelhet el. Ezek a hatasok elsdsorban a szomszédos orszagokat és a FAK-allamo-
kat érintik a legnagyobb mértékben, beleértve Oroszorszagot is. Keresleti oldalon
Oroszorszag a masodik legjobban kitett gazdasag Esztorszag utan. Kinalati oldalon
kissé eltolodik a hangsiily a FAK-orszagok felé (Tiirkmenisztan, Gruzia és Belarusz
példaul erdsen érintett), azonban az orosz gazdasagra gyakorolt relativ hatas itt is
jelentds, s6t nominalisan erésebb is, mint a keresleti hatas.

Oroszorszag vilaggazdasagi elszigetelddése jelentds turbulenciakat okozna mas
orszagokban, elsdsorban a volt szovjet tagkoztarsasagokban. Szamos orszag nyers-
anyagimportja szinte kizdrdlag az orosz beszallitasra épiil, igy azok elmaradasa
nem egy esetben akar 30 szazalékos rovid tavii GDP-csokkenést is eredményezhet.
Az EU kozép- és kelet-eurdpai tagallamai koziil elsésorban Esztorszagban, Szlo-
vakiaban, Csehorszagban, Magyarorszagon és Romaniaban lenne a kibocsatas és a
hozzaadott érték visszaesése szamottevd. Magyarorszag itt relative jobb helyzetben
van, mint példaul Szlovéakia, azonban igy is 10 szdzalékos az orosz inputoknak vald
kitettség mértéke (Szlovakiaban és Esztorszagban ez 30 szazalék koriili).

Az ukran kitettség Magyarorszagon elsdsorban kinalati oldala, még akkor is, ha
a keresleti kitettség relative az egyik legnagyobb mértékii. Az Ukrajnabdl elmara-

9" A Leontief-technologia feltételezése miatti nemlinearitasok kovetkeztében ez a kinalatoldali
GVA-hatasoknal nem egyszertien a részhatasok dsszege.
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do félkész termékek akar egy szazalékkal is csokkenthetik a magyar GDP-t, ha az
inputokat nem sikeriil mashonnan beszerezni. Ezzel szemben az orosz (elsdsorban
energiahordozoknak valo) kitettség mar az ukranénak a tizszerese.

A nyugat-eurdpai EU-tagallamok kitettségi indexe joval alacsonyabb a kelet-
eurdpaiakénal, Németorszagé példaul 2,6, Svajcé 3,1 szazalékos, ami a téredéke az
észt vagy éppen a szlovak fiiggdségnek. A régi tagallamok koziil Finnorszag 16g ki
a sorbol, amelynek kitettsége (kinalati oldalon példaul 11 szazalé¢kos) még a magyart
is meghaladja.

Osszességében az ukran termeléskiesés és a szankciok miatt a legjobban kitett
orszag Ukrajna utan Belarusz és Oroszorszag, 6ket a FAK-orszagok, majd Finnor-
szag és a kozép- és kelet-eurdpai orszagok kovetik.

Eredményeink egybevagnak az eddig megjelent szakirodalmi elemzésekkel
(Becsey, ifj., 2022; Liadze et al., 2022), azzal a kiilonbséggel, hogy olyan orszadgokra
is kiterjednek, amelyeket az irodalom eddig nem vizsgalt. Némi eltérés mutatko-
zik azonban a kitettség sulyossagaban; az idézett kutatasok ugyanis nem szdmolnak
teljes orosz és ukran vilaggazdasagi extrakcioval (eltavolitassal), csupan az orosz
gazdasagi novekedés volumenvaltozasanak hatdsat vizsgaljak. Ez a megkdozelités
azonban csak a kibocsatas csokkenését feltételezi, €s egyaltalan nem szamol azzal,
hogy egyes agazatok termékei teljes embarg6 ala keriilhetnek. A fiiggdség szintjétol
fliggben a tilalom altal kifejtett hatas egyaltalan nem egyezik meg a volumenmodel-
lek altal becsiilt eredokkel, erre az altalunk fejlesztett modell nyujt tampontot.

Osszefoglalas és kiovetkeztetések

Az elmult kozel fél évszazadban a globalis értéklancok terjedése kiemelkedd
mértékben jarult vilagméretekben a termelékenység folyamatos javulasahoz, a fel-
zarkozo és a fejlodo orszagok gazdasaganak és exportjanak dinamikus novekedésé-
hez, specializacidjahoz és a nemzetkdzi munkamegosztasba, azon beliil a globalis
termelési haldzatokba vald bekapcsolodasahoz. Kiilondsen kedvezdk voltak ezek a
trendek a kdzép- €s kelet-europai orszagok szamara. Ennek nyoman erésodtek a vi-
lag orszagai kozotti kolesonds (keresleti és kinalati oldali) fiiggdségi viszonyok.

A globalis értéklancok utobbi idészakban tapasztalt kinalati és keresleti oldali
zavarait természeti katasztrofak, politikai dontések (brexit) és a koronavirus-jarvany
altal eldidézett sokkok valtottak ki. Oroszorszdg Ukrajna elleni haboruja abban kii-
16nbozik az eléz6ektdl, hogy egyrészt az altala kivaltott keresleti és kinalati sokkok
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a fizikai és a human infrastruktara részleges megsemmisiiléséhez vezetnek a két or-
szagban, de dontéen Ukrajnaban, masrészt a timado orszaggal szembeni szankciok-
nak az azokat kiveté orszagokra is vannak szamottevd negativ hatasai. Mindennek
kozvetlen és kozvetett hatasai a vilag tobbi részére is atgytrtiznek.

Ez a hatastanulmany a haboru kovetkezményeit a globalis értéklancok, illet-
ve az azokkal Osszefliggd kolcsonds keresleti (downstream) és kinalati (upstream)
fliggdségek fogalma mint vezérfonal koré csoportositva két metszetben targyalta.
Az egyik metszet a katonai jellegli nemzetkozi konfliktusokkal foglalkozoé elméleti
hattérre tdimaszkodva Oroszorszag ¢s Ukrajna vilaggazdasagi kitettsége, illetve fiig-
g0sége alapjan elemezte a haboru, valamint a rd adott nyugati szankciok hatasait,
hatdasmechanizmusait és a tanulmany lezarasaig nyomon kdvethet6 tényleges, illetve
jovébeli lehetséges kovetkezményeit.

Az attekintett vonatkoz6 szakirodalommal 6sszhangban megallapithato, hogy a
habort mindkét orszagban a kibocsatas csokkenésével jart, illetve jar: a Nemzetkozi
Valutaalap 2022. aprilisi elérejelzése szerint 2022-ben a GDP 35 szazalékkal zuhan
Ukrajnaban és 8,5 szazalékkal Oroszorszagban (IMF, 2022). A kés6bbi makrogaz-
dasagi hatdsok fiiggnek a haboru iddtartamatol és intenzitasatol, ezek jelenleg nem
vagy rendkiviil nagy bizonytalansag mellett prognosztizalhatok. igy arra a szakiro-
dalomban multbeli esetekkel kapcsolatban feltett kérdésre sem adhaté megalapozott
valasz, hogy a haboru mennyiben téritette vagy tériti el a két orszag gazdasagi nove-
kedési palyajat a hosszu tava trendtol.

Ami a vilag tobbi részére gyakorolt makrogazdasagi hatast illeti, a hdbort miatt
az IMF 0,8 szazalé¢kponttal 3,6 szazalékra fogta vissza a vilaggazdasagi dinamikara
vonatkozo eldrejelzését (IMF, 2022).

A haborus karok ujjaépitésének koltségei az orszag 2020. évi GDP-jének két-
haromszorosara is rughatnak. Pontosabb becslést a habort befejezése utan lehet ké-
sziteni. A jelenlegi ismeretek alapjan feltételezhetd, hogy az ujjaépités — a délszlav
esethez hasonldan — idében elhuzddik.

Az Oroszorszaggal szembeni pénziigyi, technologiai és energetikai embargo ki-
terjedtsége és intenzitdsa nem hasonlithatd Ossze a Krim-félsziget elfoglaldsa utani
korlatozasokkal. Osszehasonlitisként nemzetkdzi analdgiak sem hasznalhatok, mert
az utébbi évtizedekben nem keriilt sor Oroszorszaghoz hasonlé méretli orszagok
elleni atfogo (a pénziigyekre, a kulcsfontossagti személyekre és vagyonukra, a tech-
noldgiatranszferre és az energetikara kiterjed6) dsszehangolt nemzetkdzi korlato-
zéasokra. Multbeli példaktol eltérden a jelen esetben mas, a nyugati korlatozasokat
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nem alkalmazé orszagokra sem terjednek ki szankciok. Ugyanakkor a reciprocitas
jegyében hozott korlatoz6 intézkedéseivel Oroszorszag is szamottevd karokat okoz-
hat a nyugati orszagoknak.

A tanulmany egyik f0 kovetkeztetése az, hogy a két orszag vilagkereskedel-
mi sulya szerény mértéki, a bilateralis kereskedelmiiké egyenesen margindlis. Ma-
sik kovetkeztetése szerint viszont kisebb aggregatumokban a kitettség jelentds. Ez
Oroszorszag esetében a fosszilis energiahordozokra (kéolaj, foldgaz, kisebb mérték-
ben szén), bizonyos agrartermékekre (gabona, napraforgoolaj), a mliszaki szempont-
bol korszerli jarmiiipari és elektronikai dgazatok gydrtmanyaihoz elengedhetetlen
fémekre (pallddium, nikkel, aluminium, ipari zafir, nemesgazok) ¢és az uraniumra
vonatkozik. Ezzel részben atfedésben, de foleg a gabona és a napraforgdolaj eseté-
ben Ukrajna vilagkereskedelmi részesedése szamottevé mértéki, igen mélyrehatd
globalis és lokalis tovagyliriizé hatasokkal. Bizonyos fémek és az uranium mas ter-
mékekkel nem helyettesithetok, csekély vilagpiaci részesedésiik ellenére hianyuk
nagy volumeni jarmi- és elektronikai ipari termelést lehetetlenithet el. A kéolaj és a
foldgaz esetében az orosz kinalat kiesése a tagallamok eltéré mértéki kitettsége mi-
att aszimmetrikus sokkot idézne el6 az Europai Unidban. Az aszimmetrikus sokkok
lehetdsége, az érintett termékek korlatozott helyettesithetOsége és az orosz upstream
¢és downstream monopolpiaci fiiggdség miatt — racionalis gondolkodast és cselekvést
feltételezve — csekély a valdszinilisége piaci tavon unios részrél a kereslet, orosz rész-
rol a kinalat befagyasztasanak. Erre a koolaj esetében van nagyobb esély globalis
hatasokkal, a foldgaz esetében kisebb esély lokalis hatasokkal. Mindezekbdl jelentds
masodik kords hatasok valdsziniisithetok, amelyek mindenekel6tt az érintett termé-
kek aranak emelkedésében, tovagyiiriiz6 hatasként az arszinvonal novekedésében
manifesztalodnak.

A masik metszet a globdlis input-output-modellt felhasznald elemzés, amely az
elsé korben fellépd rovid tavu hatasokat ¢s kockazatokat szadmszerisitette makro-
gazdasagi megkozelitésben. Ez egy pesszimista forgatokonyv, amely a bilateralis
kapcsolatok megszakadasat és az Oroszorszaggal szembeni teljes korii embargot
feltételezi a vilag tobbi orszaga részérdl. Ennek alapjan 6sszevontan, koncentraltan
tartalmazza a kiilkereskedelmi kitettségi, illetve fiiggdségi viszonyok hozzdadott ér-
tékre gyakorolt hatasait adott korlatozo feltételek mellett.

Az Oroszorszag altal inditott haboru az ukran gazdasagra gyakorolja a legked-
vezOtlenebb hatast, mert nem csupan a termelés csokken, hanem a termelési ténye-
70k koziil mind a human, mind a fizikai téke szamottevo része is megsemmistil.
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A bilateralis kiilkereskedelmi kapcsolatok visszaesése, egyes teriileteken meg-
szlinése miatt azonban az orosz gazdasagot a habort kdvetkezményei még akkor is
sujtanak, ha a vilag tobbi orszaga nem vetne ki szankciokat ellene. Mivel a keres-
kedelmi embargdk célzottak, keresleti oldalon 10 szézalékos, kinalati oldalon pedig
30 szazalékos az orosz kitettség, rovid tdvon tehat Oroszorszag is sulyos gazdasagi
karokat szenved, azonban még igy is lesznek mas, elsésorban volt szovjet koztarsa-
sagok, ahol a reciprocitas miatt az orosz beszallitas és felvasarlas elmaradasa esetén
a gazdasag az orosznal joval nagyobb mértékben esne vissza (példaul Kazahsztan,
Lettorszag, Esztorszag).

Rovid tavon a kereskedelmi szankciok minden fél szamdara hatranyosak, leg-
inkabb azokban a relacidkban, ahol az egymasrautaltsag korabban is magas volt.
Ezek az orszagok alternativ beszerzési és értékesitési piacokra, ezek hianyaban pe-
dig pénziigyi segitségre szorulnak. Az USA ¢és a tavolabbi nyugat-eurdpai orsza-
gok joval kevésbé vannak kitéve a haboru altal okozott gazdasagi zavaroknak, ezért
kozéptavon a leginkabb érintett orszagok szamara ezeken a piacokon lehetséges és
sziikséges nagyobb aktivitas.

Magyarorszag szamara a habort jelentds gazdasagi kockézatokat hordoz, azon-
ban korantsem a legnagyobb mértékben kitett orszag. Ha csak az ukran beszallitas
és felvasarlas elmaradasara keriilne sor, akkor az kevésbé jelentds problémat okozna.
Az orosz keresleti és kinalati sokkok azonban mar szamottevé mértékben vetnék
vissza a magyar gazdasagot. Mindez felhivja a figyelmet a diverzifikaci6 jelentd-
ségére mint az egyetlen olyan lehetdségre, amely rovid tdvon csokkenti a nagyfokt
kitettségbdl fakado kockazatokat. Hosszu tavon a diverzifikacio fenntartdsa mellett
a technologiai fejlodés csokkentheti egyediil a fliggdséget azaltal, hogy alternativ
helyettesitd termékek jelennek meg a piacon.

A tanulmany tudomanyos 0jszeriisége a cikkben alkalmazott input-output meg-
kozelitéshez kapcsolodik, amellyel az embargd és a habort kovetkeztében eléallo
termeléskiesés hatasat vizsgalta. Igy sikeriilt megragadni azt a sziik keresztmetsze-
tet, amelyet a rovid tdvon nem helyettesithetd import kiesése (kiilondsen az ener-
giahordozok terén) okoz a vilaggazdasagban azaltal, hogy a termeléshez sziikséges
alapanyagok nem 4llnak rendelkezésre. A témardl eddig megjelent szakirodalmi
forrasok csupan a névekedési multiplikatorokat modellezték, ezek azonban nem al-
kalmasak a sziik keresztmetszetek vizsgalatara.

Tovabbi kutatési irany lehet a kozvetett kitettség vizsgalata. A downstream és
upstream iranyban egyidejiileg lezajlé kinalati és keresleti hatasok ereddinek meg-
hatarozasa azonban nem trivialis input-output modellezési feladat, aminek a sza-
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mitasi ideje a nagy adatbazis miatt jelentds. Ennek modszertani keretrendszere és
adatbazisa jelenleg nem all rendelkezésre, kidolgozasat azonban megkezdtiik. A tel-
jes elemzés elkészitése és annak tanulmany formaba vald ontése még hosszu id6t
vesz igénybe. Tovabbi lehetséges kutatasi irdny a t6kearamldsok, azokon belil is a
mikodotoke-befektetések figyelembevétele a kitettség vizsgalataban.
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