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Amig a készlet tart — még kaphatd a Springer Kiadonal 2018-ban megjelent
konyv. A mi a készletek hosszu tavu alakulasat mutatja be az OECD-orszagokban.
A nemzetgazdasagi szintli készletfelhalmozas (amelyet az éves készletvaltozas és
a GDP hanyadosaval mérnek) eddig a nemzetkdzi szakirodalomban nem latott at-
fogo elemzését adja a kiadvany, feltarva a készletalakuldsra haté makrogazdasagi
tényezoket az egyes orszagok gazdasaganak legfontosabb jellemzdivel 6sszevetve.
A készletfelhalmozas a fejlett orszdgokban ugyan a GDP felhasznalasanak csak igen
kis hanyada, kozgazdasagi jelentdsége azonban joval nagyobb szdmszerli sulyanal,
sok mindent megmagyaraz a gazdasag mitkodésének ingadozasaibol. A szakiroda-
lom szép szamban tartalmaz elemzéseket ezekkel a magyarazatokkal kapcsolatban,
eddig azonban nem sziiletett olyan mii, amely szisztematikus &sszefoglald képet
adott volna a makrojelenségek és a készletek kapcsolatarol — holott az a felfedezés
mar jo ideje megsziiletett, hogy a makromodellek miikddését és eredményeit a kész-
letek bevonasa sokszor alapvetden megvaltoztatja. Sok szakértd egyfajta gazdasagi
barométerként tekint a készletalakuldsra, ebben az értelemben a készletezési folya-
matok ismerete a gazdasagpolitika szempontjabol is jelentds.

Sajatos és fontos tartalmi eleme a konyvnek, hogy feltar a kelet-kdzép-euro-
pai orszagokban bekovetkezett rendszervaltas okozta néhany fontos, a készleteket
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is magaba foglal6, ezen azonban tilmutaté jelentségii hatast €s ezek okozati 6sz-
szefliggéseit.

A konyv hét nagyobb fejezetre tagolodik, minden fejezet részletes irodalom-
jegyzékkel zarul. Ez a megoldas segiti az olvasot abban, hogy az egyes fejezeteket
— akar tetszdleges sorrendben — olvasva kénnyen megtalalja az egyes résztémakhoz
kapcsolodo cikkeket, konyveket.

Az elsé fejezet bevezetd jellegli, definiciok értelmezését és a készletek allo-
manyara, valtozasaira hato vallalati és makrogazdasagi szintli tényezdket foglalja
Ossze. Tekintettel arra, hogy a gazdasagot jellemz6 mutatok jelentds része ,,stock”
jellegii, azaz allomanyokra vonatkozik, a készletekkel kapcsolatos fogalmi kor, illet-
ve elméleti megfontolas értelemszerii kiterjesztéssel a gazdasagi jelenségek széles
korére alkalmazhat6. Sajnos a szakirodalomban sok a pontatlansag, ezért fontos,
hogy a szerzok a fejezetben tisztazzak a fogalmakat.

A masodik fejezet rendkiviil alapos szakirodalmi attekintés. A konyv a készletje-
lenségek minden eddiginél atfogdbb elemzését tiizte ki célul, ezért kiilondsen fontos,
hogy stabilan épitkezik, azaz szamba veszi ¢és felhasznalja a korabbi kutatasok latha-
téan igen széles korét. Ramutat arra a mind elméleti, mind gyakorlati szempontbdl
fontos negativ kovetkezményekkel jard jelenségre, hogy a mikro- és makrogazdasagi
készletelemzés kozott gyakorlatilag nincs atjaras, sét a készletfelhalmozas szerepe
ellentmondasos a két sikon: mikroszinten a stabilitashoz jarul hozza, makroszinten
pedig éppen destabilizalo hatasa lehet. Az attekintés kitér a készletek gazdasagtana-
nak mindharom (vallalati, iparagi és nemzetgazdasagi szintjének) irodalmara, sét az
eddig még kevéssé vizsgalt fogyasztoi vagy haztartasi készletezésre is.

Miért is tartanak készleteket a vallalatok? Ez a kérdés a szakirodalomban mar
1957-ben felmeriilt. Franco Modigliani’ négy okot sorolt fel, ezek: a beszerzési kolt-
ségek alakuldsa, a folyamatos termelés biztositdsa, az aruk ardnak valtozasa és a
bizonytalansagok kikiiszobolése. Késobb a vallalati készletezésrdl szamos elméleti
modell késziilt. Ezek linearis, statikus és dinamikus fajtait ismerteti a konyv az em-
pirikus tesztek eredményeivel egylitt. Ezek utan a szakirodalmi ismertetd ratér arra,
hogy milyen tényezdk befolyasoljak a vallalati készletek alakuldsat. Fontosak a val-
lalat jellemzéi (itt a vallalat mérete és tulajdonosi szerkezete is szdmithat), pénziigyi
helyzete, jovedelmezdsége, stratégiaja. A készletek alakulasara hatdsa van a valasz-

' Modigliani, F. [1957]: Business Reasons for Holding Inventories and Their Macro-Economic
Implications. In: Problems of Capital Formation. Concepts, Measurement, and Controlling Factors.
Conference on Research in Income and Wealth, 495-511. o. NBER. Letolthetd: http:/www.nber.org/
chapters/c5592
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tott vallalatvezetési elveknek és modszereknek is (példaul: just in time, total quality
management). A kdtet megemliti a fogyasztdi készleteket is, amelyek befolyasoljak
az aruk aranak alakulasat is, errdl a témarol azonban joval kevesebb tanulmany
késziilt.

Mi jellemz6 a készletekre iparagi szinten? A valasz lehet az, hogy ,,attol fiigg”.
E téren a szakirodalom f6leg a feldolgozoipart és a kereskedelmet vizsgalja, és meg-
allapitja, hogy az agazati jellemzok (példaul: exportintenzitas, agazaton beliili ver-
seny) és a valsagok hatasa is alakitja a készletszintet. A kdnyvbdl lathato, hogy saj-
nos az iparagi szintli készletezés vizsgalata még nem szisztematikus.

Makrogazdasagi megkozelitésben a szakirodalom elsdsorban a készletezési cik-
lusokat és azok iizleti ciklusokhoz kotottségét elemzi. Prociklikus és kontraciklikus
hatasok is bizonyithatok tobb orszagban. A készletek alakulasat tobben integraltak
makrogazdasagi modellekbe is — tobb-kevesebb sikerrel. Elemezték a pénziigyi po-
litika, a kiilkereskedelem, az infrastruktura allapotanak hatasat is a készletekre. Igen
érdekes allitas, hogy az 1980-as évek és 2007 kozott tobbek kozott a készletciklusok
egyre csokkend volatilitadsa okozta a nagy mérséklédés (Great Moderation) idésza-
kat. Mindehhez az informdacids technoldgia forradalmi fejlédése is hozzajarult, ami
lehetéve tette a jobb készletmenedzsmentet. A készletek viselkedését, sokkenyhitd
hatasat a 2008-2009-es valsaggal kapcsolatban is elemezte néhany tanulmany. A
szakirodalmi attekintés ezek utan az egyes orszagok, térségek tapasztalatait mutatja
be, kitérve a szocialista tervgazdasagokra és a mérési problémakra is.

A kotet harmadik, modszertani fejezete bemutatja a valasztott adatokat és or-
szagokat, illetve a vizsgalati modszertant. A szerz6k az OECD-orszagokat tomori-
t6 adatbazist hasznaltak (az Osszehasonlithatosagot biztositdé okok miatt kihagyva
Mexikoét és Luxemburgot), és két f6 csoportot képeztek: a hagyomanyos piacgazda-
sagok és a posztszocialista orszagok csoportjat, ezeket idéperiddusok szerint tovabb
bontottak. Ezek utan a valtozok és szamitasi modszerek leirasa kovetkezik. A GDP-
komponensek mellett szamos tovabbi makrovaltozé iddsorat elemezték tobbvalto-
z0s statisztikai modszerekkel. Az e modszerekrdl irt attekintés olyan rovid, hogy a
készletek irant érdekl0dd olvasdt nem riasztja el, elokésziti azonban a szerzOok sajat
statisztikai elemzéseit 0sszefoglald negyedik fejezet olvasasat. A harmadik fejeze-
tet zar6 referencidk kozott mindenki talalhat részletesebb modszertani utmutatast.
Az adatok megszerzéséért folytatott kiizdelmet is hatdsosan bemutatjak, a hidnyzo
adatokrdl tablazatot kozolnek. Az elemzés egyik magyar szempontbol kiilonosen
érdekes eredménye, hogy a tervgazdasagoknak a szakirodalomban jol dokumentalt
sajatos készletviselkedése — a kiugroan magas készleteken beliil az inputkészletek
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dominancidja — a piacgazdasagi d&tmenetben nagyon révid id6 alatt tiint el és vélto-
zott at ,,piacgazdasagira”. A piacgazdasagokban ugyanis az input- és outputkészletek
aranya nagyjabol egyforma. A konyv megallapitasai szerint az atalakuld orszagok-
ban a piac és a fogyasztdi elégedettség névekvo szerepe raciondlisabb készletezést és
igy 0sszességében a tervgazdasaginal alacsonyabb készletfelhalmozast eredménye-
zett mar rovid tavon is. Ugyanakkor a szerz6k nem vizsgaljak, hogy a volt szocialista
orszagok hogyan épiiltek be a globalis készletberuhazasi ciklusba, e nélkiil komoly
hianyérzete lehet az olvasonak, kiilondsen ha ezen orszagok valamelyikét kutatja.
Egy masik lehetséges tovabbi kutatasi irdny is felmeriil: érdemes lenne kibviteni
a készletalakulds elemzését olyan orszadgokkal, amelyek még ,,atalakuléban™ van-
nak — bar a konyv modszertani fejezete alapjan ezekrdl aligha allnak rendelkezésre
megfeleld adatok.

A negyedik fejezettdl kezdve ismerhetjiik meg a szerzok statisztikai elemzései-
nek, szamitasainak eredményeit. Az OECD-orszagokra vonatkozé adatokat, gra-
fikonokat a periddus egészére (1970-2013) nézve és kettébontva is (1970—1993 és
1994-2013) lathatjuk jol kovethetd értelmezésekkel, elemzésekkel. A teljes id6tar-
tam kettébontasa lényegesnek bizonyult, a teljes minta magatartasa lényeges eltéré-
seket mutat a két alperiddusban. A kilencvenes évek kozepéig terjedd idészakban a
készletfelhalmozas 6sszességében csdkkend tendenciat mutat, s az egyes orszagok
adatai egyre jobban ,,hasonlitanak” egymasra. A kilencvenes évek kozepétol ezek a
tendencidk nem érvényesiilnek. Ezen kiviil az emlitett orszagcsoportok szerint kii-
16n tablazatok, klaszterek grafikonokkal és idésoros abrakkal egyiitt megtalalhatok
a fejezetben. Vizsgaljak a szerzok az egyes makrovaltozok és a készletfelhalmozas
kozotti korrelaciokat, és gyenge, de lathatd szabalyossagokat talalnak: altalanos-
sagban elmondhatd, hogy a készletfelhalmozas pozitivan korrelal a novekedéssel,
a beruhazasokkal, a termelés és a kereskedelem mutatoival, mig negativ osszefiig-
gés érvényesiil az egy fore jutdé GDP alakuldsaval, a fogyasztassal és a gazdasag
nyitottsagaval. Ez utobbi Osszefliggés kiilondsen érdekes, hisz azt az anekdotiku-
san gyakran emlegetett tételt tdimasztja ala, hogy a készletek és a kiilkereskedelem
mintegy alternativ adaptacidos mechanizmusokként képesek mitkddni. Rdmutatnak
a szektoralis hatasok fontossagara, igazoljak, hogy a ,,real-” agazatok (termelés, ke-
reskedelem) részaranyanak csokkenése mérsékldleg hat a készletfelhalmozasra. Az
adott témakorben 1) matematikai eszkozokkel is elemzik a készletberuhazasi cik-
lusok természetét, bemutatjak, hogy bar az egyes orszagok ciklusalakuldsa nincs
erds kapcsolatban az aggregalt ciklusokkal, azért érezhetd, hogy a globalizaci6 és a
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termelési lancok elterjedése hatott a ciklusokra és a készletek volumenére is, torté-
netileg nézve csokkentve azt. Egy termelési lancban részt vevo vallalat jorészt attol
fliggden készletez, hogy hol helyezkedik el a lancon beliil, mekkora hozzaadott ér-
téket termel. A negyedik fejezet masodik része a készletberuhéazasi ciklusokrol szol,
amelyben a szerzok arra vilagitanak ra, hogy a piacgazdasagok atlagos GDP-aranyos
készleteinek tobb mint 40 éves iddsoraban 2-3 éves ismétlédd ciklusok huzodnak
meg. Ez egybevag az irodalom korabbi eredményeivel, amelyek joval révidebb 1do-
sorok elemzésével késziiltek még joval a valsag el6tt. A konyv ezutan érdekes elem-
zéssel folytatodik: a szerzOk a vilagtrend ciklusa, valamint az orszagok egyedi ciklu-
sa kozotti faziseltolast is vizsgaltak, vagyis azt a jelenséget, hogy egyes allamokban
a készletfelhalmozasi ciklus hamarabb vagy késébb kezdddik. Az eredmények jol
mutatjak az orszagok szakosodasaval jard iddbeli eltolédasokat. A vilagkereskede-
lembe féleg banyészati nyersanyagokat beszallito Ausztralidban a készletberuhazasi
ciklusok jo egy évvel korabban kezdddnek, mint altaldban a vilagban. Ezutan a
fejlett orszagok kovetkeznek: USA, Kanada, Egyesiilt Kirdlysag és Németorszag.
Ez utobbi kiilonosen érdekes, hiszen az egyesités el6tti idékre volt jellemz6, hogy
a német gazdasag sajat trendje a globélis készletberuhazasi ciklusok el6tt jart. Az
egyesitést kovetd években ez a ciklus belesimult az atlagos trendbe, majd csak az
ezredfordulé utan tudott Ujra visszakeriilni korabbi ciklusaba. Latszik tehat, hogy
egy ilyen strukturalis valtozas hogyan billenti ki sajat ciklusabol a gazdasagot. A
fejezet végét a szerzok még egy érdekes adalékkal zarjak: a konjunkturaciklus és a
készletciklusok kapcsolatat vizsgaltak, és megallapitottak, hogy a készletfelhalmo-
z4s inkabb a stabilabb gazdasagokban jellemzd, mig az instabil konjunktaraciklu-
sokban inkabb leépitik azokat.

Az otodik fejezet az elemzésekhez felhasznalt makrogazdasagi valtozok stabili-
tasarol szol, hatteret teremtve a készletekre specifikalt elemzésekhez. Ezek a valto-
z0k egyrészt a GDP 6sszetevi (magan- és kormanyzati fogyasztas, brutto allotoke-
felhalmozas, nettd export), masrészt egyéb mutatok (nyitottsag, ndvekedés, GDP/
6, adobevételek/GDP, kereskedelem). Hosszabb idoperidduson keresztiil vizsgalva
ezek a valtozok az elemzés szempontjabol nagyjabdl stabilnak mondhatdk, ugyan-
akkor orszagspecifikus eltérések megfigyelhetok. A hatodik fejezet éppen ez utobbi
kérdést jarja koriil, mind a 32 orszagot kiilon elemzi, a készletciklusok alakulasa
szempontjabodl értékes kiinduldpontot nyujtva orszag- vagy orszagcsoport szintii
készletelemzésekhez. Itt ismét kiemelenddk a kelet-kozép-europai orszagokra vo-
natkoz6 vizsgalatok, amelyek — az orszagonként gazdasagtorténetileg jol magyaraz-
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hat6 eltérések mellett — kimutatjak, hogy a piaci er6k milyen gyorsan allitottak at
ezen orszagok készletezési magatartasat a hagyomanyos piacgazdasagokhoz jelle-
gében hasonlo, de annal hatékonysag szempontjabdl alacsonyabban halado palyara.
A hetedik fejezet a kotet rovid Osszegzése €s kovetkeztetések levonasa. A kutatas
igazolta a szerzok kiindul6 f6 hipotézisét, hogy a nemzeti készletberuhdzasok sajat
endogén palyat kovetnek, s jol azonosithatok azok a makrogazdasagi valtozok, ame-
lyek hatnak rajuk. A konyv részletes elemzései kivalo alapot nytjtanak a globaliza-
cio és informatikai fejlodés tovabbi hatasainak késobbi vizsgalatahoz.
Jo tehat, ha van a konyvbdl otthon készleten...
Elteté Andrea

Elteté Andrea, az MTA KRTK Vilaggazdasagi Intézetének tudomanyos fémunkatarsa, kutato-
csoport-vezetdje. E-mail: elteto.andrea@krtk.mta.hu
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