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Az euro kilatasai

BACSKAI TAMAS

Az eurd sikerei ellenére sem tekinthetd dllandosult nemzetkozi vagy akdr dvezeti valuta-

nak. Az Eurdpai Unidnak a mainal lényegesen nagyobb politikai hatalomra lenne sziik-

sége ahhoz, hogy a tagallamokban lezajlé kormanyvaltasok a kéz6s valuta funkcidjat ne

kérddjelezhessék meg: ilyen pénzt ugyanis a pénztulajdonosok nem szivesen tartanak.
Journal of Economic Literature (JEL) kéd: F 36.

Gyengélkedé Eurépai Unio

Az Eurdpai Uni6 — vezet§ testiileteinek minden fogadkozasa ellenére — mind kevés-
bé versenyképes a vilag dinamikusan fejloddé régidival szemben mind a novekedési,
mind pedig a foglalkoztatasi rata tekintetében, ezen belil az USA-val szemben az inno-
vacio tekintetében kuléndsen sulyos, hosszl tavra kihat6 az elmaradas. Nem csodalkoz-
hatunk, hogy a legszorosabb 6sszefonddast, s ezért a legtébb surlodast is kivaltd Eurdpai
Monetaris Rendszer sem miikodik ugy, ahogy alapitoi elképzelték. (Kiilon kérdés,
amelyre a kés6bbiekben kitériink, hogy az alapitéi elképzelések ex post helyesnek bizo-
nyultak-e, vagy sem.)

Pedig az eurd 6téves mitkodése elfogadhaté. Arfolyamkilengései kisebbek voltak,
mint mas valutakéi. Nagy gazdasagi erejii orszagokat feldleld régid pénze, valutaja ellen
nehezebb, driési t6két igényld és kockazatos a spekulacio, mint kisebb egységek fizetési
eszkoze ellen. Az eurd magatol értetddGen csokkentette hasznaloi — s nemcsak a zéna
tagjai — szdméra a korabbi, tébbvalutds kontinensrész tranzakcios és informacios koltsé-
geit. Jelentds 1épéscket tett egységes kontinentalis tOkepiac iranyaba. Az a koriilmény
azonban, hogy az eurd kiterjedése kétszeresen szuboptimalis — hiszen Mundell eredeti-
leg az Eurdpai Uni6 akkori egészét tekintette optimalis valutadvezetnek, ma pedig az
egész vilagot —, kétszeresen behatérolja hatékonysagat.

Eldszor azért, mert nem terjed ki az Egyesiilt Kiralysagra, az EU-n beluli legna-
gyobb nemzetkdzi pénziigyi kdzpont orszégéra, masodszor azért, mert Mundell elmélete
és Nobel-dijanak elnyerése kozott megvéltozott az optimalis valutabvezet nagysaga,
amint azt Mundell a Nobel-dij atvételekor tartott beszédében mondta, ,,ma mar az egész
vilag az optimalis valutadvezet”.

Minden sikere ellenére az euré nem valt a dollarhoz hasonlé sulyu tartalékvalutava.
A mésodik helyen &ll ugyan, de hasznlata jelentésen elmarad a dollarétol. Az utobbi
arnya az 0Osszes devizatartalékok kétharmadara csokkent ugyan, az eurd pedig kb.
25 szazalékot tesz ki. Ez az emelkedés azonban elsGsorban az azsiai orszagok diverzifi-
kalasi szandékaira vezethetd vissza. Van a kérdésnek egy egyensulyi oldala is. A tarta-
lékvaluta kinalatanak ugyanis kozel kell allnia annak keresletéhez. Amikor az USD
kinalata az Egyesiilt Allamok nemzetkozi fizetésimérleg-deficitjének dsszezsugorodasa
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miatt er6teljesen csokkent, s nem volt elégséges harmadik orsz&gok fizetésimérleg-
egyenlegeinek rendezésére, mesterséges tartalékvalutat teremtettek az SDR formajéaban.
Am a vietnami haborba tortént belépése utan az USA kells, sét annal is tobb deficitet
Htermelt”, s ezzel az SDR talonba keriilt. A GMU eléirasainak szigora betartisa olyan
mértékben behatarolja kinalati oldalrdl az eurd tartalékvaluta-szerepét, hogy — barmeny-
nyire becsuljék is a kdzdsség orszagai az eurd értékallandbsagat — nem férhetnek hozza
kielégitd mennyiségben. Ez persze azt is jelenti, hogy nem veszik igénybe a rovid lejéra-
ta forrasok allanddan névekvd allomanyat, amit pedig a tartalékvaluta lehetévé tenne.
S hiany keletkezik az dvatos befektetok szamara olyan biztosnak tekintett instrumentu-
mokbdl is, mint a kincstarjegyek és allamkotvények. Az, hogy felvéltja-e az arany vagy
mas nemzeti, illetve nemzetkozi valuta a dollart vezet6 tartalékvaluta szerepében, nyitott
kérdés. Az arany visszatérése nem valoszinli, az aranyvaluta magas informacids és
tranzakcios koltségei miatt, tovabba azért is, mert valdsziniitlen, hogy a vilag az arany-
termeld orszagoknak adozni szeretne. A dollar e szerepét megtarthatja, ha az USA
egyenstlyba hozza kereskedelmi mérlegét. Ebben az esetben ugyanis helyreéllhat a
fizetési mérleg hianyat fedez6 rovid lejarata hitelekkel kapcsolatos vilagbizalom. Egy
politikai indittatdsu tamadas a dollar mint tartalékvaluta ellen a mohamedan orszagok
vagy Kina részérdl aligha jarhat sikerrel, mert a megszokottnak és a helyreallitott biza-
lomnak, valamint a fizetésimérleg-deficit elégseges voltanak egyiittes megléte aligha jon
Iétre mas valuta esetében.

Az eurd jo hirének, népszeriiségének artott, hogy a tagorszagi kormanyok népszerit-
len, de az EU-t6l fuggetlendl szilkséges intézkedéseket a GMU-ra odakacsintva indokol-
tak, illetve ellenzékiik azokért a GMU-tagsagot tette feleldssé (Santer, 2006). Marpedig
a nem reéljavak — pénz, részvény — jo hiriikbél, elfogadottsagukbol, a tartasukra vald
készségbdl ,,&lnek”; hiszen azt is mondhatndk, hogy 1étiikk az ket hasznilé emberek
tudatéaban gyokerezik. A nemzeti pénzek pedig még abbdl is ,.éInek”, hogy részei a szu-
verenitas kaprazatanak.® A rémai birodalom pénzét segitette, hogy polgarai biiszkén
mondtak: civis romanus sum — rémai polgar vagyok. Vajon hany szajbol halljuk: eur6-
pai polgar vagyok?

Az sem hasznalt az euro elfogadottsaganak, hogy a GMU alapvet szabalyait éppen
az a két meghatarozé orszag, Németorszag és Franciaorszag szegi meg ismételten, amely
e szabalyok merev szigorat szorgalmazta, s ezzel a gazdasagpolitikai értékek kozil elvi-
leg a pénz és az arak stabilitasat fogadta el uralkodénak. Ez gazdaségpolitikailag a pénz
semlegességét koveteli meg helyesen, de nem elegendd toleranciaval. A helyzet ugyanis
az, hogy mindeddig hidba aldozték fel a pénz értékalland6sagat a novekedeés, a foglal-
koztatas, a szocialis probléméak oltaran, a gazdasagi helyzet mar kézéptavon is romlott.
A pénzszilardsaggal mint célkitlizéssel nem az a gond, mintha a névekedés, a foglalkoz-
tatds és a nyugdij, az egészséglgy, a szegénység gondjai pénzhigitas altal megoldhatdk
lennének. A stagflacidba fulladt anticiklikus gazdasagpolitikdk sora a mult szdzad 70-es
éveiben elegendd bizonyitékot nyujt erre. Ez azonban nem igazol egy rugalmatlan, ala-
csonyra szoritott és allanddénak tekintett arszintemelkedést parancsol6 deflacids politi-
kat.

Egyébként a novekedést és a magas foglalkoztatottsagot legelsésorban a II. vilagha-
borlra és a hideghaborus fegyverkezési versenyre s annak finanszirozasi sziikségleteire
lehet visszavezetni, s nem egy szorosan vett anticiklikus pénzpolitikara. A haboru és az

1 A kifejezést A szuverenitas kapréazata [1996] cimii konyv cimébél kblcsdndztem. A tanulmanygyiijte-
mény szerzOi sokoldaluan bizonyitjak, hogy a polgarok nemzetallami felfogasa elsdsorban érzelmi toltési, s
tavol all a szuverenitast objektive korlatozo technolégiai, gazdasagi és politikai val6sag fel-, illetve elismeré-
sétol.
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arra vald felkésziilés pénzigyi kovetelményeinek felismeréséhez nem kellett Keynes,
azokat mar Montecuccoli el6tt Cicero is ismerte: Nervos belli, pecuniam infinitam
(a haboru idegeit és inait, a korlatlan pénzt).

Ha 6sszehasonlitjuk a XX. szdzad t6bb mint felének pénzpolitikai gyakorlatat a
Keynes-féle anticiklikus modellel, kideril, hogy lényeges kérdésekben eltérnek egymas-
tol: mert a megtakaritdsokat meghaladdan, s nem beruhdzési jelleggel probaltak kom-
penzélni. Ma ez a fajta politika nem korményzati jellegti, de a fogyasztasi hitelek szinte
gattalan Kiterjesztése révén a maganigyfeleket kiszolgald bankok politikajava valt.
A befektetési bankoknal pedig a haz- és lakasépités finanszirozasa 6ltott hasonlé vona-
sokat. A végsd kockazat azonban — ha idGeltolodassal is — kdltségvetési: a lakossagi
megtakaritasokat ugyanis tarsadalmilag és politikailag nem lehetne veszni hagyni.

De térjiink vissza arra, hogy a GMU merev szabalyai nem egyszer de facto deflacios
politikdba csapnak at. Hiszen az arindex egyetlen &r véltozdsa nélkll is valtozhat.
E sUlyozott atlag a sulyok valtozasanak is fliggvénye: a kiilonb6z6 arszinvonala cikkek
(tartds fogyasztési cikkek és élelem sth.) fogyasztasi aranyainak megvaltozasa a maga-
sabb &rdak javara — ami Kivanatos tarsadalmi cél — énmagaban emeli az indexet. Ezaltal
igen alacsony megengedett arszint-emelkedési ratak esetén gatjava valhat a boviilésnek.
Ameddig a valtét magankibocsatasi pénzként forgattdk, maga a gazdasag gondoskodott
a pénzhiany potlasarol: mindsitetten kivald addésok altal s az elszamolasok folyaman
nettositva. Ez a forgatas azonban a 20. szdzad mésodik felében megsziint. A hosszl
lejaratu allamkdlcson-felvétel ellenzése azon a cimen, hogy a j6vé nemzedékeket terhe-
lik meg azokkal, anélkil hogy azoknak beleszdlasuk lenne a dontésbe, hamis érv. Ha a
hossz lejaratt allamadossag létrehozta infrastruktira vagy nagy fontossagl kutatasi
eredmény a jovo generaciokat is szolgalja (mint példaul az energiaszerkezet megvaltoz-
tatasa, az éghajlat romlasanak elkerilése sth.), akkor azokat nem lehet ezen a cimen
kifogasolni.

Az a baj, hogy az anticiklikus pénzpolitika eredményességének illizidja csak a tu-
domanyban szlint meg. De nem szlint meg a kdzvélemény egy részében, s ezért a politi-
kaban sem. A kozelmult valasztasai eldtt nem volt olyan orszadg, amelyben a versengd
partok ne igérték volna, hogy megoldjak a foglalkoztatasi gondokat. A sajat pénz egy-
ben a nemzeti szuverenitas egyik jelképe. Valasztokat lehet megnyerni, illetve elveszite-
ni az e kérdésben valo allasfoglalassal. Ezért nem meglepd, hogy az uni6 fontos orszaga,
az Egyesiilt Kiralysag nem ohajt az dvezetbe belépni. Olyan a britek beallitottsaga, hogy
alig akartak belemenni a tizes szdmrendszer alkalmazéasaba a mérték- és mérésigyben, a
pénzrendszerben, s ma is ragaszkodnak a baloldali kdzlekedéshez. Hogyan egyeznének
bele a valahai sterlingdvezet de facto vilagvalutajat képezd font sterlingrél valod lemon-
dasba, s a szuverenitas illizidja djabb elemének elhagyasaba? A 2006. junius 3—4-i cseh
valasztasokon a parlamenti partok kozotti f6 killonbség ez eurd bevezetéséhez valod
viszonyban volt.? Ezzel a hangulattal a politika él és visszaél, szamos mas orszag pedig
még nem felel meg a felvételi feltételeknek. Az EU-tagorszdgok mintegy fele van kivil
az egységes valutarendszeren. Az a koriilmény, hogy maga az EU a kozvélemény és a
valaszték szemében a politikusok segitségével vonakodd donorok és kovetelédz6 ked-
vezményezettek halmazéanak tiinik, szintén a kozos valutdba vetett bizalom rovasara
megy. Alkotmany és annak megsértdire gyorsan és fajdalmasan kirohaté szankcidk hié-
nyaban kormanyba, s6t akar kormanyra kerlilhetnek az unié egész semlegességét meg-
kérdéjelez6 politikai tényezok, mint az Gj szlovak kormanyban a szocialdemokrata Fico
sz¢€ls6jobboldali koalicios partnerei, vagy a lengyel kormanykoaliciéban a Lengyel Csa-
ladok Ligéja.

2 LLasd: Napi [2006].
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Mikdzben az eurdpai pénziigyi piacok integracidja sebesen halad eldre, a kisvallal-
kozasok és a kozvélemény jelentds rétegeiben nem csékken a globalizacio-, kdvetkezés-
képpen az eurdellenesség. Arrél nem is sz6lva, hogy a nemzetallamok egy része is
dezintegralodott vagy dezintegralodik. Az eurdpai maganbankigyfelek (retail banking)
piacai gyorsan forrnak 0ssze, és szamos tervezett unids jogszabaly van hivatva az dssze-
fonodast eldmozditani. De az antiintegracids hangulatot politikai sikra vivd, s azt ugyan-
akkor szitd sz€1s6-, s a nem is olyan szélsdjobb és a szélsébal mindent elkovet a nemzeti
térvényhozasok belsé piacvédelmi szabalyai és kiilfolditéke-ellenességének alakitasa
érdekében. Még mérsékelt kormanypartok is kénytelenek allandéan hangsulyozni, hogy
az integracioban a nemzeti érdekeket fogjak képviselni, holott azokat hosszabb tavon a
legtébb esetben nehéz pozitivan értelmezni. Még ifji korosztalyokban is keves a magat
eurdpainak tekinté személy. Az integracid fenyegetett voltat mutatja, hogy az utolséd
francia elndkvalasztasokon Chirac nehezen gyé6zte le a versenytarsava terebélyesedett
soviniszta és antiintegracios LePent. Ellentmondas alakult ki az atlagpolgéri tudat s az
arra épit6 politika és a nemzetkozi beallitottsagh nagy- és kozéptbke, valamint a szabad-
elvii, piacbarat felvilagosult rétegek kozott. Ezt a probléméat a mélyités rovasara végre-
hajtott bévités (és annak tervezett folytatasa) is fokozta és fokozza. Az Eurdpai Néppart
frakciovezetdje az Eurdpa Parlamentben nem alap nélkiil allapitotta meg, hogy ,,az EU
belefaradt a béviilésbe. .., mélyitsiik a tagallamok egyiittmiikodését...”

Az EU-tagorszagok kdzvéleményében, ennek kovetkeztében kdzéletében, politikai
kozegében nem jelentéktelen az eurdellenesség, illetve az eurdszkepticizmus. Erds a
hajlam arra, hogy az eurd bevezetésének, illetve miikodésének tulajdonitsanak olyan
jelenségeket, illetve folyamatokat (lasst névekedés, alacsony foglalkoztatottsag, a joléti
allam anyagi forrasainak csokkenése stb.), amelyek évtizedekkel az eurd bevezetése
elétt mar elkezdddtek, s legfeljebb azoknak pénzrontassal valo ideiglenes és kéaros keze-
Iése (kOltségvetésideficit-finanszirozas, leértékelés sth.) valt csaknem lehetetlenné.

Vajon mi az oka a tagorszagok kozvéleményében és politikai életében nem kis je-
lentdségil, s ezért valasztasi-politikai szempontbdl relevans elégedetlenségnek, a poten-
cialis tagok tartozkodasanak a belépéstdl, illetve ,éretlenségének” a csatlakozasra?
Hianyzik-e — objektive vagy téveszmekeént, szubjektive — az egyes tagorszagok gazda-
sagpolitikusainak a nemzeti valuta mint az 6néllé pénz- és gazdaségpolitika eszkdze?
Egyaltalan mekkora tere lenne egy 6nallé s ugyanakkor ésszeri és megvalosithaté gaz-
daségpolitikdnak? S ez a hianyérzet valoban megalapozott-e, esetleg tévedésen alapul,
illetve a valasztok jelent6s, szemellenzGsen nacionalista és xenofob szegmenseinek
megnyerésére, illetve megtartasara iranyuld politikai manipulaci6?

A maastrichti szabalyok megsértését az ,,er6s” orszagok esetében ,,bocsanatos biinnek”
tekintik, szigort a gyengébb tagorszigokkal szemben alkalmaznak. Ugy tiinik, mintha a GMU
miikodtet6i alapvetGen gazdasagi gondokra vezetnék vissza a problémakat, s kevéssé figyel-
nek oda a politikai problémakra, illetve behunyjak azok el6tt a szemiiket. Az uni6 alkotméany-
tervezetének el nem fogadésa akkora kudarc volt, hogy nem szeretnék a politika korében
keresni, s f6leg megtalalni a bajok gyokereit? Pedig az alapos diagnézistél fligg, hogy van-e
egyaltalan remény a gydgyulasra, s ha igen, sebészeti beavatkozasra, diétara vagy hosszas
gyogyszeres megoldasra van-e szilkség. Hadd szogezzem le, hogy az egységes EU-valutat
kivanatos, helyes és a tagorszagok érdekében &ll6 gazdasgi kategdridnak tartom, m az a
véleményem, hogy tartds és hasznos miikddésének politikai és Eurdpa-tudati feltételei nem
elégségesek. Ameddig De Gaulle jelszava: ,Eljen a hazak Eurépaja” dominal, azaz a vonako-
das a politikai uniétol, sem az unid maga, sem annak valutaja nem verhet gyokeret. Befekte-
t6k nem kis részének szemében az eur6ban van valami ideiglenes...

3 Péttering [2006].
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Politikai hatalom és valutadvezetek: térténelmi tanulsagok

Az EU ko6z08s pénze nem az elso eset, illetve kisérlet arra, hogy orszaghatarokon tul
terjedd pénzkozosségek, illetve szilard arfolyamok fenntartasan alapuld valutadvezetek
alakuljanak ki, illetve azt teremtsenek. A megkilonboztetés sziikséges, ugyanis spontan
maédon, mikrogazdasagi érdekek hatdsara vagy hoditason, illetve politikai-katonai er6f6-
Iényre tamaszkodo kényszer hatasa alatt folyamatosan jéttek létre a torténelem folyaman
tobb allamot tomorité monetaris tarsulasok.

A de facto formék a nemesfém-pénzrendszerek idején jelentkeztek: a legkilénbo-
zObb kibocsatasi érmék hasznalatat jelentették a kibocsatasi teriileteken beliil és kiviil.
Ennek az volt az alapja, hogy a nemesfémtartalom eltérése az érmén jelzett6l — azaz a
stlyra mért, adott finomsagu arany vagy eziist mennyisége — ellendrizhet6 volt. Tapasz-
talatok voltak arrdl is, mennyire felelnek meg a valdsagnak az érméket hitelesité kibo-
csatdi ,,pecsétek” annak két oldalan (ne feledjik, hogy nemcsak zart, hanem szabad
érmeverés is 1étezett, azaz maganpénzteremtés még a valtd hasznalata elétt). Ez a fajta
spontan kolcsonds érmehasznalat teljesen az érmemindségek valtozasaitol fiiggott.

Tartdsnak csak olyan monetaris, illetve valutaunidk bizonyultak, amelyek valamely
politikai unidhoz vald csatlakozassal (illetve az elébbiek kényszere alatt) jottek 1étre
(1. az ,,0j” néemet marka 1871-1875-ben, 2. a svajci kantonok monetéris felségjogainak
feladasa 1848-ban, 3. az olasz monetaris egyesulési folyamat 1865 és 1926 kozott, 4. az
Egyesult Allamokhoz csatlakoz6 tagallamok dollarvalutara valé attérése). Torténelmileg
igen rovid id9 alatt felbomlottak azok, amelyekben nem alakult ki politikai uni6 is (1. a
Latin Erme Unid, 2. a Bécsi Ermeszdvetség 1857-1866 kodzott, 3. a Skandinav Erme
Uni6 1873-1924 kdzétt).

Specidlis eset &ltalanos tanulsaggal — a Kiegyezés

Kilénds esete a monetaris unié fenntartasanak az 1867. évi kiegyezési dontés,
amelyben egy Ilétez0 monetaris kényszerunidoba tartozd, rendezetlen politikai-
kozigazgatasi statusu orszag, Magyarorszag a politikai status rendezésekor donthetett a
monetaris uni¢ folytatasarol, a kozos jegybankrol az Osztrak—Magyar dualista kiraly-
sdgban. Pedig mar 1826 dta napirenden volt egy killén hazai jegybank létrehozasanak
népszerli gondolata (Az MNB..., 1993, 113-114. 0.). (Ne feledjuk, hogy a korabeli
jegybank jellege sokkal kevésbé volt hivatali, azt mondhatndk, hogy az térvényes fizeté-
si eszkoz kibocsatasara privilegizalt kereskedelmi bank volt. S ilyenbdl nagyobb zavar
nélkil Iétezhetett volna egynél tébb is a Monarchiaban.) Az eredeti 1848-as programban
onallé nemzeti bank kovetelése allt, s a Pesti Magyar Kereskedelmi Bank a szabadsag-
harc alatt el is latta ezt a funkciot. Ez azonban csak egyetlen térténeti pillanatig tartott.

A kiegyezést megel6z6 exlex allapotban az osztrak csaszarsag igen rendezetlen és
ingatag pénzrendszerében mikodott az orszag. Ennek oka azonban az allandd haboruk
finanszirozésa volt, s nem a pénzrendszer valamely immanens tulajdonsaga. Arrél volt
sz0, hogy folytassak-e megvaltoztatott formaban a valutak6zdsséget, vagy szlintessek
meg azt a kiegyezés keretében. Egyébkeént a ,,bankkérdés” napirenden maradt a kiegye-
z¢s tizévenkénti Gjratargyalasa soran. Politikailag népszerii az elkiiloniilés lett volna,
gazdasagilag ésszerli az egyiitt maradas. Am mindig a jozan, az orszag tavlati érdekeit
szem el6tt tartd allamférfiak gydztek a demagogok felett, s megmaradt a kozos valuta.
A jegybank kérdését, ha nem is kozligynek, de kozos érdekii tigynek mindsitette a koz-
jogot Dedk Ferenc szellemében értelmezd elit, s a magyar gazdasag sziikségleteit is
kielégité Osztrak—Magyar Bankkal kivanta felvaltani az Osztrak Bankot (Az MNB...,
1993, 207-230. 0.).
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Az eurdovezetet megel6z6 allamkozi pénzkozosségeknél az volt a feltételezés, hogy
az egymadssal folytatott kereskedelem elémozditdsira nagyjaban azonos arak sziiksége-
sek, az utobbinak pedig az arak kdzds mércéje: egységes pénzlab s érmefinomsdg a
feltétele. Egységesiteni kellett a pénzhelyettesiték kibocsatasanak gyakorlatat is. Ennek
az Achilles-sarka azonban az volt, hogy a tagallamok monetaris politikaja kiilonb6z6
iranyokban valtozott, mert eltér6en — részben pénzrontassal — reagéltak a koltségvetés és
az allamaddssag problémaira. A méret- vagy léptékgazdasagossag altalaban és az opti-
malis valutadvezetek kérdése viszonylag késobb meriilt fel, s mire felmeriilt, mar vilag-
méretil volt az optimalis ovezet.

Az azonban vildgossa valt, hogy politikai egyezség nélkul nem létezhet tartésan va-
lutaunié, mert a monetéris politikat befolyasolé 1ényeges tényezdk a nemzetallamokban
kivil rekednének az uniés hataskoron (jévedelempolitika, allami koltségvetés). Maast-
richt arra tett kisérletet, hogy ezeket a tényezOket konvergenciakovetelményekként fo-
galmazza meg. llyen valutanak csak akkor van biztos jovéje, ha olyan alkotmanyos rend
van a nemzeti kormanyok kozott, amely kiterjed azokra a tényezdkre, amelyeket Maast-
richtban meghataroztak vagy koz6s alkotménykent, vagy az egyes allamok alkotmanya-
nak paragrafusaiban. A nemzeti kormanyok hajlamosak hatalmon maradasuk érdekében
rovid tava, valasztasi ciklus tartamd intézkedésekre, s ezt részben valasztdik kényszeri-
tik ki, részben erre mozgositja az ellenzék a valasztdkat.

Mi a baj a valasztékkal, mi az, amit orvosolni kell. Valasztasok néelkil ugyanis ne-
héz demokraciat elképzelni, valasztasokkal viszont nehéz tartds, hosszi tavi, ésszer(i
gazdasagi keretfeltételeket fenntartani. Felvetddik a kérdés, vajon a piacgazdasagi és
monetaris kovetelményekhez (szakma, lak- és telephely valtoztatasa, folyamatos tanulas)
képest tulsagosan rugalmatlanok-e az europai emberek? (Mert az amerikaiak egyaltalan
nem azok!) S ez a rugalmatlansag nemcsak a volt szocialista orszagokra jellemzd, ahol a
kapitalizmus joléti elonyeit hitték atvehetni, annak bizonytalansagi tényez6i nélkiil.
Talan hosszabb id6re elny(jtott piac- és munkahely-védelmi folyamat és expanzivabb
jegybankpolitika enyhithetné az altalanos cstiggedést.” De ki véllalja magara a késlelte-
tett s mar ma is elkésett reformok okozta terheket?

S van a politikai tudatnak sokkal mélyebb, nagyhatasu és nehezen kezelhet6 baja: gaz-
dasagi és tarsadalmi kérdésekben a valasztok zome, az un. autoritarius személyiség el6ité-
let alapjan, s nem alapos tajékozodas és mérlegelés alapjan dont a voksarél.® S vannak
politikai erdk, amelyek ezekre az alantas Osztonokre épitenek. Az ilyen 6sztdnds reakciok
pedig igen sok nemzedék alatt is nehezen éplilnek le, mivel a csalad viselkedési mintai
formaljak az egymast kovetd nemzedékeket. Ezek hatasat egy igen ifju korban kezd6do
nevelési és felvilagositdé munkaval is csak mérsékelni lehet akar kdzéptavon is. Arra vi-
szont nem lehet szamitani, hogy a politikusok megegyezzenek abban, hogy bizonyos kér-
déseket a valasztasi kampéanyokban ne érintsenek. Megegyezni talan képesek, de az egyez-
séget betartani...

Siker és kudarc a ,,k6z6sen hasznélt” pénzek esetében

A rémai birodalomban s annak kiterjedt killgazdaséagi kapcsolatai révén Iényegesen
szélesebb kdrben a romai pénz korul alakult ki valutadvezet. Homan Balint [1916] pénz-
torténete bemutatja, hogy a 9. szazadban kialakult magyar allamteriileten egymas utan és

4 V6.: Das grosse [2005], 8-9. o.

® Theodore Adorno Amerikaba emigralt német tudés és munkatarsai dolgoztak ki a tekintélyelvii, a te-
kintélynek behddolo, diktatorikus, sériilt, elditéletektél gyotort személyiség elméletét. Ehhez pérosul a
szublimindlis ingerek felfedezése, azoké, amelyek egy kiiszéb alatt vannak, ahol még van ingeriilet, de nincs
tudatos, azaz kritikus észlelés.
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parhuzamosan hanyféle idegen eredetii értékjel jatszott pénzszerepet, s nyilvan hazai
veretési értékjelet hasznaltak kiilfoldon, tekintettel arra, hogy a korai kdzépkorban Ma-
gyarorszag volt a legnagyobb eurdpai eziist- és a masodik aranykitermeld hely. A 19.
szdzadban a skandinav és a latin érmeunié probalt meg azonos pénzlabbal azonos ar-
mércét kialakitani, azonos arakra torekedvén.

Az eur6 az els6 kisérlet arra, hogy egy nem valamely allam altal kibocsatott, hanem
egy regionalis integracié jegybankja altal forgalomba hozott, forgépénzt teremtsenek.
Nem forgopénzt, azaz szamolopénzt, kirovopénzt mar korabban is 1étrehoztak. El6szor
az IMF mindenkori tagsagara kiterjedd, s ma is létezgetd SDR, azaz a Nemzetkdzi Valu-
ta Alap Kilonleges Lehivasi Jogai forméjaban, amelyekben kdveteléseket és tartozéso-
kat fejeztek ki, am az utobbiak felhasznalasa, illetve lerovasa valamely nemzeti pénzben
tortént, annak napi SDR-arfolyaman. Majd bevezették az Eur6pai Gazdasagi Kozdsség
tagallamaira kiterjed6 ecut, a kozosség szamolopénzét. Valamely kiemelked6 fontossagii
nemzeti valuta méar tébbszor jatszott viligpénz-helyettesito, illetve vilagpénz szerepet (a
kettd nem azonos!), el6szor a brit font sterling, amelynek Gvezete, a sterlingzéna gya-
korlatilag a korabeli vilagkereskedelemben részt vevé vilaggal volt egyenld. Ideig-0raig
franciafrank-6vezet is miikodott, amelynek érvényessége a Francia Birodalomra, illetve
a Francia Kozdsségre terjedt ki. Szamolopénz, bar annak nagyon egyedi fajtaja volt az
Un. transzferabilis (atruhdzhatd) rubel, amelynek ugyan egy tobboldal( kliringrendszer
valutdja elnevezéset kdlcsonozték, holott csak egy kétoldald Kliringek egylttesében
miikodo, a kiilonbozé kétoldalu kliringekben mas-mas vasarlGerejii pénz volt. Az is
kilongssé tette ezt a ,,pénzt”, hogy nem a Szovjetunid nemzeti valutaja jatszott nemzet-
kozi szerepet, hanem egy attol elvalt vasarloerejii, valdjaban szabéalyozottan nem kibo-
csatott tobb kéttagl klirigingben mas-mas értékii, dzsiozasra alkalmat add elszamolasi
valuta. Az USD, az amerikai dollar de facto zarkézott fel a font sterling mellé, hogy
azutdn a Bretton Woods-i Egyezményben kodifikaltassék vilagtartalék-valuta, azaz
vilagvaluta szerepe. Ettdl a Smithsonian Egyezményben sem fosztatott meg, csak a dol-
lararfolyam altalanos, kotelez6 tamogatottsaga sziint meg.

Mindezek utan érdemes lenne elgondolkodni azon, hogy nem lenne-e célszerii a ve-
zet6 tartalékvalutat, az USD-t minél tobb orszag fizetéeszk6zévé tenni. Ennek azonban
az lenne a feltétele, hogy a kibocsatast ne a csupan USA-beli szilkségletekre vagy vélt
sziikségletekre reagalo, csak amerikai jegybank végezze. S itt megint ott vagyunk, ahol a
part szakad: a politika és a gazdasagi racionalitas ellentmondasainal.
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