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A Magyar Exporthitel Biztosito Rt.
orszagkockazati minésitése és fedezeti politikaja

Dr. Botos Balazs,

a Magyar Exporthitel Biztosito Rt. vezérigazgatdja

Az exporthitel biztositas a kereskedelempolitika egyik fontos, eur6pai uniés normaknak
megfeleld eszkdze, amelynek feladata az exportdszténzés megvaldsitasa. Az exporthitel-
biztositds sulya és szerepe az utdbbi években vilagszerte jelentosen felértékelodott,
mivel a foldrajzi értelemben egymastol tavol es6 pénziigyi és gazdasagi valsagok globa-
lis hatasaibol le kellett vonni azt a kodvetkeztetést, hogy az egyes orszagok helyzete
nagymértékben fiigg a kiilpiaci kortilményektdl, és a valsagjelenségek sebezhetdvé te-
szik még a legfejlettebb orszagokat is.

Az exporthitel biztositas intézményei megtalalhatok az Uni6 allamaiban, a legfejlet-
tebb OECD-orszagokban, de a kevéshé fejlett régidk orszagaiban is. Az intézmények
szervezeti formajuk és tulajdonosi strukturajuk tekintetében nem egységesek, erre a
nemzetkdzi szabalyozas nem terjed ki, megfigyelhetd azonban, hogy a politikai és
transzferkockazatok biztositasat, vagyis az ugynevezett nem piacképes biztositast végzo
exporthitel-biztositék tobbsége allami tulajdonban, de mindenképpen allami héttérrel
(viszontbiztositas, kezesség, kormanygarancia-nyjtas) mikodik.

Magyarorszag nemzetkozi elkotelezettségei (WTO, EK Téarsulasi Megallapodés, EU
csatlakozasi jogharmonizécids program, OECD-tagsag) mara mar erésen lesziikitették
azoknak a gazdasagpolitikai eszkdzoknek a korét, amelyeket egy exportorientalt nem-
zetgazdaség szuverén madon alkalmazhat exportteljesitményének dszténzése céljabol. A
kockazatok emelkedése nagymértékben felértekelte mind az allamilag tamogatott, mind
a piaci alapon miivelt exporthitel-biztositasok jelentdségét. A MEHIB Rt., mint a ma-
gyar export elGsegitése céljabdl létrehozott intézmény, hatékony eszkdzt jelent az allam
kezében, amennyiben a lehetdségek optimalis kihasznalasa révén a nem piacképes bizto-
sitas segitségével nagyobb az esélye a kockazatos piacokra iranyuld export megvalésu-
lasanak. A magyar gazdasdg hizd &gazatat az export jelenti, amelynek fejlesztését a
kivitel dinamikdjanak megdrzése mellett a kiils6 vilaggazdasagi kdrnyezet és a hazai
makrogazdasagi feltételek fliggvényében kell megvaldsitani.

A magyar gazdasag fejloddésének egyik legérzékenyebb pontja a fizetési mérleg
egyensulyanak alakuldsa, amelyet az export erételjesebb novelése révén lehet javitani.
Folytatodik a kilkereskedelmi forgalom koncentracioja, mivel a magyar kivitel kozel 80
szazaléka az EU-orszagok piacaira irAnyul. Az export szamottevd novelésének lehet§sé-
ge ebben a régidban mar nagyon nehéz, ugyanakkor még mindig fennall a bévités lehe-
tésége a CEFTA-orszagok, a FAK-tagorszagok, kiilonds tekintettel az orosz és az ukran
viszonylatra, valamint a fejlédé orszagok piacaira iranyuld export fejlesztésének. A
Magyar Exporthitel Biztositd Rt.-nek ezen a terlileten van nagy szerepe, mivel a kocka-
zatok megosztasa révén segitheti az exportdrok piacra jutasat azokba a viszonylatokba,
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amelyekbe csak a sajat er§ kockaztatasaval nem merészkedne, és ezeket a kockézatokat
a kereskedelmi biztositdk, illetve bankok sem tudjak vallalni.

A MEHIB Rt. tevékenységét az egyedi Uzletek és a teljes forgalom biztositasa terén
fejti ki. Az egyedi Uzletek biztositasa altalaban a kockézatos viszonylatokban létrejovo,
nagy Osszegli exportszerz6désekhez nyujtott kozép- vagy hossz( lejaratl hitelekhez
kapcsolddik. Ezekben az esetekben a Biztositd az adott orszg politikai, illetve transz-
ferkockézatét veszi fedezetbe.

Ahhoz, hogy a partnerorszagok politikai, gazdasagi kockazatat mérni lehessen, a
kockézati kitettség mérséklése és a biztonsdg fokozasa érdekében a MEHIB Rt. évente
két alkalommal mindsiti a vilag orszagait.

Az orszagkockazati elemzés azokat a kockazati tényezbket vizsgalja, amelyek alap-
jan elére jelezhetd az adott orszag kormanyanak képessége, illetve lehetdsége a kiilfoldi
partnerrel szemben fennall6 kotelezettségeinek teljesitésére. A vizsgalt orszag kockazati
mértékének megitéléséhez ismerni kell a gazdasagi-tarsadalmi és politikai folyamatokat,
valamint azok 0sszefiiggeéseit.

A politikai kockazat azt jelenti, hogy egy adott orszagban politikai okok miatt var-
hatéan korlatozzak-e a kulfoldi kifizetéseket, vagyis szandékozik-e fizetni az orszag.

A transzferkockéazat elérejelzése abbdl all, hogy egy orszagot gazdaséagi helyzete és
kdvetkezésképpen gazdasagpolitikaja kényszeritheti-e a kulfoldi tartozasok kifizetésé-
nek korlatozaséra, vagyis hogy képes lesz-e fizetni a partnerorszag.

A MEHIB Rt. orszagmindsitési modszerében figyelembe veszi:

— az egyes nemzetkozi hitelmindsitd intézetek rangsorat, amelyek az orszagokra vo-
natkoz6 politikai, gazdasagi és pénziigyi kockazatokat bemutatd analitikus jelz6szamo-
kat és mutatdkat tartalmazzak, értékelik a hitel-visszafizetéseket,

— a nemzetkozi hitelbiztositd intézetek mindsitését,

— a kétoldalu kapcsolatok alakulasara jellemzd adatokat.

A mindsités alapjan a vilag orszagait un. erdsorrendbe allitva, ndvekvo kockazat szerint,
hét orszagkategériat kezel a MEHIB Rt, amely jelenleg még a dijképzés alapjaul is szolgal.

Az elmult évtél kezdédéen a Magyar Exporthitel Biztosité Rt. megfigyeldi status-
ban részt vesz az OECD Exporthitel és Garancia munkacsoportjan belll az orszagkocka-
zati alcsoport munkajaban. Ez azt is jelenti, hogy sajat orszagmindsitését fokozatosan
kozelitenie kell az OECD orszagmindsitési metodikajahoz.

Haroméves felzarkozasi id6szak alatt a MEHIB Rt. két éven tuli lejaratt tizletei dij-
tételeinek is fokozatosan névekvé aranyban kell megfelelniiik az OECD orszagkockézati
mindsitése alapjan kialakitott minimalis dijtételeknek.

Ebbdl kovetkezéen a MEHIB Rt. sajat orszagmindsitése, amelyben a kétoldalu kap-
csolatok alakulasat és a magyar regionalis helyzetet is figyelembe veszi, egyre kevéshé
jelenti a dijképzés alapjat, és egyre inkdbb segiti a fedezeti politika és az orszaglimitek
kialakitasat.

Az exportdrok felkészitése és tajékoztatasa, az egyes orszagokkal kapcsolatos bizto-
sitdsi magatartas ismertetése, valamint az allami és a sajat kockazati kitettség belso esz-
kozokkel torténd keretben tartisa érdekében a MEHIB Rt. fedezeti iranyelveket dolgo-
zott ki. A félévente kotelezOen, de sziikség esetén egyes orszagoknal havi rendszeres-
séggel felllvizsgalt, orszagokra lebontott fedezeti politika meghatarozza a Biztositd
szadmara, hogy:

— milyen tipust kockazatra,

— milyen futamidére,

— milyen feltételekkel
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nyujtson biztositasi fedezetet. A feltételek az orszdgkockézattol fiiggben a MEHIB Rt.
altal elfogadhaté garanciak kikotését jelentik.

Az orszagkockazati mindsités mindig egy el6z0 idészak adatai alapjan, a besorolast
kovetd idészakra statikusan rangsorolja, csoportositja az orszdgokat. A fedezeti politika
alkalmazasaval ugyanakkor lehet6ség nyilik arra is, hogy az tizletkotés idopontjaban az
orszagbesorolashol kiindulva, de az aktudlis politikai és gazdasagi helyzetet és a trende-
ket is figyelembe véve alakithassa ki a biztositd a legkisebb rizikét és legnagyobb ga-
ranciat jelent6 feltételeket, amelyek az orszagkockdzat, a futamid6 és a karkintlévéség
figyelembevételével az adott tigylet és relacid fliggvényében maximalisan elérhetd, a
MEHIB Rt. szdméra elfogadhat6 biztositékok lehetnek.

A jelenlegi gazdasagi elérejelzések javuld nemzetkdzi és hazai mutatokat prognosz-
tizalnak. Az IMF legujabb becslése szerint 2000-ben a vildggazdasag korébbi 3,5 szaza-
Iékos novekedési kilatasait 4 szdzalékra modositottak, hozzatéve, hogy az erbteljes glo-
balis konjunktlra jo hatassal lesz a latin-amerikai és Karib-tengeri gazdasagokra is, ahol
a tavalyi 0,3 szazalékos novekedést 4 szazalékos bdviilés valtja fel. Az eurézonaban is
javitjak az elérejelzéseket és 3—3,2 szazalékos ndvekedésre szamitanak.

Ami a magyar gazdasag szdmara a kis- és kozepes vallalkozasok fejloddése szem-
pontjabdl kulondsen fontos kelet-kdzép-eurdpai orszdgok gazdaségait illeti, szintén
javulé gazdasagi teljesitmények véarhatdk azzal a kitétellel, hogy fejlédésiiket megtorheti
a viszonylag jelentds fizetésimérleg-hidny alakuldsa. A (WIIW) Nemzetkozi Gazdasagi
Osszehasonlité Intézet tanulménya szerint a térségben 3,4 szdzalékkal béviilhet az idei
GDP, amennyiben a valamelyest megnyugodott orosz pénziigyi helyzet a tovabbiakban
nem jelent fékez6 hatast a novekedésre. Ennek megfeleléen Lengyelorszagban folytato-
dik, Bulgariaban és Oroszorszagban beindul a gazdasagi novekedés, Csehorszagban és
Romaniaban pedig csokken a visszaesés mértéke. Szlovakiaban az elmuilt évben kezdé-
doétt lassulas még idén is folytatodik.

Magyarorszag €s a magyar exportérok szamara rendkiviil fontos, hogy a kozeljovo-
ben miként alakul a délkelet-eurdpai orszagok helyzete, ahol a gazdasagilag fejlett és
politikai szemponthol is stabil Szlovénia kivételével rendkiviil nagy krizisen ment ke-
resztlil minden orszag. A térségbe iranyul6 magyar export komoly hagyomanyokon
alapul, elésegitése a MEHIB Rt. szamara is fontos kihivast jelent. Kormanyhatarozat
értelmében folyamatban van egy Eximbank—-MEHIB k6zos finanszirozasi és biztositasi
konstrukci6 kialakitésa a térség orszagaiba iranyuld magyar export elésegitése céljabol.
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