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részvény valamely gazdasagi SN L T b
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tarsulas alaptékéjének részét

képezd értékpapir, amelynek \ ?F'"A'T.!"Fﬁﬂa'fffﬂ.ﬂ'ﬂmm RESTVENT
révén tulajdonosa az altala vasarolt részvény ~ «. #-s,...,“‘,.;: i
értékéig részese az adott tarsasdgnak. Arész- ﬁ - _,,. " "_. s ey
vénytdarsasagok és részvényeik az ujkori gaz- il Bnabar | o
dasag fejlodése soran jelentek meg, és virag- "I ‘._. E
zasuk napjainkig tart. s «n} o

- A Csetnek-Pécsi Vasgyar Egylet részvénye

A foldrajzi felfedezések eredményeként kialakult vilagke- 400 forintrél, 1844

reskedelem lebonyolitasara, majd az ipari forradalom kovet-
keztében létrejott nagylizemi vallalkozdsok megalapitasara
olyan mértékd tékekoncentraciéra volt sziikség, amely a k- i "".l;;.i:
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Ionféle maganvallalkozasok mellett a gazdasagi tevékenység
Uj formait igényelte. A részvénytarsasag lett az egyik ilyen Uj
véllalkozasi forma. Egyrészt a vallalkozok szamara lehetdvé
tette, hogy részvények kibocsatasaval 6sszeszedjék a befek-

tetésre vard pénzosszegeket, masrészt a befekteték szamara M Tl s Epmmgoge
lehetévé tette, hogy huzamosabb ideig lekotott tékéjuk utan i ran s, gy U wome|ia,

a nyereséges vallalkozas esetén évenként osztalék formaja- e "':n"_r ":--‘u -

ban pénzhez jussanak. Az Ujkorban a tékeszerzésnek egyéb 'i"mlﬂ!"""gl L;-’.}'l‘!‘i“h"
eszkozei is megjelentek a részvénytarsasagok mellett, példaul '__"E eI L T
kotvények kibocsatasa, ami utan évenkénti fix kamatot igért et A BRI S e 4 i

a befektetének a vallalkozo. B i i
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A részvények altalaban a 19. szazad masodik felében érték el
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kifejlett formajukat, amikor minden kétottség nélkil szabadon
atruhdzhatéva valtak, és a részvények piacan, a té6zsdén akar
névértékiiktdl eltérd dron adasvétel targyat képezé értékpapi-
rokka valtak. Ehhez az allapothoz hosszu Ut vezetett.

A részvénytdarsasagok kezdetleges valtozatai azok a 17. sza-
zadi hajdzasi tarsasagok voltak, amelyekhez tébb tulajdonos
tarsult sajat tékével. Az 6sszegylt pénzbdl finansziroztak a ha-
jokat és az drukat a tavolsagi kereskedelem céljaira. A nyeresé-
get csak tizévenként osztottdk fel, s kozben Ujabb befizetéseket

A Meéhtenyészts, Gyiimolcsfa-nemesits

. o \ \ és Dohdnytermeszté Gazdasagi Egyesiilet részvénye
tettek, ha az Uizlet megkivanta. A Habsburg Birodalomban, igy 10 forintrél, 1840

OHatartalan Régé. - Archeolégiai



-y "
- ‘I
R i

-
ﬁ.ﬁﬂ;%ﬁ;
AAT & ik abEa
ALl

= 1
&k

A Haza Eletbiztosité és Hitelbank Rt. részvénye
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200 forintrol, 1872
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A Magyar Keleti Vasut részvénye
200 forintrol, 1871 '
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A Tészegi Gézmalom Rt. részvénye

otven koronardl, 1893
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Magyar Fegyver- és Loszergyar Rt.
részvénye 100 forintrol, 1888
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Magyarorszagon is a 18. szazad vége felé jelentek meg az elsé
részvénytdarsasdgok. Akkoriban csak uralkodoi kivaltsaglevél
alapjan mukodhetett részvénytarsasag. Ennek oka az volt, hogy
a kulonféle feudalis kotottségekkel terhelt tarsadalomban sza-
mos privilégiumot (kivaltsagot) kellett biztositani egy tarsasag
mukodéséhez. A Duna és a Tisza kozott [étesitett Ferenc-csa-
torna megépitésére alakult részvénytarsasag szamara példaul
olyan privilégiumokat adtak ki, amelyek a teriilet kisajatitastol
a munkaerérél valé gondoskodason at a soszallitasi jogokig
mindenrdl részletesen rendelkeztek. A tarsasagot — amely
egyike a legels6 magyar részvénytarsasagoknak — 500 forint
névértékl részvények kibocsatasaval Kiss Jozsef udvari kamarai
mérndk hozta létre nagybirtokosok és bankarok részvételével
1793-ban, és huszon6t évre nyert kivaltsagot a csatorna meg-
épitésére és lizemeltetésére.

A kivaltsaglevél (szabadalom) megszerzése altalaban nem
ment kdnnyen. 1807-ben alakult meg egy biztositétarsasag
a dunai hajézas szdmara Komaromban, azonban csak egy
évvel késébb nyerte el szabadalmat, mert az uralkodé elétte
megvizsgaltatta annak komolysagat. A ,Komaromi Csaszari és
Kiralyi Privilegizalt Assecurans Tarsasag” esetében megvaldsult
a részvényekre korlatozddo felel6sség elve. A Tudomdnyos
Gytijtemény cim( folyoirat 1820-as évfolyamaban olvashatjuk,
hogy ,aki tehdt hdny Actidt vdllal magdra, ugyan annyi utdn
huzza a hasznot, vagy szenvedi a kdrt”. Az 1830-as években
mar Széchenyi Istvan grofot is a tarsasag részvényesei kdzott
talaljuk. Széchenyi nagy szerepet vallalt a részvénytarsasa-
gok hazai népszerisitésében: részvényeket vasarolt példaul
a bécsi alapitasu Duna G6zhajézasi Tarsasag papirjaibdl, és
részt vett tobb hazai tarsasag létrehozasaban, igy a Lanchid
megépitésére is részvényes tarsasagot alapitott.

Egy 1840. évi torvénnyel jott |étre a részvénytarsasagok
alapitdsanak és mikodésének elsé hazai szabélyozasa, ami
megkonnyitette a reformkor gazdasagi életének fejlédését. Az
alapitas azontul nem kivaltsaglevéllel, hanem az ugyanazon év-
ben feldllitott valtotorvényszék bejegyzése mellett a Budan szé-
kel6 helytartotanacs engedélyével tortént. Ennek hatasara az
1840-es években tobb vallalkozas jott |étre részvénytarsasagi
formaban, mint példaul a Pesti Magyar Kereskedelmi Bank Rt.
1840-ben, a Csetnek-Pécsi Vasgyar Egylet 1843-ban, a Pécsi
Takarékpénztar 1845-ben, a Gyaralapité Rt. 1846-ban vagy
a Vukovar-Fiumei Vasutra Egyesult Tarsasag 1847-ben.

A részvénypapiron kotelezéen fel kellett tiintetni a kibocsa-
t6 nevét, a kibocsatas helyét és idejét, a névértéket, a jogsza-
balyi biztositékot (ami az alapszabdlyra valé hivatkozast jelen-
tette), a sor- vagy lap- és sorozatszamot, a tarsasag pecsétjét
és vezetdségének alairasait. Ekkoriban a részvények elélapjan



A részvények elterjedése Magyarorszagon

minden esetben feltlintették az adott tulajdonos nevét, s ha
a papir gazdat cserélt, akkor a hatlapon jegyezték fel az Uj tu-
lajdonos nevét.

A szabadsagharc leverését koveté idészakban csokkent
ugyan a gazdasagi élet korabbi lendiilete, Pesten 1864-ben
mégis megnyilt az Aru- és Ertékt6zsde, és néhéany részvény
és zaloglevél jegyzésével megindult az értékpapirpiac, amely
igazan jelent6ssé csak a kiegyezést kbvetd gazdasagi fellen-
dulés kordban valt.

Az 1875. évi kereskedelmi torvény az uj korszaknak
megfeleléen szabdlyozta a részvénytarsasagok mikodését.
Az alapitast cégbirésagi bejegyzéshez kototte és részletesen
el6irta a mikodési feltételeket. A névre sz6l6 részvények
mellett megjelenhettek a tulajdonos nevét nem tartalmazé un.
bemutatoéra sz6l6 részvények, mivel onnantdl a papirok a tar-
sasagok igazgatésaganak engedélye - sét, azok tudta — nélkul
is gazdat cserélhettek. A pénzintézetek zome a szézadfordulén
mar részvénytarsasagként mikodott, de a részvénytdrsasagi
forma kisebb-nagyobb mértékben a dualizmus nagy gazdasagi
fejlédésének évtizedeiben mindeniitt megjelent a vasuti vallal-
kozasokto6l a malomiparon at a szolgaltaté dgazatokig. A tézsdei
arjegyz6 lapok az egyes részvények arfolyamat dgazatonként
csoportositva kozolték mindegyre differencialtabban.

A legnagyobb t6ékét igényl6 vasutvonalak épitésére alakult
részvénytarsasagokra kiilon szabalyok vonatkoztak: alapitasu-
kat kiilon torvényben engedélyezték, amelyben feltiintették,
hogy milyen utvonalra és milyen alaptékével alakult az adott
tarsasag. Végul arra is kitértek, hogy mennyi ideig mikodtet-
heti a tarsasag a megépiilt vonalat. A helyi érdekd vasuti tar-
sasagok altalaban kétféle tipusu részvényt bocsatottak ki: un.

A Sajévolgyi Miimalom Tarsulat
részvénye 200 forintrdl, 1873 '
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Az Apollo Projektograph Rt. részvénye
200 koronardl, 1912
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torzsrészvénye 100 forintrol, 1885
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A Kézdivasarhelyi Takarékpénztar Rt. részvénye 400
korondrél, 1910
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A Tarnéczy Tlzoltoszer- és Gépgyar Rt.
részvénye 100 forintrol, 1894
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- A Szabadka-Gombos-Palanka Helyi Erdek
Vasut Rt. tiz 6sszevont torzsrészvénye egyen-
ként 200 koronardl, 1908

Szelvényiv a Stimegi Takarékpénztar 1912-ben
kibocsatott 602. szdmu részvényéhez
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torzsrészvényeket azok szamara, akik helyben laktak, s igy sza-
mukra kiilonosen fontos volt a vallalkozas sikere, mig masokat
a plusz kedvezményekkel jaré un. elsébbségi részvényekkel
igyekeztek megnyerni.

A részvények megjelenése tiikrozte, hogy tulajdonosa érté-
kes okmanyt tart a kezében. Ennek alapvet6 eszkdze volt a fel-
iratok és szamok szimmetrikus elrendezése, a betl(itipusok és
a keretezés gondos megvalasztasa. Emellett — az ltalunk ismert
részvénypapirok kozel egyharmadan - kiilonféle grafikus abra-
zolasok is megjelentek. A leggyakrabban vagy a gazdasagi élet
szimbolikus alakjai, pl. Hermész és Fortuna, vagy allegorikus
néalakok kilonféle szerszamokkal, méhkaptérral, horgonnyal
vagy éppen a tarsasag fokonyvével. Szamos tarsasag sajat tize-
mére vonatkozé dbrazolasokkal jelenitette meg részvényét:
gyar- és maloméplileteket vagy kdzvetlenil az adott lGzem
termékeit lathatjuk a papirokon. Gyakran az Gizeméplilet és
atermékek egyttesen jelentek meg. Erre szép példa a Sajovol-
gyi Mimalom Tarsulat és a Tarnéczy Tlzoltészer- és Gépgyar
Rt. részvénye. A helyi érdeki vasuti tarsasagok részvényein
gyakorta az adott vasutvonal két végpontja jelent meg mint
a Szabadka-Gombos-Palédnka HEV Rt. részvényén.

Az 1. vildighdborut kovetden a részvénytarsasagok jelen-
tésége tovabb nétt. A gazdasagi élet valsagai abba az irdnyba
hatottak, hogy szdmos vallalat a tulajdonosi kockazat csok-
kentése érdekében atalakult részvénytarsasagga. A két vildag-
haboru kozott a részvénytarsasagi forma l[ényegesen mar nem

véltozott. A részvények és részvénytarsasagok elsé hazai nagy

korszaka az 1949-es allamositasokkal zarult le.

A részvények elterjedése Magyarorszagon




