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A Magyar Nemzeti Bank a Magyar Nemzeti Bankrdl sz6l6 2013. évi CXXXIX. térvényben meghatdrozott alapveté feladatai,
kilénésen a monetdris politika meghatdrozdsdval és megvaldsitdsdval kapcsolatos feladata elldtdsanak tdmogatdsdra
elemzi a kéltségvetési hidny és addssdg alakuldsadt, figyelemmel kiséri az allamhdztartds finanszirozdsat, elemzi a finan-

szirozdsnak a monetdris folyamatokra, a pénzpiacok alakuldsdra, a likviditdsra gyakorolt hatdsdt és kutatdsokat folytat
fiskdlis politikai kérdésekben.

A Magyarorszdg gazdasdgi stabilitdsdrdl szolé 2011. évi CXCIV. térvény értelmében az MINB elnéke a Kéltségvetési Tandcs
(KT) tagja, igy az MNB-ben rendelkezésre dll6 szakmai tudds és felhalmozott informdcio kézvetetten tamogathatja a KT

munkdjat. Az MNB a KT Stabilitdsi térvényben meghatdrozott feladataihoz hdttérelemzéseket készit, amelyeket a KT
rendelkezésére bocsdt.

Az elemzés Baksay Gergely, K6zgazdasdgi elemzésekért és versenyképességért felelds ligyvezetd igazgato dltaldnos ird-
nyitdsa alatt késziilt. A jelentés elkészitésében a Kéltségvetési és versenyképességi elemzések igazgatdosdg munkatdrsai
vettek részt a Kézgazdasdgi elGrejelzés és elemzés igazgatdosdg munkatdrsainak k6zremiikédésével. A publikdciot Matolcsy
Gyérgy elnék hagyta jova.

Az elemzés elkészitésekor a 2022. junius 30-ig rendelkezésiinkre dllo informdcidkat vettiik figyelembe.
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1. Osszefoglalé

Elemzésiink targya az Orszaggy(ilésnek 2022. jinius 7-én benyujtott 2023. évi kéltségvetési torvényjavaslat, amelyet az
MNB kéltségvetési el6rejelzésének tiikrében értékeliink. Az elemzés soran a rendelkezéstinkre all6 informacidk alapjan
sajat prognozist készitettlink a 2023. évi koltségvetési egyenlegre, illetve allamaddssagra, és ezt viszonyitjuk a torvény-
javaslatban foglalt eliranyzatokhoz.

A koltségvetési torvényjavaslat szerint 2023-ban az ESA-szemléletii koltségvetési hianycél a GDP 3,5 szazaléka. A jové
évi hidanycél alacsonyabb a 2022 elején tervezett 3,9 szazalékos GDP-aranyos célnal, de megegyezik a 2022. aprilis végén
publikalt Konvergencia Programban szereplG értékkel. A hianycélnak megfelel6 egyenleg elérését tamogatjak a gazdasagi
novekedésnek kdszonhetd magas adobevételek és a 2023-as koltségvetési torvényjavaslattal parhuzamosan bejelen-
tett koltségvetési intézkedések, amelyek az addbevételek novelésével és a kiaddsok visszafogasaval ellensulyozzak az
orosz-ukran haboru és a magas energiadrak kiadasnoveld hatasait. A tervezett GDP-aranyos deficit a 2022. évi torvényi
el6iranyzathoz viszonyitva 2,4 szazalékpontos, mig a Konvergencia Programban feltlintetett idei hianycélhoz képest 1,4
szazalékpontos mérsékl6dést jelent.

A tervezett hianycél eléréséhez hozzajarulnak a majusban bejelentett intézkedések. Az allamhaztartasi hiany idei és
jovo évi csokkentése érdekében hozott intézkedések részletei, elssorban a kiadasi oldalon egyel6re nem minden eset-
ben ismertek. A bevételi oldalon a legnagyobb koltségvetési hatdssal bird intézkedéseket a nyolc agazatban a vallalati
extraprofitra” kivetett kiilonaddk képviselik, amelyen felll a javaslat évi 100-200 milliard forint 6sszegben tartalmaz
tovabbi addintézkedéseket. A kiillénaddkbdl szdrmazd bevételek nagyrészt a két Ujonnan |étrehozandd koltségvetési
alapba, a Rezsivédelmi és Honvédelmi Alapba keriilnek, ahol fedezetet nyujtanak az alapokban felmeriil§, az energiadrak
névekedésével, valamint a honvédelemmel kapcsolatos tobbletkiadasokra. A koltségvetés kiadasi oldalat érinté konszoli-
dacios intézkedések keretein belll sor keriil egyes el nem indult dllami beruhazasok torlésére vagy halasztasara, valamint
a koltségvetési szervek és fejezetek egyéb dologi, beruhdazasi kiadasainak csokkentésére.

Megitélésiink szerint a 3,5 szazalékos GDP-aranyos koltségvetési hianycél elérhetd, amennyiben a tervezett makrogazda-
sagi palya megvaldsul, és a tervezett addvaltozasok és a kiaddsok csokkenése részletesen kidolgozasra, majd végrehajtasra
kerdl. Progndzisunk alapjan a pénzforgalmi kiadasok meghaladhatjak az elGiranyzatot, illetve a bevételek kissé elmarad-
hatnak a térvényi varakozastoél, ami els6sorban a munkat terheld adod- és jarulékbevételekhez kothetd. Az dnkormanyzati
alrendszer egyenlege mindkét varakozas szerint kdzel semleges lehet 2023-ban, ugyanakkor az eredményszemléletd
korrekcidk dsszegére vonatkozo el6rejelzésiink érdemben kedvez6bb a javaslatban szerepl6 értéknél. Az eredményszem-
léletl korrekcidkra vonatkozo elérejelzések kozott fennalld kilonbséget f6ként az unids elszdmolasokhoz kapcsolédé
tételek eltérése okozza. Az unids tdmogatasok esetében a 2014-2020-as forrasok évek kozti athuzédasahoz kapcsoldodo
varakozasok kozotti kiilonbség lehet szamottevs. Osszességében az MINB el8rejelzése szerint a jov6 évi statisztikai korrek-
cidk Osszege a deficit mérséklGdésének iranyaba hat, ami ellensutlyozza a magasabb pénzforgalmi hiannyal kapcsolatos
varakozasunkat. Mindezek alapjan az allamhaztartas 2023. évi hianyat a javaslatban szerepld céllal 6sszhangban a GDP
3,5 szazalékara becsiiljik.

A koltségvetés tartalmazza a 2021-2027-es eurdpai unios koltségvetési ciklus kohézids és helyreallitasi forrasait. Az uni-
0s kiadasokat mintegy 3.400 milliard forintra, az unids bevételeket pedig 6sszesen 2.090 milliard forintra irdnyozza eld
a javaslat. A kiadasi cél tobb mint kétharmada, a bevételi tervnek pedig mintegy fele kapcsolddik a 2021-2027-es forra-
sokhoz, melyek lehivasahoz azonban még sziikség van a 2021 decemberében benyujtott Partnerségi Megallapodas és az

A térvényjavaslat szerint a GDP-aranyos addssagrata 2,3 szazalékpontos csokkenése varhatoé 2023-ban. Az dllamhaztartds
EDP-mddszertan szerinti GDP-aranyos bruttd addssaga a 2021. végi 76,6 szdzalékrdl a javaslat szerint 2022-ben 76,1 sza-
zalékra mérséklédik, majd 2023 végére 73,8 szazalékra csokken. ElGrejelzésiink szerint a GDP-aranyos allamaddssag-rata
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csokkenése 2023-ban lényegében megegyezik a toérvényjavaslatban szerepl6vel, ugyanakkor progndzisunk szerint az al-
lamaddssag szintje 2023. év végén némileg alacsonyabb lehet.

A javaslat makropalyajaban a jovo évi gazdasagi névekedésre vonatkozo 4,1 szazalékos elGrejelzés magasabb a jegy-
bank savos progndzisanal. A novekedési kilatasokat nagyban befolyasoljdk a hdboru és a kovetkezményeként bevezetett
szankcids politikdk, amit az is jelez, hogy a piaci elemz&k névekedési varakozasai széles savban szérédnak mind az idei,
mind a jové évre vonatkozdan. 2023-ra a Pénziigyminisztérium prognodzisa 5,2 szdzalékos fogyasztdi drindexszel szamol,
ami elmarad az MNB altal el6rejelzett inflacios savtdl. A torvényjavaslat és az MNB egyarant a keresettdmeg dinamikus
novekedését prognosztizalja.

A koltségvetési torvényjavaslat megfelel az Alaptorvény addssagszabalyanak, ugyanis a GDP-aranyos addssagrata
csokkenése el6relathatoan meghaladja az elGirt 0,1 szazalékpontos mértéket, azonban az elGirdsnak valé megfelelés
alél mentesit a szomszédos orszagban fennallé haborus helyzet miatt bevezetett veszélyhelyzet. A javaslatban foglalt
addssagesokkenés mértéke akkor felel meg az unids addssagszabaly elGirasainak, ha a GDP-ardnyos addssagrata a kovet-
kez6 években a javaslatban foglalt mddon, kielégité Gtemben mérséklédik. A GDP 3,5 szazalékanak megfelel eredmény-
szemléletl egyenleg meghaladja a hazai, illetve az unids jogrendben egyarant megtaladlhaté maastrichti kiiszobértéket.
Az Eurdpai Unid intézményei azonban 2020-ban dtmenetileg felfliggesztették a korrekcios koltségvetési szabalyokhoz
kothetd szankcidk alkalmazasat, valamint az altaldanos mentesitési zdradék hatalya 2023-ban is fennmarad. Ezzel 6sszhang-
ban a Stabilitdsi torvényben végrehajtott torvénymaddositas értelmében az dllamhaztartds hianyara, illetve a kézéptavu
koltségvetési célra vonatkozo elirdasoknak 2021 és 2023 kozott nem kell megfelelni.

A javaslatban szerepl6 4,5 szazalékos strukturalis hiany magasabb a k6zéptavu koltségvetési célra vonatkozo elGirasnal,
ugyanakkor az ahhoz valé elvart kdzeledés mértéke az altalanos mentesitési zaradék hatalya alatt nem keriilt megha-
tarozasra, igy a szabalyoknak valé megfelelés nem vizsgalhatd. A kozéptavu koltségvetési célra (MTO) vonatkozd keret-
rendszer elGirja, hogy minden tagéllam az Eurdpai Bizottsaggal kozosen kijelolt strukturalis egyenleget elérje, vagy ahhoz
megfeleld mértékben kdzeledjen. Az MTO Magyarorszag szamara 2023-ban a GDP -1 szazaléka. A térvényjavaslat szerint
a 2023. évi strukturalis egyenleg GDP-aranyosan -4,5 szazalék lesz, ami magasabb az elGirdsnal, ugyanakkor a kozéptavu
cél eléréséhez vezet6 korrekcids palyat kijelol6 kiadasi szabalyt az elmult években atmenetileg felfliggesztették. Mivel
az altaldanos mentesitési zaradék 2023-ban is hatalyos marad, illetve a mentesség miatt az elvart strukturalis kiigazitas
kétéves mértéke sem kerilt definidlasra, ezért a kdzéptavu koltségvetési célra vonatkozo elGirdsoknak valé megfelelés
nem vizsgalhato.
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2. Az allamhaztartasi egyenleg

A térvényjavaslat az allamhaztartas ESA hianyat a GDP 3,5 szazalékaban hatarozza meg 2023-ban, ami a 2022. évi torvé-
nyi el6iranyzathoz viszonyitva 2,4 szazalékpontos, mig a Konvergencia Programban feltiintetett idei hidnycélhoz képest
1,4 szazalékpontos mérséklGdést jelent. A deficit csaknem teljes mértékben a kézponti alrendszer pénzforgalmi hianyabdl
adddik, az 6nkormanyzatok egyenlege kozel egyensulyi lehet 2023-ban, mig a pénzforgalmi és eredményszemléletl hiany
kozott kilonbozet kismértékd negativ korrekcidt tartalmaz. El6rejelzéslink alapjan a kdzponti alrendszer pénzforgalmi
hidnya magasabb lehet a torvényjavaslatban foglalt elGiranyzatnal (1. tablazat). Az 6nkormanyzatok egyenlegére vonat-
kozd progndzisunk ugyancsak kismértékben kedvezétlenebb a javaslatban szerepl6 varakozdsnal, ugyanakkor a statisztikai
korrekcidkat tartalmazé ESA-hid 2023-ban progndzisunk szerint érdemben kedvez6bb lehet a torvényjavaslatban vart
értéknél, ami ellenstlyozza a magasabb kozponti pénzforgalmi deficitbél fakado eltérést.

1. tablazat
A kormanyzati szektor 2023. évi ESA-egyenlege (a GDP szazalékaban)

2023
Torvényjavaslat MNB-elérejelzés Eltérés
1. Kozponti alrendszer egyenlege -3,4 -3,9 -0,5
2. Onkormanyzatok egyenlege 0,1 0,0 -0,1
3. Allamhaztartas pénzforgalmi egyenlege (1+2) -3,3 -3,9 -0,6
4. GFS-ESA kulonbozet -0,2 0,4 0,6
5. Kormanyzati szektor ESA-egyenlege (3+4) -3,5 -3,5 0,0

Forrds: 2023. évi kéltségvetési térvényjavaslat, MINB elGrejelzés

El6rejelzésiink szerint az dllamhaztartas hianya 2023-ban a GDP 3,5 szazaléka lehet, ami megegyezik a térvényjavas-
latban szerepl6 3,5 szazalékos értékkel. A kdzponti alrendszer pénzforgalmi hidnya a GDP 0,5 szazalékaval meghalad-
hatja a torvényjavaslatban szerepl6 elGirdnyzatot, ami nagyrészt a kedvez6tlenebb munkaer6-piaci feltételezések miatti
alacsonyabb munkat terheld addbevételekhez kdthetd. A koltségvetés kbzponti alrendszerének ado- és jarulékbevételei
tobb mint 80 milliard forinttal elmaradhatnak az el8irdnyzattél, ami a valamelyest magasabb vdllalati, illetve fogyasz-
tasi addk, valamint az elGiranyzattdl varhatdan jelentésen elmaradd munkat terheld add- és jarulékbevételek ereddje.
Az EU-tdmogatassal kapcsolatos bevételek prognodzisunk szerint mintegy 100 millidrd forinttal elmaradhatnak a javaslattol.
A koltségvetési kiadasok el8rejelzésiink szerint 6sszességében tobb mint 150 millidrd forinttal haladjak meg a torvény-
javaslatban szerepld elGiranyzatot. Az eurdpai unids programokkal kapcsolatos kiadasok elérejelzésiink szerint elmarad-
hatnak a térvényjavaslatban foglalt elGiranyzattél, ugyanakkor ezt ellensulyozva a magasabb kiadasi szint irdnyaba mutat
a nyugdijkiadasok elGiranyzatot meghaladé értéke.

2023-ban a kozponti alrendszerben a tartalékok 6sszege 1.230 millidrd forint, azaz a térvényjavaslatban szerepl6 nomi-
nalis GDP 1,8 szazaléka, amihez hozzajarul a Rezsivédelmi Alap tartaléka is. Az Ujonnan létrehozott Rezsivédelmi Alap
kdzponti kiaddsi tartaléka 600 milliard forint, amelyen feliil a tartalékok tovabbi kerete a Rezsivédelmi Alap részét képezé
Energia arndvekedés kompenzacio céljara létrehozott 70 millidrd forintos tartalékkeretbdl, a Rendkiviili Kormanyzati Intéz-
kedések 170 milliard forintnyi elGiranyzatabadl, a 179 milliard forintos Céltartalékbdl, a 200 millidrd forintos keretosszegt
Beruhdzasi Alapbdl, valamint egyéb kisebb értékd tartalékokbdl all 6ssze.

Az 6nkormanyzati alrendszer pénzforgalmi egyenlege 67 milliard forintos tobbletet mutat a kéltségvetési térvényjavas-
latban. Progndzisunk a koltségvetési torvényjavaslatban foglalt tervszamnal kedvezStlenebb pénzforgalmi egyenleggel
szamol, vdrakozasunk szerint az alrendszer egyenlege kozel egyensulyi lehet 2023-ban.

Az eredményszemléletii és egyéb ESA korrekcidkat tartalmazé ESA-hid a koltségvetési torvényjavaslat szerint 137 milliard

forint hianyndveld korrekciot tartalmaz 2023-ra. Az MNB dltal becsult és alkalmazott ESA-hid mintegy 260 millidrd forint
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Osszegl, egyenlegjavito korrekcidt tartalmaz. Az elGrejelzések kozott fennalld kozel 400 millidrd forintos kiilonbséget
elsGsorban az unids elszamolasok eredményszemléletl korrekcidinak eltérése okozza, melyet a 2014-2020-as forrasok
athuzdéddasahoz kapcsolddo vérakozasok kozotti kilonbség okozhat. A térvény az el6legkifizetésekhez kapcsolodo pozitiv
korrekcidkat is meghaladd mértékd negativ ESA-hid tétellel szamol, amely azt valdszindsiti, hogy a 2023-ra vart pénzfor-
galmi bevételek jelent8s részben a kordbbi években mar eredményszemléletl bevételként elszamolt szamlak utdlagos
teljesitéséhez kapcsolddnak. A 2023. évi eredményszemlélet(i korrekcidkkal kapcsolatos eltéré varakozas ellensulyozza
a kézponti alrendszer pénzforgalmi hianyaban fennallo kiilonbséget, igy a targyévi ESA-egyenlegre vonatkozd prognozisunk
a torvényben foglalt hianycéllal 6sszhangban van.

A koltségvetési torvényjavaslat szerint 2023-ban a tébbletnévekedéshez kapcsolodo tobbletbevételeket a hiany, és
ezaltal az dllamaddssag csokkentésére kell forditani. A szabdly értelmében, amennyiben a redInévekedés nagyobb mint
4,1 szazalék, akkor a tervezettnél magasabb redIndvekedés miatt keletkezé eredményszemlélet(i éves ado- és addjellegli
bevételi tobblettel azonos 6sszegben — levonva abbdl a fizetendd nyugdijprémium tervezetten feliili 6sszegét — csokken-
teni kell a hianycélt.

A 3,5 szazalékos GDP-aranyos hazai hianycél kdzel azonos a kézép-kelet-eurdpai régié atlagaval, ugyanakkor elmarad
a 2,5 szazalékos unios atlagtél (1. dbra).

1. dbra
A 2023. évi koltségvetési hiany varhaté alakuldsa az EU-ban
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Megjegyzés: A hazai adat a 2023. évi kéltségvetési térvényjavaslatban szereplé kormdnyzati célnak felel meg.

Forrds: Eurdpai Bizottsdg

KOLTSEGVETESI JELENTES e 2022. JULIUS



3. Az allamadodssag varhato alakulasa

Az dllamhaztartdas GDP-aranyos brutto addssaga a 2021. év végi 76,6 szdzalékrdl elérejelzésiink szerint 2022-ben 74,7
szazalékra csokken, a deficit mérséklGdése, illetve a gazdasag dinamikus élenkiilése kbvetkeztében. 2023-ban el6rejelzé-

siink szerint az allamaddssag-rata 2,4 szazalékponttal 72,3 szdzalékra mérséklédik.

2. tablazat

Az allamaddssag alakulasa (milliard forintban és a GDP szazalékaban)

fre M Javasiat MNB
milliard forint a GDP szazalékaban*
1. 2022. évi induld allamaddssag 46 551 46 490 76,1 74,7
2. Kozponti koltségvetés 2023. évi pénzforgalmi hidanya 2 352 2 685 3,4 3,9
3. Egyéb hatas 1607 885 2,3 1,3
4. 2023“. évi varhato allamaddssag (milliard forintban az 50510 50 060 738 723
1+2+3 Osszege)
5. GDP-aranyos allamaddssag 2023. évi valtozasa (4-1) -2,3 -2,4

Megjegyzés: *Az MINB és a kéltségvetési torvény eltéré nomindlis GDP-vel szamol. A részadatok ésszegei a kerekités miatt eltérhetnek az
aggregdlt értékektdl.

Forrds: 2023. évi kéltségvetési torvényjavaslat, MNB elGrejelzés

Az MNB nominalis addssagra vonatkozé prognodzisa 2022. év végén lényegében megegyezik a javaslatban varttal, mig
2023. év végére vonatkozoan némileg alacsonyabb a torvényjavaslatban szereplénél. A torvényjavaslatban feltétele-
zett magasabb 2023. év végi értéket f6ként a kdltségvetési hianyt meghaladd magasabb addssagkibocsatas okozza, mig
az ebbdl fakadé kilonbséget az MNB magasabb kozponti koltségvetés pénzforgalmi egyenlegre vonatkozo el6rejelzése
némileg ellensulyozza. A GDP-aranyos brutté allamaddssag-rata valtozdsara vonatkozo el6rejelzésbeli eltérést részben az
eltéré nominalis GDP feltevés magyarazza.

A koltségvetési torvényjavaslat azzal szamol, hogy a nominalis allamaddssag a hianyt jelentsen, mintegy 1.600 milliard
forinttal meghaladé mértékben emelkedik. Ennek az oka, hogy 2023-ban igen jelent8s, 2.000 millidrd forint feletti év
végi pénzigyi tartalékdllomannyal szdmol a kéltségvetési torvényjavaslat, tekintettel a kdltségvetésen kivili finansziro-
zasi igényekben és a finanszirozasi lehet6ségekben érzékelhet6 bizonytalansagra. Ezen tartalékok novelése érdekében
kibocsatott allampapirok névelik a hidnyon tul a brutté nominalis addssagot.

A kozponti koltségvetés addssagan belil a devizaarany 2021 végére a tavalyi devizakotvény-kibocsatasok kovetkez-
tében 20,6 szazalékra emelkedett. ElGrejelzésiink szerint ez az ardny az addssagkezeld céljaval 6sszhangban a 10-25
szazalékos toleranciasdvban alakul. Az idei évi devizakdtvény-kibocsatas kovetkeztében tovabb emelkedhet a kdzponti
addssag devizaaranya, mig 2023-ban kismértékben, 22 szazalékra mérséklédik. 2021 soran folytatédott a haztartasok
allampapir-allomanyanak névekedése, és elGretekintve is élénk maradhat a kereslet a lakossagi allampapirok irant,
amely kovetkeztében folytatddhat a belfoldi finanszirozas aranyanak emelkedése. Az allamaddssag hatralévé futamideje
a hosszabb lejaratu kotvények el6térbe keriilésével 6,8 évre emelkedett 2021-ben és a kovetkez6 években az atlagos

futamid6 emelkedésére szamitunk.
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2. abra
Az dllamaddssag varhaté alakulasa

A GDP szdazalékaban Az addssag szazalékdban
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Forrds: MINB, AKK
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4. A torvényjavaslat alapjaul szolgald
makrogazdasagi feltételezések értékelése

A koltségvetési torvényjavaslat novekedési varakozasa idén az MNB altal elGrejelzett savban helyezkedik el, mig jovére
magasabb anndl. A javaslat makropalydja szerint a GDP 2022-ben 4,7 szazalékkal, mig 2023-ban 4,1 sz4zalékkal emelked-
het. Az MNB juniusi Inflacids jelentése savos elGrejelzéseket kozol, a gazdasag teljesitménye idén 4,5 - 5,5, jovére 2 — 3
szazalékkal bévilhet. A GDP jov6beli alakulasat korilvevd érdemi bizonytalansagra utal, hogy a piaci elemz6k novekedési
varakozasai széles sdvban szérddnak (3. abra).

Idén a belsd kereslet élénkiilése tamogatja a gazdasag boviilését, a 2023-as GDP-novekedést azonban lefelé mutaté
kockazatok dvezik a koltségvetési torvény varakozasahoz képest. Elérejelzésiink szerint a belsd kereslet rovid tdvon erds
lesz, a haztartdsok fogyasztasat a bérek emelkedése és a lakossagi jovedelmet bévité kormdnyzati intézkedések egyarant
novelik. Idén a haztartasok fogyasztasanak dinamikus novekedését valdszinUsiti mindkét progndzis. A jové évtdl az egyszeri
jovedelemnovel6 intézkedések kifutdsaval a fogyasztas novekedési Giteme mérséklddik. A juniusi Inflaciods jelentés el6re-
jelzése a koltségvetési torvényjavaslatnal jelentésebb lendiiletvesztéssel szamol a fogyasztas és a beruhazasok esetében
is. A torvényjavaslat szerint a nettd export az idei és a jovG évben is pozitivan jarul hozza a ndvekedéshez, mig a juniusi
Inflacids jelentés a kiilsé piacok és az ellatasi lancok lassabb helyreallasaval szamol, igy el6rejelzésiinkben a nettd export
2022-ben visszafogja a GDP bévulését (3. tablazat).

A torvényjavaslat és az MNB egyarant a keresettomeg dinamikus novekedését prognosztizalja. A béremelkedés a kolt-
ségvetési makropalyaban 2023-ban is kétszamjegy(i marad és az MNB altal el6rejelzett sav felett alakul mindkét évben.
A nemzetgazdasagban foglalkoztatottak szdmanak névekedése a jov6 évben lassul.

Az idei évre vonatkozéan a torvényjavaslat 8,9, 2023-ra 5,2 szdzalékos inflacioval szamol, ami az MNB altal el6rejelzett
savoknal alacsonyabb éves aremelkedés.

3. abra
A GDP-re és inflaciora vonatkozé el6rejelzések 6sszehasonlitasa

Eves valtozas (%) Eves valtozas (%) Eves valtozas (%) Eves valtozas (%)
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O Koltségvetési progndzis
= MNB juniusi Inflacios jelentés
[ Bloomberg elérejelzések tartomanya

Forrds: 2023. évi kéltségvetési térvényjavaslat, MNB Infldcids jelentés (junius), Bloomberg (2022. junius)
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3. tablazat

e

A makrogazdasagi el6rejelzések 6sszehasonlitasa (szazalékos valtozas az el6z6 évhez képest)

2021 2022 2023
Tény* Koltségvetés | MNB Eltérés Koltségvetés | MNB Eltérés
GDP 71 4,7 4,5-5,5 (-0,2)- 0,8 41 2,0-3,0 (-2,1) - (-1,1)
Haztartsok iogyasztasi 4,6 6,9 8,4-8,7 15-18 5,0 0,6-1,4 (-4,4) - (-3,6)
kiadasa
Kozosségi fogyasztas* 3,6 1,1 2,4-3,1 1,3-2,0 1,2 04-1,6 (-0,8)-0,4
Enuktojaliossekozs 5,9 2,7 37-48 1,0-21 4,2 -09)-18  (-51)-(-2,4)
felhalmozas
Export 10,3 3,8 48-57 1,0-1,9 5.9 50-6,9 (-0,9) - 1,0
Import 87 3,4 6,0-6,9 2,6-35 5,5 2,7-46 (-2,8) - (-0,9)
GDP-deflétor 6,9 5,8 7.2 1,4 7,4 8,9 1,5
Inflécié 51 8,9 11,0- 12,6 2,1-3,7 5,2 6,8-9,2 1,6-4,0
Nemzetg"azdas*ag brutté 10,3 18,5 174 1,1 10,5 8,0 2,5
keresettomeg
MSWESSEI R | 16,7 158-164  (-0,9)-(-0,3) 10,2 7,1-83 (-3,1) - (-1,9)
atlagkereset
el e 0,8 0,7 1,0-1,2 03-0,5 03 (-0,2)-0,5 (-0,5) - 0,2

foglalkoztatottak szama

Megjegyzés: *A k6z0sségi fogyasztds és a nemzetgazdasdg brutto keresettémeg definicidja a két intézmény kézott eltér.

Forrds: 2023. évi kéltségvetési térvényjavaslat, MNB Infldcids jelentés (2022. junius)
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5. A koltségvetési torvényjavaslat részletes
értékelése

5.1. ELSODLEGES BEVETELEK

El6rejelzésiink szerint a koltségvetés kézponti alrendszerének elsédleges bevételei 2023-ban 6sszesen 180 milliard forint-
tal lehetnek alacsonyabbak a javaslatban szerepl6 elGirdnyzatoknal (4. tablazat). Ezen beliil az ado- és jarulékbevételek 84
millidrd forinttal maradhatnak el az elGiranyzatoktdl, amelynek donté része a munkat terhel6 ado- és jarulékbevételeknél
jelentkezik. A munkat terhel6 addbevételek esetén fennalld eltérést elsGsorban a 2023. évi munkaeré-piaci folyamatokra
vonatkozo eltéré megitélés okozza. Ezt a hatast ellensulyozza, hogy a nominalis fogyasztasbdviilésre vonatkozé magasabb
el8rejelzésiink miatt a koltségvetési torvénynél magasabbak a fogyasztasi addbevételi varakozasaink és a gazdalkodo
szervek befizetései esetén is tobb addbevételre szamitunk. Emellett el6rejelzésiink szerint az unids tamogatdsokkal kap-
csolatos pénzforgalmi bevételek alacsonyabban alakulhatnak a térvényjavaslatban szereplé elGirdnyzatnal.

A gazdalkodo szervezetek befizetései 116 milliard forinttal haladhatjak meg a 2023. évi elGiranyzatot. A bevételek alakula-
sat nagymértékben befolyasoljak 2023-ban a 2022-23. évi koltségvetési konszolidacios [épések. Az intézkedések tébbsége
2022 folyaman keril bevezetésre, és 2023-ban is fennmarad.

A tarsasagi adobodl szarmazo bevételek 31 millidrd forinttal lehetnek magasabbak a vonatkozd elirdnyzathoz képest.
Az eltérés a makrogazdasagi folyamatokbdl szarmazhat: a kormdnyzati becslésnél magasabb nominalis GDP az addalapot
a koltségvetési torvény altal feltételezettnél magasabb szintre emelheti 2023-ban. Az adénemet a koltségvetés benyujtdsa-
val parhuzamosan bejelentett intézkedés is érinti: az OECD transzferarazasi iranyelveinek atemelése a magyar gyakorlatba
a koltségvetési torvény szerint 40 milliard forint pluszbevételt jelenthet 2023-ban.

A pénziigyi szervezetek kiilonaddjanak esetében a bevétel 10 millidrd forinttal alacsonyabb lehet az el8iranyzatnal® 2023-
ban. Itt Uj elemként keriilt bevezetésre a kamateredmény, valamint a dij- és jutalékbevétel kiilénaddja. Az ebbdl szarmazd
tobbletbevétel 2023-ban 250 milliard forint lehet a koltségvetési torvény alapjan. Az eltérés az adénem esetén a korabbi,
2010-ben bevezetett, korrigalt mérlegf66sszeg alapjan fizetett addbdl szarmazd befizetésekre vonatkozé becslések kis
mértékd kalonbségébdl szarmazik.

A rekldmado-bevételek 2023-ban 3 milliard forinttal meghaladhatjak az elGiranyzatot. Az adénem esetében 2019 juliusa
és 2022 év vége kozotti idészakra bevezetett 0 szazalékos addkulcsok hatalya év végével lejar. A felsé kulcs az eredeti,
2019-es torvénymaodositasnak megfelel6en 2023. januar 1-t6l visszadll a korabbi 7,5 szazalékra.

A kisad6z6k tételes adojabol szarmazo bevételek 10 milliard forinttal lehetnek magasabbak az elGirdnyzathoz képest,
a 2022-es bevételekre vonatkozd el6rejelzések eltérésébdl adddd bazishatas miatt. Az adénem esetében kiemelendd,
hogy a koltségvetési torvény nem szamol az adénemmel kapcsolatosan jelentds szabalyvaltozdssal, minddssze a kifizet6t6|
szarmazo befizetésekre vonatkozd progndzis mddosult a 2021-es bevezetés tapasztalatainak megfelelGen.

1 Az el8irdnyzat Pénziigyi szervezetek befizetései néven talalhaté meg a Honvédelmi Alapon beliil.
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A banyajaradékbodl szarmazd befizetések szintén 10 millidrd forinttal haladhatjak meg az elGirdnyzatot, a koltségvetési
torvény feltételezéseihez képest magasabb energiahordozo arak kévetkeztében. Az energiatermel$ addalanyokat érint6é
egyik konszolidacids intézkedés a szénhidrogénekhez kéthetd banyajaradéknak haromszorosara emelése volt, melyet
részben ellensulyoztak a magas energiahordozé-arakhoz kdthetd korrekcids mechanizmus felfiggesztésével (az eredeti
torvény szerint a vonatkozo kulcsok 3-3 szazalékponttal automatikusan névekednek bizonyos arszintek elérését kbvetGen).
Ebbél 130 milliard forint pluszbevétel érkezhet az Allamkincstérba.

Az energiaellatdk jovedelemadéjabél szarmazoé bevétel 26 millidrd forinttal haladhatja meg az el8irdnyzatot? 2023-ban.
Ezen a soron harom intézkedés is noveli a bevételeket 2022-ben és 2023-ban. Egyrészt az addalanyok korét bovitik ki
a bioetanol- és biolizemanyag-termel6kkel, valamint a napraforgdolaj- és keményit6gyartdkkal. Ebbdl 30 milliard forint
pluszbevétellel szamol a minisztérium. A masodik érintett intézkedés pedig az olajarfolyam-kilénbozet addja, ahol a Brent-
és az Ural-tipusu kéolaj-arfolyamok kiilonbségébdl szarmazd nyereség 25 szazalékos addja mintegy 140 millidrd forinttal
jarulhat hozza a koltségvetés bevételi oldaldhoz. Azt ugyanakkor bizonytalansag ovezi, hogy a két k6olaj-arfolyam kozotti
jelentds eltérés mennyi ideig allhat fenn. Itt jelenik meg a KAT/METAR rendszerbdl kilépdk altal fizetendd kiilénadé is.

A cégautéado mértéke atlagosan 1,8-1,9-szeresére emelkedik, amely soran az adénem logikaja és az add beszedése
a gépjarmiaddhoz igazodik, nagyobb kornyezetvédelmi hangsullyal (mintegy 40 millidrd forint lehet az intézkedés éves
hatdsa). A cégautéadobdl szarmazé bevételek 2023-tdl nagyrészt, 2024-t61 pedig teljes egészében a gépjarmiiadd soron
lesznek elszamolva.

A kiskereskedelmi adébol szarmazo bevételek 10 milliard forinttal haladhatjak meg a vonatkozé elGiranyzatot. Ennél az
addénemnél a nomindlis fogyasztas kormanyzati varakozasnal magasabb mértéke indokolhatja a kiilonbséget. A kiskeres-
kedelmi add esetében az adé mértékének progresszivitasa er6sodik 2023-ban: 500 millid forint alatti nettd arbevételig az
addkulcs marad 0 szazalék, 500 millié és 30 millidrd forint kozott a korabbi 0,1 szdzalékos kulcs 0,15 szazalékra emelkedik.
30 és 100 milliard forint kozott az aktudlis 0,4 szazalékos kulcs 1 szdzalékra valtozik, 100 milliard forint felett pedig a je-
lenlegi 2,7-r6l 4,1 szazalékra emelkedik az adénem kulcsa. Ennek bevételntveld hatasa 70 milliard forint lehet 2023-ban.

Az egyéb kozpontositott bevételeken belll a kdrnyezetvédelmi termékdijak 2023. évi elGiranyzata jelentdsen, 25 milliard
forinttal csokken a 2022. évi el6iranyzathoz képest. Habar a koltségvetési torvényjavaslat beszamol varhato intézke-
désrdl, a részletek hidnydban egyel6re nem tudtuk szamitdsba venni annak varhatd hatasat. Nagyrészt ez magyarazza,
hogy varakozdsunk szerint az egyéb kdzpontositott bevételek 26 milliard forinttal magasabban alakulhatnak a vonatkozé
elGiranyzathoz képest. A gazdalkodé szervezetek tovabbi adénemeivel kapcsolatban az eltéréseket a makrogazdasagi
folyamatok eltéré megitélése indokolja.

Az dltalanos forgalmi adébdl pénzforgalmi szemléletben 2023-ban 7.100 millidrd forintot var a koltségvetés, mig elGre-
jelzéstinkben ennél valamivel magasabb 7.159 milliard forintos bevételre szamitunk a magasabb nominadlis fogyasztasi
feltételezésekbdl addddan. A 2023-as elGiranyzat mintegy 1.600 millidrd forinttal haladja meg a 2022-es elGiranyzatot,
azonban az idei évben is jelent6s, mintegy 1.200 millidrd forintot kitevd fellilteljesiilésre szamitunk.

2 Az el@iranyzat Energia agazat befizetései néven taldlhaté meg a Rezsivédelmi Alapon beliil.
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A KOLTSEGVETESI TORVENYJAVASLAT RESZLETES ERTEKELESE

4. tablazat

Kozponti alrendszer bevételei - az el6rejelzések 6sszehasonlitasa (milliard forint)

2023
Torvényi elGiranyzat MNB-elGrejelzés Eltérés
KOZPONTI ALRENDSZER ADO- ES JARULEKBEVETELEI 23411 23327 -84
Gazdalkodo szervezetek befizetései 3016 3132 116
Tarsasagi add 792 823 31
Pénziigyi szervezetek kilonaddja 338 327 -11
Reklamadé 15 18 3
Kisadozok tételes adoja 227 236 10
Kisvallalati ado 166 163 -3
KézmUadd 53 54 1
Okoadd 5 6 0
Banyajaradék 240 250 10
Jatékado 39 44
Egyéb befizetések 12 12 0
Egyéb kozpontositott bevételek 557 593 36
Energiaellatok jovedelemaddja 242 268 26
Cégautoado 6 7 0
Kiskereskedelmi add 173 183 10
Rehabilitacids hozzajarulas 150 149 -1
Fogyasztashoz kapcsolt adok 9248 9309 60
Altalanos forgalmi add 7 100 7 159 59
Jévedéki add 1459 1421 -38
Regisztracios ado 19 22 3
Tavkozlési add 96 116 19
Pénzigyi tranzakcios illeték 324 356 32
Biztositasi ad6 180 173 -6
Légitarsasagok addja 30 30 0
Turizmusfejlesztési hozzajarulas 42 33 -9
Lakossag befizetései 4168 4027 -141
Személyi jovedelemadd 3734 3562 -171
Illetékbefizetések, egyéb addk 261 292 30
Gépjarmado 173 173 0
Elkiilonitett alapok ado és jarulékbevételei 462 457 -5
Tarsadalombiztositasi alapok adé és jarulékbevételei 6516 6 402 -114
Szocidlis hozzajarulasi ado és jarulékok 6 309 6 193 -116
Egyéb jarulékok és addk 208 210 2
EU-TAMOGATASOKKAL KAPCSOLATOS BEVETELEK 2090 1988 -102
EGYEB BEVETELEK 879 884 5
Allami vagyonnal kapcsolatos bevétel 517 517 0
Kozponti ktv. egyéb bevételei 239 239 0
Tarsadalombiztositasi alapok egyéb bevételei 27 33 5
Elkiilonitett alapok egyéb bevételei 96 96 0
BEVETELI TETELEK OSSZESEN 26 379 26 199 -180

Megjegyzés: Részben konszoliddlt tételek
Forrds: 2023. évi kéltségvetési torvényjavaslat, MNB
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A jovedéki adokbdl szarmazo bevételek 2023-as koltségvetési elGirdnyzata 1.459 milliard forint, 38 milliard forinttal
meghaladva el6rejelzésiinket. A jovedéki addbdl szarmazo bevételek mintegy 90 milliarddal emelkednek 2023-ban a mar
2022. julius 1-t6l érvényben lévé valtozasok miatt: emelkedik az energiatermékek, az alkoholtermékek és a dohanyter-
mékek jovedéki addja, utdbbi az EU-s minimumszintre vald megfelelés érdekében. Ezen belll a piac egynegyedét urald Uj
dohanytermék-kategoriak (hevitett dohanytermék) addja is emelésre keriil szdlanként 15 forintérdl 35 forintra, kozelitve
a cigaretta szalankénti ardhoz.

Tavkozlési adobol jovére 96 millidrd forint varhatd a koltségvetési torvény szerint, mig progndzisunkban 19 milliar forinttal
tobb bevételre szamitunk. A tavkozlési szektort érint6 pétadd mintegy 40 millidrd forint tobbletbevételt jelent 2023-ban
a 75 milliard forintot meghaladd idei varhatd addbevételen tul. A tavkozlési adot eddig a telefonszolgéltatok fizették
a hivasok és az el6fizet6szamok utan, addig az Uj tipusu kiilonadét fizetd vallalkozasok kore szélesebb, mert kiterjed az
internetszolgaltatdkra is. A tavkozlési pdtadd mértéke a nettd arbevétel 1 milliard forintot meg nem haladé része utédn 0
szazalék, 1 millidrd forintot meghaladé, de 50 millidrd forintot el nem éré része utan 1 szazalék, 50 millidrd forintot meg-
haladé, de 100 milliard forintot meg nem haladd része utan 3 szazalék és 100 milliard forint fol6tti része utan 7 szazalék.

A biztositasi adobdl 2023-ban 180 milliard forintot var a koltségvetés, ami 6 millidrd forinttal meghaladja progndzisunkat.
A biztositasi pétaddval mintegy 50 milliard forintos extra addterhet vet ki a koltségvetés a biztositdkra az eredetileg 120
milliard forintos nagysagrend( jelenlegi adé mellett. A befolyd bevételek az djonnan létrehozott Honvédelmi alapba ke-
rilnek. A 2023 év végéig fennalld pétado jovére a nem-életbiztositasi dijbevétel 2 millidard forintot meg nem haladoé része
utan 2 szazalék, 2 millidrd forintot meghaladd, de 36 milliard forintot meg nem haladé része utan 4 szazalék, 36 milliard
forintot meghaladd része utan 7 szazalék, mig az életbiztositasi dijbevétel esetén 2 milliard forintot meg nem haladod
része utan 1 szazalék, 2 milliard forintot meghaladd, de 36 milliard forintot meg nem haladé része utan 1,5 szazalék, 36
milliard forintot meghalado része utan 3 szazalék.

Légitarsasagok hozzajaruldsa bevételi soron 2023-ban 30 millidrd forint varhatd a koltségvetési torvény szerint. Az Uj ado-
nemként megjelend departure tax, vagyis a Magyarorszagrol elutazék utan fejenként fizetendd add az eurdpai orszagokba
3.900 Ft, mig a tobbi orszagba 9.750 Ft-ot tesz ki, amelynek alanya a foldi kiszolgald, aki az addterhet tovabbharithatja
a légitarsasagokra.

Turizmusfejlesztési hozzajarulasbdl szarmazd bevételek 42 millidrd forintot tehetnek ki a 2023-as koltségvetés szerint,
ami 9 millidrd forinttal meghaladja progndzisunkat a 2022-re vonatkozo eltéré bevételi varakozasok hatasa miatt. 2020-t4l
a szdllashely szolgaltatasokra is kiterjesztették a 4 szazalékos adot az étkezGhelyi vendéglatds mellett, azonban az utébbi 2
évben nem keletkezett jelentds bevétel ezen addbevételi soron, mivel 2021. december 31-ig mentességet kaptak a szal-
lashelyek és étkezGhelyek ennek befizetésére.

A pénziigyi tranzakcios illeték jovd évi elSiranyzata a torvényjavaslat szerint 324 millidrd forint, ami 32 millidrd forinttal
alacsonyabb el6rejelzésiinknél. Az eltérés az alacsonyabb 2022-es bazishoz kdthets, amit az eltéré makrogazdasagi feltevé-
sek magyarazhatnak. A pénziigyi tranzakcids illeték mdédositdsai: a banki utalasok 6 ezer forintos felsé adofizetési hatara
10 ezer forintra emelkedik, valamint valtozatlanul 0,3 szazalékos kulccsal kiterjeszti a kormany az értékpapir-tranzakcidkra
is, ami aldl a Kincstar és a Posta altal végrehajtott tranzakcidk képeznek majd kivételt.

Az illetékbevételek jové évi elGiranyzata 261 milliard forint a torvényjavaslat szerint, ami 31 millidrd forinttal alacsonyabb az
el6rejelzésiinknél. Az eltérés magyardzata egyrészt az eltéré makrogazdasagi feltevés lehet, masrészt, hogy elérejelzéslink
alacsonyabb bevételcsokkenést var a tavaly bevezetett intézkedés, a CSOK-kal vasarolt lakasok illetékmentessége hatasara.

A személyi jovedelemaddbdl szarmazo bevétel elGrejelzéslink szerint alacsonyabb lehet a torvényjavaslatban foglalt 3.734
milliard forintos el6irdnyzatnal. Az eltérés els6sorban a makrogazdasagi feltételezések kiilonbségébdl adddhat, ugyanakkor
becslésiink szerint a koltségvetésben szerepld bevételi progndzis magasabb dinamikara utal, mint amit a térvényjavaslat
mellékletében bemutatott makrogazdasagi elérejelzés indokolna. A kéltségvetés nem tartalmaz Uj intézkedést a személyi
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jovedelemaddval kapcsolatban, emellett az adékedvezményekre vonatkozd progndzisunk |ényegében megegyezik a ja-
vaslatban szerepl6 varakozdssal.

A tarsadalombiztositasi és elkiilonitett alapok ado- és jarulékbevételei a személyi jovedelemaddhoz hasonldéan elmarad-
hatnak az el8iranyzattdl. A tarsadalombiztositasi jarulékbol szarmazd bevételek elrejelzésiink szerint 82 millidrd forinttal,
mig a szocidlis hozzajaruldsi adébevételek mintegy 40 millidrd forinttal lehetnek alacsonyabbak, mint az elSirdnyzat.
A kilonbséget az eltér6é makrogazdasagi feltételezések indokoljak, az MNB ugyanis a torvényjavaslatnal hozzavetéleg
2 szazalékponttal alacsonyabb bér- és keresettémeg-novekedést prognosztizal 2023-ra. A koltségvetési térvényjavaslat
a munkahelyvédelmi kedvezményeknek az el6rejelzésiinket 15-25 millidrd forinttal meghaladd kihasznaltsagat tartalmazza.

A koltségvetési konszolidacios lépések a TB és elkulonitett alapok bevételeit kdzvetlenul két tétel esetében érintik. Az egy-
szer(sitett foglalkoztatas (alkalmi munka, mez6gazdasagi idénymunka, filmipari statisztalas) utani kbzteher emelkedik,
amibdl jov6re mintegy 25 millidrd forint tobbletbevétel szdrmazhat. A népegészségiigyi termékado hatalya aldl kikerilt
az alkoholos termékek tobbsége, amit ezen termékkordk esetében a jovében a jovedéki add novekedése ellensulyoz.
Szamos, az adonem 4altal érintett termékkor addterhe savossa alakul, valamint az eddigi altalanos, jualiustdl a felsé savra
vonatkozd tételes adomérték atlagosan mintegy 30 szazalékkal emelkedik, tovabba két Uj termékkor (csemege, elGre-
csomagolt édes, sos tészta) is az add hatalya ala keriil, amely intézkedésekbdl 6sszesen mintegy 30-40 millidrd forint

tobbletbevétel szarmazhat 2023-ban.

Az uniés programok bevételeire vonatkozé elGiranyzat 6sszesen 2.090 milliard forintot tesz ki, melybdl tébb mint 860
millidrd kapcsolddik a 2014-2020-as programokhoz. A 2021-2027-es forraskeretbdl tobb mint 930 milliard forint bevétel
érkezhet a javaslat alapjan, melybdl kozel 400 milliard forint lehet RRF tamogatas. A terv 360 milliard forinttal elmarad
a 2022. évi varhato értéktdl. Elérejelzéslink szerint amennyiben megtorténik a megegyezés a Helyreallitasi Tervvel, az
operativ programokkal és a jogallamisdgi mechanizmussal kapcsolatban, a bevételek megkdzelithetik az elGirdnyzatot.
A javaslat nem részletezi a szamlas kifizetésekre, valamint az el6legek varhato felhasznaldsara vonatkozé varakozasokat,
melyek alapvetéen meghatarozzak a pénzforgalmi bevételek szintjét.

A Nemzeti Foldalappal kapcsolatos bevételeken beliil 300 millidrd forint bevételt var a kormanyzat ingatlanértékesitésbdl.

Az ingatlan értékesitési bevételek tervezett 6sszege — atlagosan 1,6 millié forint/hektar vételdr alapul vételével — Gsszesen
187.500 hektar terilet tulajdonjoganak atruhazasaval szamol.
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1. keretes iras
A 2022-2023-ban bevezetésre keriil6 koltségvetési intézkedések

A kormany a 2022-2023-as koltségvetési években jelent6s 6sszegli kiigazitasokat hajt végre. Az intézkedések célja,
hogy teljesithet6ek legyenek a 2022. évi 4,9 szazalékos és a 2023.évi 3,5 szazalékos hianycélok. Az intézkedések
pontos tartalma tobb esetben még kidolgozas alatt van, illetve azok megvaldsitasanak technikai feltételeir6l sem
ismert még minden részlet. Az el6zetes jelzések, a bejelentett intézkedések, valamint a 2023. évi koltségvetési
torvényjavaslatban szerepld informaciok alapjan a bevételi tételek részesedése az idei évben 45 szazalék lehet, mig
2023-ban megkozelitheti a 40 szazalékot. A bevételi intézkedések donté tobbsége, évente mintegy 800 milliard
forint Un. ,extraprofitra” kivetett kiilonaddkhoz kothets, amelyen feliil a bejelentés évi 100-200 milliard forint
koruli 6sszegben tartalmaz tovabbi addbevételi intézkedéseket is (5. tablazat). Az Gjonnan elSiranyozott bevételek
nagyrészt két Uj alapba, a Rezsivédelmi és Honvédelmi alapokba keriilnek.

5. tablazat
A bevételi és kiadasi intézkedések koltségvetési hatasa 2022-ben (a GDP szazaléka)

Intézkedések Koltségvetési
hatas 2022-ben

Bevétel oldali intézkedések 1,34%
Extraprofit kiilénadok 1,14%
Jovedéki ado, cégautdadd és népegészségligyi termékadd 0,15%
Rejtett gazdasag visszaszoritasat célzo és egyszer(sitett foglalkoztatassal kapcsolatos intézkedések 0,05%
Kiadas oldali intézkedések 1,7%
Takarékossag és hatékonysagnovelés a minisztériumoknal, a koltségvetési szerveknél és a kormanyzati 1,0%
programoknal

Allami beruhdzasi projektek atiitemezése és visszafogasa 0,5%
A kotelez6 atvételi dijbol (KAT) szarmazé bevételek felhasznalasa az egyetemes szolgaltatdsokban 0,2%

Forrds: Pénziigyminisztérium, 2023. évi kéltségvetési térvényjavaslat

A bevételi oldalt érintd intézkedések részletesen:

»Extraprofit” kilonadok:

1. Bankszektor befizetései:

a. Kamatnyereség kiilonaddja: a hitelintézetek el6z6 évi netté kamateredményik, illetve a dij- és jutalékbevételiik
utan fizetik az Gj adot. Az adé mértéke 2022-ben 10 szazalék, 2023-ban pedig 8 szazalék lesz, amit a pénzigyi
vallalkozasok idén kettd, jovére harom egyenld részletben fizetnek meg.

b. Pénziigyi tranzakcios illeték madositasai: a banki utalasok 6 ezer forintos felsé addéfizetési hatara 10 ezer fo-
rintra emelkedik, valamint 0,3 szazalékos kulccsal kiterjeszti a kormany az értékpapir-tranzakcidkra is, ami aldl
a Kincstar és a Posta altal végrehajtott tranzakciok képeznek majd kivételt. A koltségvetés igyekszik a kilfoldi

fintech szolgdltatdkat is az adé hatalya ala vonni.

2. Biztositasi adé emelése: A 2023. év végéig fennalld pétadd jov6re a nem-életbiztositasi dijbevétel 2 milliard
forintot meg nem haladé része utan 2 szazalék, 2 milliard forintot meghaladd, de 36 milliard forintot meg nem
halado része utdn 4 szézalék, 36 millidrd forintot meghaladd része utdn 7 szazalék, mig az életbiztositasi dijbevétel
esetén 2 milliard forintot meg nem halado része utan 1 szazalék, 2 millidrd forintot meghaladé, de 36 milliard
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forintot meg nem halado része utan 1,5 szazalék, 36 milliard forintot meghaladé része utan 3 szazalék. A befolyo
bevételek az Ujonnan létrehozott Honvédelmi alapba kerilnek.

3. Energiavallalatok befizetései:

a. Banyajaradék emelése: a szénhidrogén (kdolaj és foldgaz) kitermelésben érintett cégek szamara a banyajaradék
a jelenlegi haromszorosara emelkedik, a bevételek pedig a Rezsivédelmi alapba keriilnek.

b. Olajarfolyam-kiilonbo6zet addja: az add alapja az Oroszorszdghdl szarmazo Ural nyers kéolaj és a k6olaj vilagpiaci
aranak kilonbozete, amelybdl a kolaj finomitasat végz6 MOL-nak nyeresége szarmazik, és mértéke 25 szazalék.

c. Energiaellatok jovedelemaddjanak kiterjesztése: az energiaellatok jovedelemaddjat kiterjesztik ujabb szerep-
I6kre és szektorokra: a bioetanol-, és biolizemanyag termel6kre, valamint keményit6 gyartdkra.

4. Kiskereskedelmi kiilonadé emelése: 2022-ben az adénem struktdraja valtozatlan marad, viszont az el6z6 évi
adokotelezettség 80 szazalékanak megfelel6 6sszeg addicionalis megfizetésére kotelezik az addalanyokat. 2023-
ban az adénem alapja megmarad, azonban az adé mértékének progresszivitasa er6sodik: 500 millié forint alatti
nettd drbevételig az addkulcs marad 0 szazalék, 500 millié és 30 millidrd forint kozott 0,15 szazalékra novekszik
a jelenlegi 0,1 szazalékrdl. 30 és 100 millidrd forint kozott az aktualis 0,4 szazalékos kulcs 1 szazalékra valtozik,
100 milliard forint felett pedig a jelenlegi 2,7-r6l 4,1 szazalékra emelkedik az adénem kulcsa.

5. Tavkozlési ad6 emelése (kordbban Telekommunikacios cégek kiilonaddja néven): a meglévd adé kerll kiegészitésre,
alapja a nett6 arbevétel és nem a kordbban bejelentett adatforgalom. A tdvkozlési adot eddig a telefonszolgaltatok
fizették a hivdsok és az el6fizet6szamok utan, addig az Uj tipusu kiilonadot fizet6 vallalkozasok kore szélesebb,
mert kiterjed az internetszolgaltatdkra is.

6. Légitarsasagok adodja: Uj adonemként jelenik meg a departure tax, vagyis a Magyarorszagrol elutazok utan fe-
jenként fizetend6 eurdpai orszagokba 3.900 forintos, mig a tobbi orszagba 9.750 forintos add, amelynek alanya
a foldi kiszolgdld, aki az addterhet tovabbharithatja a légitarsasagokra.

7. Gyogyszeripari befizetések: az adé alapja a targyhavi vényforgalmi adatok alapjan adédé tarsadalombiztositasi
tamogatas termeldi arral ardnyos része, amely utan a forgalmazot a 10 ezer forintot meg nem haladé termeldi dras
gyogyszerek esetén 20 szazalékos, a 10 ezer forintot meghaladd termelGi dras gydgyszerek esetén 28 szdzalékos
mértékl befizetési kotelezettség terheli.

8. Reklamado ujbdli bevezetése: az adénem kordbbi felfliggesztése, azaz a 0 szdzalékos kulcs a torvény szerint 2022
végén megszlinik, igy az add a jové évtdl kerll ismét kivetésre, a nettd arbevételre vetitett 7,5 szazalékos kulccsal.

Egyéb bevételi intézkedések:

¢ Jovedéki ado és NETA emelések: a népegészségligyi termékadd altal érintett termékkoroknél jelentésen emelke-
dett az addteher, részben az ado savossa alakitasaval, részben a tételes adé mértékének az emelésével. Emellett
az alkoholos termékek tobbsége kikerilt a NETA hatalya aldl, és atkerilt a jovedéki adéhoz, amely adénem ese-
tén az alkoholra, a dohanytermékekre és az energiatermékekre (foldgaz, villamosenergia) kivetett adé mértéke
emelkedik julius 1-t4l.

e Cégautéado emelése: a cégautdadd mértéke atlagosan a jelenlegi szint 1,8-1,9-szeresére emelkedik, amely soran
az adénem logikaja és az add beszedése a gépjarmiadohoz igazodik, nagyobb kérnyezetvédelmi hangsullyal.

o Egyszertisitett foglalkoztatas valorizalasa: ezen foglalkoztatasi forma (alkalmi munka, mezégazdasagi idénymunka,
filmipari statisztalas stb.) tételes adéterhe hozzavet6leg a duplajara emelkedik.
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6. tablazat:
A szektoralis killonaddk koltségvetési hatasa 2022-ben és 2023-ban (milliard forint)

Intézkedés Koltségvetési hatas (milliard forint)

2022 2023

»Extraprofit” kilonadok 792 815
1. Bankszektor befizetései 345 300
la. Kamatnyereség kilonaddja 250 250
1b. Pénziigyi tranzakcios illeték médositasok 21 50
2. Biztositasi adé emelése 50 50
3. Energiavallalatok befizetései 300 300
3a. Banyajaradék emelése 130 130
3b. Olajarfolyam-kilonbozet addja 140 140
3c. Energiaellaték jovedelemaddjanak kiterjesztése 30 30
4. Kiskereskedelmi kiilonadé emelése 60 60
5. Tavkozlési ad6é emelése 17 40
6. Légitarsasagok addja 13 30
7. Gyogyszeripari befizetések emelése 8 20
8. Reklamado ujboli bevezetése 0 15

Forrds: MINB becslés

A kiadasi oldalt érint6 intézkedések:

A Kormany a 2022. évi 4,9 szazalékos és a 2023. évi 3,5 szazalékos GDP-aranyos hianycél elérése érdekében a koz-
ponti kdltségvetés kiadasi oldalat érintd intézkedéseket is elrendelt?:

o Takarékossag és hatékonysagnoévelés a minisztériumoknal, a koltségvetési szerveknél és a kormanyprogramok-
nal: a Kormany a kézponti koltségvetés fejezeti kiaddsainak csokkentése révén 2022-ben 10 szazalékos mértékben
581 milliard forint, 2023-ban 500 milliard forint megtakaritast kivan elérni.

o Allami beruhazasok halasztasa, torlése: a Kormany az allami beruhazasokat feliilvizsgalat céljabdl - ide nem értve
a kivitelezés alatt lev8ket - felfliggeszti, amelynek koltségvetési hatasaként 2022-ben és 2023-ban dsszesen 1.150
milliard forint megtakaritast kivan elérni.

o Rezsicsokkentés racionalizaldsa: a visszaélések elkeriilése érdekében a rezsicsdokkentési szabalyok olyan maédo-
sitasara kerdl sor, amely alapjan a villamos energia és a foldgaz egyetemes szolgdltatasra kizardlag a lakossagi
fogyasztd jogosult.

A kiadas oldali intézkedések részletei ugyanakkor a jelentés készitésekor még nem voltak teljes mértékben ismertek.
A kormanyhatarozat értelmében a részletes javaslatokat a 2022. év tekintetében 2022. julius 1-ig kellett kidolgoznia
az érintett minisztériumoknak.

31281/2022. (VI. 4.) Korm. hatdrozat a Magyarorszdg szomszédsagaban zajlé haboru idején a rezsicsdkkentés megvédése és a honvédelmi célok
teljesitése érdekében szikséges koltségvetési intézkedésekrdl
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5.2. ELSODLEGES KIADASOK

El6rejelzésiink szerint a koltségvetés kézponti alrendszerének elsGdleges kiadasai 77 milliard forinttal lehetnek ma-
gasabbak a javaslatban szerepld elGiranyzatnal, valamint a netté pénzforgalmi kamatkiadasok is 76 milliard forinttal
meghaladhatjak azt (8. tablazat). A kiadasi elSirdnyzatok tobbsége 6sszhangban van az el6rejelzésiinkkel. A magasabb
kiadasi f60sszeg iranyaba mutatd kilonbséget a tarsadalombiztositasi alapokbdl fizetett ellatdsok, valamint a nettd
kamatkiadasok esetén azonositunk, melyet részben ellensulyoz a kbzponti koltségvetési szervek és fejezetek nettd sajat
kiadasainak, és az EU-tdmogatasokkal kapcsolatos kifizetések altalunk prognosztizalt értékeinek az elmaradasa a torvény-
javaslatban szerepld elGiranyzatoktol.

Az egyedi és normativ tamogatasok kiadasi jogcimeken a 2022. évi torvényi elGirdnyzathoz képest jov6re 635 milliard
forinttal magasabb 6sszegli az elGirdnyzat. A nagy 0sszeg(i ndvekedést a gyorsforgalmi utak fenntartdsa és bévitése érde-
kében létrehozott 35 éves koncesszid kiadasai, az M5 és M6 autdpalyak rendelkezésre allasi dijanak szakmai fejezetektdl
atcsoportositdsai okozzak. Tovabba a kozlekedési kozszolgdltatast végzs vallalatok koltségvetési tdmogatasa dinamikusan
emelkedik 2023-ban, mert a megndvelt tamogatdsi 6sszeg tartalmazza az energia aremelkedés kompenzaciojat is.

A koltségvetési szervek netté kiadasai el6rejelzésiink szerint 36 milliard forinttal maradhatnak el a koltségvetési torvény-
javaslat O0sszegétd6l, ami elsésorban a felhalmozasi célu kiaddsok szokasos évek kozotti athuzédasaval magyarazhato.
A 2022. évet érint6 bérintézkedéseket bazisként tartalmazzak a térvényjavaslat személyi jelleg kifizetéseinek elSiranyzatai,
tovabba tdbb intézmény alkalmazottainak 2023-ban is jelentGsebb 0sszegli béremelést biztosit a koltségvetés. A koltség-
vetési konszolidacio melletti elkotelez6dés jegyében a beruhazasi kiadasok jelentds visszafogasarol dontott a kormany,
igy a kormanyzati szektor 2023. évi beruhazasi kiadasai a GDP mintegy 4,5 szazalékara csokkenhetnek. Az allamhaztartas
fogyasztasi kiaddsai a javaslat szerint tobb szaz millidrd forint 6sszegli kiigazitast tartalmaznak, mely megtakaritas tulnyomo
része az intézményi és szakmai fejezeti kiaddsok kdzott jelentkezik.

A Start Munkaprogram esetén a javaslatban szerepl6 110 milliard forintos irdnyszamnal 16 milliard forinttal magasabb
kiaddassal szamolunk 2023-ban. Az eltérés oka, hogy nem szamolunk a programban résztvevék létszamdanak csokkenésével
a bazisidészakhoz képest.

A Lakastamogatasok 2023. évi elGiranyzata kézel 110 milliard forinttal magasabb a 2022. évi elGiranyzatnal. A jelen-
t6s ndvekmeény elsGsorban az eredetileg 2022. évben kifutd programok (Falusi CSOK, Otthonfeldjitasi tAmogatds) meg-
hosszabbitasabol és felfutasabdl adédhat. A koltségvetési torvényjavaslat 6sszesen 175 milliard forint kiaddssal szamol
a babavarod tamogatas esetében. A 2022. évi koltségvetési elGiranyzat minddssze 92 milliard forinttal szamol a babavaré
tdmogatassal kapcsolatos kiadasok esetén, melynek a jové évi tervszam megkozelitGleg a kétszerese. A jelentds noveke-
dés mogott egyrészt a korabban 2022. végéig meghirdetett program jové évre térténé meghosszabbitdsa all, masrészt
pedig az emelked6 hozamkornyezet kdvetkeztében — a lakossag szamara valtozatlanul alacsony kamatok fenntartasabdl
addddan — az allam magasabb kamattdmogatast biztosit az Ujonnan kihelyezett hiteldllomdany utadn. A torvényjavaslat-
ban szereplé kiadasok jelentés mértékben, mintegy 35 millidrd forinttal elmaradnak el6rejelzésiinkt6l, amit elsGsorban
a magasabb hozamkornyezet magyarazhat.

A tarsadalombiztositasi alapok kiadasai el6rejelzésiink szerint 323 millidrd forinttal haladhatjak meg a térvényjavaslat
altal elGiranyzott 6sszegiiket 2023-ban. A kiilonbség elsGsorban az el6rejelzéslink alapjat képez6 makrogazdasagi felte-
vések és a kormanyzati varakozasok eltéréseibdl adodik.

Az Egészségbiztositasi Alap terhére elGiranyzott kiadas kézel 84 milliard forinttal marad el a prognézisunktol. Az elté-
rés elsGsorban abbdl adddik, hogy el6rejelzésiinkben a torvényjavaslat varakozasait meghalado arszinvonal-emelkedés
megjelenik a gydgyitd-megel8z6 ellatasok és a gyogyszertamogatasok kiadasaiban, amit részben ellensulyoz a pénzbeli
ellatasok esetén feltételezett alacsonyabb igénybevétel.

A gyogyito-megel6z6 ellatasok kiadasi elGiranyzata 2.254 milliard forint, ami 71 milliard forinttal alacsonyabb az al-
talunk prognosztizalt értéknél. A javaslat ugyanakkor 87 millidrd forint kiaddsi tobblettel szamol a 2022-es kormanyzati
véarakozashoz képest, ami nagyrészt az allami és 6nkormanyzati fenntartasu egészségiigyi intézményeknél dolgozd orvosok
bérfejlesztésének, valamint a vallalkozasi formaban mikodd haziorvosi és fogorvosi praxisok bértamogatasanak tovabbi
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emeléséhez kothet6. Emellett azzal magyarazhato, hogy a nagyértékdl gydgyszerek finanszirozasa, valamint a természet-
beni ellatasokhoz kapcsolédé dologi kiadasok esetén az inflaciéo emelkedését lekovet6 kiadasnovekedést feltételeziink.
Pozitiv iranyu kockazatot jelent ugyanakkor, hogy megfelel6 mozgdstér fliggvényében ezen kiadasokat az elGiranyzatok
kozotti atcsoportositasokbdl is fedezheti a koltségvetés.

A gyogyszertamogatas brutté kiadasaira 472 milliard forintot irdnyoz el6 a 2023. évi koltségvetési torvényjavaslat, ami
22 millidrd forinttal magasabb az idei évi elGiranyzatnal. Progndzisunk szerint ugyanakkor tovabbil6 millidrd forinttal tobb
lehet a gydgyszertamogatasi kiadas.

A pénzbeli ellatasok elGiranyzatainak 6sszege 705 milliard forint, ami kis mértékben, kézel 28 milliard forinttal haladja
meg az altalunk prognosztizalt értéket. A tappénzre forditott kiadasok elGiranyzata 182 millidrd forint 2023-ban, ami
39 millidrd forinttal magasabb a 2022. évi szintnél. A jarvany lecsengésének kovetkeztében a tappénzkiadds esetén az
ellatast igénylSk létszamcsdkkenésével szdmolunk, igy az altalunk prognosztizalt 6sszeg mintegy 12 milliard forinttal ma-
rad el a torvényjavaslathoz képest. A gyermekgondozasi és orokbefogadadi dij elGiranyzata 318 milliard forint 2023-ban,
ami kozel 52 milliard forinttal magasabb a 2022-re tervezett kiadasi szintnél, amit nagyrészt a brutté atlagkereset erés
novekedése magyardz. A csecsemdégondozasi dij esetén 154 milliard forint kiadassal szamol a térvényjavaslat, ami kozel
27 milliard forinttal haladja meg a 2022. évi el8iranyzatot. Progndzisunkban a gyermekgondozasi dij esetén 9 milliard
forinttal, mig a csecsem&gondozasi dij esetén kozel 8 milliard forinttal alacsonyabb kiaddssal szamolunk, ami elsésorban
az altalunk feltételezett alacsonyabb jogosulti Iétszammal magyarazhato.

A rokkantsagi és rehabilitacios ellatasok torvényjavaslat szerinti el6iranyzata 339 milliard forint, ami 37 milliard forinttal
magasabb a 2022. évi kdltségvetéshez képest. El6rejelzéstink 19 milliard forinttal magasabb kiadassal szamol 2023-ban,
ami els6sorban a magasabb inflacids varakozasok kovetkeztében sziikséges indexaldssal magyarazhatd, amit csak részben
ellensulyoz a jogosultak létszamdnak a csokkenése.

A Nyugdijbiztositasi Alap esetén 4.903 millidrd forint kiaddst tervez a torvényjavaslat 2023-ban. A kiadasok tulnyomo
részét az Alapbdl folydsitott nyugellatasok teszik ki, melyekre a 2023. évi térvényjavaslat 6sszesen 4.895 milliard forintot
irdnyoz el6, ami 732 millidrd forinttal haladja meg a 2022. évi koltségvetés sorain tervezett szintet. ElGrejelzéstiink 238
milliard forinttal magasabb kiadast tartalmaz a torvényjavaslathoz képest. Az eltérés elsGsorban abbdl adddik, hogy az
altalunk haszndlt makrogazdasagi feltevések a 2022-re és a 2023-ra vonatkozdan egyardnt magasabb inflacidval szamolnak:
a koltségvetés altal tervezett 6sszesen 8,9 szazalékos nyugdijemelésen felll elérejelzésiink szerint tovabbi 2,9 szazalékos
korrekcidra lehet szlikség 2022-ben, melynek athuzédé hatasai a kovetkez6 évben is érvényesiilnek. Az elérejelzésiinket
megalapozé makrogazdasagi palya savkozepe 8 szazalékos atlagos éves arszinvonal-névekedéssel szamol 2023-ban, ami
a koltségvetéshez képest 2,8 szazalékponttal magasabb nyugdijemelést indokol. A Nyugdijbiztositasi Alap egyéb kiadasaira
8 millidrd forintot iranyoz el§ a torvényjavaslat, ami megegyezik az el6rejelzéstinkkel.

A nyugdijkiadasok legnagyobb tételeként a korhatdr feletti 6regségi nyugdijakra vonatkozé 2023. évi elGiranyzat 3.664
milliard forint, amelyhez képest el6rejelzésiink 204 millidrd forinttal magasabb kiadast tartalmaz. A kilonbséget nagyrészt
az elGrejelzésiinket megalapozé makrogazdasagi kitekintés magasabb inflacids palydja magyarazza, mig a kiadasokra
hato egyéb folyamatokkal, mint az ellatasban részesiil6k létszamanak bévilésére, valamint az Uj megallapitasok esetén
a bruttd atlagkereset novekedésének hatasara vonatkozé vdrakozasaink nagysagrendileg megegyeznek a torvényjavas-
latban bemutatottakkal.

A n6k korhatar alatti nyugellatasa 40 év jogosultsagi id§ utan vehet6 igénybe. A 2023. évi torvényjavaslat 372 milliard
forint kiaddssal szamol, ami 20 milliard forinttal marad el az altalunk prognosztizalt 6sszegt6l. A n6k korhatar alatti nyug-
ellatasa tekintetében tovabbra is a jogosultsagot szerzék létszamanak bévilésével szamolunk, figyelembe véve, hogy az
oregségi nyugdijkorhatdr 65 évre torténé emelkedésével parhuzamosan egyre tébb né érheti el a 40 év szolgalati id6t az
oregségi nyugdijkorhatar betoltése el6tt.
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A hozzatartozéi nyugellatasok esetében 462 milliard forint kiadast iranyoz el a 2023. évi torvényjavaslat, ami 21 milliard
forinttal marad el az altalunk prognosztizalt 6sszegtdl. Az eltérés kozel teljes sszege az 6zvegyi ellatasok sorain jelentke-
zik, és a koltségvetést megalapozd makrogazdasagi varakozdsoknal magasabb arszinvonal-emelkedési el6rejelzésiinkh6z
kotheté.

A 2023. évi koltségvetési torvényjavaslat 25 milliard forint 6sszegli nyugdijprémium kifizetésével szamol a koltségvetés
tervezését megalapozé makrogazdasagi kitekintésben szerepld 4,1 szdzalékos redlndvekedés alapjan. Az MNB 2022. ju-
niusi Inflaciés jelentésével konzisztens makrogazdasagi elérejelzés savkozepe ezzel szemben a real GDP 2,5 szazalékos
béviilésével szamol 2023-ban, ami elmarad a nyugdijprémium folydsitasahoz sziikséges 3,5 szazalékot meghaladd szinttél.

7. tablazat

A nyugdij- és nyugdijszeru ellatasok kiadasaira vonatkozé 2023. évi torvényi elGiranyzat és prognézisunk
osszehasonlitasa (milliard forint)

2023 2023 Eltérés
Eliranyzat MNB-elGrejelzés (el6rejelzés-elGiranyzat)

I. Nyugellatasok 4 895 5133 238
1. Oregségi nyugdij 4036 4260 224
1.1. Korhatér felettiek 6regségi nyugdija 3664 3868 204
1.2. N6k korhatar alatti nyugellatasa 372 392 20
2. Hozzatartozoi nyugellatas 462 483 21
3. Egyszeri segély 1 1 0

4. Nyugdijprémium céltartalék 5 0 -25
5. Tizenharmadik havi nyugdij 372 390 18
Il. Korhatar alatti ellatasok 109 122 13
I1l. Rokkantsagi, rehabilitacios ellatasok 339 358 19
Nyugdij- és nyugdijszer(i ellatasok 6sszesen 5343 5613 270

Forrds: 2023. évi kéltségvetési térvényjavaslat, MNB

A 2023. évi térvényjavaslat a 13. havi nyugdijak folydsitasara 372 millidrd forintos el6irdnyzatot tartalmaz, ami a becslésiink
alapjat képez6 magasabb inflacids varakozasok miatt 18 millidrd forinttal marad el az el6rejelzésiink szerinti 6sszegtdl.
A nyugdijemelések hatasa megjelenik a 2022-t6l teljes egyhavi 6sszegben folydsitott 13. havi nyugdijban is, hiszen a feb-
ruari kifizetés utani évkozi emelések visszamendleges hatdllyal érvényesiilnek annak 6sszegére nézve is.

A 2023. évi koltségvetési torvényjavaslat alapjan a nyugdij- és nyugdijszer(i ellatasok (nyugellatasok, korhatar alatti
ellatasok, rokkantsdagi- és rehabilitacids ellatdsok) kiadasaihoz tartozo elGirdnyzatok igy 6sszesen 5.343 milliard forintot
tesznek ki. El6rejelzéslink szerint 5.613 milliard forintot fordithat a koltségvetés a fenti ellatasokra 2023-ban (7. tablazat),
ami 270 millidrd forinttal haladja meg a kormanyzati irdnyszamot.
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8. tablazat

Kozponti alrendszer kiadasai - az el6rejelzések 6sszehasonlitdsa (milliard forint)

2023
Torvényi elGiranyzat MNB-elGrejelzés Eltérés
ELSODLEGES KIADASI TETELEK 26 968 27 045 77
Egyedi és normativ és kozmédianak nyujtott tamogatasok 1114 1114
Kozszolgalati miisorszolgaltatas tamogatasa 110 110
Szocialpolitikai menetdij tamogatas 105 105
Lakdasépitési tamogatasok 491 491
Nemzeti Csalad- és Szocialpolitikai Alap 724 737 13
Kozponti koltségv. szervek és fejezetek netto sajat kiad. 7904 7 868 -36
Unids kiadasok 3408 3180 -228
Helyi 6nkormanyzatok tamogatasa 969 969 0
Hozzajarulas az EU koltségvetéséhez 604 604 0
Ko6zponti tartalékok 1230 1230 0
Tarsadalmi 6nszervez6dések tamogatdasa 6 6 0
Allami vagyonnal kapcsolatos kiadasok 700 700 0
Egyéb kiadasok 363 363 0
Elkiilonitett alapok kiadasai 548 554 6
NFA - Passziv kiaddsok 116 116 0
NFA - Start munkaprogram 110 126 16
Egyéb kiadasok 323 313 -10
Tarsadalombiztositasi alapok kiadasai 8691 9013 323
NYA - Nyugellatasok 4 895 5133 238
EA - Rokkantsagi, rehabilitacios ellatasok 339 358 19
EA - Pénzbeli ellatasok 705 677 -28
EA - Gydgyito-megel6z6 ellatasok 2254 2 325 71
EA - Gydgyszerkassza nettd kiaddsai 354 369 16
Egyéb kiadasok 144 151 7
NETTO KAMATKIADASOK 1763 1839 76
KIADASI TETELEK OSSZESEN 28731 28 884 153
EGYENLEG -2 352 -2 685 -333

Megjegyzés: Részben konszoliddlt tételek
Forrds: 2023. évi kéltségvetési térvényjavaslat, MNB

El6rejelzésiink szerint az unids programok kiadasai 2023-ban alacsonyabbak lehetnek az elGiranyzatnal. A kiadasok
tekintetében elsGsorban a 2021-2027-es ciklusra vonatkozé 2.100 millidrd forintos célt dvezik kockazatok, ugyanis az Uj
ciklushoz kapcsolddd jelentds mértékli kifizetések 2023-as megvaldsuldsahoz a Partnerségi Megallapodds, a Helyreallitasi
Terv és az egyes operativ programok elfogadasa sziikséges az Eurdpai Bizottsag és az Eurdpai Tandcs részérdl. Az unids
programok kiadasait 3.408 milliard forintra tervezi a kormany 2023-ban, ami tébb mint 800 milliard forinttal meghaladja
a 2022. évi varhatd 6sszeget. A 2014-2020-as ciklushoz kapcsolédd kohézids, vidékfejlesztési és egyéb programokkal
kapcsolatos kiadasok mintegy 680 milliard forintot tehetnek ki a terv szerint, mig a 2021-2027-es programokhoz kapcso-
16d6 kiaddsok meghaladhatjak a 2.100 milliard forintot, melybdl 590 milliard forintot tesz ki a helyreallitasi eszkdz (RRF)
keretében folydsitandé kifizetés. Figyelembe véve a kiadasi és a bevételi elGirdnyzatok kozotti eltérést, 2023-ban is jelentSs
mérték( elSlegkifizetés feltételezhetd, a javaslat ugyanakkor nem tartalmazza ennek tervezett mértékét.
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5.3. KAMATEGYENLEG

A GDP-aranyos brutté eredményszemléletii kamatkiadas a térvényi elGiranyzatnak megfelel6en alakulhat prognézisunk
szerint, és 2023-ban 3,2 szazalék lehet. A kamatkiadasok emelkedését fGként a hozamkornyezet emelkedése okozza,
ugyanakkor az addssag kedvez6bb lejarati szerkezetének és a fix kamatozdsu addssagelemek magas ardanyanak koszon-
het6en a hozamemelkedés hatasa a kordbban tapasztaltnal lassabban jelenik meg.

A nettd pénzforgalmi kamatkiadasok koltségvetési elGiranyzata 76 milliard forinttal alacsonyabb progndzisunknal. EIG-
rejelzéslink magasabb brutté kamatkiaddssal szamol, mig a kamatbevételek esetében alacsonyabb az elGiranyzatnal.
Az eltéréseket a torvényjavaslat készitése éta megvaldsult hozamemelkedés mellett a mogottes kibocsatasi szerkezetre
vonatkozé progndzisok kilonbdz8sége okozhatja.

4. abra
Az eredményszemléletii brutté kamatkiadasok alakulasa (a GDP szazalékaban)
A GDP szézalékaban A GDP szazalékaban
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2014
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2016
2017
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2019
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2022
2023

[ Brutté ESA kamatkiadasok

Forrds: Eurostat, MNB elérejelzés
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6. A torvényjavaslat jogszabalyi
megfelelosége

6.1. AZ ALAPTORVENY ADOSSAGSZABALYA

A koltségvetési torvényjavaslat szerint és az MNB progndzisa alapjan a GDP-aranyos brutté dllamaddéssag 2023-ban
csokken, ezért a torvényjavaslat megfelel az Alaptorvényben foglalt adossagszabaly elGirasanak. Az Alaptérvény alap-
jan mindaddig, amig az addssagrata meghaladja a GDP 50 szazalékat, az allamaddssag-ratanak 0,1 szdzalékponttal kell
csokkennie, ami 2023-ban mindkét el6rejelzés szerint teljesil. A torvényjavaslat alapjan az dllamaddssag-mutato az idei
év végére vart 76,1 szazalék utan a jové évben 73,8 szazalékra, azaz 2,3 szazalékponttal mérsékldik. Az MNB elérejel-
zése alapjan a GDP-aranyos addssagrata 2,4 szazalékponttal cs6kkenhet 2023-ban. Az Alaptdrvény addssagszabalyanak
valé megfelelés aldl a szomszédos orszagban fenndlld fegyveres konfliktus, haborus helyzet kdvetkeztében bevezetett
veszélyhelyzet mentesit, ugyanis az Alaptorvény szerint kiilénleges jogrend idején, az azt kivalto koriilmények okozta
kovetkezmények enyhitéséhez sziikséges mértékben el lehet térni a szabalytdl.

6.2. A STABILITASI TORVENY 3 SZAZALEKOS HIANYSZABALYA

A 2023-ban varhato koéltségvetési egyenleg nem felelne meg a Stabilitasi torvény hidnyszabalyanak, ugyanakkor az
elGiras alél mentesitést ad a torvény veszélyhelyzettel kapcsolatos atmeneti rendelkezése, amely alapjan az elGirasnak
2021-2023 kéz6tt nem kell megfelelni. A Magyarorszag gazdasagi stabilitasardl szolé 2011. évi CXCIV. térvény 3/A. § (2)
b) pontja elGirja, hogy az allamhaztartas hianya nem haladhatja meg a GDP 3 szazalékat. A koltségvetési torvényjavaslat
alapjan 2023-ban a GDP-aranyos deficit 3,5 szazalék lesz, ami nem teljesitené a Stabilitasi torvényben foglalt hianycélt.
A szabdlynak valé megfelelés al6l mentesit a Stabilitasi torvény datmeneti rendelkezése, amely szerint a szabdlyt a 2021
és 2023 kozotti koltségvetési években nem kell alkalmazni.

6.3. A STABILITASI TORVENY ADOSSAGSZABALYA

A 2023. évi koltségvetési torvényjavaslatban szerepl6é addssagrata megfelel a Stabilitasi torvény adossagképletének.
Az el@irds szerint az dllamaddssag-mutatd év végi értékét oly modon kell meghatarozni, hogy a GDP-aranyos addssagrata
éves csokkenése, az dllamaddssag csokkentésére vonatkozd eurdpai unids szabdlyok érvényesitése mellett legaldbb 0,1
szazalékpontot érjen el. Az eurdpai unids addssagszabdly kimondja, hogy a tagallamok allamaddssag-ratdja nem haladhatja
meg a GDP 60 szazalékat, vagy amennyiben mégis meghaladja, Ugy az addssagrata kielégité mértékd csokkentésére van
szlikség. Az addssag megfelel6 mérséklGdését az egyhuszados szabaly definialja, e szerint harom év atlagaban az adds-
sagrata 60 szazalék feletti részének hozzavetbleg egyhuszadaval sziikséges évente csokkenteni az addssagratat.

Az Eurdpai Bizottsag sajat elérejelzése alapjan haromféle mddszertannal (el6retekintd, visszatekintd, ciklikusan igazitott)
kiszamolja az allamadodssag-rata valtozasanak mértékét, amelybdl elég az egyik médszertannak megfelelni. Az el6re-
tekint6 és visszatekinté mddszerrel szamolt unids addssagszabaly varhatdan teljesiil, amennyiben a térvényjavaslatban
el6rejelzett addssagcsokkenés megvaldsul. Fontos ugyanakkor kiemelni, hogy az eurépai unids szabalyok alkalmazasat
részben és atmenetileg felfliggesztd altalanos mentesitési zaradék kivezetésének id6pontjat az Eurdpai Bizottsag 2023
utanra halasztotta.
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6.4. AZ ALLAMHAZTARTAS STRUKTURALIS EGYENLEGENEK KOVETELMENYE

A javaslatban szerepl6 4,5 szazalékos strukturalis hidany nem éri el a kozéptavu koltségvetési célt, ugyanakkor az ezt
elGiré magyar és EU-s szabalyok 2023 végéig szintén felfliggesztésre keriiltek. A Magyarorszag gazdasagi stabilitasardl
sz016 2011. évi CXCIV. térvény 3/A. § (2) a) pontja elGirja, hogy a kormanyzati szektor egyenlegét ugy kell meghatérozni,
hogy 6sszhangban legyen a kdzéptavu koltségvetési cél elérésével. A hazai kdzéptavu koltségvetési cél 2023-ban a GDP
-1 szazalékanak megfelel6 strukturalis egyenleget jelent. A strukturalis egyenleg azt a ciklikusan igazitott dllamhaztartasi
egyenleget jelenti, amelybdl kiszlrésre keriiltek az egyedi és atmeneti koltségvetési tételek. A 2023. évi koltségvetési
torvényjavaslat a GDP aranyaban -3,5 szazalékos eredményszemléletli egyenleghez -4,5 szazalékos strukturalis egyenle-
get rendel. A strukturalis egyenleget javitd negativ kibocsatasi rés mellett a torvényjavaslat szamottevd 6sszegli egyszeri,
atmeneti bevételi tételt tartalmaz, ami nagyrészt a GDP 1 szazalékat kitevd kulonaddkhoz, kisebb részben allami fold-
értékesitéshez kapcsolddik. A 4,5 szazalékos strukturdlis deficit a kozéptavu koltségvetési célt nem érné el, ugyanakkor
a Stabilitasi térvény atmeneti rendelkezése a k6zéptavu koltségvetési célra vonatkozé szabaly aldl ugyancsak mentesit
2021 és 2023 kozott.

6.5. A STABILITASI ES NOVEKEDESI EGYEZMENY KORREKCIOS AGANAK
SZABALYAI

Az eurdpai unios koltségvetési szabalyok alkalmazdasat az eurdpai unids intézmények 2020-ban az altalanos mentesitési
zaradék aktivalasaval részben és atmenetileg felfliggesztették, és annak alkalmazasa 2023-ban is fennmarad. A zaradék
hatalya alatt a tagallamok mentesiilnek a korrekcids ag szabalyainak megsértése esetén alkalmazott szankciok aldl, ugyan-
akkor az Eurdpai Bizottsag a tovabbra is elkészilS EDP jelentésekben vizsgalja a szabalyoknak valé megfelelést. A kolt-
ségvetési szabalyok ujbdli hatdlyba |épése esetén a 2023. évi koltségvetési torvényjavaslat az eurdpai unids koltségvetési
keretrendszer korrekcios dgahoz tartozé el6irdsai koziil a maastrichti hianykritériumnak varhatéan megfelelne (egy atfogo,
az 6sszes relevans koriilményt figyelembe vevs értékelés utan), mig az addssagcsdkkenés mértéke teljesitené az elGirdst.

A maastrichti 3 szazalékos hidanyra vonatkozoé kritérium elGirja, hogy a tagallamok eredményszemléletl koltségvetési
hianya nem haladhatja meg a GDP 3 szazalékat. A koltségvetési torvényjavaslatban szerepeltetett 3,5 szdzalékos GDP-
aranyos hidnycél 6nmagaban nem felelne meg az el8irdsnak, ugyanakkor minden relevans koriilmény figyelmbe vételével
(az allamhdaztartasi hiany mértéke megfelel§ Gtemben csokkenve koézeledne a 3 szazalékos kritériumhoz, illetve csak
kismértékben haladna azt meg) a szabdly mégis minden bizonnyal teljesilhet.

Az EU addssagszabalya kimondja, hogy a tagédllamok bruttd, konszolidalt, névértéken szamitott allamaddssag-rataja nem
haladhatja meg a GDP 60 szazalékat, vagy amennyiben mégis meghaladja, Ugy az addssagrata kielégit6 mértékl csok-
kentésére van sziikség. Az addssag megfelel6 mérsékl§dését az egyhuszados addssagszabaly szamszerdUsiti, amely szerint
harom év atlagaban az addssagrata 60 szazalék feletti részének hozzavetSleg egyhuszadaval sziikséges évente csokkenteni
az addssagratat. A torvényjavaslat alapjan a GDP-aranyos allamaddssag 2023-ban 2,3 szazalékponttal mérséklédik az idei
évhez képest, mig az MNB 2,4 szdzalékpontos csékkenésre szamit, ami megfelelne a szabadly altal tdmasztott kovetelmé-
nyeknek, amennyiben azok hatalyosak lennének.

6.6. A STABILITASI ES NOVEKEDESI EGYEZMENY PREVENCIOS AGANAK
SZABALYAI

A javaslatban szerepl6 strukturalis hianycél nem teljesitené a kozéptavu kéltségvetési célra vonatkozé elGirasokat,
ugyanakkor az altalanos mentesitési zaradék élesitése nemcsak a prevencios szabalyok alkalmazasat, hanem azok
vizsgalatat is felfliggesztette.

A kézéptavu koltségvetési célra (MTO) vonatkozd keretrendszer el8irja, hogy a tagallam az Eurdpai Bizottsaggal kozésen
kijelolt strukturdlis egyenleget elérje, vagy ahhoz a kijelolt korrekcids palydn megfelel6 mértékben kozeledjen. A jové
évi MTO Magyarorszag szamara a GDP -1,0 szazaléka. A torvényjavaslat alapjan a 2023. évi strukturalis egyenleg GDP-
aranyosan -4,5 szazalék lesz, tehat az elmult évekhez hasonldéan a strukturalis egyenleg hianya magasabb a kdzéptavu
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koltségvetési célnal, azonban a szabalynak valé megfelelést az altaldnos mentesitési zaradék hatalya alatt atmenetileg
nem vizsgalja az Eurdpai Bizottsag.

Az eurdpai unids kiadasi szabaly az MTO-ra vonatkozo el6iras be nem tartasa esetén lép életbe, és a kozéptavu kolt-
ségvetési célhoz torténd kozeledést hivatott biztositani. Az el8iras szerint az allamhaztartas nettd elsédleges kiadasai
az el6z6 évhez képest legfeljebb a potencidlis GDP hosszu tavu novekedési Utemével emelkedhetnek, hacsak a ndvekvé
kiaddsokat nem ellensulyozzak egyéb, diszkrecionalis bevételi intézkedések. Tekintve, hogy az altaldnos mentesitési za-
radék hatdlya alatt a szabaly felfliggesztésre keriilt, illetve az Eurdpai Bizottsag nem allapitotta meg a korrekcids palya
altal elvart strukturalis kiigazitas kétéves mértékét, ezért a kiaddsi szabaly hazank szamara nem keriilt definialasra, igy az
annak valé megfelelés sem vizsgalhato.
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7. Kiemelt téma

7.1. AZ ALLAMI KAMATKIADASOK ALAKULASA

2013 és 2019 kozotti, hét éves idGszakban a koltségvetés brutté kamatkiadasa a GDP 4,5 szazalékarodl 2,2 szazalékara
csokkent (5. dbra). Az idGszak alatt Magyarorszag GDP-aranyos éves kamatkiadasa kozel a felére mérséklédott, ami érdem-
ben hozzajarult az dllamaddssag-rata csokkenéséhez és a koltségvetési egyenleg javuldsahoz. Hazank kamatmegtakaritdsai
ebben az id6szakban meghaladtak a GDP 9 szazalékat.

5. abra
Az eredményszemléletii allami kamatkiadasok alakulasa
A GDP szazalékaban A GDP szazalékaban
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Forrds: Eurostat, MINB elérejelzés

A koronavirus-valsag hatasara a GDP-aranyos brutté allamaddssag a 2011 6ta tartoé folyamatos csokkenést kévetGen
2020-ban mintegy 14 szazalékponttal emelkedett. Az 4tmeneti emelkedést kovet6en 2021-ben a jelentés GDP-noveke-
dés, a mérsékl6dd koltségvetési hidny és a magas szint(i likvid tartalékok csokkenése kovetkeztében az allamaddssag-rata
ismét csokkend palydra allt, amely varakozasunk szerint a kvetkez6 években is folytatodik.

Az allamaddssag 2020-as névekedése megtorte az allami kamatkiaddsok csokkend trendjét, mig el6retekintve a hoza-
mok emelkedése a kamatkiadasok novekedését eredményezi. Az allampapirhozamok 2021. junius vége 6ta emelkednek.
Elemzésiink lezartaig a révid hozamok az év eleje 6ta mintegy 350-450 bazisponttal, mig a hosszi benchmark allampapir-
hozamok 360-430 bazisponttal néttek (6. abra). A tavalyi év kozepe 6ta a hozamgorbe felfelé tolddasa és ellaposodasa
figyelhetd meg.
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6. dbra
Az allampapirhozamok alakulasa
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e 3 hénapos allampapirhozam
5 éves allampapirhozam
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Forrds: Eurostat, MINB elérejelzés

A koltségvetési torvényjavaslat alapjan 2023-ra 3,2 szazalékra emelkedhet az allami kamatkiadas, és el6rejelzésiink is
hasonlé névekedést tartalmaz. A Konvergencia Program kitekintése a kamatkiadasok emelkedésével szdmol 2022-ben és
2023-ban, majd 2025-t6l a kamatkiadasok mérsékl6dését varja. A hozamok a Konvergencia Program el6rejelzése alapjan
6-7 szdzalék kozott alakulhatnak 2022 és 2026 kozott, és 2023-ban tet6zhetnek: a révid lejarati hozamok elérhetik a 6,6
szazalékot, mig a hosszU hozamok 7,0 szdzalékra emelkedhetnek. Ezt kovet6en fokozatos mérséklédéssel és 2026-ra 6,0-
6,3 szazalékos szinttel szdmol a Konvergencia Program.

A hozamkornyezet varhaté emelkedése lassabban jelenik meg a kamatkiadasokban, mert az atarazodast az dllamaddssag
hosszitasa némileg visszafogja, valamint a dinamikus gazdasagi névekedésnek kdszonhetGen a jovében a GDP-aranyos
kamatkiadasok mérsékelten emelkedhetnek. A hozamemelkedés a kamatfizetés névekedésének iranyaba hat, azonban
az elmult években az dllamaddssag lejaratanak hosszitasa (7. abra) kovetkeztében az allamaddssag csak mintegy otéde
szarmazik Uj kibocsatasbdl 2022-ben, mig a meg nem ujitott addssagelemekre az elmult évekre jellemzé alacsonyabb
kamatokat kell fizetni. Az dllamaddssag atlagos hatralévé futamideje tobb mint 1 évvel emelkedett 2021-ben, ami a leg-
magasabb emelkedést jelenti az EU tagorszagai kozott. Az atarazddasi Gitem mérséklGdésének iranyaba hat tovabba a fix
kamatozasu addssagelemek magasabb aranya az addssagportfélioban. A gazdasagi novekedés részben ellensulyozza a ka-
matkiadasok névekedését a GDP-aranyos kiadasok esetében. Ugyanakkor az emelkedd allami kamatkiaddsok kovetkeztében
el6retekintve kedvezébb elsGdleges egyenleg sziikséges a maastrichti hidanykritérium eléréséhez.

KOLTSEGVETESI JELENTES e 2022. JULIUS



KIEMELT TEMA

7. 4b
A I?ﬁzr:onti koltségvetés adossagelemeinek lejarati szerkezete 2012-ben és 2021-ben
Milliard forint Milliard forint
F000 qe-eeeee e r e - 7000
6 000 - L 6000
5000 {° L 5000
4 000 - - 4 000
3000 - L 3000
2000 L 2 000
1000 - L 1000
0 A - 0

Forrds: AKK

KOLTSEGVETESI JELENTES ¢ 2022. JULIUS | 33



Karoly Rébert

(1308 — 1342)

I. Karoly magyar kiraly egyike volt hazank legjelentSsebb uralkoddinak. Nevéhez kéthetd az Arpad-kor végére kialakuld anar-
chia felszamolasa, a kirdlyi hatalom tiszteletének és valds befolyasanak helyreallitasa, valamint az orszag gazdasagi talpra
allitasa. Nevezhetnénk akar Ujabb honalapitdnak is, hiszen a feudalis széttagoltsadg allapotaban levé orszaghdl egységes
gazdasagi nagyhatalomma tette Magyarorszagot. Francia gyokerekkel rendelkez6 magyar kirdlyként, a Capeting-haz leszar-
mazottjaként, a nagy eurdpai befolyassal biré Anjou csalad sarjaként kiilsé tdmogatassal, de komoly harcok aran foglalhatta
el a magyar trént.

Karoly Uj alapokra helyezte a kiralyi hatalmat és mélyrehatd reformokat vezetett be. A régi, lazadé f6nemesség helyére hozza
hlséges embereket allitott és kdzottik osztotta fel az elkobzott birtokokat, akik csupan szolgalati birtokokként, tisztségik
viselése idejére kaptak meg azokat. A kiraly erejét ndvelte egy Uj hadseregforma kialakitasa is, amelyben megjelent a kiralyi
bandérium, a megyei bandérium és a kun konny(ilovassag is.

Alapvet&en békés kilpolitikat folytatott, dinasztikus kapcsolatokat épitett ki a szomszédos allamokkal, amelynek eredménye-
ként fia, Lajos 6rokolte a lengyel tront. A jelen szomszédsagi politikank alapjat adé 1335-0s visegradi kirdlytalalkozon, amely
a lengyel és a cseh kirdly részvételével zajlott, egyebek mellett megallapodtak egy Uj kereskedelmi Utvonalrdl.

A pénziigyek terén is megerdsitette a kirdlyi hatalmat és feltdltotte a kincstarat. Mivel Magyarorszag ekkoriban Eurdpa elsé
szamu arany és ezlst lel6helye volt, els6ként a nemesfém banyaszatot és kereskedelmet vette szoros kiralyi felligyelet ala.
Karoly a nemesérc banyaszatabdl szarmazo banyabér egy jelentés hdnyadat megosztotta a foldesurakkal, hogy elGsegitse az
Uj banyak feltdrasat. Megtiltotta, hogy a nemesércet kilféldre szallitsdk; az aranyat és ezlistot az uralkodé altal megszabott
aron be kellett szolgdltatni a frissen Iétrehozott pénzverd kamaraknak.

A sokféle forgalomban lévé pénz helyett megkezdték az allandod értékil eziistdéndar, majd firenzei mintara az aranyforint
verését, amelynek valtépénze az ezlist garas lett. A korabbi uralkoddk altal kedvelt pénzrontdst, — amely a pénzérmék idén-
kénti alacsonyabb nemesfémtartalmu pénzekre torténd bevaltdsat jelentette — besziintette.

A kirdlyi bevételeket (j add bevezetésével is ndvelte. Minden olyan telek utan kapuadét szedtek, amelynek a kapujan egy
megrakott szénasszekér be tudott menni. Bevezették a harmincadot is, amely a nyugatra és északra, valamint a huszadot,
mely a délre kivitt vagy behozott drukat vdmolta meg. E szildrd gazdasagi alapokra tdmaszkodva uralkodasanak masodik
felében jelentés — a torok dulas miatt csak nyomaiban fennmaradt — gétikus épitkezések folytak, mint példdul a visegradi
kiralyi palota, vagy a didsgy6ri var.

E kimagasldan gazdag életutat végigjaro kiralyunk kozel negyven éves uralma végén egy erds és gazdag allamot hagyva fiara
tdvozott az él6k sordbdl. A magyar Anjou-haz politikai torekvései a kiralyi hatalom régi fényét Gjra visszaallité Nagy Lajos,
Zsigmond és Matyas személyében testesliltek meg, de e torekvések utjat, iranyat |. Karoly kiralyunk jelolte ki.
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