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A Magyar Nemzeti Bankrdl sz6l6 2013. évi CXXXIX. térvény a Magyar Nemzeti Bank elsédleges céljaként az
drstabilitds elérését és fenntartdsdt jeldli meg. A Magyar Nemzeti Banknak (MNB) az MINB-térvényben régzitett
alapveté feladata, hogy a pénzforgalom zavartalan lebonyolitdsdt és az azt tamogato fizetési és elszamoldsi
rendszerek megbizhato és hatékony miikodését elGsegitse. A pénzforgalom, valamint a fizetési és elszamold-
si rendszerek megbizhatd és hatékony miikédése elengedhetetlen ahhoz, hogy a redlgazdasdgi és pénziigyi
tranzakciok megvaldsuljanak.

A jelentés célja, hogy dtfogo képet nyujtson a belféldi pénzforgalomban és a hazai felvigydzott fizetési és el-
szamoldsi rendszerek miik6désében megfigyelheté tendencidkrdl, a fébb kockdzatokrol, valamint arrdl, hogy
az MINB milyen eszkézbket mozgdsitott annak érdekében, hogy a fent jelzett alapveté feladatdt megvaldsit-
sa. E kiadvdnnyal az MNB hozzdjdrul a pénzforgalommal, a fizetési és elszamoldsi rendszerekkel kapcsolatos
jegybanki tevékenység transzparencidjdnak néveléséhez, tovabbd fejleszti a pénziigyi kulturdt, ezdltal pedig
a jelentést olvasok pénzforgalmi déntéseinek tudatossdgadt.

Az elemzés az MINB Pénziigyi infrastrukturdk igazgatdsdgdn késziilt Bartha Lajos igazgatd irdnyitdsa alatt.
A publikdciot dr. Gerhardt Ferenc alelnék hagyta jovd. A jelentés készitésében részt vettek: Balla Gergely Patrik,
Béres Ddniel, Bodndr LdszI6, Divéki Eva, Fenyvesi Miklés, Harkdcsi Gdbor Jozsef, llyés Tamds, Kajdi LdszI6, Kirdly
Eszter, Luspay Miklds (f6osztdlyvezets), Pappné Kovdcs Bedta, Pintér Cecilia, Takdcs Kristof (projektvezetd),
Varga Lorant (féosztdlyvezetd).

A Pénziigyi Stabilitdsi Tandcs a 2015. mdrcius 10-i és 2015. mdjus 26-i, a Monetdris Tandcs pedig a 2015. md-
jus 5-j lilésén tdrgyalta az anyag kiemelt lizeneteit, valamint a jelentést, és értékes tandcsokat adott annak
elkészitéséhez.

Az MINB szakértdi elsGsorban a 2014. év relevdns informdcidit dolgoztdk fel, ugyanakkor elére tekinté jelleggel

a 2015. évi aktudlis folyamatok elemzése is megtaldlhatd a jelentésben.
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Kiemelt Uizenetek

Az elektronikus fizetési eszk6zok
hasznalata 2014-ben is a korab-

bi tendenciaknak megfelel6en
emelkedett, az érintékartyas infra-
struktura jelentds fejlédése pedig
tdmogathatja a kartyahaszndlat
béviilését.

A pénzforgalmi drazas stabiliza-
I6dott 2014-ben, az értékaranyos
dijtételek szerepe azonban to-
vabbra is joval nagyobb az indo-
koltnal.

A pénzforgalmi szolgaltatasokat
érintd szabalyozasi valtozasok
mar rovid tavon is el6segithetik

a hatékony, elektronikus fizetési
megoldasok intenzivebb haszna-
latat és atlathatobb igénybevételi
feltételek létrejottét.

Az elmult évben tovabb folytatdédott az elektronikus fizetési eszkozok
haszndlatanak térnyerése és a készpénzfelvételi tranzakcidk szamanak
csokkenése. Az elektronikus pénzforgalmi infrastruktdra terén nem fi-
gyelheté meg jelentds valtozds. Az lgyfelek fizetési szamlaval és kar-
tydval valé ellatottsaga a szamldk szamanak csdkkenése ellenére sem
valtozott. A kartyas elfogaddhdldzat mérete a korabbiaknal lassabb
Utemben bévilt. Az érint6kartyas technoldgia gyors terjedése a kdrtyas
fizetés egyszer(sitésével novelheti a kartyahasznalat elterjedtségét, igy
tdmogathatja a pénzforgalom hatékonysaganak névelését. Nemzetkozi
0sszehasonlitasban elsGsorban a lakossagi fizetési helyzetekben van te-
re nagymértékd hatékonysagnovelésnek. A kartyas fizetés tovdbbra is
rendkivil biztonsagos nemzetkdzi 6sszehasonlitdsban, azonban a piaci
szereplGknek — a nemzetkozi tendenciak figyelembevételével — eréfe-
szitéseket kell tennilk a jelenlegi biztonsagi szint megG6rzése érdekében.

A pénzforgalmi szolgdltatdsok arazasa a korabbi szabdlyozasi valtozasok
hatasait kovetéen 2014-ben stabilizalédott, az MNB fogyasztévédelmi
eljdrasainak koszonhet6en pedig egyes szolgaltatasok esetében enyhe
dijcsokkenés figyelhet6 meg. Az ingyenes készpénzfelvételi lehetdséget
igénybe vevé lgyfelek szdmara a készpénzfelvételi koltségek a tranz-
akcids illeték bevezetése el6tti szint ald csokkentek, az atlagjovedelem
mértékéig pedig ingyenesen juthatnak készpénzhez. A pénzforgalmi be-
vételeken beliil jelent6s a tranzakcid értékével ardanyos bevételek sulya,
ami a tranzakcids illeték atharitdsa mellett keresztdrazasra utalhat. Az at-
utalasok BKR dijaiban bekovetkezett dijcsokkentés csak korlatozottan
érvényesliilt az Ggyfelek altal fizetett dijakban, mivel az atutalasoknal
a bankok a tranzakcios illeték altal magyarazhaténdl nagyobb mérték-
ben alkalmaznak az tgyfelek szempontjabdl kedvezétlen, értékaranyos
arazast.

A tranzakcids illeték 2015-t6l hatalyba lépett mddositasa a kartyas fize-
tésre vonatkozd egyosszegli illetékfizetéssel érdekeltté teheti a kartya-
kibocsatdkat is a kartyahaszndlat 0sztonzésében, ezzel tamogathatja
az intenzivebb kdrtyahasznalatot. A fizetési szamla irdnyelv atiltetés
soran egy olyan alapszamla-konstrukcié bevezetése varhaté Magyaror-
szagon is, amellyel a fizetési szamldval jelenleg nem rendelkez6knek,
és az inaktiv Ugyfeleknek egyarant lehetGségiik nyilik az elektronikus
pénzforgalmi szolgdltatasok alacsony koltségek melletti igénybevételére.
Az irdnyelvnek kdszonhetSen tovabba jéval atlathatébba vélhat a jové-
ben a pénzforgalmi szolgdltatdsok drazasa. Az eurd atutalasok egységes
eurdpai szabvanyok szerinti lebonyolitasa érdekében 2016. oktdber végé-
ig a pénzforgalmi szolgaltatéknak és ligyfeleiknek egyarant at kell aliniuk
az Uj szabvanyok alkalmazasara.
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A felvigyazott rendszerek a korab-
bi évekhez hasonléan magas meg-
bizhatdsaggal lizemeltek, azonban
2013-hoz képest kismértékben
névekedett kockazati kitettségiik.

A fizetési forgalom szamara ren-
delkezésre allo likviditas szlikilt
az el6z6 évhez képest, mely kovet-
keztében a likviditaskezelésben
alkalmazkodasra volt sziikség.

2014-ben az ellendrzott hitelinté-
zeteknél alapvetGen jogszabaly-
koveté mdédon zajlott a pénzfor-
galom lebonyolitasa, esetenként
azonban az lgyfelek széles korét
érintd problémak is el6fordultak.

A KELER KSZF 2014. julius 4-én
megkapta az EMIR szerinti mi-
kodési engedélyt, igy megfelel az
europai unids kovetelményeknek.
2016-ban a KELER ujraengedélye-
zése is sziikségessé valik az uj uni-

77

0Os elGirasok miatt.

A felvigyazott rendszerek hatékonyan és biztonsagosan bonyolitottdk
le a fizetési muliveleteket és az értékpapirtigyleteket, melyek forgalma
kismértékben emelkedet 2014-ben. A szolgdltatas ellatasanak kockazata
a fizetési rendszerekben kismértékben névekedett az egyedi incidens
id6k meghosszabbodasa miatt, a KELER csoport esetében a kockazati
szint kismértékben javult. A fizetési rendszerekben a tranzakcidk elsza-
moldsdnak és kiegyenlitésének atfutasi ideje 2014-ben is kedvezden ala-
kult. A VIBER-ben 2014-ben a bankkozi és tgyfél tranzakciok atlagosan
masfél perc alatt futottak at, a BKR napkozbeni elszamoldsaban pedig
egy ciklus atlagos teljesitési ideje 10 perc koril alakult.

A fizetési rendszerekben a likviditas 2014-ben megfelel§ mérték( volt
mind rendszer, mind pedig egyedi banki szinten, azonban az elszamolasi
és kiegyenlitési kockazat kismértékben névekedett. A Novekedési Hitel
Program (NHP) hatdsdra tovabb folytatodott a bankok altal az MNB ja-
vara zarolt értékpapir-allomanyon belil a pénzforgalom szamara ren-
delkezésre 4all6 likviditds csokkenése, ami azonban a bankok alkalmazko-
dadsanak koszonhet6en nem novelte meg az elszamolasi és kiegyenlitési
kockazatot. A jegybanki eszkdztar 2014. augusztusi atalakitdsa némileg
novelte ezeket a kockadzatokat, mert az MNB kéthetes iranyadd instru-
mentuma kikerult az elfogadhaté jegybanki fedezetek korébdl, tovabb
csokkentve a rendelkezésre allé likviditast. A kiesd likviditas helyettesi-
tésére egyrészt a résztvevdk jelent6s mennyiségi allampapir-vasarlasba
kezdtek, masrészt aktivabb likviditasmenedzselést végeztek.

A 2014-ben elvégzett pénzforgalmi ellenérzések terjedelme jelentdsen
bévilt a pénzforgalmi szolgdltatas nyujtasardl szolé térvény elbirasaival,
mindemellett a vizsgdlatok szama tovabb emelkedett. Kiemelt szabaly-
szegésnek mindsiltek az ellenérzések sordn a tdjékoztatdsi kdtelezett-
ségek elmulasztasabdl adédo hibdk, valamint a fogyasztok széles korét
érint6 problémak, példaul a kdltségmentesen biztositandé szamlakivo-
natért az tgyfelek terhére torténd dijak felszamitasa. Az ellen6rzések
altalanos tapasztalata, hogy minden vizsgdlt hitelintézet kdvetett el jog-
szabalysértést. Nyolc hitelintézetnél a szabalyszegések kiemelt jellege
miatt 6sszesen 62,5 millid Ft 6sszegli birsag kiszabasara is sor kerdlt.

A KELER KSZF el6irdsoknak valé folyamatos megfelelését egy nemzetko-
zi engedélyez6 kollégium évente vizsgdlja fellil. A KELER-csoport masik
tagjanak, a KELER-nek a 2014-ben hatalyba Iépett, kbzponti értéktarak
m(ikodésére vonatkozd eurdpai unids rendeletnek kell megfelelnie, igy
el6reldthatdlag 2016-ban keril sor a KELER CSDR szerinti Ujraengedé-
lyezésére A CSDR szigorubb szabdlyokat ir el6 az értékpapir-allomany
folyamatos figyelemmel kisérésére és a nemteljesitésekre vonatkozdan.
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Az atutalasokat érint6, kozeljo-
v6ben megvaldsulo fejlesztések
tovabb gyorsitjak a hazai pénzfor-

galmat és bdvitik az elektronikus
fizetési lehetGségeket.

A kis értékii pénzforgalomban
megvaldsulo fejlesztések a kiske-
reskedelemben és a rendszeres
szamlafizetések terén is széles

korben elérhetdvé tehetik az
elektronikus fizetést.

2014 oktéberében megkezd6dott
a CLS-rendszer bevezetése, igy
2015 végén mar lehetdvé valik

a forint és mas CLS devizak kézotti
devizakiegyenlitési kockazat ki-
kiisz6bolése.

A kockazat alapu felvigyazasi ke-
retrendszer 2014-ben megujult

a pénziigyi infrastrukturakra vo-
natkozé Uj nemzetkozi alapelvek
hazai felvigyazéi gyakorlatba valé
atiiltetésével.

2015 szeptemberétdl tovabb gyorsul a hazai pénzforgalom az atutaldsok
elszdmolasi ciklusainak a dupldjara siritésével. Ennek kovetkeztében
banki nyitvatartasi idén belll az atutalasok akar mar kozel egy 6ra alatt
is eljuthatnak a cimzetthez. A BKR lizemidejének meghosszabbitdsa
emellett lehet6vé teszi, hogy szélesebb iddintervallumban teljesiljenek
rovid id6 alatt a belfoldi atutalasok. A kordbbra kerilé elsé elszamolasi
ciklus els6sorban a lakossagnak kedvez, a kés6bbi utolso ciklus pedig
a vallalatok szamara lehet el6ny6s. 2016-tél a papir alapu atutalasok és
a Magyar Allamkincstar tranzakcidi is a napkdzbeni rendszerben keriilnek
feldolgozasra, utdbbiak esetén azonban kezelni sziikséges a csticsnapo-
kon jelentkez& magas tranzakcidszamhoz kapcsolédd problémakat.

A bankkézi jutalékok csokkentésének kovetkeztében mérséklédtek a ke-
reskedéi kartyaelfogaddi koltségek, a legnagyobb forgalmu kereskedék
ennek hatdsara jelentds 6sszegeket takaritottak meg, a készpénzes és
a kartyas fizetések koltségei kozotti kilonbség pedig minimalisra csok-
kent szdmukra. A jov6ben igy a legnagyobb forgalmat lebonyolité keres-
ked6knek is aktivan hozza kell jarulniuk a hazai pénzforgalom hatékony-
sagdnak noveléséhez és intenziven részt kell vennilik a kartyahasznalat
Osztonzésében. A szamlafizetési szolgaltatasok terén megfigyelhetd fej-
lesztések szélesitik az elektronikus szamlafizetési lehet&ségeket, ezek
altal pedig béviilhet az egyszer( és gyors elektronikus fizetési megolda-
sokat felhaszndlé ligyfelek kore.

,,,,,

MNB és a CLS is dontést hoztak a rendszer bevezetésérél. Ennek sordn
jogszabaly-pontositasra, az informatikai rendszerek 6sszehangolasara,
valamint a jegybanki szdmlavezetési politika és lzleti feltételek modo-
sitasara kerdl sor. A rendszer kiilfoldi résztvevéinek olyan forintszamla-
vezet6t kell taldlniuk, amelyen keresztiil lebonyolithatjak a kiegyenlitési
forgalmukat. Emellett a hazai hitelintézeteknek is ki kell épitenitk a rend-
szerhez vald hozzaférésiiket. Az MNB kiemelt célja, hogy a hazai bankok
sajat devizaforgalmukat a CLS-szolgaltatas igénybevételével egyenlitsék
ki. A reggeli kiegyenlités lebonyolitasahoz megfelel6 likviditas all rendel-
kezésre a VIBER-ben, ennek Ujraosztdsa kapcsan azonban felértékel6dhet
a hazai bankkdzi piac szerepe a rendszer elinditdsat kovetGen.

A BIS és az I0SCO a vdélsag tapasztalatai alapjan a nemzetkozi felvigya-
z6i elvarasokat atalakitotta és egységesitette, és 2012-ben kiadta a 24
alapelvet tartalmazd kiadvanyat (PFMI). A PFMI nemzeti gyakorlatba
lltetése egyedi tagorszagi hataskor, igy a hazai pénzigyi infrastrukturak
sajatossagait is figyelembe véve keriilt dtdolgozasra a kockazat alapu
felvigyazasi keretrendszer, mellyel az MNB nemzetkozi szinten is el6re-
mutato és példaértékd gyakorlatot kdvet. A keretrendszer dtdolgozasa
sordn a jelenleg alkalmazott kockazati megkozelités volt a kiindulo alap,
melybe az Uj alapelvek teljes mértékben beépitésre keriiltek. A kétéven-
te elkészitett atfogo felvigyadzdi értékelés, amelynek célja a felvigyazott
rendszerek nemzetkozi alapelveknek és ajanlasoknak valéd megfelelésé-
nek felmérése, 2015-ben mar a megujitott keretrendszer alapjan valdsul
meg.
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Az internetes fizetések biztonsa-
gara vonatkozé ajanlasok legfébb
célja az internetes fizetésekkel
kapcsolatos csalasok, visszaélések
megel6zése, igy a fizetési modok
iranti bizalom fenntartasa.

Az internetes fizetésekkel kapcsolatos visszaélések hatékony megel6zése
érdekében sziikséges az internetes fizetési szolgaltatasokhoz kapcsolodo
biztonsagi kovetelmények nemzetkozi szintd kialakitasa, szabalyozasa és
a fizetésimodell-felvigyazasba val6 beépitése. Az Eurdpai Kozponti Bank
és az Eurdpai Bankhatdsag altal kidolgozott Uj kdvetelményeknek vald
megfelelést az MNB ellendrzi. Els6 1épésként egy dnellenGrzési kérdbives
felmérés segitségével megkezd6dott a hazai pénzforgalmi szolgaltatdk
megfelelésének elemzése, melyet varhatdan szabdlyozdi lépések is ko-
vetnek majd.
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1. Bevezetés

A Magyar Nemzeti Bank jegybanktorvényben régzi-
tett alapvet6 feladata, hogy a pénzforgalom zavar-
talan lebonyolitasat és az azt tamogato fizetési és
elszamolasi rendszerek megbizhaté és hatékony mdi-
kodését elGsegitse. Amennyiben a gazdasagi szerepl6k
a koltséghatékony, gyors és biztonsagos elektronikus
fizetési mdédokat a jelenleginél is nagyobb mértékben
hasznalndk, a fizetési tranzakcidk terén jelentds er6-
forrasok lennének megtakarithatéak tarsadalmi szin-
ten. Ehhez azonban arra van szlkség, hogy a fizetési
helyzetek tébbségében a készpénz mellett lehet6ség
legyen az elektronikus fizetési eszkdzok egyszer( és
biztonsdgos hasznalatdra alacsony és atlathaté kolt-
ségek mellett. Emellett elengedhetetlen, hogy a hazai
fizetési és elszamolasi rendszerek magas szint(i szolgal-
tatdssal és a jogszabalyoknak megfelel6en tamogassak
a gazdasagi szerepl6k altal kezdeményezett realgazda-
sagi és pénzigyi tranzakciok lebonyolitasat. A fizetési
és elszamolasi rendszerek felvigydzasa emiatt alapveté
jegybanki feladat. A rendszerek megbizhatdsaganak,
hatékonysaganak, likviditdsmenedzselésének, a rend-
szerek kozotti kapcsolédd szolgaltatdsoknak nyomon
kovetése és elemzése egy kockazat alapu felvigydzoi
keretrendszer alapjan torténik.

Az MINB alapvet6en katalizatorként vesz részt a haté-
konysag novelésében: elemzéseket végez, valamint
aktiv koordinacid és parbeszéd segitségével igyekszik
megteremteni azokat a feltételeket, amelyek elGse-
gitik, hogy az érintettek a tarsadalmi érdekek figye-
lembevételével dontsenek. Az elektronikus fizetési
eszkozok jelenleginél szélesebb korl haszndlatanak
szamos pozitiv hatdsa lehet a hazai gazdasagra. No-
velhetd vele a pénzforgalom hatékonysaga, csokkent-
het6k a tranzakcidk lebonyolitdsahoz felhasznalt eré-
forrasok, segitheti a rejtett gazdasdg visszaszoritdsat,
ezeknek kdszonhet6en pedig tamogatja a gazdasagi
novekedést is. Ugyanakkor az MNB a katalizatori funk-
ciéjan tul szabalyozza a pénzforgalom lebonyolitasat,
igy MNB-elnoki rendeletben el8irt kovetelményeken
keresztiil tudja alakitani a pénzforgalmi szolgdltatasok

piacdt. A rendeletben és a pénzforgalmi szolgaltatasok
nyujtasardl sz616 torvényben szerepl6 elirasok betar-
tasat az MNB ellenérzi.

A jelentés elsé része bemutatja a hazai fizetési médok
és eszkozok fejlédési tendencidit és a pénzforgalom
hatékonysaganak alakulasat, a hazai fizetési és elsza-
molasi rendszerek m(ikodésével és azok felvigyaza-
saval kapcsolatos fejleményeket. Emellett foglalkozik
a pénzforgalom ellen6rzési tapasztalataival, a hazai és
nemzetkozi szabalyozdi tevékenység aktualis kérdése-
ivel, valamint az értékpapir-elszdmolasi és kiegyenli-
tési rendszer mikodési atalakulasaval. A jelentés ezt
kovet6en a hazai pénzforgalom folyamatban Iévé és
kozeljovében tervezett fejlesztéseit, valamint a meg-
Ujuld és kibovils felvigyazasi feladatokat mutatja be
részletesen.

¢ A pénzforgalmi szolgaltatasok folyamatos fejlesztése
elGsegiti a fizetési m(iveletek lebonyolitdsahoz kapcso-
[6d6 tarsadalmi koltségek csokkentését, és a tranzakci-
Ok gyors és biztonsagos lebonyolitasat. Az atutalasok
terén tervezett fejlesztéseknek koszonhetéen mar
révid tdvon tovabb gyorsul a hazai pénzforgalom, az
elektronikus Uton torténd szamlafizetések terén fo-
lyamatban lévé fejlesztések pedig széles tarsadalmi
rétegek szdmara tehetik elérhet6vé ezeket a szolgdl-
tatdsokat. A fizetésikartya-elfogadas koltségeinek csok-
kenését kovetben a kereskedbknek is aktivan részt kell
vennilk a kartyahasznalat 6sztonzésében.

A fizetési, valamint értékpapir-elszamolasi és ki-
egyenlitési rendszerek felvigydzdsa tamogatja
a felvigyazott rendszerek biztonsagos és hatékony
mikodését, ezzel pedig a pénzigyit stabilitas meg6r-
zését. A hazai felvigydzoi keretrendszer megujitasaval
szigorubb és szélesebb teriletet lefed6 kdvetelmé-
nyeknek kell majd megfelelnitik a rendszereknek.
A kib6vulg felvigyazoi tevékenységnek kdszonhetden
pedig mar a tranzakciélebonyolitas teljes folyamata
figyelemmel kisérhet6 lesz.
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2. A hazai fizetési rendszer mukodése

A pénzforgalom, valamint a fizetési és elszamolasi
rendszerek megbizhato és hatékony miikodése elen-
gedhetetlen ahhoz, hogy a realgazdasagi és pénziigyi
tranzakciok megvaldsuljanak. A szamlapénzben torté-
né fizetések és az értékpapir-tranzakcidk lebonyolitasa-
hoz olyan kdzponti rendszerekre van szlikség, amelyek
biztositjak a tranzakciok elszamolasat és kiegyenlitését.
A VIBER az MNB altal Gzemeltetett valds idejl brutto el-
szamolasi rendszer, amely elsGsorban a nagy 6sszegli és
id6kritikus pénzigyi tranzakciok, illetve 2012 6ta a BKR
napkdzbeni elszamoldsanak kiegyenlitésére szolgal.
A rendszerben f6ként az id6kritikus pénz- és tékepiaci
tranzakciok teljesitéséhez kapcsolddé tételek, illetve
egyéb siirg6s ligyfélmegbizasok kertilnek kiegyenlités-
re. A BKR a GIRO Zrt. (GIRO) altal m(ikodtetett hazai kis
Osszegl, brutté fizetési rendszer, melynek két elszamo-
|asi mddja a napkdzbeni elszamolds és az éjszakai elsza-

molas. A GIRO a fizetési megbizasok elszamoldsat végzi,
mig a kiegyenlités az MNB, mint teljesitd fél feladata.
A bankkartyas tranzakcidk elszamolasa a kartyatarsasa-
gok (Visa, MasterCard) nemzetkozi rendszereiben, mig
a postai fizetési mdédoké jellemz&en a Posta Elszamo-
|6 K6zpontban (PEK) torténik. A KELER-csoport tagjai,
a kozponti értéktar (KELER Zrt.) és a kbzponti szerz6d6
fél (KELER KSZF Zrt.) értékpapir elszamolasi és kiegyen-
litési szolgdltatast végeznek, valamint nyilvantartjak
a hazai kibocsatasu értékpapirokat (1. abra). A hazai
értékpapir-elszdmolasi és -kiegyenlitési rendszer az
eurdpai uniods szabdlyozasnak, valamint a nemzetkozi
ajanlasoknak megfeleléen az utdbbi években atalakult
és szervezetileg is elvalt egymastdl a kozponti értéktari,
illetve kozponti szerz6d6 fél funkcid. Az MNB felvigya-
z6i tevékenysége a VIBER, a BKR, a KELER és a KELER
KSZF mikodésére terjed ki.

1. dbra
A hazai pénziigyi infrastruktura attekintd abraja
Tranzakcié tipus Elszamolas Kiegyenlités
csoportos 376 Mrd Ft 16 836 Mrd Ft! « | MNB Ugyfélszamlavezets
Pyl >
beszedés Bankkozi Kliring rendszer
*
atutatas 66 354 Mrd Ft3 -
.. 801 454 Mrd Ft <
fizetési kartydval Z
belféldon végzett )
miveletek nincs adat fizetési kartya 1363 Mrd Ft o
9120 Mrd Ft* elszamolasi rendszerek -
pos:.:cil)giéitési nincs adat FosiE Eemed nincs adat >
Kézpont -
>
ST e ey VIBER*
253 370 Mrd Ft 253 370 Mrd Ft
OTC piac ] : : s >
1 1 .
1 1
P . 1 1 >
garantalt tézsdei 2490 Mrd Ft 1 I 895 Mrd Ft KELER*
azonnali piac 1 KELER* 3 Lo
- KELER : >
1 KSZF* 1 >
garantalt tézsdei 2467 Mrd Ft : + S8MrdFt >
szarmazékos piac 1 1
1 1 >
Y J Z—

pénzmozgas (bruttd forgalom)
ugyletkotés (bruttd forgalom)
—3p pPEénzmozgas
------------- » értékpapir mozgas

1 A BKR éjszakai elszdmolds sordn normdl rend szerint elszémolt megbizdsok értéke, melyben a csoportos beszedésen, dtutaldson kiviil egyéb

tranzakciok is elszamolédnak

2 A BKR éjszakai elszdmolds sordn sorban maradt megbizdsok értéke, melyek mdsodik kérben kertiiltek kiegyenlitésre
3 A BKR napkézbeni elszamolds sordn elszamolt megbizdsok értéke, melyben az iigyfelek dltal nem papir alapon a szamlavezet8ikhez benyujtott

tranzakciok szamolddnak el

4 A teljes forgalomnak csak a bankkézi része kertiil elszamoldsra a kdrtyatdrsasdgi rendszerekben

+

= az on-us tételeket nem tartalmazza
*= felvigydzott rendszerek
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2.1. A fizetési modok és eszkozok fejlodése

2.1.1. A FOBB FIZETESI MODOK
FORGALMANAK ALAKULASA

A hazai elektronikus fizetési modok fejlodése 2014-
ben is a korabbi évekhez hasonléan alakult, igy foly-
tatédott az elektronikus tranzakcidk forgalmanak
emelkedése. Tovabb bdviilt a fizetési kdrtyas vasar-
lasok volumene, 2014-ben 359 millié kartyds vasarlas
tortént a hazai kibocsatasu kartyakkal, ez 16 szazalék-
kal tobb, mint az el6z6 évben. Az atutaldsok szdma az
elmult évek folyamatait kovetve kismértékben nétt,
igy 2014-ben szamuk mar megkdzelitette a 300 milliét.
A csoportos beszedések hasznalata szintén kismérték-
ben emelkedett, 2014-ben 2,4 szazalékkal tobb ilyen
tranzakciot bonyolitottak le, mint a megel6z6 évben.
A készpénzfelvételek szama az elmult évben 8 szaza-
lékkal csdkkent (2. abra).t

A pénzforgalmi infrastruktira lefedettségében nem
figyelhet6é meg szamottevé valtozds, sem az iigyfelek,
sem pedig a kedvezményezettek oldalan nem valto-
zott lényegesen az elektronikus fizetési infrastruk-
tarahoz valé hozzaférés. A természetes személyek
fizetési szamldinak szdma mintegy 300 ezerrel csok-
kent 2014-ben, ugyanakkor a 9,4 millié szdmlahoz vi-
szonyitva ez a visszaesés nem tekinthet6 jelentGsnek.
A kibocsatott fizetési kartyakon beliil a betéti kartyak
szama csekély mértékben csokkent az év soran, mikoz-
ben a hitelkartyak szama kismértékben emelkedett,
igy a megkozelitéleg 9 milliés darabszam nem valto-
zott szamottevéen. A fizetésikartya-elfogadd haldzat
terén szintén nem lathatd jelent8s eltérés a kordbbi
évek folyamataitdl. A kartyaelfogadd kereskeddk sza-
ma kevesebb mint egy szdzalékkal, a kartyaelfogadd
berendezések szama pedig 3 szdzalékkal lett magasabb
az elmult évben. Ez ugyan lassuldst jelent az el6z6 évek
fejl6dési iteméhez képest, az érint6kartyds termindlok
nagy aranyu kihelyezésével azonban folytatédott az
infrastruktira modernizalasa. Az internetes kartyael-
fogadas terén ezzel szemben folytatddott a gyors bé-
viilés, az internetes elfogaddhelyek szdma 2014-ben
47 szazalékkal emelkedett, szamuk igy megkozeliti

2. dbra
A fizetési szamlahoz kapcsol6dé fébb fizetési miiveletek
forgalma
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a 6700 darabot. A készpénzfelvételi infrastruktura-
ban nem volt megfigyelheté szamottev valtozas, az
ATM-ek szdma 1 szdzalékkal emelkedett, mig a bank-
fiokokban és a postahelyeken elhelyezett készpénzfel-
vételi termindlok szdma masfél szdzalékkal csdkkent.
A haztartasok fizetési szokdsainak 2014-es felmérése?
alapjan megallapithatd, hogy a bankszamlaval és bank-
kartyaval valo ellatottsag szintje a lakossag korében
magas. A feln6tt lakossdg 76 szazaléka rendelkezik
bankszamlaval és 72 szazaléka bankkartydval, a haztar-
tasok szintjén vizsgdlva pedig még magasabb az ardny.
Ezek az értékek nem kilonboznek jelent6sen a ko-
rabbi felmérések eredményeitdl, ez pedig arra utal,
hogy a fizetési szamlak szamanak elmult id6szakban
megfigyelhet6 csokkenését elsésorban a haztartasok
pénzforgalmi szolgaltatdsokhoz valé hozzaférésének
racionalizdlasa okozta, amely sordn a pénzforgalmi
koltségeik csokkentése érdekében a nem hasznalt ma-
sodlagos szamldikat megsziintették. A bankszamlaval
vagy bankkartyaval nem rendelkez6k ennek okaként
azt emelik ki leggyakrabban, hogy nincs szlikségiik
ezekre. A tobbi felsorolt indok koziil — jéval alacso-

LA részletes pénzforgalmi statisztikdkat az MNB honlapjan elérhet8 Pénzforgalmi téblakészlet tartalmazza: http://www.mnb.hu/Statisztika/
statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/xiii-penzforgalmi-adatok/penzforgalmi-adatok/penzforgalmi-tablakeszlet

2 |lyés Tamas — Varga Lorant: A magyar haztartdsok pénzforgalmi szokasait befolydsolé demografiai és szocioldgiai tényez6k vizsgdlata. Hitelinté-

zeti szemle, 2015. junius.
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nyabb ardnyban —a szdmla és kartya koltséges fenntar-
tasat emlitik. Fontos, hogy a biztonsaggal kapcsolatos
aggalyok alacsony aranyban jelennek meg az okok ko-
z6tt. A készpénzben kapott jovedelem és akozott, hogy
valaki szlikségét érzi-e a bankkartydnak, nincs szigni-
fikans kapcsolat. Ugyancsak nincs jelentds kapcsolat
a bankszdmlara kapott jovedelem értéke és a kartya
irdnti igény kozott sem. Azok, akik rendelkeznek ugyan
bankszamlaval, de nem birtokolnak bankkartyat, kozel
két-haromszoros mértékben kapnak készpénzben jo-
vedelmet, mint a bankkartyaval rendelkezék.

A pénzforgalomban a fizetési kartyds tranzakciok
terén folytatddott a korabbi évek trendje, a kartyas
vasarlasok szamanak emelkedése mellett a készpénz-
felvételek szama kismértékben visszaesett. A hazai
kibocsatasu fizetési kartyakkal lebonyolitott vasarlasi
tranzakciok szama elsésorban 2014 masodik felében
emelkedett jelent&sen (3. dabra). Az év soran tobb mint
335 millioé darab belfoldi vasarlasi tranzakcid tortént,
amely a 2013-as évhez viszonyitva kozel 20 szazalékos
emelkedést jelent. A belfoldi vasarlasok dsszértéke ha-
sonld mértékd, 18 szazalékos névekedést mutatott, igy
2014-ben meghaladta a 2300 milliard forintot. A va-
sarlasokon belll a tranzakcidk tipusat vizsgalva az in-
ternetes vasarlasok forgalma szamottevéen bévilt.
A hazai kibocsatasu kartyakkal belfoldon lebonyolitott,
tavollévék kozotti vasarlasi tranzakcidk szdma 42 sza-
zalékkal n6tt az el6z6 évhez képest, igy ez jelentGsen
meghaladja a fizikai kereskedéi elfogaddhelyeken lebo-
nyolitott vdsarlasok szintén gyors Gtem( emelkedését.
A kartyas vasarlasok atlagértéke 7400 forint volt 2014-
ben, ez nem jelent |ényeges valtozas az el6z6 évhez
képest. Az interneten lebonyolitott vasarlasok atlag-
értéke tovabbra is joval magasabb a hagyomanyos,
fizikai tranzakcidkénal, az elmult évben meghaladta
a 10 500 forintot. Az el6z6 évhez képest 2014-ben na-
gyobb mértékben, tébb mint 9 szazalékkal 106 millié
darabra csokkent a fizetési kartyas készpénzfelvételek
szama. A felvett készpénz Gsszértéke ennek ellenére
kozel 5 szazalékkal, 6287 millidrd forintra emelkedett,
igy ezeknek a tranzakcidknak az atlagértéke megko-
zelitette a 62 ezer forintot. A kdrtyas készpénzfelvéte-
lek tobbségét kitevs, ATM-es tranzakcidk atlagértéke
56 ezer forint alatt volt. A kartyds készpénzfelvételek
atlagértékeinek elmult évben megfigyelhet6 emel-
kedésében szerepet jatszhatott a havi kétszeri ingye-
nes készpénzfelvételi lehet6ség bevezetése is. Ennek
hatdsdra ugyanis a lakossagi ligyfeleknek érdemes
lehet kevesebb tranzakcidval egyszerre tobb kész-
pénzt felvenni a fizetési kartydikkal, igy csdokkenteni
a tranzakcids koltségeiket. A kartyas vasarlasi forgalom
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folyamatos bdéviilésének kovetkeztében a tranzakcidk
szama mar tébb mint haromszorosa a készpénzfelvé-
telek szamanak, értékben azonban még mindig kozel
két és félszerese a készpénzfelvételi forgalom a kar-
tyds vasarlasi forgalomnak. A kiilonb6z6 demografiai
csoportok kozott ugyan megfigyelhetSek kilonbségek
a pénzforgalmi infrastrukturalis lefedettségben, az inf-
rastruktura haszndlatdnak intenzitasat azonban elsé-
sorban nem ezek a tényez6k befolyasoljak azok esetén,
akiknek egyébként van szamlajuk. A haztartasok altal
lebonyolitott fizetési mUiveletek kozott — kiilondsen az
alacsonyabb érték( tranzakcioknal — jelent6s hanya-
dot tesznek ki a készpénzes vdsarlasok. Az elektronikus
fizetési mdédok esetében pedig megallapithato, hogy
tovabbra is ritkdbban, jellemz6en a nagyobb 6sszegek
kifizetése esetén alkalmazzak a haztartasok ezeket.

3. abra
A fizetési kartyaval lebonyolitott tranzakciok éves
novekedési liteme
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Az érint6kartyas technolégia az egyszerli és gyors
fizetési folyamatnak készonhet6en tamogathatja
a pénzforgalom hatékonysaganak novelését. Az érin-
t6kartyds infrastruktira elmult években megfigyelhetd
gyors Utemd fejl6dése 2014-ben is folytatédott, igy az
érint6kartyak hasznalati lehet6ségeiben szdmottevé
elSrelépés mutatkozott tavaly is. Ev végén mar 3,7 mil-
lié darab fizetési kartya rendelkezett érintéses fizetést
lehetévé tevd funkcidval, tehat az érint6kartyak szama
egy év alatt megdupldzddott, ardnyuk igy 41 szdzalékra
emelkedett. Az elfogaddi hdldzatban az érintékartyas
fizetést lehet6vé tevé termindlok szama 38 szdzalékkal
emelkedett, igy mar a POS-termindlok 48 szazaléka ké-
pes ezeknek a tranzakcidknak a kezelésére. A kartyas
vasarlasoknal az egyik legdinamikusabban fejl6d6 te-



rilet az érint6kartyas vasarldsoké, az ilyen tranzakcidok
szama (47,4 millié darab) és 6sszértéke (175 milliard
forint) is tébb mint haromszorosara nétt 2013-hoz vi-
szonyitva. A teljes kartyas vasarlasi forgalmon beliili
13 szazalékos aranyuk azonban még igy is elmarad
az infrastruktura fejlettségétdl. Megfigyelhetd, hogy
elsésorban a kisebb érték(i tranzakcidkat fizetik érin-
téses modon a vasarlok, igy ezeknek a tranzakcidknak
az atlagértéke 3700 forint, ami kozel fele a hagyoma-
nyos modon lebonyolitott tranzakciékénak. Az érin-
t6kartyds technoldgia a gyors tranzakcidlebonyolitds
mellett lehet6vé teszi az 6nkiszolgalé fizetési folyamat
megvaldsitdsat is, ezdltal tovabb egyszerdsitheti a kar-
tyds fizetést és novelheti a vasarldk biztonsagérzetét
is, hiszen igy a fizetéshez nem sziikséges atadni mas-
nak a kartyat. A fenti el6nyok kedvezéek ahhoz, hogy
a jov6ben a nagyobb értékl tranzakcidk esetén is el-
terjedjen ez a fizetési megoldas.

A hazai fizetésikartya-rendszer nemzetkozi 6sszeha-
sonlitasban is alacsony szint(i visszaélési mutatéinak
fenntartasahoz a jovGben tovabbi erdfeszitéseket kell
tenniiik a piaci szerepl6knek. 2014 els6 félévében
a hazai kibocsatasu kartyakkal elkovetett mintegy 7600
visszaéléssel okozott kar értéke meghaladta a 267 mil-
lio forintot, amely a kartyas fizetési vasarlasok és kész-
pénzfelvételek forgalmanak 0,006 szdzalékat tette ki.
A visszaéléseket a tranzakcidk irdnya szerint vizsgalva,
azok elsGsorban a hataron atnyulé forgalomban jelent-
keztek. Az elfogaddi oldalon joval kevesebb, minddssze
893 darab visszaélés tortént 29 millié forint értékben.
A hazai kartyas fizetések nemzetkdzi 6sszehasonlitas-
ban tovabbra is biztonsagosak. Az Eurdpai Kézponti
Bank legfrissebb, 2013-as adatokat tartalmazé felmé-
rése szerint az unids tagdllamok kozul Magyarorsza-
gon az egyik legalacsonyabb a kartyds visszaélések
forgalomhoz viszonyitott ardnya. Fontos ugyanakkor
hangsulyozni, hogy a biztonsag fenntartasaért a kar-
tyds fizetési rendszer minden résztvevdjének a jovo-
ben tovabbi erbfeszitéseket kell tennie. Mivel a kartyas
visszaélések terén er6teljes nemzetkozi folyamatok
figyelhet6ek meg, mas orszagokban megvaldsitott
biztonsagi fejlesztések hatdssal lehetnek a hazai biz-
tonsagi szintre is, a kartyas visszaélések Magyarorszag
felé torténd eltolédasanak kdvetkeztében. igy tehat
a visszaélések szama és forgalomhoz viszonyitott ara-
nya is n6het akkor, ha a hazai fizetési kartyas biztonsa-
gi megolddsok szintje elmarad a nemzetkozitdl, ekkor
ugyanis a mas orszagokbdl kiszorult elkdvet6i csopor-
tok célpontjavd valhat a hazai kartyainfrastruktura.
A fizetési kartyas visszaélések terén leginkabb a kartya

fizikai jelenlétét nem igényl§, elsésorban internetes
vasarlasok érintettek. Ezen tranzakcidk sordn elkove-
tett visszaélések csokkentésében elGrelépést jelenthet
az egyszer hasznalatos kddok széles kori hasznalata
és akdr a szamos orszagban mar alkalmazott foldrajzi
korlatozasok bevezetése. Ennek keretében a kibocsato
alapesetben korlatozza a kdrtydk hasznalatat a vissza-
élések szempontjabdl leginkdbb érintett orszagokban,
ugyanakkor a kartyabirtokos kérésére a korlatozas bar-
mikor feloldhatd. Tovabbi megoldas lehet a kartyan
[évé magnescsik haszndlatanak korlatozdsa, amellyel
a kevésbé fejlett, nem chipes infrastrukturat alkalma-
z6 — igy nagyobb visszaélési kockazatu — orszagokban
korlatozzak a fizetési kartyak hasznalatat.

A forgalomban lévé készpénz mennyisége az elekt-
ronikus fizetési forgalom bdviilése ellenére tovabb
emelkedett 2014-ben is. Az elmult év decemberében
igy kdzel 3800 milliard forint volt a forgalomban lévé
készpénz havi atlagallomdanya, ami 16 szazalékkal ma-
gasabb az el6z6 évi értéknél. A forgalomban |évé kész-
pénz iranti kereslet alapvetGen a tranzakcios és a meg-
takaritdsi célu készpénzkeresletbdl, valamint a rejtett
gazdasag készpénzigényébdl all 6ssze. A kiskereskedel-
mi forgalom bdvilése az elmult években novelhette
a tranzakcids célu készpénzkeresletet amellett is, hogy
az elektronikus fizetési médok hasznalatanak ara-
nya a kiskereskedelmi tranzakcidkon és a rendszeres
szamlafizetéseken belll tovabb emelkedett 2014-ben.
Ennél azonban az alacsony kamatkdrnyezet nagyobb
mértékben jarulhatott hozza a készpénzdllomany
emelkedéséhez a megtakaritasi célu készpénzkeres-
let novekedésén keresztil. A készpénzfelvételek sza-
balyozasi hattérének valtozasai szintén hatdssal lehet-
tek a készpénzkeresletre. Kordbbi elemzések alapjan
megallapithatd, hogy a kedvezményes vagy ingyenes
készpénzfelvételi lehetGségek nagymértékben hatds-
sal vannak a készpénzfelvételi szokdsokra. Az ingyenes
készpénzfelvételi lehetGség 2014. februdri bevezetése
utan a pénzforgalmi statisztikak alapjan megfigyelhe-
t6 a készpénzfelvételek atlagos értékének folyamatos
emelkedése. Ez utalhat arra, hogy a lakossagi ligyfelek
igyekeznek kihasznalni a havi kétszeri ingyenes kész-
pénzfelvétel nyujtotta koltségmegtakaritast és inkdbb
kevesebb alkalommal nagyobb mennyiségi készpénzt
vesznek fel. Fontos azonban kihangsulyozni, hogy a la-
kossagi készpénzfelvételek atlagos forgalma tovdbbra
is alacsonyabb, mint a jogszabdly 4ltal biztositott in-
gyenes készpénzfelvételi keret értéke, igy a lakossagi
Ggyfelek nagy tobbsége tovdbbra is ingyenesen jut
készpénzhez.

FIZETESI RENDSZER JELENTES ¢ 2015. JUNIUS

15



16

2.1.2. A PENZFORGALOM
HATEKONYSAGA NEMZETKOZI
OSSZEHASONLITASBAN

A hazai pénzforgalom hatékonysaganak nyomon ko-
vetésére haszndlt mutatdk értéke tovabb emelkedett
2014-ben. Az év soran folytatddott az elektronikus fi-
zetési modok hasznalatanak emelkedése, ennek ha-
tasdra a pénzforgalom hatékonysagat mér6é mutatok
magyar pénzforgalmat jellemzd adatai fokozatosan
kozelitik az eurdpai unids értékeket. A legnagyobb
forgalmua elektronikus fizetési mdéd, az elsésorban
a véllalatok és egyéb intézményi szerepldk altal hasz-
nalt dtutaldsok éves 6sszegének GDP-hez viszonyitott
aranya megkozeliti az unids atlagot. A magyarorszagi
lgyfelek dltal inditott dtutaldsi tranzakcidk éves 6sz-
szege tobb mint tizenhatszorosa a magyar GDP-nek.

Az elektronikus fizetési eszk6zok lakossagi hasznalata
tovabbra is elmarad az unids atlagtoél, és bar a fej-
I6dés iranya jo, iteme nem éri el a kivant szintet.
Az elektronikusan fizetett vasarlasok esetén is jelentés
tér van a tovabbi fejl6désre, de elsGsorban az elekt-
ronikus szamlafizetések terén figyelhet6 meg sza-
mottevé lemaradds unids 0sszehasonlitasban. A haz-
tartdsok fogyasztasaban az elektronikus — jellemz&en
kartyas — vasarlasok aranya nem éri el a 15 szdzalékot,
szemben a kozel 28 szazalékos eurdpai atlaggal. Mivel
Magyarorszagon az innovativ elektronikus fizetési mo-
dok haszndlatanak elterjedtsége egyel6re alacsony, az
elektronikus vasarlasokat gyakorlatilag teljes mérték-
ben lefedik a fizetési kartyds tranzakcidk. Ez alapjan
megallapithatd, hogy jelentés tere van még a fejlédés-
nek, amit az Uj fizetési megoldasok, igy példaul az érin-
t6kartyds technoldgia terjedése vagy a mobilfizetési

szolgdltatdsok bevezetése is tdmogathat. A kdzlizemi
és egyéb szolgdltatasok szamlainak elektronikus fize-
tése terén szintén jelent6s az elmaradas nemzetkozi
viszonylatban. 2014-ben Magyarorszdgon a szam-
lafizetések éves darabszdmanak a negyedét fizették
elektronikus fizetési mdédokkal az ligyfelek, szemben
az EU-ban megfigyelhet6 70 szazalékos értékkel. A 25
szazalékos elektronikus szamlafizetési arany rendki-
vil alacsonynak tekinthetd abbdl a szempontbdl is,
hogy az esetek tulnyomé tobbségében mar jelenleg is
megvaldsithaté lenne az elektronikus fizetés csoportos
beszedés hasznalataval. Az elektronikus szamlafizeté-
sek aranyat a jovGben javithatja a postai pénzforgalmi
szolgdltatasok fejlesztése, az elektronikus szamlakeze-
Iési és -fizetési megolddsok szélesebb kori elterjedése,
valamint egyes innovativ szamlafizetési megoldasok
piaci bevezetése (1. tablazat).

2.1.3. A PENZFORGALMI
SZOLGALTATASOK ARAZASA

Az MNB 2014-ben létrehozott pénzforgalmi arazasi
monitoringrendszerével részletesen elemezhetéek
a piaci és a szabdlyozasi valtozasok ligyfelek dijter-
helésére és a szolgaltatok bevételi szerkezetére gya-
korolt hatasai. A pénzforgalmi drazas befolyasolhatja
a szolgaltatasok kozotti valasztast, igy a hatékonyabb
fizetési eszkdzok elterjedtségére is hatdssal lehet.
A lakossagi lUgyfelek tényleges koltségei a pénzfor-
galmi szolgaltatdsok igénybevétele soran gyakran
nehezen atlathatoak, a szamos kiilonb6z46 tartalmu
és Osszetétell szolgdltatdscsomag, a szertedgazo ked-
vezményrendszerek, valamint a szolgaltatasok kozotti
keresztarazas miatt. Ez jelentG6sen megneheziti, hogy
a fogyasztok egyértelm( és 6sszehasonlithato képet

1. tablazat

A magyarorszagi pénzforgalom fejlettségét jellemz6 mutatészamok alakuldasa unids 6sszehasonlitasban

Mutaté Szamitas Magyarorszag Magyarorszag Eurdpai Unid
2013 2014 2013
Atutalasok Atutalasok éves 15,8 16,1 17,2
Osszege / GDP
Vasarlasok Bankkartyas és egyéb 12,8% 14,9% 27,9%
elektronikus fizetése elektronikusan fizetett
vasarlasok éves
Osszege / Eves
lakossagi fogyasztas
Csoportos beszedések
Kozlizemi és egyéb és egyéb elektronikus
szc’)lga!Fatasok szam.l.aflgetes.c.ak 24,3% 25,4% 70%*
szamldinak becsilt éves 6sszege /
elektronikus fizetése Szamlafizetések
becsilt éves 0sszege

*Becslilt érték az EU-orszdgok egy fére juto csoportos beszedési adatai, és a Deutsche Bank (2005) tanulmdny alapjdn.

Forrds: MNB, EKB
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kapjanak az altaluk fizetendé koltségekrdl. Az drazési
monitoringrendszer egyrészt a pénzforgalmi szolgal-
tatdsok szintjén, masrészt pedig a szolgdltatdk pénz-
forgalmi bevételeinek részletezésével pontos képet
alkot a pénzforgalmi drazds alakulasarél. Az MNB altal
gyUjtott lakossagi kondicids listak lefedik az Ggyfelek
tulnyoma tobbsége altal igénybe vett szolgaltatasokat.
A bevételi szerkezetet jellemz6 adatok pedig a pénzfor-
galmi szolgdltatok teljes lgyfélkorétdl beszedett dijak
mértékérdl és szerkezetérdl nyujtanak képet a f6bb
pénzforgalmi szolgaltatdsok szintjén.

2.1.3.1. A LAKOSSAGI PENZFORGALMI
SZOLGALTATASOK ARAZASANAK ES
AZ UGYFELEK DIJTERHELESENEK
ALAKULASA

Mig 2013-ban a pénzforgalmi szolgaltatasok drazasat
szamos szabalyozasi valtozas befolyasolta, addig 2014
eleje 6ta a pénzforgalmi szolgdltatasokat igénybe ve-
vO lakossagi ligyfelek atlagos pénzforgalmi koltségei
stabilizalédtak. A Magyar Nemzeti Bank pénzforgal-
mi drazdsi monitoringrendszere3 2012 végétdl koveti
a lakossagi pénzforgalmi szolgdltatdsok dijvaltozasat.
Az elmult két és fél évben a szabalyozasi valtozasok
hatdsdra jelent6sen megvaltoztak a pénzforgalmi
szolgaltatasok dijai és ennek kovetkeztében az Ugy-
felek altal fizetett atlagos havi koltségek is. 2013-ban
a pénzforgalmi szolgdltatdsok arazasaban bekovetkezé
valtozdsokat alapvetéen a tranzakcids illeték atharita-
sa hatarozta meg, igy az illeték bevezetése, majd az
illetékkulcs megemelése jelentésen emelte az érintett
szolgaltatasok dijait*. A 2014-ben életbe |épd ingyenes
készpénzfelvételi szabalyozas jelentésen csokkentet-
te az lgyfelek altal fizetett dijakat, igy az atlagos havi
pénzforgalmi koltségeket is. Ezt kovetben a hazai pénz-
forgalmi szolgaltatasok drazdsa alapvet6en stabilnak
mutatkozott, kisebb mérték( dijcsékkenést az MNB
fogyasztovédelmi eljarasainak eredményeként maédo-
sitott kondicidk okoztak. Az egyes lgyfélszegmenseket
nem azonos mértékben érintették az drazasi valtoza-
sok az elmult években. A tranzakcids illeték atharitasa
a magas jovedelm(, az elektronikus fizetési mdédokat
intenziven hasznalé szegmenst erGsebben érintette,
legkevésbé pedig a didkszegmenst. Az ingyenes kész-
pénzfelvételi szabalyozas a legnagyobb mértékben
a magas és az atlagos jovedelemmel rendelkezé ligy-
félszegmensekben csokkentette a havi atlagos koltsé-
geket (4. dbra). A monitoringrendszer 2015-t6l kib6-

vilt a mar nem forgalmazott, de egyes esetekben akar
jelent6s Ggyfélkorrel is rendelkez6 szamlatermékek-
kel, valamint tovabbi pénzforgalmi szolgaltatasokkal.
A moddszertani valtas miatt az adatok kozvetlenil nem
Osszehasonlithatok, a kozvetett megfeleltetés azonban
arra utal, hogy a dijterhelés 2015 elején nem valtozott
a lakossagi tUgyfelek korében.

4. dbra
A lakossagi ligyfelek atlagos havi pénzforgalmi
koltségeinek alakulasa
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Az ingyenes készpénzfelvételrdl rendelkezd ligyfelek
szamara 2014-ben jelentésen csékkentek a készpénz-
felvételi koltségek, a szabalyozasnak készonhetéen
pedig a lakossagi ligyfelek nagy tébbsége ingyene-
sen juthat készpénzhez. A f§ szolgdltatdsok atlagos
havi koltségeit vizsgdlva megallapithatd, hogy a kész-
pénzfelvételekhez kapcsolddé koltségelemek néttek
a legnagyobb mértékben. 2014. februartdl azonban
az ingyenes készpénzfelvételrél rendelkezé Ggyfelek
korében — tehat a lakossagi ligyfelek 78 szazalékanal
— a készpénzes koltségek a 2012. novemberi, tranzak-
cids illeték bevezetését megel6z6 szint ala csokkentek.
Az ingyenes készpénzfelvételi szabalyozas bevezetésé-
vel parhuzamosan a nem ingyenes készpénzfelvételi
dijak jelent6sen néttek, ez els6sorban abban az eset-
ben emeli a koltségeket, ha az tgyfelek a szabalyo-
zdsban meghatarozottndl nagyobb értékben vesznek
fel készpénzt. Ez csokkenti a tulzott készpénzhaszndlat
irdnti igényt, ugyanakkor nem érinti negativan a la-
kossagi Ugyfelek nagy tobbségét, akik jellemz&en az

3 A pénzforgalmi drazési monitoringrendszer miikddésérsl bévebb informacidk a 2014-es Fizetési rendszer jelentésben érhetéek el.
4 llyés Tamas—Takdacs Kristof-Varga Lorant: A pénzforgalmi szolgéltatasok dijainak és a pénzforgalom szerkezetének alakuldsa a pénziigyi tranzak-

cios illeték bevezetését kovet6en. MNB-szemle, 2014. marcius.
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atlagjovedelem szintje alatti mértékben vesznek fel
készpénzt. A készpénzfelvételi koltségek szamlatermé-
kenként rendkivil eltéré mértéket mutatnak, a szamla-
csomagok jelentds része még mindig nyujt valamilyen
mértékl ingyenes vagy kedvezményes készpénzfelvé-
teli lehetGséget, aminek kovetkeztében a dijterhelés
ezeknél a szdmldknal az ingyenes készpénzfelvételi
nyilatkozat nélkdl is az atlag toredéke. Az idGszaki
koltségeket is mérsékelte az MNB fogyasztovédelmi
ellendrzés-sorozatat kovetd dijmodositas 2014-ben.
A szadmlavezetési dijak, a kartyadijak és az atutala-
si koltségek hasonld nagysagrendd részt tesznek ki
a teljes havi koltségbdl. A szamlavezetési dijak és az
atutaldsi dijak terén 2014 kézepétSl mérséklédés fi-
gyelhetd meg. Az éves kartyadijak stabilan névekedtek
az elmult években, azonban az lgyfelek 97 szazaléka
nem fizet dijat kdzvetlendil a fizetési kartyds vasarlasi
mUveletek utan. A pénzforgalmi szolgdltatdk a kartyas
fizetésekhez tartozd tranzakcids illetéket a bevezetése
utdn tobbségében az éves kartyadijakban haritottak at,
igy a tranzakcids illeték 2015-t6l megvaltozo szerkezete
ezen a téren varhatéan nem fog nagyobb valtozasokat
okozni a fizetési kartyak arazasaban (5. abra).

5. dbra
Egy ligyfélre juto atlagos pénzforgalmi koltségek
szolgaltatasok szerint
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—— Készpénzfelvétel (2014. februartdl ingyenességi
nyilatkozattal)

= Kartyadijak

A tranzakciés koltségtételek arvaltozasat féként
a tranzakcids illeték bevezetése és novelése befo-
lyasolta az elmult években. A rendszeres atutalas és
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a csoportos beszedési tételek dijazasa 2013 vége 6ta
stabilizalédott, az dtutaldsok dijazasa 2014. 6ta kismér-
tékben csokkent, a tranzakcids illeték atharitasa utani
szintre. Az atlagos szamlavezetési dijak az illeték be-
vezetésével és megemelésével, valamint az ingyenes
készpénzfelvételi szabalyozassal parhuzamosan is je-
lent6sen néttek. Ez a dijemelés annak ellenére valdsult
meg, hogy az MNB korabbi tanulmanyai és az drazasi
monitoringrendszer jelenlegi eredményei alapjan is
megallapithatd, hogy a tranzakcios illeték atharitasa
a tranzakcidk szintjén kozvetlendl is teljes mértékben
megvaldsult (6. abra).

6. abra
FG szolgaltatastipusok dijazasanak valtozasa
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Megjegyzés: 2012. december 1. = 100 szdzalék

Az elmult évek intenziv arazasi valtozasai ellenére
az elektronikus tranzakcidk arelénye a papir alapu
megbizasokkal szemben tovabbra is megmaradt. A |a-
kossagi lgyfelek altal hasznalt pénzforgalmi szolgalta-
tasok volumenre vetitett egységkoltségei jelentGsen
eltérnek a benyujtdsi csatorna és a tranzakcié iranya
szerint. Az elektronikusan megadott tranzakcidk min-
den esetben kedvezdbb drazasuak. Az allandd jelleg(i
megbizasok — tehdat a csoportos beszedések és az al-
landé atutalasok — dijazdsa a pénzforgalmi szolgaltatok
tulnyomo tobbségénél tranzakcidszam-aranyos, mig
a készpénzfelvételek és eseti atutalasok esetében a di-
jak jelent6sen fliggnek az atutalni vagy felvenni kivant
Osszegt6l. A bankon belili tranzakcidk szinte minden
esetben kedvez6bb dijazastak, mind az dllandd, mind
az eseti tételeknél. A kdrtyds vasarlasok kozvetlen ter-
helése egységre vetitve elhanyagolhaté (2. tablazat).



2. tablazat

A f6 szolgaltatastipusok egységre vetitett koltsége 2015 els6 negyedévében

Papir alapon Elektronikusan
Eseti dtutalas bankon beldl 1315 Ft 243 Ft
Eseti dtutalas belfoldi 1040 Ft 580 Ft
Eseti atutalds hataron atnyulé 6 239 Ft 3573 Ft
Allandé &tutalds bankon beliil 101 Ft 84 Ft
Allandé atutalas belféldon 159 Ft 134 Ft
Csoportos beszedés bankon belil 69 Ft 69 Ft
Csoportos beszedés belféldon 74 Ft 70 Ft
Sajat pénztari készpénzfelvétel 902 Ft
Sajat ATM készpénzfelvétel 521 Ft
Idegen ATM készpénzfelvétel 1343 Ft
Kulfoldi ATM készpénzfelvétel 3078 Ft
Kartyas vasarlas 1Ft

Megjegyzés: A papir alapu belféldi eseti dtutaldsok kisebb egységkéltségét a bankon beliil jellemzéen jelentésen nagyobb dtlagértékii tranzakci-

Ok okozzdk.

1. keretes irds
Az ligyfélszegmensek meghatdrozasa a pénzforgalmi arazasi monitoringrendszerben

Az MNB pénzforgalmi arazasi monitoringrendszere 6t kiilonb6z6 ligyfélszegmenst kiilonboztet meg, a kialakitott
ligyfélszegmensek els6sorban a banki arazasban megjelend feltételrendszereket tiikrozik. A pénzforgalmi szolgalta-
tok jellemzéen a szamldra érkezd havi jovdirasok értéke alapjan szegmentaljak az Ggyfélkoriket, ezen feliil pedig
specialis szamlakat kindlnak a nyugdijas és a didk tgyfeleknek. A monitoringrendszerben megjelend szegmentalasban
az atlagon aluli jovedelemmel rendelkez6k csoportjaba tartoznak az alsé hat jévedelmi tizedbe tartozé munkaképes
koru, fizetési szdmldval rendelkez$ tigyfelek. Atlagos jovedelemmel rendelkezék a hetediktél kilencedikig jovedelmi
tizedekbe tartozdok, mig atlagon felili jovedelemmel rendelkezék a felsé jovedelmi tizedbe tartozo tgyfelek (3. tabla-
zat). A jovedelem szerinti Ugyfélszegmensek meghatarozdsa a pénzforgalmi szolgdltatok kondicios listaiban szerepld
havi jovairas feltételekhez igazodik. Az alsé kategdria igy a jovairasi feltétel nélkili, az atlagos a jellemz6en minimalbér
és szazezer forint kozott jovairasi feltételnek felel meg, a fels6 kategoria pedig a 180-200 ezer forintos jovairasi felté-
tellel rendelkezé kondicidkhoz tartozik. A szegmensek pénzforgalmi szokasok tekintetében leginkabb a jovedelem
fliggvényében valtoznak. A magas jovedelmu Ulgyfelekre intenziv pénzforgalom jellemz8, magas gyakorisaggal és
nagyobb atlagos értékekkel. Az alacsony jovedelm(i lgyfelek jellemz&en kismértékben veszik igénybe a pénzforgalmi
szolgdltatasokat, azonban a hozzaférés fix koltségeit — a szamlavezetési dijat és a kartyadijat — 6k is kifizetik. A nyug-
dijas szegmens leginkabb az atlagos jovedelm( szegmens-

nek feleltethets meg a pénzforgalmi szolgaltatdsok hasz- 3. tablazat

nalatanak intenzitasa szempontjabdl, mig a didkok mégaz Az Ugyfélszegmensek aranyai a pénzforgalmi

alacsony jovedelmi Ugyfeleknél is kisebb mértékben szamlaval rendelkez6k krében

vesznek részt az elektronikus pénzforgalomban. Az iigy-  Nyugdijas 21,77%
felek ilyen szempontu csoportositasa elsGsorban az ara-  Diak 6,18%
zasi gyakorlatot koveti, azonban az MNB kutatasai alapjan  At|ag alatti jsvedelemmel rendelkezs 43,95%
megallapithatd, hogy az egyéni pénzforgalomi szokdsokra Atlagos jovedelemmel rendelkezé 22,72%
nagyobb mértékben hat az életkor, az iskolai végzettség p; . -

Atlag feletti jovedelemmel rendelkezd 5,38%

és részben a lakohely tipusa.
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2.1.3.2. A PENZFORGALMI BEVETELEK
SZERKEZETE ES AZ ABBAN
BEKOVETKEZO VALTOZASOK

A pénziigyi intézmények pénzforgalmi szolgdltata-
sokbol szarmazé bevételei kozott jelentds az érték-
aranyos bevételek szerepe. Az MNB 2014 kozepété|
a lakossagi pénzforgalmi szolgaltatasok arazdsa és a la-
kossagi tUgyfelek dijterhelése mellett részletesen moni-
torozza a pénzforgalmi piac szerepl8inek pénzforgalmi
bevételi szerkezetét is. Ez tartalmaz minden olyan dijat
és jutalékot, amelyeket a szolgdltatok a pénzforgalmi
szolgdltatdsokhoz sziikséges infrastruktira és a tranz-
akciok lebonyolitasa kapcsan® felszamolnak a lakossagi
és az intézményi tigyfeleknek egyarant. A szolgdltatok
bevételeinek mintegy 30 szazalékat, 72 milliard forin-
tot tettek ki a fix jellegl bevételek 2014 masodik fél-
évében. Ezek a bevételek jellemzéen a pénzforgalmi
szolgaltatasokért és fizetési eszkozokért fizetett id6-
szaki dijakat, valamint a szolgaltatasok igénybevéte-
léhez vagy tranzakcidk lebonyolitdsahoz sziikséges
jogosultsag megszerzéséért fizetett jutalékokat és di-
jakat tartalmazzak. A bevételek kozel fele — a vizsgalt
id&szakban tobb mint 118 millidrd forint — a tranzak-
ciok értékével aranyos arazasbodl szarmazott. Tovabbi
20 szazalékot tesznek ki a tranzakcidk darabszamaval
aranyos bevételek, ezek nagysaga a félév alatt megha-
ladta a 48 milliard forintot. Annak ellenére, hogy a fize-

tési tranzakciok lebonyolitdsa sordn nagyobb részben
merilnek fel a pénzforgalmi szolgaltatok oldalan olyan
koltségek, amelyek a tranzakcidék szamaval aranyosan
véltoznak, az tgyfelek felé torténd arazdsban mar az
értékaranyos drazds van tulsulyban. A bevételi szerke-
zet atalakuldsanak oka lehet részben az értékaranyos
tranzakcids illeték, amelyet a pénzforgalmi szolgalta-
tok jellemz6éen kozvetlendl a tranzakciok drazdsdban
haritanak at az Ggyfelekre, de az értékaranyos drazast
részben indokolhatja keresztarazas is. Ennek soran
akar mas pénzforgalmi szolgaltatdsok alacsonyabb
bevételeit, akar a szolgaltaté mas pénziigyi szolgalta-
tdsdnak bevételeit kompenzaljdk a magasabb értékd
fizetési mlveletek nagyobb bevételeivel. Ez azonban
csOkkenti a pénzforgalmi szolgaltatasok drazasanak at-
lathatdsagat, ezen keresztiil pedig rontja a szolgdltata-
sok igénybevételi feltételeinek 6sszehasonlithatdsagat,
igy hatraltatja a versenyt a pénzforgalmi szolgdltatasok
piacan. A tranzakcidk értékével aranyos bevételek ko-
z6tt a legnagyobb hanyadot — tébb mint 30 szdzalékot
— az atutaldsokhoz kapcsolédd bevételek teszik ki, de
szintén magas ebben a bevételi kategdridban a kész-
pénzfelvételekhez kapcsolddd bevételek és a bank-
kozi bevételek aranya is. A tranzakcié darabszamaval
aranyos bevételek kézott a bankkozi bevételek ardnya
a legnagyobb, kisebb részben pedig a készpénzbefi-
zetésekhez, a fizetési kartyas vasarlasokhoz és a cso-
portos beszedésekhez kapcsoldédnak ezek a bevételek.

5 Az adatok tartalmazzék a szamlavezetési dijakat, a fizetési kdrtyak id6szaki dijait, véllalati tigyfelek esetén a POS-terminalokhoz kapcsol6dd
koltségeket, az egyes fizetések tranzakcids dijait, tovabba minden olyan kiegészit6 szolgaltatas (pl. internetbank, SMS értesités) dijat, amely

a fizetési miiveletek lebonyolitasahoz sziikséges.
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2. keretes iras
A forint atutalasok arazasa

A forint atutaldsok drazasaban egyes pénzforgalmi szol- 7. 3b
. abra

géltatok a tranzakcios illeték altal indokoltnal nagyobb . L L .

srtékb IKkal K értékars srazast. Az MNB Elektronikusan inditott belféldi bankkozi forint
mertekben alkalmaznak ertekaranyos arazast. Az atutalasok dijainak valtozasa a tranzakcio értékétdl
2014-es tulajdonszerzésének egyik célja a bankkdzi elsza-  fijggéen

moldasforgalmat lebonyolité GIRO Zrt.-ben az volt, hogy

! & ; - 4 n Atutalds dija (Ft
ezéltal hatékonyabban tudjon fellépni a pénzforgalom fej- 7500007 o fja (Ft)

lesztése érdekében, valamint képes legyen el6segiteni az 75 000

elszamoldsi szolgéltatasok dijcsokkentését. Ezzel 6sszhang- (7
ban 2015-ben a GIRO Zrt. 3 forintos, 20 szdzalékos dijcsok- 7500 P

kentést hajtott végre az elszdmolasforgalmi szolgaltatasok PO g

terén. Az MNB ezzel egyidejlileg elvarasként fogalmazta 75 4

meg a pénzforgalmi szolgaltatdk felé, hogy ezt a dijcsok- = S §
o o
kentést érvényesitsék az ligyfeleknek nyujtott szolgaltata- = =] § = S §
, L .. ., o o o o o o o
sok arazdsaban. Az eddigi tapasztalatok azt mutatjak, hogy S S =t = S =] =
a dijcsokkentés minddssze néhany intézménynél jelentke- Atutalas értéke (Ft)
zett. A dijcsokkentés tovabbaddsat hatraltathatja az érték- —— Tranzakciészdmmal aranyos arazas

Tranzakcio értékkel ardnyos drazas felsé korlat nélkil

aranyos arazas, igy ezekben a szamlacsomagokban meg- ---- Tranzakcié értékkel aranyos drazas fels6 korlattal

maradtak az Ugyfeleknek jelent6s dijterhelést okozé dij-
konstrukciok. Az MNB rendelkezésére all6 adatok alapjan  Megjegyzés: Az értékek logaritmus skdlaként vannak értelmezve.
megéllapithatd, hogy szamlacsomagonként jelentds elté- A tranzakciészadmmal ardnyos drazds nem tartalmazza az ingyenes

2 2 a Ty By tranzakciokat.
rések lehetnek az atutaldsok koltségeiben.

Az elektronikusan inditott belfoldi atutalasok esetén az arazo fliggvények harom nagyobb csoportba sorolhatdk.
A pénzforgalmi szolgaltatok egy része ingyenesen vagy tranzakciészammal aranyos dijért nyujtja az tigyfeleinek a szol-
gdltatast, ezek atlagos dija kdzel 100 forint. A szamlacsomagok tobbségében azonban a szolgdltatdk értékaranyos
dijakat is felszdmitanak. Az lgyfelek 76 szazaléka olyan szdmlacsomagot vesz igénybe, ahol a tranzakcid értékével
aranyos dij fels6 hatarral korlatozott, mig az ligyfelek 5 szdzaléka esetében a tranzakcié értékétdl fliggb dijhoz nincsen
fels6 hatdr rendelve. Ez azt eredményezi, hogy a lakossagi ligyfelek eseti, nagy értékl tranzakcidi soran — ilyen lehet
példdaul a lakas- vagy gépjarm(ivasarlas — az tigyfelek akar 100 ezer forintos nagysagrend(i 6sszeget is fizethetnek egy
atutaldsért. A fels6 hatar alkalmazasa esetén a tranzakcids dij korlatozott, atlagosan 11 ezer forintnal nem magasabb
(7. dbra). A tiz- vagy akar szazezer forintos nagysagrend(i atutaldsi dijak tulzé mértékét konnyd beldtni, ha hozzatesz-
sziik, hogy a bankok e tranzakciok elszamoldsdért ugyanigy minddssze 12 forintot fizetnek a GIRO Zrt.-nek, mint
barmely kisebb 6sszegli atutalas esetén, és egyéb koltségeik sem emelkednek az dtutaldsok dsszegével aranyosan.

A tranzakciészammal aranyos arazas esetén tehat az Uigyfél az atutalt 6sszegtdl fliggetlenill ugyanazt a dijat fizeti. Ezzel
szemben a tranzakcio értékével aranyos arazas esetén a fizetendd dij az atutalt 6sszeg novekedésével folyamatosan
emelkedik, amennyiben azonban a pénzforgalmi szolgaltatd alkalmaz fels6 korlatot, akkor a fizetendé dij nem emel-
kedhet egy el6re meghatarozott 6sszeg folé (4. tablazat). A belfoldi elektronikus atutalasok dijanak értékaranyosan
fizetett része a tranzakcidk tobb mint a felénél eléri az 50 szazalékot, a tobb szazezres, milliés tételek atutalasara
fizetett dijak pedig szinte teljes mértékben a tranzakcid értékének aranyaban kertilnek meghatdarozasra.

4. tablazat
Példa az atutalasok haromféle arazasi modjara és a fizetendd tranzakcios dijra

Arazas médja Belfoldi elektronikus Tranzakcié Osszege Tranzakcid dija
atutalas dijtétele

Tranzakciészammal aranyos 100 Ft 1,5 milli6 Ft 100 Ft
arazas 30 millid Ft 100 Ft
Tranzakcié értékkel aranyos 0 . 1,5 milli6 Ft 9 000 Ft
arazas felsé korlattal 0,6%, legfeljebb 11 000 Ft 30 millié Ft 11 000 Ft
Tranzakcié értékkel ardnyos o 1,5 milli6 Ft 9 000 Ft
oy P PRI 0,60% —

arazas felsd korlat nélkdl 30 millid Ft 180 000 Ft
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2.2. A fizetési és elszamolasi rendszerek

mukodése

2.2.1. A FIZETESI ES ELSZAMOLASI
RENDSZEREK FORGALMANAK
ALAKULASA

2014-ben kismértékben névekedett a fizetési és ér-
tékpapir-elszamolasi rendszerek forgalmanak érté-
ke az el6z6 évhez képest, 6sszességében a forgalom
2014-ben az éves hazai GDP 52,19-szeresét tette ki
(5. tablazat).

A VIBER-forgalom 0Osszértéke 2014-ben 2,7 szazalék-
kal novekedett, a tranzakcidk tételszama azonban
érdemben nem valtozott az el6z6 évhez képest. A for-
galom értékének novekedése elsGsorban a Magyar
Allamkincstar kiilféldre inditott deviza atutaldsaihoz
kapcsolddo forint tranzakcidinak, a GIRO és a KELER
altal benyujtott kiegyenlitési megbizdsoknak, illetve az
MNB-nél torténé betételhelyezések bévilése miatt ko-
vetkezett be. Az Ugyfél és bankkozi tranzakcidk értéke
nem valtozott érdemben, ami jol mutatja, hogy a pénz-
ligyi piacokon nem volt turbulens id6szak. A tételszam
ekozben 1,2 szdzalékkal csokkent, melynek hatteré-
ben nagyrészt az MNB-kotvény megsziintetése miatt
lecsokkent értékpapir tranzakciok alltak.

2014-ben a BKR éjszakai és napkozbeni elszamola-
si forgalmdnak Gsszesitett tételszama 3 szazalékkal,
a forgalom értéke pedig kozel 10,5 szazalékkal no-

pay’e

vekedett az el6z6 évhez viszonyitva. A forgalomno-
vekedés oka részben a vallalati szektor 3ltal inditott
tranzakcidk szamanak emelkedése, részben pedig egy
egyedi résztvevs hatasa, ugyanis a Magyar Allamkincs-
tar 2015. janudrban esedékes utaldsainak egy részét
mar 2014 végén teljesitette. A napkdzbeni elszamolas
forgalmanak tételszam alapjan szamitott részaranya
2014-ben mar meghaladta az éjszakai elszamolas for-
galmanak részaranyat. A napkdzbeni elszamolasban
a forgalom értékének nagy része tovabbra is az utolsé
két ciklusban teljesiil, a forgalom darabszdmanak na-
gyobb része viszont az elsé ciklusban koncentralédik
(8. abra). Ennek oka, hogy jellemz&en a nap elején
a lakossag kis érték( tételei — melyeket az Ggyfelek az
el6z6 napi utolséd banki befogadasi hatarid6t kovetéen
juttattak el a bankokhoz — az elsé ciklusban teljesiil-
nek, mig az utolsé két ciklusban nagyobb aranyban for-
dulnak el6 a vallalati tranzakcidk nagy értékd tételei.
Mindemellett 2014-ben folytatddott a korabbi trend
és 13 szazalékkal tovabb csokkent a tipikusan kozlizemi
és egyéb rendszeres szamlak fizetésére hasznalt cso-
portos beszedések visszautasitasi aranya.

A kozponti értéktarban lekonyvelt tételek szama
2013-hoz képest jelentésen névekedett, amelyet
novekvé aranyban fizetés nélkiili (FoP)® tranzakciék
tesznek ki. A KELER 3ltal lekdnyvelt tranzakciok szama
az el6z6 évhez képest 6,9 szazalékkal nétt, azonban

5. tablazat

A hazai fizetési és értékpapir-elszamolasi rendszerek forgalmanak és résztvevGi kérének alakulasa

(2013-2014)

’ el (e Erték (eze:r milliard GDP arany Résztvev6k szama
Felvigyazott rendszerek forint) 2014-ben
2013 2014 2013 2014 2013 2014 |Kézvetlen | Kozvetett
VIBER 1417 1392 1287| 1322,6 44,07 41,47 47 129
ejszakai 158 288| 159 405 15,9 16,8 0,54 0,53 40 158
elszamolas
BKR —
napkézbeni 155326 163 662 59,2 66,35 2,03 2,08 40 158
elszamolas
KELER 698,7 747,2 272,4 253,4 o1 7,95 208| n.a
KELER KSZF 9164 8861 5,6 5 ' 0,16 70| na

% Fontos, hogy annak ellenére, hogy a kiegyenlités pillanataban nincs pénzmozgés, az eredeti értékpapiriigylethez mégis kapcsolddik pénzmozgas.
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8. abra
A napkozbeni elszamolds tételszamanak és értékének
alakulasa ciklusonként

(2014)
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=1 Forgalom érték
= Forgalom darabszam

a tranzakcidk dsszértékében 7 szazalékos csokkenés
volt tapasztalhatd. A csokkenésben leginkabb az el-
s6dleges értékpapir-kibocsatas altal generalt forgalom
visszaesése (példaul az MNB-kotvény kivezetése miatt)
jatszott szerepet, melynek értéke 34 szazalékkal esett
vissza 2013-hoz képest. Mindezt a tézsdén kivili (azon-
nali), értékpapirszamlak kozotti dtvezetések’ 35,8 sza-
zalékkal novekvé forgalma sem tudott ellensulyozni.

A KELER KSZF t6kepiacon realizalt forgalma 2013-hoz
képest csokkent mind az elszamolt tranzakcidk sza-
mat, mind pedig értékiiket tekintve. A KELER KSZF
forgalmdban az elszamolt Ugyletkotések szama 3,3
szazalékkal, értéke pedig 11,7 szazalékkal csokkent,
ami elsGsorban a t6zsdei azonnali és a derivativ piaci
forgalom visszaesésével magyarazhatd®. Az azonnali
piac tekintetében az elszamolt lgyletkotések szama
10,2 szdazalékkal, 6sszértéke pedig 18,8 szdzalékkal
csokkent, mig a derivativ piac esetében szdmuk 1,9
szazalékkal, 6sszértékik pedig 3,2 szdzalékkal esett
vissza. Az Ggyletkotések szama tekintetében 2014-ben
a derivativ piac forgalma 6tszor nagyobb volt, mint az
azonnali piacé, a forgalom Gsszértéke azonban kozel
azonos volt a két piacon. A KELER KSZF 3ltal garantdlt

tranzakciok kozott egyre jelent6sebb szerepet toltenek
be az energiapiaci elszdmolasbdl szarmazé tételek.

2.2.2. A TRANZAKCIOK ATFUTASI
IDEJE A FIZETES| RENDSZEREKBEN

A fizetési rendszerekben a tranzakciok elszamolasa-
nak és kiegyenlitésének atfutasi ideje 2014-ben is ala-
csonynak tekinthet6 és megfelelt az elvarasoknak.
A fizetési rendszerekben a tranzakcidk teljesitése —
a tranzakciot elinditd bank fizetési szdmlajanak meg-
terhelése és a kedvezményezett bankjanak jévairasa
— minden esetben a VIBER-ben torténik meg. Ezt kdve-
t6en tudja csak a kedvezményezett ligyfél szamlaveze-
t6 bankja jovairni a kedvezményezett szamlajat. Emiatt
a fizetési megbizasok teljesitési idejének egyik fontos
része, hogy a VIBER mennyi id6 alatt dolgozza fel és
konyveli le a részt vev6 bankok vagy a BKR, KELER, il-
letve a kartyaelszdmolasi rendszerek altal beklldott té-
teleket, és kiildi ki réla az eredményt az érintett részt-
vevGknek. A VIBER-ben el6z6 évhez képest 2014-ben
nem novekedett meg a bankkozi és tigyféltranzakcidok
kiegyenlitéséhez szlikséges id6, dtlagosan masfél perc
alatt futottak at a SWIFT-lizenetek id6bélyegei alapjan
a rendszeren®. A BKR napkdzbeni elszdmoldsdban egy
ciklus atlagos teljesitési ideje 10 perc koril alakult,
amely az utolsé tranzakcid adott ciklusra torténé befo-
gadasatodl az eredmények banki rendelkezésre allasaig
terjed. Ezen beliil az adott ciklusra befogadott tételek
VIBER-ben vald teljesitéséhez® sziikséges fedezeti dsz-
szegek meghatdrozasa atlagosan 49 masodpercet vett
igénybe, a fedezeti 6sszegek VIBER-ben vald konyve-
Iése atlagosan 2 percig tartott, és a fedezetbeszedést
kovetGen a BKR-résztvevéknél a ciklus elszamoldsahoz
kapcsolddd eredmények atlagosan 4 perc 48 masod-
perc alatt rendelkezésre alltak. Mindezen szakaszok
id&szlikséglete természetesen fligg az adott ciklus
tételszamatdl is. 2014-ben a maximalis teljesitési id6
a legnagyobb tételszamu ciklus esetében sem haladta
meg a 30 percet. Ettdl jelentbs eltérés 2014-ben csak
incidens vagy résztvevGi technikai hiba esetén tortént.

7 Ez nem azonos a kdzponti szerz8dé fél azonnali Ggyleteivel.
8 A BET forgalma is csokkent 2013-hoz képest 2014-ben.

% A médszer a SWIFT-en az MNB-be érkezd egyedi tranzakcié id6bélyege és ennek a tranzakcidnak a VIBER-ben vald teljesitését kbvetSen a vélasz-
Uzenet SWIFT-en valo kikildésének — mely a teljesitést igazolja — id6bélyege kozott eltelt id6t méri.

10 A BKR elszamolas akkor tekinthet6 teljesitettnek, ha a résztvevék tartozik forgalma lekdnyvel6dik az MNB-nél vezetett fizetési szamlajukon.
Ennek a konyvelésnek az alapja a fedezeti 6sszeg, amely meghatarozza, hogy adott ciklusban egy résztvevének a forgalma utan mennyivel ter-
helik meg a fizetési szamlajat. Ennek a fedezeti 6sszegnek kell likviditasként rendelkezésre éllnia a VIBER-ben.
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2.2,3. A FELVIGYAZOTT RENDSZEREK
MUKODESEHEZ KAPCSOLODO
KOCKAZATOK ALAKULASA

A felvigyazott rendszerek a korabbi évekhez hason-
I6an magas megbizhatésaggal lizemeltek, azonban
2013-hoz képest kismértékben novekedtek a rendsze-
rekkel kapcsolatos kockazatok. Az MNB felvigyazéként
az elszamolasi és kiegyenlitési rendszerek mikodését
Osszetett kockazati csoportok mentén — igy a szolgalta-
tas elldtdsdnak kockdazata, az elszdmolasi és kiegyenli-
tési kockazat, a kapcsoldédo rendszer kockazat —, illetve
a hatékony m(kddést befolyasold egyéb szempontok
vizsgdlata alapjan folyamatosan nyomon koveti, érté-
keli és elemzi.

2.2.3.1. A FIZETESI ES ELSZAMOLASI
RENDSZEREK SZOLGALTATAS
ELLATASANAK KOCKAZATA

A VIBER 2014-ben a korabbi évekhez hasonléan ma-
gas rendelkezésre allassal és megbizhatdsaggal mii-
kodott, azonban 2013-hoz képest kismértékben no-
vekedett a szolgaltatas ellatasanak kockazata. A havi
teljes szolgaltatas rendelkezésre allasi mutatd értéke
2013-hoz hasonldéan csupdn egy hdénapban esett
a nemzetkozi és hazai felvigyazéi gyakorlatban elva-
rasként rogzitett 99,7 szazalék ala (9. abra). 2013-hoz
képest azonban a teljes szolgdltatas kiesések egyedi
és Osszesitett incidensideje is kdzel dupldjaral! néve-
kedett. A leghosszabb incidens a VIBER szamlavezet6
rendszer Uj verzidjara torténd atallas kovetkeztében
fellépd szoftverhiba miatt tortént. Ennek soran 163
percig a VIBER ugyan fogadta, valamint ki is egyenlitet-
te a tranzakcidkat, azonban nem kildte ki a valasziize-
neteket a résztvevéknek és a kapcsolddé rendszerek-
nek. Igy a VIBER-résztvevsk tobbsége nem értesiilt'?
szamldja jévairasardl, illetve a KELER és a GIRO az al-
taluk benyujtott kiegyenlitési tranzakciok teljesilésé-
rél. Az incidens sulyossagat jelentdsen csokkenti, hogy
az incidens ideje alatt a VIBER kozponti szdmlavezet6
rendszerében a kiegyenlités folyamatosan m(ikodott,
abban fennakadds nem tortént. A VIBER-lizemeltet6k
levontak az incidens tanulsagait, és hasonld helyzet

bekovetkezésének elkeriilése érdekében felllvizsgaltak
tesztelési folyamataikat, katasztréfaelharitasi tervei-
ket, illetve a résztvevékkel torténé kommunikacid és
tdjékoztatas eljarasrendjét.

9. dbra

A VIBER teljes szolgaltatas rendelkezésre allasi mutaté
havi alakulasa (felsé abra), illetve adott hénapban

a teljes szolgaltataskiesések el6fordulasa és hossza
percben kifejezve (alsé dbra)

(2012-2014)
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A BKR éjszakai és napkodzbeni elszdmolasa egész év-
ben magas megbizhatdsaggal lizemelt, ugyanakkor
2014. elsé6 felében a szolgdltatas ellatasanak kocka-
zata kismértékben megnovekedett. A BKR mindkét
elszamoldsi rendszere nagy gyorsasaggal és megfele-
16 hatékonysaggal dolgozta fel a tételeket, azonban
az el6z6 évhez képest nétt az incidensek szdma és
azok kockazati besoroldsa is. 2014-ben harom eset-
ben a nemzetkozi gyakorlattal 6sszhangban megalla-
pitott havi rendelkezésre &ll4si mutaté®® a GIRO 4altal

11 Osszességében 2014-ben 90 perccel ndvekedett a teljes szolgéltatds kiesés dsszesitett incidens ideje. Az incidensek kezdete és elhdritasa kdzot-
ti id6 is novekedett 2013-hoz képest, a leghosszabb kiesés 163 perces volt a megel6z6 év 46 perces leghosszabb incidens idejéhez képest.

A teljes szolgaltatas kiesést okozd incidensek 4 honapban fordultak el6.

12 AVIBER-monitorral rendelkez&k a monitoron keresztiil lekérdezhették tranzakcidikat és szamlaegyenlegeiket is. Mindemellett megfelel6 SWIFT-
lizenetek alkalmazasdaval a résztvevék informaciot kaphattak forgalmukrol.

13 Havi rendelkezésre allasi mutaté = [(munkanapok szama*GIRO (éjszakai vagy napkdzbeni) nyitva tartds id6tartama — incidens miatti kiesés id6-
tartama)/(munkanapok szama*GIRO (éjszakai vagy napkdzbeni) nyitva tartds id6tartama)]*100. A BKR éjszakai elszamolasaban 99,90 szazalékos
a vallalt szolgaltatasi szint (SLA), a BKR napkozbeni elszamolasaban pedig 99,80 szazalékos.
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vallalt szolgéltatasi szint ald esett (10. dbra)'*. Annak
kovetkeztében, hogy az MNB 2014-ben megvasarolta
a bankszektortél a BKR-t miikodteté GIRO-t, a cég fi-
nanszirozasi és Uzleti kockdzata minimalisra csokkent.

10. abra
Az éjszakai és napkozbeni elszamolast érint6 incidensek
hatasa a rendelkezésre allasra
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— BKR éjszakai elszamolas

BKR éjszakai elszamolas SLA (99,90%)
==+ BKR napkdzbeni elszamolds
- = BKR napkdzbeni elszamolas SLA (99,80%)

A KELER-szolgaltatds ellatasanak kockazata az el6-
26 évekhez hasonléan 2014-ben is alacsony volt.
A KELER szolgaltatasainak tgyfél rendelkezésre allasa
2013-hoz képest javult, egy honap kivételével minden
szolgaltatas esetében meghaladta az elvart 99,9 sza-
zalékos szintet (11. abra). Az értékpapir-elszamolasi
és -kiegyenlitési rendszer mikodési megbizhatdsagat
a KELER t6bb mint 60 elembél all6 informatikai infra-
strukturajanak rendelkezésre allasa, valamint a felme-
rult izemzavarok és krizisek stlyossaga egyuttesen ha-
tarozzak meg. Az év sordn bekovetkezett incidenseket
a KELER minden esetben szakszer(en, révid hataridé
mellett javitotta és szdmos olyan intézkedést hozott,
ami az incidensek késébbi el6fordulasat gatoljak.
2015-ben a KELER a teljes szamlavezetési rendszerének
cseréjét tervezi és az Uj rendszer varhatdan tébb jelen-
leg sziikséges rendszert is kivalt, illetve névelni fogja
az egyes informatikai és Uzleti folyamatok 6sszhangjat.

A KELER KSZF szolgdltatasellatas szintje a tavalyi
évhez képest javult, és tovabbra is magas, 99,98%-
os ligyfél rendelkezésre allas szint mellett lizemelt.
A KELER és a KELER KSZF kozotti kélcsonos kiszervezési
megallapodas van érvényben, igy a kozponti szerz6d6
fél szolgaltatasainak ellatdsahoz sziikséges informatikai

infrastruktura Gzemeltetését a KELER biztositja. 2014-
ben a KELER KSZF nyolc szolgdltatdsa kozll 6tnek volt
100 szazalékos az ligyfél rendelkezésre allasa, amely-
t6l a multinet, a derivativ elszdmoldsok, valamint az
energiapiaci szolgaltatdsok rendelkezésre alldsa ma-
radt csak el. Koszonhet6en a KELER célzott IT fejlesz-
téseinek, 2014-ben a KELER KSZF szolgaltatdsaihoz
kapcsolédé Osszesitett allasid6 2 éra 6 perc volt éves

szinten, ami jelent@s javulas az el6z6 évekhez képest
(11. dbra).

11. dbra

A kozponti értéktar és a kozponti szerz6dé fél ligyfél
rendelkezésre allasa

(2013-2014)
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2.2.3.2. ELSZAMOLASI ES
KIEGYENLITESI KOCKAZAT

A VIBER- és BKR-rendszerek likviditasara alapvetGen
azonos tényez6k hatnak, igy az abban bekévetkezé
valtozds mindkét rendszert és azok résztvevaiit egy-
arant érinti. A VIBER &s a BKR kozvetlen résztvevdi
kore nagymértékben megegyezik. A BKR kozvetlen
résztvevGi tagsag egyik feltétele, hogy az intézmény
VIBER-résztvevé is legyen, ugyanis a BKR-elszamolasok
kiegyenlitése a VIBER-ben torténik meg a résztvevék
MNB-nél vezetett fizetési szamlain. A résztvevék mind-
két rendszerben ugyanazt a likviditdst haszndljak, igy
a rendelkezésiikre allé szamlaegyenleget, valamint az
MNB javara zarolt értékpapir-allomanyuk ellenében
kapott napkodzbeni hitelkeretet. Ezen fedezeti allo-
many erejéig tudnak fizetési megbizasokat teljesiteni
a VIBER-ben és a BKR-ben egyarant.

14 A BKR elszamolast érint6 6t incidens koziil két esetben a napkdzbeni elszamolds mellett az incidens az éjszakai elszamolést is érintette.
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12. abra

A VIBER-tagok szamlaegyenlegének és likviditasanak,
potencialis likviditasanak, forgalmanak valamint

a rendszer maximalis hitelkeret-kihasznaltsaganak
(MHKK) alakulasa, tovabba a potencialis fedezetté
alakithato kéthetes betétallomany nagysaga
(2012-2014)

Milliard 1 <«——BKR napkozbeni elszamolas bevezetése
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- = Potencidlis likviditas (likviditas és a potencialisan
zarolhatd, elfogadhatd fedezetdllomany)

1 MNB-nél elhelyezett kéthetes betétallomany
MAX hitelkeret-kihasznaltsag (MHKK) (jobb skala)

A VIBER- és BKR-résztvevdk likviditasat
befolyasold tényezok hatasa

A fizetési forgalom szamara rendelkezésre allé lik-
viditas szlikiilt az el6z6 évhez képest, de még igy is
megfelel6 mértékii volt mind rendszer, mind pedig
egyedi banki szinten, az elszamolasi és kiegyenlitési
kockazat azonban a sz(ikiil6 likviditas miatt kismér-
tékben novekedett. A Novekedési Hitel Program (NHP)
bévilésének hatdsara tovabb folytatdédott a bankok
altal az MNB javara zarolt fedezeti dllomdanyon belil
a pénzforgalom szamdra rendelkezésre allé likviditds
csOkkenése®®, ami azonban a bankok alkalmazkodasa-
nak kbszonhet6en nem novelte meg az elszamolasi és
kiegyenlitési kockazatot. Az NHP pénzforgalmi likvidi-
tasra gyakorolt hatasat azonban tovabb fokozta, és az
elszdmolasi és kiegyenlitési kockazatot kismértékben
novelte a jegybanki eszkdztar 2014. augusztusi atala-

kitdsa, amikor az MNB kéthetes iranyadd instrumen-
tuma kikerilt az elfogadhatd jegybanki fedezetek ko-
rébdl. Ennek hatasara a rendszerszint(i, rendelkezésre
allé és azonnal felhasznélhatd potencialis likviditas®®
visszaesett a VIBER-forgalom szintjére, mivel a kéthe-
tes betétallomany a pénzforgalom fedezeteként nem
hasznalhaté fel. A bankok azért, hogy a kordbban
a pénzforgalmuk lebonyolitdsdhoz sziikséges likviditasi
szintet fenn tudjak tartani, 2014-ben is folyamatosan
novelték az MNB javdara zarolt értékpapirjaik dlloma-
nyat (13. dbra). Fontos hangsulyozni, hogy a bankok
az azonnal felhasznalhatd potencialis likviditasukat
hetente!” ismételten megnévelhetik a lejard kéthetes
betétallomannyal is, ha azokat megujitasuk helyett
jegybanki fedezetként elfogadott eszkézbe helyezik el.
Ez a betétallomany azonban a napon belil jelentkezd
megnovekedett likviditdsi igényt nem tudja fedezni.
Amennyiben a résztvev6k potencialis likviditasi szint-
jét kiegészitjiik a rendszerszinten lekotott MNB-beté-
tek allomanyaval, akkor a potencialis likviditas szintje
2014 augusztusat kovetGen is emelkedett (12. abra).
A BKR napkozbeni elszamolas esetében is nyomon
kovethetd a likviditads szlikilésének hatasa, ugyanis
mig 2014. augusztusig a terhelési forgalom az adott
pillanatban a rendszerben rendelkezésre allé likvidi-
tdsnak atlagosan 2-4 szazalékat tette ki, addig 2014
szeptemberétGl ez mar 4-5 szazalék kozé esett. Ez az
arany els6sorban az addfizetési napokon, valamint az
év végi, tradicionalisan magasabb forgalmu id6szakok
idején'® haladta meg az atlagot, decemberben a 15
szazalékot is tullépte.

Az MINB-kétvény megsziinése atalakitotta a zarolt
értékpapir-allomany Osszetételét (14. dbra). Mivel
korabban az MNB-kotvény aggregalt szinten a fede-
zetek jelentds részét, atlagosan 43 szazalékat képezte,
a valtoztatds a bankrendszer egy részét alkalmazko-
dasra késztette. Az alkalmazkodasi folyamat mar joval
az augusztusi valtast megel&z6en elindult és részben
a fedezetek korébdl kiesé instrumentum helyettesité-
sére jelentés mennyiségi, mintegy 800 milliard forint
értékd dallampapir-vésarlds kezd6dott. Amig korab-
ban a teljes zarolt értékpapir-allomanynak atlagosan

15 Az NHP keretében az MNB fedezett kélcsént nydjt a hitelintézetek szamara. E kdlcsén esetében az MNB a jegybanki miveletek soran elfogad-
haté fedezeteken tul fedezetként elfogadja a hitelintézet a program keretében kkv-nak nyujtott kélcsonbdl eredd kovetelését (haircuttal csok-

kentett fedezeti értéken).

16 pénzforgalmi szempontbdl potencidlis likviditds a VIBER-rendszertag MNB-nél vezetett pénzforgalmi szamldjan 1évé szamlaegyenleg, a jegyban-
ki kedvezményezettséggel zérolt értékpapirok ellenében kapott napkdzbeni hitelkeret, valamint a hitelintézet mérlegében szerepld egyéb,

opcionalisan zaroltathato értékpapirok 6sszessége.

17 Az MNB hetente hirdeti meg az irdnyadd instrumentumadnak tendereit, igy a bankok a ,felesleges” likviditasukat hetente kéthetik le MNB két-
hetes betétében. Az irdnyadd instrumentum futamideje két hét, igy egyszerre mindig két sorozat fut, amelyek elcstsztatva, hetente jarnak le.
Ez azt is jelenti, hogy a betétként lekotott allomany egy része igény szerint hetente ismét a fizetési forgalom fedezeteként felhasznalhatéva

valhat.

18 Ezt a lakossag nagyobb kiadasai és a kevesebb BKR elszamolasi nap okozzak.
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13. dbra

Az NHP és a jegybanki eszkoztar valtozasanak hatasa
a pénzforgalomra*

(2013-2014)
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*A ,bankrendszer szinten zdrolt fedezetek értéke” nemcsak a monetd-
ris politikai célu miiveletek fedezetét (azaz értékpapirokat) tartalmaz-
za, hanem az NHP-hitelek mégé zdrolt fedezeteket is (értékpapirok+kkv-
hitelek)

14. abra
A zarolt értékpapir-allomany alakulasa és megoszlasa
tipus szerint

Milliard Ft

Milliard Ft
250

2500

2 000

1500

1000
500

m Allamkétvény

ZZ1 Diszkont kincstarjegy

=1 Jelzdloglevél

I Kamatozo kincstarjegy

mm Kincstari dllamkotvény

[mm Kotvény

I Kilfoldon kibocsatott magyar értékpapir
E= MNB-kotvény

20-30 szazalékat tette ki az allampapir, addig az esz-
kdztar mdédositdsa utan ez az ardny 50-55 szazalékra
nétt?o.

A rendszerszinti likviditas a VIBER-forgalom zavar-
talan lebonyolitdsahoz az alsé és felsé likviditasi kii-
szobérték alapjan is megfelel6 mennyiségli volt 2014-
ben (15. abra). A likviditas felsé kiszobértéke jelzi
a tételek sorbanallas, késedelem nélkdli teljesitéséhez
szlikséges likviditas mértékét a fizetési rendszerben.
A likviditas alsé kliszobértéke mutatja annak a rend-
szerszint( likviditasnak azt a legalsé értékét, amely
esetében a tételek késedelemmel ugyan, de teljesités-
re kerlilnek adott nap végéig (3. keretes iras). A 2012—
2014 kozti id6szakban mind az alsé, mind pedig a felsé
likviditasi kiszobérték alatta maradt a rendszerben
lévé likviditasnak. A likviditas szintje tehat megfele-
6 mértékd volt a rendszerben, de 2014 februdrjaig
mindkét korlathoz viszonylag kdzel mozgott (18. dbra).
Ezt kovetben az év kozepéig emelkedett a likviditas,
ami csokkentette a sorbanallasok kialakulasanak va-
[6szinliségét. 2014 augusztusatdl a rendszerben 1évé
aktualis, illetve potencialis likviditds szintjének csokke-
nése kovetkeztében —ami elsGsorban az MNB-kdtvény

15. dbra
A VIBER rendszerszint(i aktudlis és potencialis likviditasi
szintje, VIBER likviditas alsg, illetve felsd kiiszobértéke

(2012-2014)
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Megjegyzés: 10 napos mozgddtlaggal

jegybankképes fedezeti korbél torténd kikeriilésével
magyarazhato — a likviditds szintje Ujbol megkdzelitette
a kliszobértékeket.

19 Emellett a kilféldén kibocsatott magyar allampapirok szerepe is megnétt a fedezetek 6sszetételében, bar ez utdbbinal a névekedés kisebb

mértéki, mindossze 5 szazalékos volt.
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3. keretes iras
A likviditasi kiiszobértékek szamitasa

A likviditasi kiisz6bértékek a napi aktudlis netté kumuldlt forgalom alapjan szamithatéak. A felsé kiiszobérték
a napon belili legalacsonyabb, mig az also kiiszobérték a nap végi utolsod, nettd kumulalt forgalmi tétel alapjan hata-
rozhaté meg. Amennyiben a netté kumulalt forgalmi érték negativ, akkor annak abszolut értéke adja a kiiszobértéket,
amennyiben ez pozitiv, akkor pedig az adott kiiszobérték nulla lesz. A rendszerszint( likviditasi kiiszobértékek az egye-
di résztvevéi kiiszobértékek 6sszegeiként hatdrozhatédak meg.

6. tablazat

Példa adott elszamolasi napon egy bank napi terhelési és jovairasi forgalmara, illetve az ezek alapjan
megallapitott netté kumulalt forgalmi értékekre

Tranzakcio értéke Netté kumulalt forgalom
1. tétel: 50 Ft 50 Ft
2. tétel: —100 Ft —50 Ft
3. tétel: —500 Ft —550 Ft (fels6 kuszobérték: 550 Ft)
4. tétel: 60 Ft —490 Ft
5. tétel: 1000 Ft 510 Ft
Utolso tétel: —530 Ft —20 Ft (also kiiszobérték: 20 Ft)

A likviditasi felsé kiiszobérték a fenti példa alapjan 550 forint. Minimum ennyi likviditassal kell rendelkeznie a hitelin-
tézetnek ahhoz, hogy minden tételét késedelem nélkil teljesithesse. A likviditasi alsé kiiszobérték a példaban 20
forint. Amennyiben ennyi likviditassal rendelkezik a bank, akkor késedelemmel ugyan, de teljesiilni fog a fizetési for-

galma.

A VIBER- és BKR-résztvevdk
likviditaskezelése

A pénzforgalmi likviditasra hato tényez6k valtozasa
miatt az elszamolasi és kiegyenlitési kockazat cs6k-
kentése érdekében résztvevdi szinten alkalmazko-
dasra volt sziikség. A résztvevSk egyedi likviditds-
kezelési stratégiajatdl és mérlegf60sszegétdl, illetve
a mérlegikben szerepl6 jegybankképes értékpapir-
allomanytdl is fligg, milyen aranyban tdmaszkodnak
szamlaegyenlegiikre, illetve hitelkeretiikre fizetési
forgalmuk teljesitése sordn. A résztvevék egy része
likviditdskezelési megfontoldsok miatt a szabadon
valaszthatd kotelez6 tartalékrata rendszerben maga-
sabb, jellemz&en 4-5 szazalékos tartalékratat valaszt,
igy névelve meg szamlaegyenlegét. Mindez altalaban
kétféle résztvevGi korre jellemzd, egyrészt akiknek for-
galma a mérlegf66sszegéhez képest nagy, masrészt
pedig akik hitelkeretiiket egyaltaldn nem vagy nem
gyakran hasznaljdk. Az alkalmazkodast jelzi a 2014-

ben magasabb tartalékratat valasztd bankok szama-
nak ndévekedése??, ugyanakkor a hitelkeret hasznalati
szokasokban csak kisebb valtozas tortént. A maximalis
hitelkeret-kihasznaltsag (MHKK)?! rendszerszinten to-
vabbra is alacsonynak tekinthet6 (8—18 szazalék) (14.
abra), ugyanakkor az el6z6 évhez képest kismértékben,
5 szazalékkal megemelkedett, aminek hatterében az
NHP korabban emlitett hatdsa allhat. Egyedi banki szin-
ten az MHKK értéke tovabbra is nagy szérdst mutat,
altaldban a nagy forgalmat lebonyolité, 600-2000 mil-
liard forint mérlegf66sszeg(i bankok viszonylag magas
MHKK-val m(ikodnek. Amig azonban a legnagyobb for-
galmu 3 résztvevd esetében éves atlagban 34-68 szaza-
lék kozotti MHKK értéket taldlunk, addig a résztvevék
tobb mint a fele egydltalan nem hasznalja hitelkeretét.
Az MHKK mellett fontos informaciét nydjt annak vizs-
gdlata, hogy a hitelkeretiiket milyen mértékben és na-
pon belll milyen hosszan hasznaljak fel a résztvevdk.
A legnagyobb forgalmd, illetve a mérlegf66sszegiikhoz
képest magasabb forgalmat lebonyolitd résztvevék

20 2014-ben a VIBER-résztvevék 13 szazaléka vélasztott a kordbbi évekhez képest magasabb tartalékratat, ami részben azt mutatja, hogy a bankok
alkalmazkodasra kényszeriltek. A magasabb tartalékratat valaszté bankok kozil egy tartozott a legnagyobb forgalmat lebonyolitdk kozé, a tébbi
5 résztvevének csupan mérlegféosszeglikhdz képest volt magas a forgalma.

21 A hitelkeret-kihasznaltsag azt méri, mekkora részét hasznalja fel egy bank a hitelkeretének. A napon beliili legalacsonyabb széamlaegyenleget
viszonyitja a rendelkezésre alld hitelkerethez, igy ez egy pillanatfelvételnek szamit.
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aktivan hasznadljak hitelkeretiiket, dltaldban a VIBER-
lizemid6 10-36 szdzalékdban. A résztvevGk naponta
atlagosan a hitelkeretiik 30 szazalékat hasznaljak fel
fizetési forgalmuk teljesitéséhez, melyet altalaban egy-
masfél dran keresztiil vesznek igénybe. A 60 szazalék
feletti hitelkeret kihasznaltsag részben a jegybanki esz-
koztar valtozasanak kovetkeztében kismértékben meg-
novekedett. A 90 szazalékos hitelkeret-kihasznaltsag
— mely utalhat a kifeszitett likviditdsmenedzsmentre,
és emiatt a magasabb elszamolasi és kiegyenlitési koc-
kazatra — napon beliil atlagosan maximum 12 percig
fordult el6 a hitelkeretiiket aktivan hasznalé bankok
esetében.

2014-ben az el6z6 évhez képest csokkent azon ese-
tek szama, amikor a hitelkeretiiket hasznalé bankok
egynapos fedezett hitel igénybevételére kényszeriil-
tek, a hitelfelvételek 6sszege azonban novekedett.
A VIBER résztvevének mérlegelnie kell, hogy a napkoz-
beni (overdraft) hitelét fenn kivanja-e tartani a VIBER-
zarast kovetben is. Amennyiben igen, akkor automati-
kusan egynapos (O/N) fedezett hitelt kap az MNB-tél.
Ez lehet tudatos dontés vagy kényszer eredménye,
amennyiben a napkdzben felhasznalt hitelkeretét
szandéka ellenére sem tudja visszafizetni. 2013-hoz
képest 2014-ben 28 szazalékkal csdkkent az egynapos
fedezett hitelfelvételek szdma a VIBER-ben. A hitelfel-
vételek kétharmadara hénap vége felé keril sor, ami
0sszhangban van a kordbbi tendencidkkal és a BKR-
ben jelentkezd (az addfizetési napokkal 6sszefliggd)
exogén hatasokkal. Az 6sszes VIBER-résztvevé adatait
figyelembe véve a hitelfelvételek atlagos értéke 26 sza-
zalékkal névekedett el6z6 évhez képest. A legnagyobb
forgalmu résztvevik esetében 2014-ben 52 szazalék-
kal ndvekedett a hitelfelvételek atlagos értéke, mely
valtozds elsGsorban egy résztvevl hitelfelvételeinek
kdszénhetS. 2014-ben négy alkalommal fordult eld,
hogy négy résztvevd a BKR éjszakai elszamolasban egy-
altaldan nem rendelkezett likviditassal, igy nem voltak
képesek arra, hogy rendes lizemid6ben kiegyenlitsék
a pozicidikat, igy ezen bankok masnap bonthattak le
sorukat a VIBER-ben, amikor mar rendelkezésiikre allt
a szlikséges likviditas.

2014-ben a tranzakciok bekiildése sordan atmeneti-
leg kismértékid napkoézbeni atrendezédések voltak
tapasztalhatéak minden vizsgalt id6savban. A részt-
ti a jelentGsebb likviditaskezelést érint6 valtozdsokat
(ilyen helyzet volt példdul a BKR napkdzbeni elszamo-
Ias bevezetése). A valtozasokhoz torténd alkalmaz-
kodasi folyamatban a bankok daltaldban dvatosabb
tételmenesztést alkalmaznak, amely hatdsdra napi

fizetési forgalmuk nagyobb részének lebonyolitasa
késGbbre tolddik. Augusztusban és szeptemberben
a tételek 90-95 szdazaléka teljesilt az tgyfél lizem-
id6 zarasaig (17:00-ig), mig az év tobbi részében ez
az aradny a VIBER forgalom 96-98 szazalékat tette ki.
Mindemellett a tételek id6zitésében 2014 mdsodik
félévétél megfigyelhetd, hogy 12:00-ig a résztvevék
5-10 szazalékkal tobb tételt teljesitettek elsé félévhez
képest, igy tételkiildéslk eddig az id6pontig tolddott.
A tobbi id&szak teljesitési szokasaiban nem tortént
jelent6s valtozas, igy példdul éves szinten tovdbbra
is a tranzakcidk 70-85 szazaléka teljestilt 14:00 6rdig
(16. abra).

16. abra
A VIBER-forgalom idé6zitésének alakulasa
(2012-2014)
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Sorbanallasok a VIBER-ben, napkdzbeni
ciklusok kozotti, likviditashianybadl
szarmazo tételatgorgetések a BKR-ben

A VIBER-ben 2014-ben a sorbanallasok éven beliili el-
oszlasa egyenletesen alakult, de a masodik félévben
a sorbanallasok szama atmenetileg megnovekedett.
Koérbetartozas miatt sorbanallasra nem keriilt sor
a VIBER-ben. Egy bank 3ltal inditott tranzakcid telje-
sitési sorba keril addig, amig nem all rendelkezésre
ismét elegendd fedezet a teljesitéshez a beérkez6, j6-
vairt tranzakciok finanszirozé hatasanak, a hitelkeret
megnovelésének, vagy soratrendezésnek kdszonhe-
téen. A sorbanallasok vizsgalata azért is fontos, mert
ezek konnyen korbetartozast is eredményezhetnek,
amik jelentésen megnoévelhetik az elszamoldsi és ki-
egyenlitési kockazatot, hiszen egy tranzakcié késedel-
mes teljestlilése esetén el6fordulhat, hogy egy masik
VIBER-résztvevénél (fogadd bank) emiatt nincs elég-
séges likviditds a fizetési forgalmanak lebonyolitasa-
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hoz?2. A VIBER-résztvevik kozott jelentds kiillonbségek
vannak a sorban maradt tételek sorbanallasanak id6-
tartama alapjan, mely részben az eltérg likviditdasme-
nedzselési gyakorlatukra vezethet§ vissza?3. 2014 elsé
félévében havonta a sorbandlldasok szama atlagosan
50 darab koril alakult, a masodik félévtél azonban
ezek szama jelentGsen, 31 szazalékkal megnétt, igy
szeptemberben elérte a 90 darabot is. A sorbanallasok
a VIBER-ben a munkanapok kozel 60 szazalékat érin-
tették, melyek sordn a tételek atlagosan 1 6ran keresz-
tdl alltak sorban. A havi szinten gyakran sorban allé
bankok kozil a magasabb hitelkeret-kihasznaltsaggal
rendelkez6k — amelyek aktiv likviditdsmenedzsmentet
folytatnak — révidebb ideig allnak sorban, napi szinten
atlagosan 20-30 percet. A kevésbé aktiv likviditasme-
nedzsmentet folytaté résztvevék — amelyek alacso-
nyabb MHKK-val rendelkeznek, vagy hitelkeret hasz-
nalata nélkil bonyolitjak le forgalmukat — hosszabb
ideig, atlagosan 1 - 3,5 draig allnak sorban. 2014-ben
egy-egy elszamoldsi napon bizonyos esetekben a 8
Ora korili sorbandllasok is el6fordultak, melyek oka
részben a résztvevék nem megfelel§ likviditasme-
nedzsmentjébdl, illetve hidnyos VIBER-(izletszabalyzat
ismeretébdl fakadt. 2014-ben nem novekedett meg
sorbandllds kovetkeztében a korbetartozdsok gyako-
risdga, mindossze 2 elszdmolasi napon 8 esetben volt
szlikség a korbetartozas lebontasara.

2014-ben a BKR-ben a korabbi évekhez képest tobb
esetben fordult el6 a napkozbeni ciklusok kézotti
tranzakcid atgorgetés likviditashiany miatt. Az éjsza-
kai elszamolasban az el6z6 évhez képest |ényegesen
kevesebb esetben és szerepl6t érintéen fordult el
sorbanadllas, melyek els6sorban a kisebb forgalmu
résztvevbket érintették. Jelent8s negativ irdnyu valto-
z3s, hogy az el6z6 évhez képest az esetek felében az
érintett bankoknak nem 3llt rendelkezésére addicio-
nalis likviditas — azaz értékpapir —, melyet zarolhattak
volna. A napkdzbeni elszdmoldsban az el6z6 évhez ké-
pest jelentGsen megndtt a ciklusok kozotti tranzakcid
atgorgetések?® szdma, ez azonban a legtébb esetben
nem likviditdsi nehézség miatt kdvetkezett be, hanem

egyedi banki hibdk miatt, melyet kell6 odafigyeléssel
el tudtak volna kerilni az érintettek. A rendszer részt-
vevdi abban az esetben, ha folyamatosan figyelemmel
kisérik a likviditasuk alakulasat a VIBER-ben, valamint
a BKR-forgalmukat, és ugy latjak, hogy nem rendel-
keznek elég likviditassal, akkor lehet6ségiik van nap-
kdzbeni fedezetzaroldssal megnovelni azt, amennyi-
ben rendelkezek elegend6 zaroltathatd értékpapirral
a mérlegikben. A 2014. évi 32 darab tranzakcié atgor-
getés oka hat esetben volt tényleges likviditashiany.
Az év sordn tobb esetben is el6fordult két egymast ko-
vetd ciklust is érintd tranzakcidatgorgetés, ahol azon-
ban az érintett résztvevék minden esetben rendelkez-
tek addiciondlis értékpapirral, aminek zaroldsaval ezt
el tudtak volna kertlni. Ezekben az esetekben nagy
valdszinliséggel voltak olyan tranzakcidk, amelyeknél
a 4 6rds szabaly sérilt. A tranzakcioatgorgetések ak-
kor is el6fordultak volna, ha az érintett résztvevdk, az
alacsonyabb likviditasigénnyel jard netté fedezeti para-
métert?® vélasztottdk volna, mely a BKR &ltal biztositott
opcionalis likviditaskonnyité eszkoz.

Elszamolasi és kiegyenlitési kockazat
a KELER-ben

A fizetés nélkiili (FoP) lgyletek szamanak korabbi
évek trendjeinek megfelel6 béviilése noveli a rend-
szerben a kiegyenlitési kockazatot, ugyanis ekkor
az értékpapir leszallitdsa és pénzbeli kiegyenlitése
id6ben elvalik egymastdl. Az FoP-tranzakciok szdma
2011-6ta folyamatosan ndvekszik?®, 2014-ben mar az
értéktarban lekonyvelt dsszes tranzakcié 47,8 szaza-
|ékat tette ki, mig 2011-ben 43,8 szazalék volt ez az
arany. A szallitas fizetés ellenében (DVP) elv?’ szerint
teljesitett tranzakcidk aranya ezzel parhuzamosan fo-
lyamatosan csdkkent — mig 2011-ben az értéktarban
konyvelt DVP Ugyletek aranya 44 szazalék volt, addig
ez a szam 2014-re lecsokkent 38 szdzalékra. A bankok
egymas kozotti elszdamolasai tovabbra is DVP alapon
torténnek, azonban féként a kilfoldi megbizék a sa-
jat kalfoldi bankszamldik kozotti atutalast részesitik
elényben.

22 Ennek a kockézatnak a csdkkentése érdekében a VIBER-ben 10 percenként automatikus kérbetartozast lebonté algoritmus mikadik.

23 Egy bank egyedi déntése alapjan addiciondlis értékpapirt zaroltathat, nagyobb szerepet szénhat a bejévé tételek finanszirozé szerepének,
magasabb tartalékratdt valaszthat (a hitelintézetek évente csak kétszer véltoztathatnak tartalék ratdjukon, igy szamukra ez egy kevésbé rugal-
mas likviditaskezelési eszk6z, mint a masik kettd, amelyekrdl napon belil donthet), illetve vallalhatja, hogy a tétel sorbaallitasra kertl, igy pedig

nem azonnal teljesul.

24 Amennyiben egy résztvevd valamely tranzakcidjanak teljesitésére nem biztosit elegendd fedezetet az adott ciklusban — azaz nincs elég likvidita-
sa a tranzakcié lekdnyveléséhez —, akkor ez a tranzakcié automatikusan atkerll a kovetkezd ciklusba ismételt elszamolasra. Ezt a folyamatot

nevezzik tranzakcioatgorgetésnek.

25 A fedezeti paraméterekrél részletesebb informécidkat a 2014-es Fizetési rendszer jelentés tartalmaz.

26 Ezekben az esetekben a tranzakcié pénzlaba nem a KELER kézrem(kédésével keriil kiegyenlitésre.

27 A DVP tipusu tranzakcioknal az értékpapiriigylet két labdnak kiegyenlitése egyidej(ileg térténik meg (ha rendelkezésre all mind a pénzoldali, mind
az értékpapir oldali fedezet), mig FoP tipusu tranzakcidknal a kdzponti értéktarban csak az értékpapir oldali kiegyenlités torténik meg, a pénzldb
kiegyenlitése valamely mas csatornan (kozponti értéktaron kivili csatornan) torténik meg.
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A KELER kiegyenlitési kockazatat csokkentette, hogy
2014. oktober 6-atdl a hazai atruhazhaté értékpapi-
rokkal végzett ligyletek egységesen legkés6bb a ke-
reskedés napjat kévetd masodik lizleti napon (T+2)
kiegyenlitésre keriilnek. A T+2-es szabdly szerint az
értékpapirok kiegyenlitését legkés6bb a kereskedés-
t6l szamitott 2 munkanapon belil el kell végezni. Ezt
a szabalyt a KELER a CSDR?2-ben el6i

6irt hatarid6hoz ké-
pest egy negyedévvel kordbban bevezette. A T+2 napi
teljesités biztositasa az azonnali értékpapirigyletek ki-
egyenlitését gyorsitotta fel, amely egyrészt csokkentet-
te a kiegyenlitési kockdzatot a rendszerben, masrészt
pedig az eladdk, illetve vevEék igy el6bb juthatnak hoz-
z4a értékpapirjukhoz és pénziikhoz. A T+2 szabaly hazai
alkalmazasa illeszkedik a nemzetkozi trendekhez, illet-
ve megfelel a kapcsolédo elGirasoknak és ajanlasok-
nak. Az atallas problémamentesen lezajlott, igy a hazai

77

eljarasrend megfelel az EU-rendeletben elGirtaknak.

Elszamolasi és kiegyenlitési kockazat
a KELER KSZF-ben

A KELER KSZF kezdeményezte a garancialap-képzési
modszertan megvaltoztatdsat, mert a kollektiv ga-
rancialapok?® mérete a tékepiaci forgalom vissza-
esése miatt csokkent, ami noveli az elszamolasi és
kiegyenlitési kockazatot. A KELER KSZF elszamolasi és
kiegyenlitési kockazatanak mérséklésére tobblépcsés
garanciarendszert mikodtet, amely a kdzponti szerz6-
dé fél sajat t6kéjén tul a kliringtagok és alkliringtagok
egyéni biztositékaibdl, illetve a kollektiv hozzajarulasa-
ibdl épil fel*°. Az azonnali és derivativ piaci forgalom
visszaesése kdvetkeztében a garanciaalapok®! mérete
fokozatosan csokkent 2014-ben. Annak ellenére, hogy
a garancialapok mérete mindvégig megfelel6 védel-
met biztositott, a tendencia megallitasara a KELER
KSZF egy uj, prociklikussagi tényez6 beépitését java-
solta a garanciaalap képzési mddszertanba, ami tom-
pitja a garancialapok méretének Gzleti ciklusok sze-
rinti valtozasat és egyben stabilizalja a garancialapok
méretét.

A stressz-tesztek alapjan vizsgalt kollektiv garancia-
lapok3? mérete 6t alkalom kivételével minden eset-
ben megfeleld fedezetet nydjtott. Az EMIR3? szerint
megképzett garanciaalapok méretének megfelel6sé-
gét stressz-tesztekkel vizsgdljak. Ha a stressz-tesztek
értékei alapjan a garancialap mérete elégtelennek
bizonyul, akkor a kbzponti szerz6d6 fél biztositék pot-
Iékot kér be attdl a kliringtagtdl, amelynek a pozicidja
okozta a garancialap elégtelenségét. Biztositéki potlék
bekérésre 2014-ben 6sszesen 6t alkalommal keriilt sor,
amelyet a kliringtagok minden esetben elhelyeztek,
igy a KELER KSZF altal megképzett garancialapok mé-
rete 2014-ben az eurdpai szabalyozasnak is megfele-
|6 fedezetet nyUjt az extrém, de valdszinli események
kezeléséhez is.

2014-ben nem volt sziikség azonnali kliringre egyik
KELER KSZF altal elszamolt piac esetében sem.
A KELER KSZF elszamolasi és kiegyenlitési kockazata-
nak jelent6s hanyada a kozponti szerz6d6 fél intéz-
ményi jellegébdl fakad, vagyis abbdl, hogy garantal-
ja a kliringtagok részére torténd teljesitést akkor, ha
a garantdlt Gigyletben résztvevé felek valamilyen ok-
nal fogva nem teljesitenek. Erételjes piaci armozgasok
esetén a KELER KSZF azonnali kliringet rendelhet el,
igy a napkozben felhalmozddott negativ arkllénbozet
beszedésével csokkenti a nemteljesitések kockazatat.
2014-ben azonnali kliringre nem kerdlt sor, 2015 ele-
jén, a svajci jegybank arfolyamkiiszob eltorlésére vo-
natkozd dontését kovets intenziv piaci reakcidok miatt
azonban a KELER KSZF-nek egy napon beliil kétszer
is azonnali kliringet kellett elrendelnie a svdjci frank
alapu pénzigyi termékeknél a nemteljesités kockaza-
tanak mérséklésére.

A KELER KSZF altal elszamolt piacokon a nemtel-
jesitések szama, illetve azok 6sszértéke alacsonyabb
volt 2014-ben az el6z6 éveknél és nem keriilt sor biz-
tositék felhasznalasra, illetve kényszerintézkedések-
re sem. Ha egy kliringtagnal valamilyen oknal fogva
nem all rendelkezésre a tranzakcidi kiegyenlitéséhez

28 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 909/2014/EU-rendelete (2014. julius 23.) az Eurdpai Unién beliili értékpapir-kiegyenlités javitasarol és a koz-
ponti értéktdrakrol, valamint 98/26/EK- és a 2014/65/EU-iranyelv, valamint a 236/2012/EU-rendelet mddositasardl.

29 T@zsdei Elszdmolasi Alap (TEA); Kollektiv Garancia Alap (KGA); CEEGEX Kollektiv Garancia Alap (CKGA); EP Kollektiv Garancia Alap (EP KGA).
Figyelembe véve, hogy a KELER KSZF nemcsak t6kepiaci, hanem dram és gazpiaci elszamolasokat is végez, az egyes piacokon jelentkezd stresz-
szeknek atgy(r(iz6 hatdsa lehet. Azért, hogy ennek a valdszinliségét minimalizaljak, az egyes piacok garanciarendszerei el vannak kilonitve

egymastol.
30 Jelentés a fizetési rendszerrdl 2013, 4. keretes iras.
31 TEA és a KGA.

32 TEA, KGA, CKGA. Az EP KGA méretét a forgalom alapjan hatarozzak meg, de annak megfelel8ségét nem ellenérzik stressz-teszttel, mivel a piacon
csak akkor torténik Ggyletkotés, ha rendelkezésre all a megfelel6 mérték( fedezet.
33 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 648/2012/EU-rendelete (2012. julius 4.) a tézsdén kiviili szarmaztatott tgyletekrdl, a kbzponti szerz8d6 felek-

rél és a kereskedési adattarakrol.
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4. keretes iras
A bréokercsédok soran jol vizsgazott a KELER KSZF kockazatkezelési rendszere

A KELER KSZF kockazatkezelési rendszere jol vizsgazott és megakadalyozta, hogy a 2015 elsé felében felfliggesztett
brokerhazak kiesése sorozatos nemteljesitést okozzon a t6kepiacon. A pénziigyi infrastrukturat tekintve egy bréker-
haz tevékenységi engedélyének felfliggesztése jelentGs elszamolasi és kiegyenlitési kockazatot hordoz magaban,
amely tobbek kézétt az azonnali piaci ligyletekkel dsszefiiggd kotelezettségeibdl®, illetve a nyitott derivativ piaci
pozicidibdl szdrmazhat. Barmely rendszertag felfliggesztése kdvetkeztében a KELER KSZF-nek alapfunkcidjaval 6ssz-
hangban, mint garantérnek gondoskodnia kell a kordbban kotott és még nyitott, vagy esedékes tranzakcidk kiegyenli-
tésérdl, a nyitott pozicidk lezdrasardl. Ez egyszerre jelenthet pénzoldali és értékpapir oldali terheléseket és jovairaso-
kat is, eltér6 idépontban és kiilonb6z6 értékpapirokra vonatkozéan. Amennyiben ilyen esetben az érintett brékerhaz
KELER-nél vezetett pénzszamldjan nincs elegendd pénzosszeg a korabban kotott Ugyletek kiegyenlitésére, a KELER
KSZF az Uzletszabalyzataban rogzitettek szerint megkezdi a nemteljesités esetére kidolgozott protokoll alkalmazasat.
A pénzligyi nemteljesités és fedezetlenség miatti kényszerintézkedés keretében elvonja a brokerhaz KELER-nél tartott
szabad pénzeszkozeit, majd ezt kdvet6en az aznapi értékpapir jovairasaibdl visszatart annyit, hogy az elvont pénzesz-
kozok és az értékpapir-értékesitésbdl befolyd 6sszeg egylttesen fedezze az aznapi pénzligyi kotelezettségeket. Erre
azért van szikség, hogy a brékerhdz nemteljesitése ne terjedjen tovdbb a pénziigyi rendszerben. Egyes brékerhazak
tevékenységi engedélyének visszavonasa 2015 elején jelent8s nyitott pozicidkat eredményezett mind az azonnali,
mind a derivativ piacokon. A KELER KSZF konzervativ kockazatkezelési szabalyainak kdszonhet6en az engedély vissza-
vonasok, kapcsolddé kényszerintézkedések és a pozicidk zarasa nehézség és jelentésebb tékepiaci hatds nélkil kezel-

heté volt, igy mas piaci szereplékre tovabbgylir(izé hatdsa nem volt.

szlikséges pénzforras vagy értékpapir esedékességkor,
akkor nemteljesités torténik, ami lehet pénz oldali, il-
letve értékpapir oldali egyarant. 2014-ben 6sszesen
7 nemteljesitésre kerilt sor, ami minden esetben
értékpir oldali volt, azaz a sziikséges értékpapir fe-
dezet hianyzott. Nemteljesités esetén a KELER KSZF
elkezdi felhasznalni a nemteljesitd fél biztositékait,
amire azonban 2014-ben nem volt sziikség, mivel a 7
nemteljesitésben érintett kliringtag ugyan hataridén
tul, de legkés6bb masnap reggelig zarni tudta a pozi-
cidjat, azaz meg tudta szerezni a szlikséges értékpapi-
rokat. A gdz- és arampiacon nem tortént nemteljesités.

2.2.3.3. KAPCSOLODO RENDSZER
KOCKAZAT

2014-ben a kapcsolddo rendszer kockazat a rendsze-
rek stabil és megbizhaté miikodésének kdsz6nhetGen
az egész évben alacsony szinten maradt. A kapcsolédé
rendszer kockazat alapja lehet, hogy az elszdmolasi és
kiegyenlitési folyamat egymasra épul6 |épéseit nem
mindig ugyanaz a szerepld hajtja végre, illetve a részt-

vev6k pénzoldali likviditasa a rendszerekben azonos
fedezeti dllomanyra (szamlaegyenleg és hitelkeret)
tamaszkodik, a fizetési rendszerek likviditasat biztosi-
t6 értékpapir fedezeteket pedig a KELER Kdzponti Er-
téktar kezeli. A kapcsolédo rendszerek kockazatanak
kiemelése azért fontos, mert a rendszerek kozotti alap-
vet6 likviditdsi fligg&ségi viszonyok potencidlis fert6zés
forrdsai is lehetnek. 2014-ben egy esetben3* VIBER-
incidens miatt toébb 6ran at tarto fennakadas tortént
mind a BKR-, mind pedig a KELER-csoport m(ikodésé-
ben, melynek kovetkeztében egyik rendszer sem tudta
a sajat lzleti feltételeiben foglaltak szerint befejezni
az elszdmolasuk teljesitését. 2014-ben a kapcsolddd
rendszer kockdzat a BKR irdnyabdl csdkkent, a GIRO
kevesebb alkalommal kért VIBER lGzemid6 hosszabbi-
tast3> a BKR-résztvevSk kérésére. A KELER technikai
problémdja miatt 2014-ben egy alkalommal realiza-
I6dott kapcsolddd rendszer kockdzat, mivel reggeli
napnyitast kovetéen 46 percig nem m(ikodott a KELER
SWIFT kapcsolata. igy a VIBER felé DVP tételeket és
hitelkeret mddositd lGzeneteket sem tudott kildeni
ebben az idészakban.

34 A kordbban mar emlitett 2014. julius 7-i 163 perces incidens soran.

35 A GIRO 2 alkalommal kért 1-1 6rés, egy alkalommal pedig 15 perces lizemidd hosszabbitast.
36 Az azonnali piacon kotoétt ligyleteket legkésSbb az tigyletkdtést kdvets masodik napon ki kell egyenliteni a T+2-es szabdly alapjan.
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2.3. A pénzforgalmi ellenérzések tapasztalatai

A 2014-ben elvégzett pénzforgalmi ellenérzések ter-
jedelme jelent6sen boéviilt a pénzforgalmi szolgaltatas
nyUjtasarél sz6l6 torvény (Pft.)3” elGirasaival, mind-
emellett pedig a lefolytatott vizsgalatok szama is to-
vabb emelkedett. Az MNB 2014-ben a (Pft) és az MNB-
rendelet3® el6irasainak betartdsat 19 hitelintézetnél
terv szerinti, 3 hitelintézetnél és 1 pénzforgalmi intéz-
ménynél pedig terven fellli ellenGrzés sordn vizsgalta
(7. tablazat). A terven fellli ellenérzések elrendelésére
két esetben kiils6 megkeresés alapjan, nagy 6sszegl(i
csalas, illetve jogosulatlan szamlavezetés gyanuja miatt,
két esetben pedig az MNB rendelkezésére allé egyéb
informacidk alapjan keriilt sor a GIRO napkdzbeni el-
szamolasnal tapasztalt likviditashiany, illetve a bankkar-
tyas fizetések soran alkalmazott bankkozi jutalékokkal
Osszefliggésben. A Pft-ben foglaltak hatésagi ellen-
Srzése 2014. elStt a Pénziigyi Szervezetek Allami Fel-
tigyeletének (PSZAF) a hatdskdrébe tartozott, azonban
a PSZAF megsz(inését kdvetSen, 2014. januar 1-jétél az
MNB egységes rendszerben ellendrzi az MNB-rendelet
mellett a Pft. betartdsat is, ami jelent6sen hozzajarult

a pénzforgalmi ellenérzések mélységének és hatékony-
saganak noveléséhez. A pénzforgalmi vizsgdlatok sordn
a Pft. elGirasai kozil tobbek kozott ellendrzésre keriiltek
az Ugyfelek tajékoztatdsara, a szerz6déskotésre, a szer-
z6dés moédositdsdra, a fizetési szamladk megnyitdsara,
a kdrviselésre és a felelGsségre vonatkozd szabalyok be-
tartasa, tovabba a bankkartyaforgalomhoz kapcsol6do
bankkozi jutalékok (interchange dij) mértékére, illetve
a pénzigyi rezsicsokkentéshez kapcsolddo ingyenes

177

készpénzfelvételre vonatkozo elGirasok betartasa is.

A 2014-ben lefolytatott helyszini vizsgalatok alapjan
az ellendérzott hitelintézeteknél alapvetéen jogsza-
balykoveté mddon zajlott a pénzforgalom lebonyo-
litasa, esetenként azonban az ligyfelek széles korét
érint6 jogszabalysértések is el6fordultak. A 2014.
évi ellendrzések kozil 22 hitelintézetnél intézkedések
megtételére torténd felhivassal, egy esetben pedig
intézkedés alkalmazasa nélkil zarult le a vizsgdlat.
A pénzforgalmi hatdsagi ellen6rzések dltalanos ta-
pasztalata, hogy minden vizsgalt hitelintézet koéve-
tett el jogszabalysértést, amelyet az MNB 0Osszesen

7. tablazat

Az MNB altal elvégzett ellen6rzések szamokban
2010-2014

11 9

8 13

— — — — 1
113 134 125 118 174
67 78 113 107 122

2 2 — 2

2 5 4 4 6

— — — — 0

4 7 4 6 8
14 17 — 3,2 35
1 4,4 3,2 20,4 27,5

— — — — 0
15 21,4 3,2 23,6 62,5

*A ,Megdllapitdsok szama” az ellenérzésekrdl késziilt vizsgdlati jelentésekben leirt hibdkat, az , Intézkedések szama”, pedig a megdllapitdsok

kijavitdsdra eldirt intézkedéseket jelenti.

37 A pénzforgalmi szolgéltatas nyUjtdsardl sz6l6 2009. évi LXXXV. tdrvény.

38 A pénzforgalom lebonyolitasardl szé16 18/2009. (VIII. 6.) MNB-rendelet.
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127 esetben allapitott meg a jelentéseiben. Nyolc hi-
telintézetnél a szabdlyszegések kiemelt jellege miatt
az elbirt intézkedések mellett 6sszesen 62,5 millié Ft
Osszegl birsag kiszabasdara is sor kerilt. Tekintettel
a pénzforgalmi ellenérzések terjedelmének a Pft. el6-
irdsaival valo béviilésére és az emiatt megnovekedett
ellenéri kapacitasra, valamint a feltart szabalysértések
jellegére, 2013-hoz képest nétt az olyan pénzforgalmi
ellendrzések szdama, amelyek lezarasanal az MNB bir-
sagot szabott ki. Mindehhez hozzajarult tovabba az is,
hogy az MNB szigoritotta a birsagolasi mddszertanat.

A pénzforgalmi térvény ellenérzése kapcsan a leg-
tobb szabdlyszegés az ligyfelek el6zetes és utdlagos
tdjékoztatasa, illetve az ezekhez kapcsolddo kiilén
dijak felszamitasa miatt fordult el6. A Pft. elGirasai
szerint a fogyasztdnak és a mikrovallalkozdsnak miné-
sul6 Ggyfelek esetében legaldbb havonta egy alkalom-
mal dijmenetesen kell biztositani a fizetési m(iveletek
teljesitésérdl az utdlagos tajékoztatast. Az ellen6rzések
megallapitdsa szerint azonban tobb hitelintézet dijat
szamolt fel a szdmlakivonatok elkészitéséért, posta-
zasaért, mindemellett a keretszerz6désbdl hianyzott,
vagy nem egyértelmden jelent meg abban, hogy mi-
lyen mdédon biztositja a torvény altal elGirt dijmen-
tességet. A tajékoztatdsi kotelezettség elmulasztdsabol
adddo hibak kiemelt jellegli szabalyszegésnek mingsiil-
nek, mivel nagy résziik kdzvetlen és kozvetett anyagi
kart okoz az ligyfelek szamara, valamint alkalmasak az
lgyfelek megtévesztésére. Tovabbi kiemelt szabdlysze-
gésnek mindsiilt, hogy tébb hitelintézet a bankkartya
letiltasaért kilonb6z6 mértékben dijat szamitott fel.
Annak ellenére, hogy 2014-re mar jelent&sen lecsok-
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kent a haladéktalan jovairas és az értéknap helytelen
alkalmazasa kovetkeztében el6forduld esetek szama,
még mindig ez a leggyakrabban el&forduld szabaly-
szegés az MNB-rendelet vonatkozasaban (17. abra).
Ezeknek az elGirasoknak a megszegését — mivel mar
régdta hatdlyban vannak —az MNB szigorubban biralja
el. Gyakran el6fordulé hiba volt a benyujtott fizetési
megbizasok és a visszautasitasok késedelmes teljesi-
tése, illetve a fizetési megbizdsok sorbaallitdsanak és
azok fedezethiany esetén torténd, nem az lgyféllel
kotott megallapodas szerinti végzése, valamint azok
fedezethidny esetén torténd részteljesitése.

17. abra
Pénzforgalmi szabalyszegések alakulasa
2010-2014
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[ Pénzforgalmi ellenérzések szdma
—— Megbizdsok nem szabdlyszer( atvétele, érkeztetése
Fizetési megbizdsok, visszautasitasok késedelmes teljesitése
---- Nem megallapodas szerinti sorba allitas, részfizetés
- = Nem haladéktalan jévairas, értéknapos hidnyossag
—= Ugyfelek értesitésének elmulasztdsa
@ Tajékoztatdsi kotelezettségek (2014-t6l)
Szerz6déskotés, szamlanyitas (2014-t6l)
@ Fizetési mUveletek helyesbitése (2014-t6l)
@ Hatosagi dtutaldsok kezelése (2014-t6l)




2.4. A magyar pénzforgalmat és pénzugyi
infrastrukturat érintd hazai és nemzetkozi
szabalyozasi fejlemények

A pénziigyi tranzakcids illeték 2015-t61 hatalyos mé-
dositasa tamogatja a fizetési kartyak jelenleginél in-
tenzivebb vasarlasi céli hasznalatat és megteremti
a kartyakibocsatdk altali intenzivebb haszndlatosz-
tonzését lehetbségét. A korabbi szabalyoknak megfe-
lel6en a kartyds vasarlasok utan a tranzakcid értéké-
nek 0,3 szdzalékat fizették meg tranzakcios illetékként
a kartyat kibocsatd pénzforgalmi szolgaltaték. Ez az
érték tranzakcionként ugyan nem lehetett magasabb
hatezer forintnal, a kartyds vasarlasok jellemz&en ala-
csony vasarlasi értéke miatt azonban ez a gyakorlatban
a tranzakciok tulnyomo tobbségénél nem csokkentette
az illetékfizetési kotelezettséget. igy a kartyas vasarla-
si forgalom emelkedésével a kibocsatok illetékfizeté-
si kotelezettsége is magasabb lett. Ez annak ellenére
csOkkentette a kartyahasznalat kibocsatéi 6sztonzését,
hogy az MNB korabbi elemzései alapjan a tranzakcids
illetéket a pénzforgalmi szolgdltatdk az esetek tébb-
ségében az éves kdartyadijban atharitottak a fogyasz-
tokra3®. Az athéritott 6sszeg azonban jellemz8en az
atlagos éves kartyas vasarlasi forgalom utan keletkezé
illetékfizetési kotelezettséget fedezte. Ez a megoldas
egyrészt novelte a szolgaltatasok és az lgyfelek ko-
zOtti keresztdrazast, masrészt pedig nem fedezte az
el6rejelzettnél nagyobb mértékl forgalombdviilés
magasabb illetékfizetési kotelezettségét sem. Ennek
kovetkeztében a kibocsatdk kevésbé voltak érdekeltek
a vasarlasi forgalom emelkedésében, hiszen azzal az il-
letékfizetési kotelezettségiikon beliil emelkedett volna
az at nem haritott illeték ardnya. A 2015-t6l hatalyos
jogszabaly-mddositds ugy kezeli a fenti problémat,
hogy a fizetési kartyas vasarldsok utdn mar a kdrtya-
hasznalat intenzitasatdl figgetlen, egységes mértékd,
egy Osszegli tranzakcids illetéket kell megfizetni. En-
nek megfelel6en tehat amennyiben egy fizetési kartyat
a targyévet megel6z6 évben legaldbb egy alkalommal
hasznadltak fizetésre, akkor egy egyosszeg, 800 forin-
tos tranzakcios illetéket kell megfizetni az adott kartya
Osszes vasarlasi forgalma utdn. Ennek kdészénhetéen
a szabdlyozas tdmogatja a kartyahasznalat kibocsatoi

0sztonzését, hiszen amennyiben a haszndlatoszton-
zés hatasara emelkedik a kartyas vasarlasi forgalom,
ugy csokken az egy tranzakcidra jutd illetékterhelés is.
A szabalyozas tovabba elényben részesiti a modern,
érintéses fizetési technoldgidval rendelkezé kartyak
kibocsatasat azaltal, hogy ezekre a kartyakra alacso-
nyabb, 500 forintos egyosszegli illetékfizetési kotele-
zettséget ir el6. A tranzakcids illeték mdodositasa ko-
vetkeztében igy Ujra érdekeltté valhatnak a kibocsatdk
a vasarlasi célu kartyahasznalat intenzivebb 6sztonzé-
sében, az MNB pedig el is varja a piaci szerepl6ktél,
hogy a korabbiaknal aktivabban jaruljanak hozz3 a fi-
zetésikartya-hasznalat ndveléséhez.

A Fizetési szamla irdnyelv alapjan mdédosulé hazai
szabdlyozasnak koszonhetéen mar 2016 masodik
felében létrejohetnek az els6é alapszinti fizetési-
szamla-konstrukcidk, egyszer(ibbé valhat a bank-
valtas folyamata és atlathatobb lehet a pénzforgal-
mi szolgaltatasok arazasa. Az iranyelv kiemelt célja
a fogyaszték szdmadra az Eurdpai Unid pénzforgalmi
piacanak egységessé és atlathatdbba tétele. A Fize-
tési szamla irdnyelv szabalyainak a hazai jogrendbe
torténd atliltetésével a hazai fogyasztok szamdra olyan
Uj lehet6ségek nyilnak a pénzforgalmi szolgaltatdsok
igénybevétele terén, melyek hozzajarulhatnak az elekt-
ronikus fizetési megoldasok szélesebb kor( elterjedé-
séhez. A fizetési szamldval jelenleg nem rendelkez6
fogyasztdk szamadra atlathato feltételek mellett valnak
elérhet6vé azok a pénzforgalmi szolgdltatasok, ame-
lyek alapvet6en sziikségesek az elektronikus fizetések
alacsony koltségek mellett torténd lebonyolitasahoz.
Ezen a téren figyelembe kell venni a jogszabdlyalkotas
sordn, hogy az alapszamla tamogassa az elektronikus
pénzforgalmi szolgaltatdsokbdl kirekesztett fogyasztok
pénzigyi felzarkdztatasat, valamint a jelenleg szam-
laval rendelkezd, de azt kilonbdz6 okok miatt nem,
vagy csak korlatozottan hasznalé fogyasztdk szamara
is elGsegitse a szolgaltatasok intenzivebb hasznalatat.
Az alapszintd fizetési szolgdltatasokat és azok alacsony

39 |lyés Tamds—Takdcs Kristof-Varga Lorant: A pénzforgalmi szolgéltatasok dijainak és a pénzforgalom szerkezetének alakuldsa a pénziigyi tranzak-

cios illeték bevezetését kovetGen. MNB-szemle, 2014. marcius.
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koltségek mellett nydjtandd mennyiségét a lakossagi fi-
zetési szokasok alapos felmérését kbvetéen olyan mo-
don sziikséges meghatarozni, hogy az alkalmazkodjon
a megcélzott tgyfélkor pénzforgalmi szokdsaihoz, és
a tarsadalmilag hatékony, elektronikus fizetési megol-
ddsok hasznalatara 6sztonozze az ligyfeleket. Az alap-
szamlanak az orszag egész teriiletén elérhetének kell
lennie. A pénzforgalmi szolgaltatasi piac atjarhatdsa-
ga érdekében a bankvaltasra vonatkozé egyértelmd
szabalyok megalkotdsaval a jov6ben egységes keretek
kozott, egyszer(sitett mdédon kerilhet sor a pénzfor-
galmi szolgaltatok kozotti valtasra. Az Uj szabalyokkal
kezelhet6 lesz az a jelenleg is fennallé probléma, hogy
az tgyfelek egyrészt nem rendelkeznek a bankvaltdsrol
kell6 informacidval, masrészt pedig a folyamat vélt bo-
nyolultsaga miatt nem is kezdeményezik azt. A fizetési
szamlakra vonatkozé Uj szabdlyok tovabba jelentésen
javitjak a pénzforgalmi szolgaltatdsok arazdsanak at-
lathatdsdgat és megteremtik az igénybevételi feltéte-
lek 6sszehasonlithatdsagat. A leggyakrabban igénybe
vett szolgdltatdsokhoz, valamint a legnagyobb koltsé-
get okozd, fizetési szamladhoz kapcsolédo dijtételeket
egységes szerkezetben kell a kdzeljovSben feltlintetni
a kondiciés listakban és a szamlakivonatokon, a szol-
galtatdsokra pedig unios szinten egységes definicidkat
kell meghatarozni. Az 6sszehasonlithatdsag érdekében
tehat a fizetési szdmlakhoz tartozé dijak és kondicidk
mind az el6zetes, mind pedig az utdlagos tajékozta-
tasban egységesen fognak megjelenni. A fogyasztdok
tdjékozddasat segité szamlavdlaszté programoknak
is fontos szerep jut, hiszen az egységes definicidk és
a m(kodésiikre vonatkozé szabalyok alapjan a jelen-
leginél hatékonyabban tamogathatjak a fogyasztok
tdjékoztatasat.

A fizetésikartya-izletagban alkalmazott bankkozi
jutalékokra és a kartyapiac iizleti szabalyaira vonat-
kozo eurdpai unids rendelet idén tavaszi elfogadasa
megteremti a lehetGségét egy hatékonyabb, egységes
eurdpai kartyapiac létrejottének. A rendelet szerint
a jov6ben az Eurdpai Unidn beliil a tagallamokon belli
és a hataron atnyuld kartyas fizetések esetén a bank-
kozi jutalék mértéke egyardant nem haladhatja meg
a Magyarorszdgon mar 2014 eleje 6ta alkalmazott 0,2
és 0,3 szazalékos szinteket. Emellett a rendelet a kar-
tyalizletag szdmos Uzleti szabalyat is atalakitja, melye-
ket az egész Unidban egységesen kell alkalmazni. Ezek
alapjan a jévében sem a tagdllamok sem pedig a kar-
tyarendszerek Gizemeltetésében részt vevé szervezetek
nem hatarozhatnak meg olyan szabalyokat, amelyek

terilleti alapon korlatozzak a kdrtyarendszerben részt
vevl kibocsatd és elfogadd pénzforgalmi szolgdltatok
tevékenységét. A kartyarendszereknek és a tranzakci-
Okat feldolgozd szervezeteknek fliggetlenitenitk kell
egymastél a miikodésiiket, a tovabbiakban nem al-
kalmazhatnak a szolgaltatasaik kozott keresztarazast,
a tranzakciéfeldolgozast végz6 cégek szolgaltatasait
pedig technikailag atjarhatova kell tenni. A kartyas fi-
zetést elfogadd keresked6k tajékozottsaganak javitasa
érdekében a pénzforgalmi szolgaltatoknak kartyamar-
kanként és kategdérianként egyedileg megdllapitott ke-
reskedGi jutalékot kell ajanlaniuk, a kartyas tranzakci-
Okrdl és az ezekhez kapcsoléddan felszamitott dijakrdl
pedig tételes tajékoztatast kell adni a keresked6knek.
A keresked&k kartyaelfogadasi feltételeit javitja tovab-
ba, hogy a minden kartya elfogadasanak kotelezett-
ségét csak a szabalyozott bankkozi jutalékkal mikodé
kartyak esetén lehet alkalmazni, tehat a magasabb
jutalékkal mUkodd kartydk visszautasithatdak lesz-
nek. Emellett a keresked6knek a jév6ben nem lehet
megtiltani, hogy olyan mdédon befolyasoljak a fizetd
fél fizetésimod-valasztasat, hogy azok a fizetés soran
a keresked8k szamara kedvez6bb feltételekkel miikod6
fizetési kartyakat részesitsék el6nyben.

Az Eurdpai Bankhatésag (EBA) altal a fizetésre
hasznalhaté virtualis eszkézokkel — igy példaul
a Bitcoinnal — kapcsolatosan megfogalmazott vé-
leményben felvazolt révid és hosszabb tavu sza-
balyozasi teendSkkel megfeleléen kezelhet6ek az
azonositott kockazatok. Az EBA részletesen elemezte
a fizetésre haszndalhatd virtudlis eszkdzok jellemzéit,
a rendszerek® miikdodését és szdmba vette az ilyen
tipusu eszkozokkel kapcsolatos, valamint a haszndla-
tukbdl, vasarlasukbdl és tartasukbol fakadd lehetséges
kockdzatokat. Tobb mint hetvenféle kockdzatot azono-
sitottak be elsésorban a felhaszndlék az egyéb piaci
szerepldk, a pénzigyi kozvetitérendszer sértetlensége,
a fizetési rendszerek és a szabdalyozd hatésagok szem-
pontjabodl. Az EBA a lehetséges hatasok és a felvazolt
kockazatok alapjan azonnali intézkedésként a legfon-
tosabb feladatnak a szabdlyozott pénzligyi szolgalta-
tasok és a fizetésre hasznalhato virtualis eszk6zok ko-
z0tti kapcsolat kialakuldasanak megakaddlyozasat tartja
a hitelintézetek és pénziigyi intézmények altal torténé
virtualis eszkozok vasarlasanak, tartasanak, eladasanak
elkeriilésével. Hosszabb tavon sziikséges lehet széles
korl szabdlyozast alkotni, ami részletes elGirasokat
tartalmaz a fizetésre haszndlhatd virtualis eszk6zok
irdnyitasara és mikodésére vonatkozdan.

40 Az EBA véleményének kiadasakor tébb mint kétszéz kiilénféle fizetésre hasznalhatd virtualis eszkdz volt ismert.
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2016. oktéber 31-ig a Magyarorszagon miikodé
pénzforgalmi szolgdltatéknak és a pénzforgalmi
szolgaltatasokat igénybe vevéknek is meg kell fe-
lelniiik az euréban végzett atutalasokra és besze-
désekre vonatkozé egységes unids elbirasoknak.
A SEPA*! végdatum rendeletben*? megfogalmazott
kovetelmények célja, hogy a pénzforgalmi szolgaltatok
ugyfelei egyetlen fizetési szamlardl a lehet6 leghaté-
konyabban, azonos feltételek mellett teljesithessék
eurd fizetési mUveleteiket. A SEPA koz6s technikai
szabvanyok, fizetési modellek hasznalatan alapul,
amelyek kozil a SEPA atutalas (SCT) 2008-ban, mig
a SEPA beszedés (SDD) 2009-ben kerilt bevezetésre.
Az eurdovezeti orszagokban a kozos fizetési modellek-
re vald attérés a sziikségesnél lassabban haladt elére,
amelynek eredményeképpen az atallas hataridejét fél
évvel el kellett halasztani 2014 augusztusara. A nem
eurdovezeti orszagoknak az attérést kés6bb, 2016.
oktdber végére kell végrehajtani. Az eurddvezeti
orszagok tapasztalatai azt mutattdk, hogy a SEPA fi-
zetési modok alkalmazasara vald felkészilés hosszu
id6t vesz igénybe. Fontos, hogy a k6z0s eurdpai fize-
tési modellekre valo teljes atalldas nemcsak a pénz-
forgalmi szolgdltaték szdmadra jelent feladatokat, igy

ebbe a munkdba lehetSleg minél el6bb be kell vonni
a pénzforgalmi szolgaltatasokat igénybe vevéket, el-
sGsorban a legnagyobb eurd forgalmat lebonyolitd
vallalati Ggyfeleket is. Ennek oka, hogy az euréban
lebonyolitott, Unidn beliili fizetési mliveleteket vég-
ponttdl végpontig SEPA formatumban kell eljuttatni,
az erre valé felkészilés pedig még a nagyvallalatok
szamara is id@igényes feladatot jelenthet. Az eurd
atutaldsok és beszedések végponttdl végpontig egy-
séges szabvanyok szerinti, automatizalt lebonyolitasa
mellett fel kell készilni arra is, hogy a pénzforgalmi
szolgdltatdsokat igénybe vevék ezeknél a tranzakci-
6kndal mar nem kotelezhetGek a kiild6 vagy a fogadd
pénzforgalmi szolgaltaté bankkddjanak (BIC) kozlé-
sére, mert a fizetési mliveletek kizarélag a nemzet-
kozi szamlaszam (IBAN) ismerete alapjan is fel kell
tudni dolgozni. A SEPA fizetési modellekre vald at-
allas euréovezeti orszdgokban szerzett tapasztalatait
figyelembe véve, a hataridében torténd végrehajtds
érdekében az MNB folyamatosan monitorozza a hazai
piac felkésziltségét, és az atallashoz sziikséges felada-
tok elérehaladasat. Jelenleg a magyar bankok altal
lebonyolitott eurd atutalasok tobb mint 71 szazaléka
mar SEPA-szabvdany szerint bonyolédik le.

41 Egységes euro-pénzforgalmi dvezet (Single Euro Payments Area).

42 Az eurodtutalasok és -beszedések technikai és lzleti kdvetelményeinek megallapitasardl és a 924/2009/EK-rendelet mddositasardl szold

260/2012/EU-rendelet.

FIZETESI RENDSZER JELENTES ¢ 2015. JUNIUS

37



38

2.5. A KELER Kézponti Ertéktar atalakulasa

a CSDR hatasara

2014-ben lépett hatalyba a kozponti értéktarak mui-
kédésére vonatkozé eurdpai uniés rendelet (CSDR),
és folyamatban van a részletszabdalyokat tartalmazé
technikai sztenderdek (RTS) kidolgozasa is, amelyek
el6irdsainak a KELER-nek, mint kézponti értéktarnak
a jovében meg kell felelnie. A CSDR és a kapcsolédé
RTS-ek kialakitasa soran a jogalkotdk mar figyelembe
vették azokat a tapasztalatokat, amelyeket a kozponti
szerz3d6 felekre vonatkozd szabalyozas (EMIR) kapcsan
szereztek. Ennek kdszonhet6en a CSDR vdarhatdéan mar
a gyakorlatban jobban alkalmazhaté szabdlyozas lesz,
amely szdmos ponton az dgazati legjobb gyakorlatra
épll. A pénzigyi eszkdzok Unidn bellli biztonsagos,
hatékony és zokkenémentes kiegyenlitésének el6moz-
ditasa érdekében a rendeletben és a kapcsolddé sza-
balyokban egységes kovetelményeket hataroztak meg
az Uniodn belili kozponti értéktarakra. A CSDR masodik
szint( szabalyozasa 6sszesen 6 RTS-t tartalmaz, amely-
b6l 5-6t az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatdsag (ESMA),
egyet pedig az Eurdpai Bankhatdsag (EBA) készitett el.
Ezekben részletes szabdlyokat irnak el tobbek kozott
a kiegyenlitési folyamatra, a nemteljesitésekre, a nyil-
vantartasok vezetésére, a kockazatelemzésekre, a koz-
ponti értéktarak engedélyezési folyamataira és befek-
tetési politikajara. Az el6z6eken feliil 4 implementacids
technikai sztenderd (ITS) és 2 egyéb technikai ajanlas
is késziil, amelyek kapcsolddnak az imént emlitett RTS-
ekhez. A masodszintl jogszabalyok tervezetét mind
az EBA-nak, mind pedig az ESMA-nak 2015. junius 18-
ig kell megkildenie a Bizottsag részére, igy a CSDR —
masodik szintl — részletszabalyai varhatdan 2015. év
végéig lépnek hatdlyba. A kbzponti értéktaraknak, igy
Magyarorszagon a KELER-nek, az RTS-ek megjelenését
kévetd hat hdnapon belil kell benyujtaniuk az engedé-
lyezés irdnti kérelmiiket. A KELER-en beliili felkésziilést
egy erre a célra létrehozott munkacsoport koordindlja,

igy 2016-ban sor kertilhet a KELER CSDR szerinti Ujra-
engedélyezésére®3,

A kozponti értéktdrakra kialakitott szabalyozas szigo-
ribb szabalyokat ir el6 az értékpapir-allomany folya-
matos figyelemmel kisérése és a nemteljesitésekre
vonatkozéan. Annak ellenére, hogy a pénzligyi stabi-
litas elémozditasa érdekében a nemzetkozi szabalyo-
26k igyekeznek a pénzligyi tranzakcidk nagyobb részét
kdzponti szerz6d6 félen keresztiil elszamoltatni — igy
mérsékelve a tranzakciékhoz kapcsolddo elszamolasi
és kiegyenlitési kockazatot — ez nem minden esetben
lehetséges. Ekkor az lgyletek értékpapir oldali — és
esetenként a pénzoldali — kiegyenlitése tovabbra is
kozvetlenil a kbzponti értéktarban torténik — ezeket
a szabdlyozott, illetve garantdlt piacokon kivili tranz-
akciokat nevezik OTC-lgyleteknek, melyek volumene,
valamint értéke jelenleg is igen jelent8s hazankban**
(1. dbra). Az OTC-ligyletek esetében a kozponti érték-
tarndl vezetett értékpapir szamldkat érint6 terhelé-
sekre, és jovairdsokra az utasitdst a KELER-nél szamlat
vezet6k kezdeményezik sajat vagy tgyfeleik nevében.
Figyelembe véve az OTC-ligyletekhez kapcsolddod je-
lentds kiegyenlitési és elszamolasi kockazatot, a CSDR
szerint a kdzponti értéktaraknak folyamatosan monito-
rozniuk kell a nemteljesitéseket, illetve pénzbiintetést
kell felszamitaniuk a nemteljesitd feleknek. Tovabbi Uj
szabdlyozasi elem, hogy a kdzponti értéktaraknak leg-
aldbb naponta egyszer egyeztetést kell folytatnia a hi-
telintézetekkel és befektetési vallalkozdsokkal az adott
napon belil értéktarban lekdnyvelt tranzakciokrdl, il-
letve legaldbb hetente egyszer az értékpapirszamlakon
nyilvantartott teljes dllomanyra vonatkozéan®®. Végiil,
de nem utolsésorban az Uj szabalyozas részeként a le-
tétkezel6kon belili — Ggyfelek kdzotti — értékpapir ki-
egyenlitések figyelemmel kisérése is megvaldsul majd.

43 Figyelembe véve, hogy a KELER nem csak kdzponti értéktar, hanem szakositott hitelintézet is, igy tovabbra is meg kell felelnie a hitelintézetekre
vonatkozo hazai és eurdpai szint(i szabalyozasnak. Az EMIR-rel szemben, a CSDR szerinti engedélyezéshez nincsen sziikség engedélyezé kollégi-
um létrehozdsara, igy az engedély megadasa tagorszdagi hataskdrben marad.

44 Az OTC piac forgalma tébb mint 35-szérése a garantalt piaci forgalomnak.

4> Jelenleg a KELER egyoldalu egyenlegkdzlést végez napi szinten.
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5. keretes iras
A KELER-KSZF EMIR szerinti engedélyének megszerzése és a rendszeres fellilvizsgalati folyamat

A kozponti szerz6dé felek unids szintl szabalyozasanak (EMIR) célja a szektor egységesitése mellett a rendszerszin-
tl kockazatok megfelel6 felismerésének, mérésének és kezelésének az elGsegitése. Az Eurdpai Unidn belili kozpon-
ti szerz6d6 feleknek az EMIR-nek valé megfelelés biztositasa érdekében egy Ujraengedélyezési folyamaton kellett
atesnitk, amit egy nemzetkozi tagokbdl allo kollégium végez el. A nemzetkozi kollégiumra az Unidn beliili egységes
elbirdlds biztositdsa érdekében van sziikség. A KELER KSZF kollégiumaban az MNB-n és az Eurdpai Ertékpapir-piaci
Hatdésagon (ESMA) kivil olyan orszagok hatdsagai is részt vettek, amely orszagokbodl résztvevéje van a KELER KSZF-nek,
igy az ir, a belga, valamint az angol pénziigyi felligyeleti hatdsag is képviselte magat. Az engedélyezési folyamat soran
az EMIR szerinti szabalyok betartasat vizsgaltak a kollégiumi tagok és hosszas eljarast kovet6en a KELER KSZF 2014.
julius 4-én Eurdépdban kilencedik kézponti szerz6d6 félként megkapta — a kollégiumi tagok véleményével 6sszhangban
— az EMIR szerinti m(kodési engedélyt, igy tevékenysége — beleértve a kockazatkezelési eszkozoket és eljarasokat is
—immar hivatalosan is megfelel az eurdpai unids kovetelményeknek. Az EMIR elGirasai alapjan a KELER KSZF-nek folya-
matosan meg kell felelnie a kovetelményeknek, amelyet az engedélyezd kollégium évente legalabb egyszer fellilvizs-
gal, amellett, hogy folyamatosan értesiil a kdzponti szerz6d6 felet érinté Iényeges, kockazati szempontbdl relevans
valtozasokrél és eseményekrél.
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3. A pénziigyi infrastruktura
folyamatban lévo és kozeljovoben
tervezett fejlesztései

3.1. Az atutalasok napkozbeni elszamolasi
ciklusainak slritése és az iizemido

meghosszabbitasa

A BKR napkozbeni elszamolasi ciklusainak kétszeresé-
re siritésével idén tovabb gyorsul a belfoldi atutala-
sok lebonyolitasa. A GIRO Zrt. 2014 6szén elfogadott
stratégidja is tartalmazza azt a célt, hogy a pénzfor-
galom gyorsitdsa, valamint a kdzelmultban felmerilt
piaci igények alapjan a BKR napkdzbeni elszamolasi
ciklusainak szamat meg kell névelni. Az elszamoldasi cik-
lusok szama ennek megfeleléen 2015 szeptemberétdl
a jelenlegi 6trdl tizre emelkedik, és az utolsd elszamo-
[3si ciklust kivéve dranként torténik majd meg a GIRO
Zrt. altal Gzemeltetett rendszerben az atutaldsok el-
szamolasa (18. dbra). Ez a fejlesztés noveli a beérkezé
jovairdsokbol napon belil lebonyolithatd fizetések
szamat, amely a vallalati szektor gazdalkodasanak ha-
tékonysagat tovabb javithatja, valamint csokkentheti
a varakozasi id6t azon Ulgyleteknél, amelyeknél a tel-
jesitésre csak a fizetés megtorténtét kdvetben kerl
sor. A gyorsabb atutalasok lehet6vé teszik az atutalt
Osszegek akar napon belili tobbszori felhasznalasat,

18. abra
A BKR tiz napkézbeni elszamolasi ciklusanak litemezése
2015 szeptemberétdl
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igy javitjak a likviditaskezelést, amely elsGsorban a gaz-
dalkodo szervezetek szamara el6nyos. Emellett olyan
esetekben is alternativat jelenthet a jov6ben az atuta-
I3s a készpénzes fizetések mellett, amelyeknél eddig az
atutalas lebonyolitasanak idGigénye akadalyozta meg
az elektronikus fizetési mod igénybevételét. Mindezek
az elényok az elektronikus tranzakciék szamanak to-
vabbi noveléséhez is hozzajarulhatnak, ezzel noévelve
a pénzforgalom hatékonysagat és csokkentve a pénz-
forgalom lebonyolitdsanak jelent6s nagysagu tarsadal-
mi koltségeit.

A BKR lizemid6 meghosszabbitasa lehet6vé teszi,
hogy a haztartasok és a vallalatok egyarant szélesebb
idGintervallumban utaljanak at gyorsan, alacsony
koltségek mellett. A fejlesztés igy jelentds el6nyoket
hordoz a redlgazdasag szerepl6i szamara. A piaci igé-
nyek alapjan Iétrejon egy, a jelenleginél korabbi elsza-
molasi ciklus, valamint elsGsorban a vallalatok igényei
alapjan az utolsé elszamolasi ciklus kés6bb kerdil lebo-
nyolitasra. igy 2015 szeptemberétél az dtutaldsokat
elsé alkalommal reggel fél 8-kor, utoljara pedig délutan
5 drakor szamolja el a BKR. A kordbban kezd6d6 els6
ciklus elsésorban a lakossagi ligyfelek szdmara hordoz
el6nyoket, mert igy az el6z6 Uzleti nap vége utdn —
jellemzéen 16 éra utan vagy hétvégén — kezdeménye-
zett atutaldsok masnap mar kordbban megérkeznek
a cimzettekhez. A kés6bbre tolddo utolsd ciklus pedig
jellemzéen a véllalatok szdmara kedvezd, mert késébbi
zaréid6pontig adhatnak be dtutalasokat aznapi teljesi-
téssel. Ennek érdekében, az Gizemid6 meghosszabbi-
tasaval parhuzamosan, az MNB elvarasainak megfele-
I6en a pénzforgalmi szolgaltatdk késGbbre fogjak tolni
azokat a zaréid6pontokat, ameddig az ligyfelek még



ugy adhatjdk be atutalasi megbizasaikat, hogy azok
aznap teljesiilnek. A hosszabb izemid6vel a BKR at-
utaldsokat feldolgozo rendszere jobban fog illeszkedni
a haztartasok és a vallalatok fizetési szokasaihoz, igy
hatékonyabbd teheti a gazdalkodasukat is. Az Gizemidd
kiterjesztésével és mas fejlesztésekkel 6sszehangolva
a BKR altal meghatarozott nettd pozicidk kiegyenlité-
sét is végz6 VIBER Uzemideje meghosszabbodik, ezért
a rendszer nyitasara 2015 kozepétdl a jelenlegi reggel
8 dra helyett mar 7 drakor sor kerdil.

A cikluss(irités és lizemidé hosszabbitas nem okoz
jelent6s valtozdsokat a banki lizletmenetben és
a fejlesztés erdéforrasigénye alacsony szinten marad
a pénzforgalmi szolgaltaték oldalan. Ez annak ko-
szonhetd, hogy mar a napkozbeni atutalas 2012-es
bevezetésénél az MNB elvarasként fogalmazta meg

a pénzforgalmi szolgaltaték felé, hogy rendszereiket
a késébbi lehetséges ciklussdritést is figyelembe vé-
ve tervezzék meg. A fejlesztés lehet6vé teszi, hogy
a GIRO Zrt. dltal nyujtott szolgdltatasok jobban tdmo-
gassak a pénzforgalmi szolgdltatdkra vonatkozd jog-
szabalyi kotelezettség teljesitését. A jogszabalyban
meghatdrozott 4 6ras teljesitési id6 mddositasat az
MNB nem tervezi, igy a fejlesztést kbvetGen a pénz-
forgalmi szolgaltatoknal felmeriilé problémdk esetén,
az elszamolando tételek késébbi ciklusba torténd
atgorgetésével is tarthatd a jogszabalyban meghata-
rozott hataridd. Fontos, hogy valtozatlan szabalyozas
mellett is, az atutalasok jelents részében varhatdan
csokken majd a tranzakciok lebonyolitdsanak tényle-
ges id6tartama, és megfelel6 m(ikodés esetén atla-
gosan akdr egy 6ra alatt is célba érhetnek az atutalt
Osszegek.
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3.2. Az atutalasok éjszakai elszamolasanak

megsziintetése

2016-t4l a jelenleg még a BKR éjszakai elszamolasi
rendszerében teljesitett atutalasok elszamolasa is
atkeriil a napkozbeni elszdmolasi rendszerbe. A nap-
kdzbeni elszdmolds tovabbfejlesztésével parhuzamo-
san a BKR éjszakai elszamolasi platformja fokozatosan
leépitésre keriil, amely elsé 1épcs6ben a Magyar Al-
lamkincstar (MAK) altal inditott, valamint az tigyfelek
altal papiron benyujtott atutalasokat érinti. Ezen tranz-
akcidk atterelésével az éjszakai elszamoldsi rendszer-
ben mar csak a csoportos beszedések és mas beszedés
jelleg( fizetési mddok tranzakcidi maradnak. A pénz-
forgalmi jogszabalyokban elGirt négydras teljesitési
hatarid6 jelenleg csak az elektronikusan benyujtott
megbizasokra vonatkozik, az tgyfelek altal a pénz-
forgalmi szolgdltatokhoz papiron benyujtott atutalasi
megbizasok esetében a kordbbi, egynapos teljesitést
lehet6vé tevd szabdlyok maradtak érvényben a nap-
kézbeni rendszer induldsakor, igy ezeket a megbizéaso-
kat lehet&ség volt tovabbra is az éjszakai elszamolasi
rendszerbe kildeni. A pénzforgalmi szolgaltaték egy
jelent8s része ennek ellenére mar most is a napkoz-
beni rendszerbe kildi be a papiron beadott atutalasi
megbizdsokat. A papir alapu atutaldsokra vonatkozd
teljesitési hatdrid6 2016-t6l nem fog megvaltozni, de
azon szolgdltatoknak, amelyek jelenleg még az éjszakai
rendszert hasznaljak, jové év elejéig at kell terelnitk
atutalasaikat a napkodzbeni rendszerbe.
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Az atutaldsok éjszakai elszamoldasi rendszerbdl valo
kivezetéséhez meg kell oldani a csticsnapokon jelen-
t6s volumendi, Magyar Allamkincstar altal inditott
tranzakciok jovairasanak kezelését a pénzforgalmi
szolgaltatok oldalan. A forgalom zékkenémentes le-
bonyolitasa érdekében olyan médon kell litemezni az
egyes napokon egyszerre elinditott nagy mennyiség(i
atutalast, hogy azok a fogaddi oldalon ne okozzanak
fennakaddst mas tranzakciok kezelésében. A MAK ki-
fizetései szempontjabdl csucsnapoknak szamitanak
példdul a nyugdij és egyéb nyugdij jellegl ellatasok
kifizetési napjai, amikor mintegy masfél millié tételt
kell atutaldssal eljuttatni a jogosultakhoz. Ez azt je-
lenti, hogy a nagyobb szamu nyugdijas tgyfélkorrel
rendelkezd pénzforgalmi szolgaltatéknak esetenként
az atlagos forgalom sokszorosanak megfelel6 nagysag-
rendben kell dtutaldsokat révid idén beliil fogadniuk
és jovdirniuk az altaluk vezetett fizetési szamlakon.
A 2015 8szét6l bevezetendd ciklussirités és Gizemidé
hosszabbitds a napkozbeni elszamolasi rendszerben
lehetGséget biztosit a kifizetések rugalmasabb tGteme-
zésére és feldolgozdsara. Az MNB a zokken6mentes
atallas megvaldsitasa érdekében mar megkezdte az
egyeztetéseket a Magyar Allamkincstarral és a piaci
szerepl6kkel.



3.3. A bankkartya-elszamolas fejlesztésének

lehetdségei

A napkézbeni atutalds megteremtéséhez hasonléan
a belfoldi fizetési kartyas tranzakcidk lebonyolitasa
terén is sziikséges felmérni a tranzakciok gyorsabb
feldolgozasanak a lehetGségeit. A belfoldi dtutaldsok
elszdmoldsa terén 2012-ben megvaldsitott fejlesztések
jelent6sen felgyorsitottak a tranzakcidk elszamolasat,
ezek a fejlesztések azonban nem érintették a tébbi
elektronikus fizetési modot. igy a lakossag &ltal leg-
gyakrabban alkalmazott elektronikus fizetési méd,
a bankkartyas fizetések esetén a tranzakcio ellenér-
tékét a kedvezményezettek — tehat a keresked6k —
tovabbra is a fizetést kbvetden egy-két munkanappal
késGbb kapjak meg. Mivel az elmult években gyors
Gtemben bdévilt a fizetési kartyas vasarlasi forgalom
—ami a b6vulé elfogaddhaldzat mellett részben a mar
meglévé elfogaddi infrastruktura intenzivebb haszna-
latdbdl szarmazott —, a kdrtyat elfogadd keresked6k-
nél folyamatosan né annak a forgalomnak az ardnya,
amelynél nem a fizetés pillanataban, hanem az azt

kovet6é napokban jutnak hozza a vasarlas ellenérté-
kéhez. Annak érdekében, hogy a keresked6k szama-
ra a fizetési kdrtydval és a készpénzzel lebonyolitott
fizetések kozotti kilonbségek tovabb csdkkenjenek,
az atutalasokhoz hasonldan célszer( lehet a belfoldi
kartyas fizetések elszdmolasat és az ellenérték keres-
ked6khoz valé eljuttatasat is felgyorsitani. A fizetési-
kartya-tranzakcidk elszdmoldsanak gyorsitasa és a fo-
lyamat hatékonysdganak névelése érdekében érdemes
lehet gy atalakitani a kdrtyds elszdmoldsi folyamatot,
hogy az a lehet6 legkevesebb pdtldlagos eréforras
igénybevételével legyen megvaldsithatd. Az atutala-
sokhoz hasonléan napi tébbszori elszamolast célsze-
r megvaldsitani. A felmérés soran részletesen meg
kell vizsgdlni a mar m{kodoé pénziigyi infrastrukturak
lehetséges szerepét, a mas fizetési mddokkal valo ko-
z6s feldolgozas hatasait és a kartyarendszerek eltéré
szabvanyainak és lebonyolitdsi szabalyainak kezelése
kapcsan felmertld kérdéseket.
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3.4. Kereskedodi kartyahasznalat-6sztonzés

A bankkozi jutalék csokkentése kévetkeztében mér-
sékl6dé kartyaelfogadasi koltségek miatt a nagyobb
forgalmu kereskedSk szamdra a készpénzes fizetések
feldolgozasanal olcsébba valhat a kartyaelfogadas.
A fizetési kartyas vdasdarlasok soran alkalmazott bank-
kozi jutalékok 2014-ben megvaldsitott csokkentése
kovetkeztében a hazai keresked6k szdmara jelentdsen
alacsonyabba valt a kartyaelfogadas koltsége, mivel
a bankkozi jutalék beépiil a kereskeddk altal a kartya-
elfogadasért fizetett dijba. Ennek kdvetkeztében a leg-
nagyobb forgalmu kiskereskedelmi vallalatok szdamara
a készpénzes és a kartyds tranzakcidk koltsége kozott
kiilonbség jelentésen lecsdkkent, egyes esetekben
pedig akar alacsonyabbad is valhatott. Fontos, hogy
a két fizetési mdd koltségeinek az 6sszehasonlitasa-
kor az adott fizetési mdédhoz kapcsolddé Gsszes kolt-
séget figyelembe kell venni, nem kizardlag a kozvet-
leniil felmeril6 koltségeket. A kartyas fizetés esetén
ugyanis a koltségek nagyobb része kozvetlenil a fizeté-
si tranzakcié feldolgozasahoz kapcsoléddan meriil fel,
mig a készpénzes fizetések feldolgozasanak koltsége
csak részben jelenik meg a készpénzes szolgdltatasok
pénzforgalmi dijaiban, egy résziik egyéb szolgaltatasok
koltségeiként valamint a magasabb munkaerékoltsé-
gekben jelentkezik. A koltségcsokkentés hatdsainak
pontos értékeléséhez tehat a fizetési miveletek lebo-
nyolitasanak teljes kori koltségfelmérése szlikséges,
figyelembe véve a fizetési mliveletekhez kapcsolddéd
Osszes tevékenység eréforrdsigényét. Amennyiben
a legnagyobb forgalmu kiskeresked&knél emelkedik
a kartyds vasarlasi forgalom aranya a teljes forgalmon
belil, dgy a bankkoézijutalék-csokkentés kovetkezté-
ben — a készpénzes és a kartyas fizetési mad eltérd
koltségszerkezetének hatdsara — a jov6ben egyre szé-
lesebb kdrben valhat alacsonyabbad a kartyas fizetések
feldolgozasanak koltsége a készpénzes fizetésekénél.

A keresked6k kozrem(ik6désével a vasarlas pillanata-
ban megvaldsulé hasznalatosztonzés hatékonyan ta-
mogathatja a kartyas fizetési forgalom emelkedését.
Mivel a legnagyobb forgalmu kereskedék Gzleteiben
mar jelenleg is elérhetd a kartyas fizetési lehetbség,
a vasarlok nagy tobbsége pedig rendelkezik fizetési
kartydval és fizetési szamldra kapja rendszeres jove-
delmét, mar most is adottak a feltételei a jelenleginél
joval intenzivebb kartyahasznalatnak. Ahhoz azonban,
hogy valdéban a kordbbinal tobb esetben valdsuljon
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meg a kartyas fizetés, egyrészt érdekeltté kell tenni
a fogyasztokat is a fizetési kartydk hasznalatdban —
vagyis 0sztonozni kell a vasarlokat a kartyahaszna-
latra — masrészt pedig megfelel6en kell tajékoztatni
G6ket a kartyahaszndlat folyamatardl és elGnyeir6l.
A korabbi, jellemzéen kartyakibocsatok altal folytatott
kartyahasznalat-6szténzés esetén a vasarldk tajékoz-
tatdsa, a vasarlas és a kedvezmények érvényesitése
harom kil6nb6z6 id6pontban tortént meg, ez pedig
csokkenthette az 6sztonzési programok hatékonysagat.
Ezzel szemben a keresked6k aktiv kozremikodésével
megvaldsitott hasznalatdsztonzés sordn a tajékoztatas
és a kedvezmények igénybevétele egyarant a vasarlas
pillanatdban valdsulhat meg.

Az MNB hatarozott elvarasa, hogy a legnagyobb for-
galmu kiskereskedelmi vallalatok a bankkoézijutalék-
csokkentés kovetkeztében megtakaritott miikodési
koltségek egy részét a fizetésikartya-hasznalat 6sz-
tonzésére forditsak. A legnagyobb forgalmu kiskeres-
ked6k a bankkozi jutalékok csokkentésének hatdsara
mérséklédd kartyaelfogaddi koltségek miatt jelent8s
mértékd — a legnagyobb forgalmu kiskereskedék eseté-
ben akdar tobb szdz millié forintos — koltségcsokkentést
is elérhettek éves szinten. Az MNB az elmult fél évben
harminc nagy forgalmu kiskereskedelmi és szolgalta-
to véllalattal vette fel a kapcsolatot annak érdekében,
hogy a vasarldk széles korét érintd, a piaci szereplék
egylttm(ikodésén alapuld kartyahasznalat-0sztonzé
programok jojjenek létre. Az MNB koordinaldsaval
megvaldsuld hasznalatosztonzésben kdzrem(ikddnek
a Magyarorszagon jelenlévé nemzetkozi kartyatdrsa-
sagok és a pénzforgalmi szolgdltatdk is. A program
sikeres megvaldsitasahoz azonban elsésorban a ke-
reskedGk aktiv részvételére van szikség. Ennek kere-
tében az MNB elvérja, hogy a sajat halézatukban olyan
kartyahasznalat-6sztonzé és tajékoztatdsi rendszert
hozzanak létre ezek a szerepl6k, ami biztositja, hogy
a vasarlas pillanataban az egyébként mar fizetési kar-
tyaval rendelkezd vasarlok megfelel6 informacidkkal
rendelkezzen a kdrtyas fizetési folyamatrdél és érde-
keltek is legyenek abban, hogy kartyaval fizessenek.

Az 6sztonzéprogram hatékonysaganak novelése ér-
dekében a kereskeddk igényeire szabott egyéni meg-
oldasokat kell Iétrehozni, az MNB és a piaci szerepl6k
altal koz6sen meghatarozott keretrendszer alapjan.



A lebonyolitds egyszer(sitése, a koltségek csokkentése
és a megvaldsitds gyorsitasa érdekében nem célsze-
rd nagymértékben egységesitett hasznalatosztonzé
programot létrehozni. A hasznalatosztonzés alapvetd
kereteinek egységesitése mellett megfelel§ teret kell
hagyni a piaci szerepl6knek arra, hogy a sajat m(ikodé-
si jellemzéikhez és igényeikhez igazitsdk a programot.
A hasznalatosztonz6 program fébb elemei alapjan
a kereskedéknek a fizetés pillanatdban vagy azt koz-
vetlenll megel6z6en fel kell ajanlaniuk a vasarléknak
a kartyas fizetési lehetGséget és tajékoztatniuk kell
Gket a kartyas fizetési folyamatrdl, emellett valamilyen
maddon érdekeltté kell tenniilik a kartyaval rendelkezé
Ggyfeleket a kartyas fizetésben. Ez torténhet kedvez-
mények nyujtasaval, a nagyobb kereskedelmi lancok

tobbségében mar jelenleg is mikdds torzsvasarloi
programokon keresztil, de barmilyen egyéb mddon
is, amelynek hatasara a kartyaval fizet6 ligyfél el6ny-
be keril a készpénzes fizetéshez képest. A hasznalat-
0szténz6 programokon belil a résztvevé kereskeddk
sajat alkalmazottaikat is érdekeltté tehetik a kartya-
hasznalat ardnyanak emelésében. Lényeges eleme
a hasznalatosztonz6 programnak, hogy a kereskeddék
a sajat tajékoztatasi fellleteiken nyilvanosan is koz-
zéteszik a ndluk m(ikdd6 6szténzé rendszerrel kap-
csolatos informdcidkat, igy szélesebb kor szdmara is
elérhet6vé téve ezeket. Abban az esetben tovabb3, ha
a keresked6nek vannak olyan egységei, amelyekben
még nem lehetséges a kartyas fizetés, azt is sziikséges
kiépiteni.
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3.5. A szamlak elektronikus fizetéséhez

kapcsolado fejlesztések

A Magyar Posta elmult években a pénzforgalmi
szolgaltatasok terén megkezdett fejlesztései széles
kérben elérhetévé tehetik a szamlak elektronikus
fizetését. Hazdnkban a kdzlizemi és egyéb rendszeres
szamlak tobbségét tovabbra is a postai pénzforgalmi
szolgaltatasok haszndlataval, a készpénz-atutalasi meg-
bizdsok (sarga csekk) és postai szamlafizetési megbiza-
sok (fehér csekk) igénybevételével fizetik be. Ezeknek
a szdmlaknak a postai pénzforgalmi szolgdltatasok
igénybevételével torténé befizetése az esetek nagy
tobbségében készpénz hasznalataval valésul meg. Ko-
rabban a postahelyeken bankkartyaval torténd fizetés-
kor is valdjaban készpénzt vett fel az Ggyfél a bankkar-
tyaja hasznalataval a fizetési szamlajarol, majd a felvett
készpénzzel tudta kiegyenliteni a csekkek ellenértékét
akar olyan médon, hogy ténylegesen nem is jutott hoz-
z4 a készpénzhez. Ennek a tranzakcidnak a jellemz&en
magas dijai azonban akaddlyoztak a széles kor( hasz-
nalatot. Az elmult években megvaldsitott jogszabaly
maddositasok?® kovetkeztében 2014. mésodik felére
elharult minden jogi akadaly az eldl, hogy a postai
bankkartyds szamlafizetés valdban bankkdrtyas va-
sarldsnak mindsiljon. Ennek kovetkeztében 2015 elsé
felétdl a fizetési kartyak tulnyomo tébbségénél kilén
dij megfizetése nélkil lehet majd kiegyenliteni a rend-
szeresen fizetendG szamlakat a postahelyeken. Fontos
azonban, hogy a kézelmult fejlesztései kdvetkeztében
a sarga és fehér csekkek mar a postahelyeken kiviil,
készpénz hasznalata nélkil is befizethet6ek. Tavaly év
végétdl lehetGség nyilt okostelefonra telepitett mobil-
fizetési alkalmazas hasznalatdval befizetni a QR kdéddal
ellatott sarga és fehér csekkeket. Ebben az esetben egy
internetes vasarlasra alkalmas bankkartyaval, a csek-
keken talalhaté QR kéd beolvasasat kdvetSen torténik
meg a szamlafizetés. Tovabbi Ujitdsként 2015 elején 20
csekkbefizet6 automata kerilt kihelyezésre szerte az
orszagban, amelyek szintén lehet6vé teszik a csekkek
fizetési kartyaval torténd, a postai nyitva tartastél flg-
getlenil elérhet6 befizetését. Az automatak lehetévé
teszik az el6re nyomtatott és a kézileg kitoltott csekkek

befizetését is. Mivel mind a mobilalkalmazason, mind
pedig az automatakon keresztil torténé csekkbefi-
zetés elektronikus Uton adott megbizasnak mindsiil,
a befizetett 6sszegek a megbizasok befogadasanak
munkanapjat kbvet6 munkanapon — tehat a postahelyi
befizetéshez képest egy nappal korabban — mar jova-
irdsra keriilnek a csekket kibocsato szolgaltato fizetési
szamlajan.

A postai szolgaltatasok mellett mar mds szolgaltatdk-
nal is lehetséges a kéziizemi és egyéb szolgdltatasok
automatan keresztiili, bankkartyas fizetéssel torté-
né befizetése. A postai pénzforgalmi szolgaltatasokon
kivll a csekkek befizetését kinald lehetGségek kozott
tobb olyan megoldas is megjelent az utébbi évben,
amely elGsegitheti az elektronikus fizetési eszkozok
nagyobb mértékl elterjedését. Ezek a szolgaltatdk
jellemzéen nem pénzforgalmi szolgdltatoként kindljak
a szamlafizetési lehet&séget, hanem dijbeszedési tevé-
kenységet végz6 szolgaltatoként allnak kapcsolatban
a szamlakat kibocsato szolgdltatdkkal és azok tgyfe-
leivel. Ezeknél a szolgaltatasokndl automatan keresz-
tul az Ggyfelek oly mddon teljesithetik — jellemz&en
bankkartydval — a befizetéseiket, hogy a befizetéssel
egyidejlleg a szamlakibocsato szolgéltato felé fennalld
tartozasuk kiegyenlitettnek tekinthetd. Ebben az eset-
ben ugyanis a befizetett 6sszeg a befizetés id6pontjatdl
a szamlakibocsatd szolgaltatd pénzeszkdzének tekint-
het6. Ezeknél a megoldasoknal az automatakon akar
a szamlakibocsaté szolgaltatd egyéb lgyfélszolgalati
szolgaltatdsai is elérhet6ek lehetnek, igy tovabb novel-
ve az automatdk kihasznaltsagat és az tigyfélkiszolgalas
hatékonysagat.

Az elektronikus szamlafizetések széles korti elterjedé-
séhez sziikséges, hogy a leheté legszélesebb kérben
elérhetGek és befizethet6ek legyenek elektronikus
szdmlakezel6 rendszereken keresztiil a koziizemi
és egyéb rendszeresen fizetendd szamlak. A hazai
elektronikus szdmlakezelési és fizetési szolgaltatasok

46.2012. julius 1-jét6l a pénzforgalom lebonyolitasardl szol6 18/2009. (VIII. 6.) MNB-rendeletben nevesitett fizetési szamlak kdzotti fizetési modok
felsorolasdnak enyhitésével mar lehetGség van a fizetési miveleteknek a fizetési szamlak kozotti fizetési médok kozott kilon nem nevesitett
formdban torténd lebonyolitdsara is. Emellett a postai szolgaltatasokrol sz6l6 2012. évi CLIX. torvény szerint 2014. julius 16-tél az egyetemes
postai szolgaltatd jogosulttd valt a fizetési mUveletek fizetési szamlak kozotti teljesitésre. A Magyar Posta erre vonatkozd engedélyét 2014.

augusztus 6-an kapta meg.

FIZETESI RENDSZER JELENTES e 2015. JUNIUS



fejlédését elGsegitheti, hogy a Magyar Posta tulajdo-
naba kerilt az elektronikus szamlakezelési szolgaltatast
nyujté Dijnet Zrt. Az elektronikus szamlafizetési szol-
galtatas széles korl elterjedéséhez olyan szolgaltata-
sok létrejottére van szlikség, amelyek lehet6vé teszik,
hogy a szdmlakibocsatdk széles kore kinaljon elektro-
nikus szamlakezelési és fizetési szolgaltatdst egymassal
atjarhato technikai megoldasok alapjan. Ez egyrészt
csokkenti a szdmlakibocsaték fejlesztési és adminiszt-
rativ terheit, hiszen nagyszamu fogyaszté eléréséhez
elegendé lehet egyetlen EBPP szolgaltatashoz csatla-
kozniuk, masrészt pedig a fogyasztoknak egyetlen re-
gisztracidval elérhetévé teszi az 6sszes elektronikusan

kezelt szamlat. Az elektronikus szdmlakezel6 rendsze-
reket olyan mdédon célszerd kialakitani, hogy azokban
a jelenleg 6nallé szamlakezelési rendszerrel rendelkez6
szolgaltatok szamlai is elérhetek legyenek. Az elektro-
nikus szamlafizetési rendszerekben lehetévé kell tenni
tovabba, hogy a kisforgalmu és kevés lgyféllel ren-
delkezd szamlakibocsatdk (pl. tarsashazak) is alacsony
koltségek mellett csatlakozhassanak az EBPP rendszer-
hez. A szolgdltatdsok elektronikus fizetési részében is
torekedni kell az atjarhatdsag megteremtésére a szol-
gdltatdk altal kozosen hasznalt technikai megolddsok
alkalmazasaval, és el kell keriilni egy széttoredezett
szamlafizetési piac létrejottét.
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3.6. A forint CLS-rendszerhez valo
csatlakozasanak fejleményei

A jegybank és a CLS Bank International altal 2014 ele-
oktoberében sikeresen lezarult, ezt kovetSen pedig
megkezd6dott a rendszer bevezetése. Ez az atvilagitas
soran azonositott harmonizacids feladatok megolda-
sat, illetve a varhatdéan 2015 novemberében élesedd
bankiizemi megoldas kidolgozasat célozza. 2014 feb-
rudrjaban azzal a céllal inditott kdz6s projektet az MNB
és a CLS, hogy a forint kiegyenlitési devizdva valjon
a CLS altal nyujtott, folyamatosan kapcsolt kiegyenlité-
si szolgaltatads (Continuous Linked Settlement) felhasz-
naldi szdmara. A hitelintézetek jelenleg tizenhét devi-
zadban tudjak multilaterdlis nettdé mddon kiegyenliteni
a bankkozi devizaligyleteket a rendszerben. A magyar
fizet6eszkoz csatlakozasdaval lehetSség nyilik arra, hogy
a forint és mas CLS-devizdk kozotti Ggyletek devizaki-
egyenlitési kockdzattdl*” mentesen keriiljenek kiegyen-
litésre, amivel egy eddig kevéssé kezelt kockazati tipus
kikiszobolése valik lehet6vé a szolgdltatdshoz csatla-
kozd hazai és nemzetkdzi bankok szamara. A CLS altal
nyujtott szolgdltatas tehat azzal, hogy nemzetkozileg
harmonizalt folyamatokat hoz létre, hozzajarul mind
a nemzetkozi, mind pedig az adott orszagon beldli
bankkozi egylttm(ikodés biztonsaganak noveléséhez.
A projekttagok altal kitlizott élesedési céldatum 2015.
november 16., ett6l a naptdl kezdve a forint is kiegyen-
litési deviza lesz a CLS-rendszerben.

,,,,,

megismerte a hazai jogi kornyezetet és elemezte
a hazai devizaforgalmat, tovabba elindult a jegy-
bankkal kozos operativ folyamatok megtervezése
informacidk alapjan a CLS és a jegybank vezet&sége
dontést hozott arrél, hogy a projekt az implementacié
szakaszaba |Iéphet, vagyis nincs jogi, lizleti és techni-
kai akadalya annak, hogy a szolgaltatas a forinttal kap-
csolatban is elérhet6vé valjon. Az implementacié egy
éve alatt elvégzendd feladatok kozé tartozik a fizetési,
illetve értékpapir-elszdmolasi rendszerekben térténdé

teljesités véglegességérdl szold térvény*® pontositd
maodositasa, mely révén a CLS altal nemzetkozileg el-
vart jogi kdrnyezet Magyarorszadgon is megteremtdédik.
Tovabbi feladat a VIBER és a CLS informatikai rend-
szereinek 6sszehangoldsa, a jovébeli mikodés alapos
tesztelése a rendszert hasznalni szandékozd bankok
részvételével, illetve a jegybank szamlavezetési poli-
tikajanak és lzleti feltételeinek médositasa. Az egyik
legfontosabb m(ikddésbeli valtozas a VIBER Gizemide-
jének meghosszabbitdsa lesz, amely egy draval korab-
bi, reggel hét érai napnyitast fog jelenteni 2015. au-
gusztus 3-tél. Minderre azért van sziikség, mert a CLS
globdlisan harmonizalt mdkodési rendjében a kozép-
eurdpai id6 szerinti hét és kilenc dra kozotti idéablak
fog rendelkezésre dlIni a forintbefizetések teljesitésé-
re. A CLS-ben rendszertagsaggal rendelkezé kiilfoldi
bankoknak sziikséges olyan hazai forintszdmla-vezet6t
talalniuk, amely a CLS altal meghatarozott befizetési
menetrend szerint, tehat a reggeli érakban elegen-
dé forintlikviditassal rendelkezik ahhoz, hogy a CLS
MNB-nél vezetett forintszamldjara atutalja a kalfoldi
rendszertag altal befizetendd 6sszeget (19. abra). Ez
amellett, hogy versenyhelyzetet teremt a hazai szam-
lavezet6k kozott, rdvildgit a bankkozi forintpiac szere-
pének fontossagara is, hiszen a bankok reggeli likvidi-
tasuk kezeléséhez a bankkozi piacrdl is szerezhetnek
be forrasokat. A 2015. november 16-i indulas eldtt két
tesztszakaszra fog sor kerilni, amelyek a jovébeli mU-
kodés minden részletére ki fognak terjedni. A kilfoldi
bankoknak nyujtott szamlavezetési szolgdltatas kialaki-
tasa mellett a hazai bankok CLS-rendszerhez valé hoz-
zaférésének kiépitése is sziikséges. A CLS-szolgaltatas
igénybevételére kdzvetlen és kdzvetett uton van mad,
ezek kiilonbségeirdl a 2014-es Fizetési rendszer jelen-
tésben részletes informdcidk allnak rendelkezésre.
Az MNB kiemelt célja, hogy a hazai bankok sajat for-
galmukat a CLS-szolgaltatas igénybevételével egyen-
litsék ki, mivel a hazai pénziigyi rendszer stabilitasa-
hoz igy tud hozzajarulni a forint CLS-rendszerbe vald
bevezetése.

47 A devizakiegyenlitési kockazat, vagy mas néven Herstatt-kockazat annak kockazatat jelenti, hogy egy devizaiigylet ellenértéke nem érkezik meg
a sajat kotelezettségét mar teljesitd félhez. Mindez 6sszefliggésben van a vilag fizetési rendszerei altal alkalmazott eltérd nyitvatartasi idGkkel,

mely kiilonbségek pedig alapvet6en id6zénabeli eltérésekbdl fakadnak.

482003. évi XXIII. térvény.
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19. abra
A CLS-tagsag kapcsolati rendszere

KULFOLDI BANK

HAZAI BANK [ > cLs

2. Szamlavezetés+

MNB - VIBER

A CLS csatlakozas jelentds valtoztatasokat kévetelhet
meg a szamlavezet6 bankok likviditaskezelése terén.
Amig korabban napon beliil jobban elosztva jelentek
meg az Ugyfelek devizatranzakciékhoz kapcsolédd
forintfizetései, addig a CLS hasznalatdval mindezek
a nap elejei drdkban fognak koncentraldédni, habar
a CLS altal elvégzett nettdsitas révén az adott napi
Osszérték csokkenni fog. Mivel a CLS rendszertagja-
inak tulnyomo tobbsége nem rendszertag a VIBER-
ben, amennyiben a forintlgyleteikre is igénybe
szeretnék venni a CLS szolgaltatdsat, szamlavezet6
bankot kell taldlniuk a VIBER rendszertagjai korébdl.

Jelenleg is fenndllnak ilyen szerz6déses viszonyok,
a CLS-hasznalat azonban valtozast fog hozni a kozve-
tett tgyfelek forgalmaban, mivel kora reggeli id&kri-
tikus tételek teljesitését fogja megkovetelni a szam-
lavezet6tél. Azoknak a forintszdmla-vezet6knek, akik
jelenleg tobb CLS-tagnak is szamlat vezetnek, tovabbi
kihivast jelenthet, hogy az eddig belsé szamlaveze-
t6 rendszereikben teljesithet6 atutaldsokat ezentul
VIBER-ben kell teljesitenilk, habar szintén alacso-
nyabb 6sszértékben. Ez utdbbi olyan bankok szdmara
jelenthet nehézséget, amelyek kevés tartalékkoteles
forrassal rendelkeznek, mivel igy a VIBER-ben [év6
likviditasuk részét alkotd kotelezd tartalékuk abszo-
Iat értékben kisebb. A VIBER-ben jelentkezé egyedi
likviditasi feszliltség feloldasa alapvet6en két mddon
lehetséges: (i) az érintett bank fedezetképes értékpa-
pirt zarol, amivel megnoveli a jegybanktdl igénybe
vehet6 napkozbeni hitelkeretét, vagy (ii) az érintett
bank a bankkdzi piacon olyan lgyletet kot, amellyel
napkozbeni forintlikviditashoz jut. A likviditasi helyzet
rendezésére a reggeli érakban szlk idSkeret allhat
rendelkezésre, igy a potencidlis szamlavezet6k részé-
rél a szdmlavezetési szolgaltatas nyujtasa tovabbi fel-
készilést igényel. Mivel a VIBER-ben rendszerszinten
elérhet6 likviditas megfelel6nek tekinthetd, az ennek
Ujraosztasat lehet6vé tevé bankkozi piac szerepének
felértékel6dését varja az MNB a CLS-csatlakozast ko-
vetGen.
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3.7. Renminbi elszamolasi kozpont
létrehozasanak lehetdosége Magyarorszagon

Az MNB a Jegybanki Renminbi Program*® kereté-
ben, tobb eurdpai jegybankot kovetve tamogatja
a renminbi nemzetkozi elszamolasokban betdltott
sulydanak novelését. Kina jelent6sége a nemzetkozi
kereskedelemben egyre né, ugyanakkor a renminbiben
elszamolt kereskedelmi tranzakcidk értéke 2008-at
megel6z6en elhanyagolhatd mértékd volt. Az elmult
években a kinai gazdasagpolitika kiemelt céljava valt
a renminbi nemzetkdzi hasznalatdanak névelése. Az Eu-
répai Unid egyik legfontosabb kiilkereskedelmi partne-
re az utdbbi idében Kina lett, Magyarorszagnak pedig
jelent8s szerepe van a régids kinai kapcsolatokban.
Az érintett gazdasagi szerepl6k kozotti, renminbi fize-
tési muiveletek gordilékeny, hatékony médon térténd
lebonyolitdsa érdekében az RMB elszamoldsi megolda-
sokat lehetséges olyan mddon fejleszteni, hogy az ma-
gyarorszagi kbzponttal, regiondlis szinten is tdmogassa
a kinai gazdasagi tevékenységet. A renminbi Kinan ki-
vili hasznalatanak alapfeltétele a fizetési miveletek
elszdmoldsahoz sziikséges elszamolasi infrastruktira
kialakitasa. Ez megvaldsithato ugy, hogy egy Magyaror-
szagon jelenlévd kinai kereskedelmi bank a régié bank-

jainak és vallalatoknak renminbi szamlakat vezet, ami
lehetGséget ad a renminbi fizetési megbizasok bankon
belili teljesitésére, igy a regionalis RMB fizetési for-
galom elszamolasa valdjaban egy kereskedelmi bank
bankon belili atutalasi forgalmaként valdsulna meg.
A hatdron atnyulé renminbi fizetési forgalom lebo-
nyolitdsa ebben az esetben a bank kinai anyabankjan
keresztlil torténik meg. A szolgaltatas gordiilékeny
lebonyolitdsdhoz sziikséges lehet, hogy a kinai jegy-
bank (People’s Bank of China — PBoC) kijeldlje a kinai
kereskedelmi bank magyar lednyvdllalatat hivatalos
elszdmold banknak. Erre azért lehet sziikség, mert
a hivatalos elszamoldbankok szamara a kinai jegybank
altal biztositott likviditasi lehetGségek konnyebben
elérhet6ek, kozvetlenebb mddon tudnak szamukra
a kinai pénzigyi rendszerekhez, piacokhoz hozzaférést
biztositani, ami pedig gyorsabb, olcsdbb és az ligyfelek
szamara is kényelmesebb elszamoldsforgalmi szolgal-
tatdsok biztositdsat teszi lehetévé. Emellett a hivatalos
elszamoldbankok kivalasztasanak elénye, hogy azok
a kinai belfoldi devizapiachoz és kotvénypiachoz is
kvétat kapnak.

4 www.mnb.hu/Sajtoszoba/mnbhu_pressreleases/mnbhu_pressreleases_2015/mnbhu_sajtokozlemeny 20150219
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4. Megujulo felvigyazodi keretrendszer
és uj felvigyazoi feladatok

4.1. Uj nemzetkozi felvigyazoi alapelvek és az
ezek alapjan megujuld hazai felvigyazoi

keretrendszer

A felvigyazott rendszerek megbizhaté és hatékony
miikddésének biztositasa érdekében a veliik szemben
tdmasztott elvarasok nemzetkozi felvigyazéi alapel-
vek és ajanlasok formajaban jelennek meg. A felvigya-
z0i tevékenység sajatos szinergidban fejl6dott a fizetési
és értékpapir-elszdmolasi és kiegyenlitési rendsze-
rekkel és szerves részét képezi az egyes jegybankok
mukodésének. A fizetési és értékpapir-elszamolasi és
kiegyenlitési rendszerek a kdlcsdnds fliggbségek® és
alacsony mértékl helyettesithet&ségik révén pénz-
ligyi és gazdasagi tevékenységeket, pénziigyi piacokat
blokkolhatnak, valamint ,fert6zés” forrasai lehetnek.
Mindez hitel, valamint likviditasi kockazathoz, illetve
pénzigyi sokkhoz is vezethet. A kockdzatok mérséklé-
sére a dontéshozdk olyan elvdrasokat és ajanlasokat
tartalmazo keretrendszereket épitenek fel, amelyek
részben igazodnak az éppen aktualis gazdasagi folya-
matokhoz és technikai megoldasokhoz és mindemel-
lett nagyfoku rugalmassagot is biztositanak. Az elsé
nemzetkozi felvigydzdssal kapcsolatos ajanlasokat
és alapelveket a fizetési rendszerekre, értékpapir-ki-
egyenlitési rendszerekre, kozponti értéktarakra és koz-
ponti szerz6d6 felekre kilon alkottdk meg, amelyeket
2001. és 2006. kozott a Nemzetkozi Fizetések Bankja
(BIS) és az Ertékpapir Bizottsagok Nemzetkozi Szerve-
zete (I0SCO) publikalt>!. A 2008-as pénziigyi valsag so-
ran a pénzlgyi infrastrukturak sulyos rendszerkockazat
kialakulasa nélkil mikodtek és megbizhatéan tamo-
gattak a pénzligyi piacok mikodését. A valsag azonban

bebizonyitotta, hogy az akkori alapelvek nem mérték
fel és nem kezelték megfelel6 mértékben a pénziigyi
infrastrukturdkkal kapcsolatos kockazatokat, illetve
nem biztositottdk a kilonbo6z6 intézménytipusokra
vonatkozo kovetelmények konzisztencidjat. A valsag
ravilagitott arra, hogy a pénzligyi infrastrukturaknak
kockdzatosabb mikodési kornyezettel kell szamolniuk
a volatilisebb gazdasagi és pénzpiaci kdrnyezet hatasa-
ra. Mindezen tapasztalatok kovetkeztében a nemzetko-
zi felvigyazoi elvarasok atalakitasara és egységesitésére
kerilt sor. Ennek eredményeként a BIS és az I0SCO
2012-ben adta ki a 24 alapelvet tartalmazd kiadva-
nyat (PFMI)°2, amely egységes alapra helyezi, és igy
harmonizalja a pénzlgyi infrastrukturdkkal szemben

20. abra A pénziigyi infrastruktdrakra vonatkozo régi
és uj alapelvek, ajanlasok
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50 A kézponti értéktar incidense, dtmeneti kiesése esetén példaul egyrészt nem tudja biztositani az értékpapiriigyletek értékpapir oldali kiegyen-
litését, a néla elhelyezett értékpapirok transzferalasat, masrészt kdlcsonos fliggdsége révén a fizetési rendszerekben gatolhatja a fizetési meg-
bizasok teljesitését, mivel a hitelkeret mogott allé fedezetek (értékpapirok) kezelését sem tudja megoldani az atmeneti kiesése idejére.

51 Core Principles for Systemically Important Payment Systems, BIS CPSS [CPSIPS], 2001.; Recommendations for Securities Settlement Systems
[RSSS], CPSS-10SCO, 2001.; Recommendations for Central Counterparties [RCCP], CPSS-10SCO, 2004.; Oversight expectations for systemically

important payment systems [BCOE], EKB, 2006.

52 Principles for Financial Market Infrastructures, BIS CPSS-10SCO, 2012. &prilis.
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tdmasztott kovetelményeket annak érdekében, hogy
a pénzigyi infrastruktirak robusztusak és a pénziigyi
sokkoknak ellenalléak legyenek (20. abra).

Az Uj nemzetkozi alapelvek szdmos teriileten szigo-
rubb kovetelményeket tdmasztanak, valamint olyan
uj teriileteket is érintenek, amiket a korabbi ajanla-
sok nem vagy nem teljes mértékben fedtek le. Az Uj
alapelvek egységesek, atfogdbb és részletesebb irany-
mutatast nydjtanak, valamint kiterjedtebb a hatalyuk
és alkalmazhatdsaguk kore, mindemellett lehetévé
teszik tovabbra is a felvigydzéi munka rugalmassagat.
A PFMI-ban a régi alapelvekhez képest Ujdonsagként
jelentek meg az lzleti kockazat kezeléséhez kapcso-
[6d6 elvardsok, a rendszer helyredllitasanak vagy te-
vékenységének tervezett besziintetésére vonatkozd
kovetelmények. A valsdgot kovetéen nagyobb figye-
lem fordult a rétegzett tagsdgi szintb6l szarmazo kol-
csonos fluggbségekben rejlé kockdzatok csokkentésé-
re, igy megjelentek a tobbszint(i (kdzvetlen, kozvetett)
rendszertagsagra, résztvevéi szintekre vonatkozé ren-
delkezések is. Hasonldan a pénzigyi infrastrukturak
kozotti kapcsolatok és kdlcsonds fliggdség vizsgdlata
is elGtérbe kerliilt, mivel azokon keresztil a mikodé-
si és pénzligyi kockdzatok tovabbterjedhetnek a pia-
cok és a résztvevék felé. A valsag felhivta a figyelmet
a nemteljesitések és a likviditasi kockazat kezelésének
gyenge pontjaira, hianyossagaira, igy tobbek kozott
a résztvevik és ligyfelek érdekeinek védelme érdeké-
ben megjelentek az értékpapirok szegregdacidjanak és
a hordozhatdsagdnak biztositdsdhoz kapcsolédo elva-
rasok, illetve a pénziigyi forrdsokra vonatkozo6 kocka-
zatkezelési eljarasok kibGvitésére is sor kerdilt.

A kockazat alapu felvigydzasi keretrendszer meg-
ujitasahoz alapvet6en a pénziigyi infrastrukturakra
vonatkozé uj nemzetkozi felvigyazoi alapelvek meg-
jelenése és a hazai felvigyazéi gyakorlatba valé atiil-
tetése jelentette a kiindulépontot. A BIS és az I0SCO
a PFMI nemzeti gyakorlatba liltetését egyedi tagorszagi
hatdskorbe utalta, igy a hazai pénzigyi infrastrukturdk
sajatossagait is figyelembe véve kerilt dtdolgozasra

a kockdazat alapu felvigyazasi keretrendszer, mellyel az
MNB nemzetkozi szinten is el6remutaté és példaérté-
k(i gyakorlatot kovet. A keretrendszer atdolgozasa so-
ran a jelenleg alkalmazott kockazati megkozelités volt
a kiindulé alap, melybe az Uj alapelvek teljes mérték-
ben beépitésre kerliltek a kereskedési adattarhazakra
vonatkozd alapelv kivételével, mivel hazankban nem
mikoédik ilyen intézmény>3. A felvigyazott rendszerek
kockazati kitettségének folyamatos nyomon kévetése
tovabbra is Osszetett kockazati csoportok vizsgalata-
val — szolgdltatas ellatdsdnak kockazata, az elszamo-
Iasi és kiegyenlitési kockdazat, a kapcsolddé rendszer
kockazat, illetve az ezek mellett figyelemmel kisért
hatékony m(ikodést befolyasold egyéb szempontok
vizsgdlata — valdsul meg, azonban azok tartalma az
alapelvek alapjan mddositasra és kiegészitésre kerdlt.
Az Osszetett kockazati csoportok meghatdrozasa soran
bizonyos esetekben a felvigydzdk szandékosan tértek
el a nemzetkozi sztenderdek altal figyelembe vett koc-
kazati kategoridktdl (példaul mikodési kockazat, lik-
viditasi kockazat, hitelkockazat), igy biztositva a teljes
korlien és egységesen, mind a négy hazai felvigyadzott
rendszerre hasznalhatd kockazattipusok kialakitasat.
Mindemellett a megujitas soran figyelembe kellett
venni a hazai fizetési és elszamolasi rendszerekben az
elmult években bekdvetkezett jelentds valtozasokat,
igy tobbek kozott a napkdzbeni elszamolas beveze-
tését a kis értékd fizetések terén, vagy a KELER KSZF
tevékenységének bdviilését. Ezek alapjan a felvigyazas
fokusza egyrészrél boviilt, masrészrél viszont az egyes
sulypontok athelyezédtek. A kapcsolddd unids szin-
t szabalyozds megjelenésével a felvigyazas és a fel-
Ugyelet hataskorét, feladatait és a KELER-csoporthoz
kapcsolodé tevékenységét is Ujra kellett gondolni.
Az Uj nemzetkozi alapelvek f6ként a kétévente elké-
szitett atfogd felvigydzoéi értékelés mddszertananak
maddositasat és annak a felvigydzott rendszerekre
vonatkozo egységesitését eredményezték. 2015-ben
mar a megujitott keretrendszer alapjan valdsul meg
az atfogo értékelés, melynek célja a felvigyazott rend-
szerek nemzetkozi alapelveknek és ajanldsoknak vald
megfelelésének felmérése.

53 A kereskedési adattarhazakra (TR) mikddésének figyelemmel kisérését azonban a hazai felvigydzas nem hagyhatja ki teljesen a médszertanabdl,
ugyanis a hazai értékpapir-elszdmoldsi rendszernek van kapcsoléddsi pontja eurdpai TR-ral. A KELER jelenleg a t6zsdén kiviili Ugyleteket —
melyek kbzponti adattarhaz felé vald jelentése az EMIR alapjan kotelez6 — jelenti a REGIS-TR-nek. A REGIS-TR luxemburgi székhely(i, mely koope-
rativ felvigydzas ald tartozik. A hazai felvigyazasnak nem terjed ki a hatalya a kilfoldi székhely(i és tulajdonu pénziigyi infrastrukturakra, ezek
esetében a székhely szerinti jegybank a felelGs felvigyazo, amely a KELER kereskedési adattarhazzal valé kapcsolatat, adatszolgaltatasi tevékeny-

ségét is nyomon kovetik annak felvigyazdsa soran.
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4.2. Az internetes fizetések biztonsagara
vonatkozo ajanlasok atuiltetése és a megfelelés
felmérése a fizetésimodell-felvigyazas

keretében

A fizetésimodell-felvigyazas célja a pénzforgalomban
és a fizetési rendszerekben alkalmazott modern és
ujfajta technikai megoldasok kockazatainak kezelése
és a fizetési médok irdnti bizalom fenntartasa. A fi-
zetésimodell-felvigyazas 6ndllé tevékenységként ha-
zankban még nem jelent meg, azonban egyes elemei
a fizetési rendszerek felvigyazasanak, a pénzforgalom
lebonyolitasahoz kapcsolddo jogszabalyoknak, illetve
a pénzforgalmi ellenérzéseknek mar a részét képezik.
Annak érdekében, hogy az innovativ technikai megol-
dasok alkalmazdsa a pénzforgalomban ne veszélyez-
tesse a pénzforgalmi szolgaltatasok, valamint a fizetési
és elszamolasi rendszerek hatékony és biztonsagos
mUkodését, a felvigyazasi tevékenységnek alkalmaz-
kodnia kell ezekhez. Az MNB tervei szerint a fizeté-
simodell-felvigydzds soran egységes keretrendszer
alapjan torténik majd a fizetési mddok lebonyolitdsi
szabalyainak, valamint a tranzakciok megadasahoz
és lebonyolitdsdhoz hasznalt infrastrukturanak — igy
az igénybe vett informatikai eszk6zoknek és kommu-
nikacios csatornaknak — az értékelése. A fizetésimo-
dell-felvigyazasnak a hazai felvigyazasi keretrendszerbe
torténd integrdlasaval a pénzforgalmi ellenérzési és
a felvigydzasi tevékenység mar le fogja fedni a fizeté-
si folyamat teljes lebonyolitasi folyamatat, kiterjedve
a fizetési mdédokhoz vald hozzaférésre, a megbizasok
benyujtasanak mddjara és csatorndjara, valamint az
elszamoldsi és kiegyenlitési tevékenységre is.

Az interneten igénybe vehet6 fizetési megolddasok
gyors fejlédése miatt elengedhetetlen az ezekhez
kapcsolédo biztonsagi kovetelmények kialakitasa,
szabalyozasa és fizetésimodell-felvigyazas keretében
torténd ellenérzése. Ennek érdekében a kis értéki

fizetések biztonsagdval foglalkozé, az Eurdpai Koz-
ponti Bank kezdeményezésére 2011-ben létrehozott
SecuRe Pay forum®* az internetes fizetések biztonsa-
gara vonatkozé ajanlasokat és az ajanldsok betarta-
sanak értékelési szempontjait is kidolgozta. A férum
munkdjanak eredményeként az EKB és az Eurdpai
Bankhatdsag (EBA) kozotti egyuttmikodés keretében
kialakitasra kertltek az internetes fizetésekre vonat-
kozo specidlis ellenbrzési és biztonsagi intézkedések,
az Ugyfelek tajékoztatdsdra, valamint az tgyfelekkel
folytatott kommunikdcié mdédjara vonatkozo egységes
ajanlasok és irdanymutatasok> (6. keretes iras). A ki-
dolgozott ajanlasok és iranymutatasok a pénzforgalmi
szolgdltatasokrodl szolo irdnyelv tajékoztatdsi kovetel-
ményekre és a pénzforgalmi szolgaltatasok nyujtasaval
kapcsolatos kotelezettségekre vonatkozd szabdlyaira
épllnek. Az irdnymutatasok vonatkoznak az internetes
atutalasokra és kartyas fizetési m(iveletekre, tovabba
a beszedések elektronikus felhatalmazdsanak interne-
ten keresztil tortén6 megaddasdra, mddositasara és az
elektronikuspénz-szamlak kozotti utalasok interneten
keresztlil torténd megadasara. Az irdnymutatasban
kozponti témaként szerepl6 erds tgyfél-hitelesitési
eljarast a jelenleg késziil6ben |évé PSD2 is szabdalyoz-
ni fogja.

Az Uj irdnymutatasoknak a tagallamokban miiko-
dé pénzforgalmi szolgaltatéknak és fizetési mo-
doknak 2015. augusztus 1-jétdl kell megfelelniiik.
Az MNB-nek, mint illetékes hatdsagnak, majus elején
jelentenie kellett az Eurépai Bankhatdsag felé, hogy
meg kivan-e felelni az irdnymutatasoknak. Az MNB
jelentési kotelezettségének eleget tett és jelezte,
hogy meg kivan felelni az irdnymutatasoknak. An-

54 European Forum on the Security of Retail Payments.
5> Recommendations for the security of internet payments:

https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/recommendationssecurityinternetpaymentsoutcomeofpcfinalversionafterpc201301en.pdf

Assessment guide for the security of internet payments:

http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/assessmentguidesecurityinternetpayments201402en.pdf

Final guidelines on the security of internet payments:

https://www.eba.europa.eu/documents/10180/934179/EBA-GL-2014-12+(Guidelines+on+the+security+of+internet+payments).pdf
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nak érdekében, hogy el6készitse az irdnymutatasok
életbe |éptetését, felmérte a szektor megfelelésének
aktualis szintjét. A felmérés érdekében onellendrzési
kérdGivet kiildott ki minden érintett szereplének és
kérte az intézményeket, hogy nyilatkozzanak arrdl,
hogy megfelelnek-e az ajanlasoknak, és ha nem, ak-
kor mikorra tervezik az ajanlasoknak torténé teljes
megfelelést. Az EKB és az EBA kozotti egylttmikodés
keretében kialakitott jelenlegi iranymutatas egy at-

meneti id&szakra szél, mely a most kidolgozas alatt

6. keretes iras

allé PSD2 hatalyba lépésig tart, de jové6 év végéig az
irdnymutatasok modositasa varhato. Egyes orszagok,
mint példaul az Egyesult Kiralysag ezt kihasznalva,
bar biztositani kivanja az irdnymutatasoknak vald
megfelelést, de ezt csak a PSD2 hatalyba lépésével
egy idGben tervezi. Mindemellett nemzetkozi szin-
ten folyamatban van a mobilfizetések biztonsagara
vonatkozo ajanldsok és értékelési rendszer kidolgo-
zasa is, ezt varhatdan a tagallamoknak 2017-ben kell
implementalniuk.

Az internetes fizetések biztonsagara vonatkozé ajanlasok, iranymutatasok

kozil legalabb kett6 hasznalatan kell alapulnia:

Az internetes fizetések biztonsagara vonatkozé minimumkovetelmények legfébb célja az internetes fizetésekkel
kapcsolatos csaldsok, visszaélések megel6zése. Az iranymutatdsok az altaldnos ellen6rzési és biztonsdagi kornyezetre,
az internetes fizetési m(iveletekre vonatkozo kiilonleges ellendrzési és biztonsagi intézkedésekre tovabba az Ggyfelek
tajékoztatdsara, valamint az tgyfelekkel folytatott kommunikdcid maddjara vonatkozd minimumkovetelményeket
hatarozzak meg. A tizennégy alapelvaras mellett az irdnymutatdsok bemutatnak néhany bevalt gyakorlati példat,
amelyek kovetése a pénzforgalmi szolgaltatok és az érintett piaci szereplék szamara javasolt, de nem elGiras. Az alap-
elvardsok szabalyozds, kockazatkezelés, incidenskezelés, ligyfél azonositas és hitelesités, biztonsagi bedllitasok és
védelem, ligyféltudatossdg, kommunikacio és ligyfél hozzaférés kategdriakban fejezetekre tagozddva jelennek meg.

Az alapelvarasok egyik legfontosabb és legvitatottabb eleme az erds ligyfél-hitelesitési eljaras, melyet ugy kell
kialakitani, hogy védje a hitelesitési adatok bizalmas jellegét. Az erds ligyfél-hitelesitésnek ezért az alabbi elemek

I. tudas: amit csak a felhasznald tud, példdaul statikus jelszo, kéd, személyi azonosité szam;
II. tulajdon: amit csak a felhasznald birtokol, példdul token, intelligens kartya, mobiltelefon;
Ill. a felhasznald egyedi jellemzGje: példaul olyan biometriai jellemzd, mint az ujjlenyomat.

A kivélasztott elemeknek mindemellett egymastol fuggetlennek kell lennitk, vagyis az egyikkel valo visszaélés nem
veszélyeztetheti a tobbit. Legaldbb az egyik elem nem lehet Ujrafelhasznalhatd és megismételhet6 az egyedi jellemz6
kivételével, valamint nem lehet titokban ellophaté az interneten keresztiil. A gyakorlatban az erd@s lgyfél-hitelesités
alapja jellemzéen az tgyfél altal megadott felhasznald néy, statikus jelszé kiegészitve egy egyszer hasznalatos jelszo-
val, amely az lgyfélhez valtozatos csatorndkon keresztil juthat el, igy példaul SMS-ben a mobiltelefonjara, vagy
a bankja altal biztositott token hasznalataval sajat maga general.
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4.3. A LEI-kédokhoz kapcsolodo felvigyazoi

feladatok

A pénziigyi piacok szereplGinek egyedi beazonosithato-
saga a pénziigyi piacok stabilitasanak egyik alapfeltétele,
amit a nemzetkozi egyittm(ikédés keretében létreho-
zott LEI-kédok haszndlata is tdmogat. A 2008-as globalis
pénziigyi valsdg kovetkeztében nagyszabasu szabalyo-
zasi hulldm indult, amelynek egyik f6 célja az volt, hogy
mérsékelje az egyes pénzigyi termékekkel kapcsolatos
tranzakcidk kockazatat. Ennek részeként a G-20-as orsza-
gok felhatalmazasa alapjan a Pénziigyi Stabilitas Bizottsag
(Financial Stability Board (FSB)) 2012 juniusara kidolgozta
a ,Global Legal Entity Identifier for Financial Markets”>®
cim( dokumentumot, mely rogziti, hogy a pénzlgyi pia-
cokon jelenlevé szerepl6ket olyan egyedi azonositéval kell
ellatni, amelyek alapjan egyértelmden beazonosithatdva
valnak a tranzakciokban résztvevé felek™.

A LEI-kéd kialakitdasanak szempontrendszerében
a széles kori alkalmazhatdsag, a rugalmassag és
a gyors bevezethetGség volt az els6dleges. A LEI-kdd
kialakitdsa soran az egyediség mellett térekedtek arra
is, hogy a kod megfelel6 rugalmassdgot biztositson.
Erre amiatt volt szlikség, hogy a LEI-kdéd vilagszinten
barhol kiadhatd legyen, igy példaul az egyes orszagok

sajatos karakterkészleteiben lévé kilonbségeket is
kezelnie kellett. Ezen kivil a LEI-kddot az egyes nem-
zeti szervezetek és hatdsagok is alkalmazhatjdk a helyi
pénziigyi piaci szerepl6k azonositasra, igy kiegészitve,
poétolva vagy kivaltva a helyi szint{ azonositdkat. A LEI-
kédot alapvet6en a pénziigyi rendszer stabilitasaért fe-
lel&s intézmények céljai szerint alakitottak ki, azonban
jellegébdl eredéen a LEI-kdd felhasznalhatosaga nem
korlatozodik a kozszférara. (8. tablazat).

A LEI-kéd kiaddsanak felvigyazasa nemzetkozi egyiitt-
miikédésben valésul meg, amelynek munkdjaban az
MNB 2014 oktoberétdl vesz részt. A LEI-kdd kiaddsa
helyi szinten toérténik®®, és azt altaldban a pénziigyi inf-
rastrukturat képezd valamely intézmény bocsajtja ki.
A LEI-kddok kiaddsanak 6sszehangoldsdért, a LEI-kddot
kiadd szervezetekkel szemben tdmasztott kovetelmé-
nyek meghatdrozasdért és az engedélyek kiadasaért
egy nemzetkozi szervezet (GLEIF®®) a felelSs. A GLEIF
munkajanak felvigyazasa nemzetkozi egytttmikodés-
ben valdsul meg a LEl szabdlyozasi és felvigyazdi bizott-
saganak® keretein beliil, melynek munkdjaban teljes
jogu tagként az MNB 2014. oktéber 27-t6l vesz részt.

8. tablazat
A LEI-kéd haszndlatanak elényei

Kozszféra

Maganszféra

1) Javulas az adatok részletezettségi szintjében, illetve az
adatokon végzett elemzések minGségében. Ez kdzvetlendl
is hozzdjarul mind a mikro, mind pedig a
makroprudencialis kockazatok feltérképezéséhez, és igy
azok jobb kezeléséhez.

1) Javulé vallalati szintl kockazatkezelés, fé6ként a
partnerkockazat terén.

2) Egyszer(ibb kockazatkezelést tesz lehet6vé azoknak a
fellgyeleti szerveknek illetve vallalatoknak, amelyek
hataron atnyuld kockdzatokkal szembestilnek.

2) M(ikodési hatékonysag novekedése az informacidhoz
jutas, illetve az informacio feldolgozasanak gyorsulasa
kovetkeztében.

3) Atldthatdbb kérnyezetet teremt a bajba jutott
véllalkozasok felszdamolasaval, illetve szanalasaval jard
kockazatok felméréséhez.

3) A hatdsagok felé torténd jelentési kotelezettség
egységesdl.

4) Noveli a teljes piac atlathatosagat, amely csokkenti a
visszaélések kockazatat és gyakorisagat.

56 http://www.leiroc.org/publications/gls/roc_20120608.pdf

57 Nem csak a pénziigyi tranzakcidkban résztvevé felek, hanem a hozzdjuk kapcsol6do vallalkozasok, illetve vallalat csoportok is beazonosithatéva
vélnak ezaltal, amely igy elGsegiti tobbek kozott a pénzlgyi fert6zésveszély felmérését, valamint a pénzmosds és a terrorizmus elleni védekezést is.
58 Ezek a helyi LEI-kdd kiad6 egységek (Local Operating Unit — LOU), melyekbdl egy orszégban lehet tébb is, illetve egy-egy LEI-kéd kiadd tébb

orszag szamara is bocsathat ki LEI-kédokat.
5% Global Legal Entity Identifier Foundation.
60 LEI Regulatory Oversight Committee (LEI ROC).
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7. keretes iras

A LEI-kédok és az adminisztraciot ellaté nemzetkozi rendszer rovid bemutatasa

e 1-4 karakter — a LEI kod kiadd azonositdja (pl: 5299)

¢ 5-6 karakter — foglalt karakterek nulla értékkel (pl: 00)

e 19-20 karakter —ellenérzé karakterek (pl.: 46)

kaphatja meg.

A LEI-kéd felépitését az ISO 17442:2012-es nemzetkozi szabvany tartalmazza. A kéd egy 20 karakterbdl allé szamsor,
amelyben szamok és bet(ik egyarant szerepelhetnek. A LEI-kdd a kévetkez6 modon épdil fel:

e 7-18 karakter — referenciaadat, amely el6re definialt szabalyok alapjan generalt egyedi azonositd. A 12 karakterbdl
allo referencia adatok olyan informdacidkat tartalmaznak, mint példaul a LEI kddhoz tartozo szervezet neve, cime,
székhelye, jogi formaja és a LEI-kod lejarata. (pl: MPT6BHOJRRB7)

A fenti példa alapjan egy LEI kéd egyben: 529900MPT6BHOJRRB746

Egy szervezet csak egy LEI-kddot kaphat és a kiadott kod akkor sem valtozik meg, ha példaul tulajdonost valt egy cég.
Fontos tovabba, hogy a kordbban hasznalt, de valamilyen oknal fogva inaktivva valt LEI-kddot egy masik szervezet nem

4.4. Kooperativ felvigyazas a CLS és a T2S

kapcsan

A kozeljovében tovabb béviil az MNB felvigyazéi te-
vékenysége a CLS és a T2S nemzetkozi egyiittmiiko-
désben folytatott felvigyazasaban valé részvétellel.
Szamos pénzlgyi infrastruktura tébb orszagra kiterje-
déen, igy tobb jogrendszer fennhatdsaga alatt nyujtja
szolgaltatdsait. Hatékony és biztonsagos mikodésiik
igy tobb nemzeti hatdsag érdeke, ennek kdvetkezté-
ben egylttm(ikodésiik az adott pénzigyi infrastruk-
tura felvigydzasaban elengedhetetlen. A nemzetkozi
szolgdltatast nyujtd devizakiegyenlitési rendszer (CLS)
és a T2S értékpapir-kiegyenlitési rendszer kooperativ
felvigydzdsa az érintett orszagok jegybankjainak rész-
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vételével, a rendszer székhelye szerinti jegybank veze-
tésével zajlik. A CLS esetében a Federal Reserve Bank of
New York, a T2S-nél pedig az Eurdpai K6zponti Bank az
elsédleges felvigyazd. A kooperativ felvigydzas eszkoz-
rendszere és feladata megegyezik a nemzeti pénziigyi
infrastrukturakhoz kapcsolédo felvigyazaséval. Tekintet-
tel arra, hogy 2015-ben a forint el6relathatdlag beveze-
tésre keril a CLS kiegyenlitési mechanizmusba, illetve
a KELER 2016-ban csatlakozik a T2S-hez, e rendszerek
kooperativ felvigyazdsaban az MNB is részt fog venni.
Mindez Uj irdnyba tereli a hazai felvigyazast, mivel eddig
kooperativ felvigyazasban az MNB nem vett részt.



4.5. A helyreallitassal és szanalassal 6sszefuggo
felvigyazoi feladatok, ezek hatasa a fizetési

rendszerekre

A pénziigyi infrastruktirak miikédése alapvetéen
meghatarozza a pénziigyi rendszer stabilitasat ezért
a nemzetkozi ajanlasok uj védelmi vonalként helyre-
allitasi®* és szanalasi tervek kidolgozasat javasoljak
a pénziigyi infrastruktura intézményei vonatkozasa-
ban. A pénziigyi infrastrukturat alkotd rendszereket
lizemeltet6 intézmények rendszerkockdzati szem-
pontbdl kritikus szolgaltatdsokat nyujtanak a piac
tobbi szerepl6je szamdra. Jelentdségiliknél fogva olyan
kockazatkezelési mddszereket és eljarasokat kell alkal-
mazniuk, amelyek minimalisra cskkentik a m(ikodési
zavarok bekovetkezésének valdszinliségét és minden
korilmény kozott biztositjak a kritikus funkcidk folya-
matos ellatdsat — itt tehat nem a teljes szolgdltatasi
kor, hanem csak a kritikus funkciék folyamatos el-
[atdsa a cél. Természetesen a kockazatot nem lehet
teljes mértékben eliminalni a rendszerbél, azonban
fel lehet késziilni az egyes zavart okozd események
kezelésére. A BIS keretein belll mikddd Pénzforgalmi
és pénzlgyi infrastruktara bizottsag (CPMI), valamint
az I0SCO az el6z6ek okan adta ki 2014 oktdberében
a pénzligyi infrastrukturak helyreallitdsara és szandla-
sara vonatkozé ajanlasait. Az ajanlas tulajdonképpen
egy Utmutato és eszkoztar egyben, hogy milyen elvek
és eszk6zok mentén kell felépiteni a helyreallitasi, il-
letve szanaldsi tervet. Az alkalmazott eszkdzoket min-
dig az adott pénziigyi infrastruktura sajatossagaihoz
igazodva kell alkalmazni, biztositva a transzparenciat.
Ezek alapjan a pénzigyi infrastrukturat alkoté intéz-
[3si tervekkel. A két terv tartalmat tekintve hasonld,
hiszen céljuk a kritikus szolgdltatds nyujtasanak biz-

tositasa. A kilonbséget az adja, hogy a helyredllitasi
tervet maga a pénzligyi infrastruktura, a szanalasi ter-
vet viszont a szanalasi hatdsdg — Magyarorszdgon az
MNB®? — késziti el. Ezzel 6sszhangban a helyreallitasi
tervet a kritikus helyzetbe kerilt intézménynek, mig
a szanalasi tervet a szanalasi hatdsagnak kell végrehaj-
tania. A kapcsolddé kockdzatokat a felvigydzék mind
a helyreallitdsi, mind a szandlasi terv kialakitasakor
felmérik és értékelik.

Magyarorszagon az értékpapir elszamolasi és ki-
egyenlitési rendszert lizemelteté KELER-csoport
megkezdte a helyreallitasi tervének kidolgozasat
2014-ben. Ennek eredményeként 2014 novemberé-
ben a KELER Kdzponti Ertéktdr igazgatésaga elfogadta
a vallalat hitelintézeti helyreallitasi tervét, illetve 2014
harmadik negyedévében a KELER KSZF helyreallitasi
tervének egyik részeként megalkotta a végs6 vesz-
teségallokacids koncepcidjat. Utdbbi keretein belil
a KELER KSZF meghatarozta azokat az eszkdzoket, illet-
ve eljarasokat, amelyeket a kdzponti szerz6d6 fél alkal-
mazhat olyan mértékd kliringtagi nemteljesités esetén,
ami teljes mértékben kimeriti a nemteljesitésben vét-
kes fél egyéni biztositékait, az adott piacra megképzett
kollektiv biztositékot®3, tehdt a nemteljesités esetére
megképzett garanciaalapot, valamint a KELER KSZF
EMIR szerint nemteljesitésbdl adddo veszteség fedezé-
sére felhasznalhat6 tékéjét is ®*. A helyredllitasi tervek
kialakitasanal elegend6 rugalmassdagot kell biztositani
a helyreallité félnek, igy fontos, hogy a helyreallitasi
tervekben lévé kockazatokat a pénzligyi infrastruktu-
rak felvigyazoi is el6zetesen felmérjék és értékeljék.

61 Ez a rendszerek pénziigyi helyreallitasra utal, és Uj elemként jelenik meg a kordbban is létez6 lizletmenet folytonossagi (BCP), illetve katasztréfa

elharitasi (DRP) terv mellett.

62 A hazai szandlasi keretrendszer hatélya a hitelintézetekre és a befektetési vallalkozésokra terjed ki, tehat a pénziigyi infrastrukturak kézil az
MNB-nek csak azokra kell szandldsi tervet készitenie, melyek ilyen formdban mikodnek (pl. a hitelintézeti formdban m{ikod6 KELER Zrt.-re).

63 A nemteljesitésben vétlen felek altal megképzett tartalék és a KELER KSZF limitalt hozzajaruldsa a sajat t6kéjébél.

64 A KELER KSZF kliringtagi forum keretein beliil ismertette a koncepcidt a piaci résztvevékkel, akik nem éltek észrevétellel a koncepcié kapcsan.
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4.6. A pénzforgalmi szolgaltatasokat érinté
Uzemzavarok szorosabb nyomon kovetése és az
elemzések els6 eredményei

A pénzforgalmi szolgaltatasok miikdodési kockazata-
inak pontosabb feltérképezése érdekében az MNB
figyelemmel kiséri a pénzforgalmi szolgaltatéknal
jelentkez6 lizemzavarokat. MINB rendeletben irja el6
a bankok, szakositott hitelintézetek és a fidktelepek
részére, hogy a pénzforgalmi lizemzavarokrol részle-
tes, szOveges adatszolgdltatdst készitsenek eseti és
negyedéves rendszerességgel. Az adatszolgaltatasi
kotelezettség szempontjdbdl lGzemzavarnak miné-
sil minden, pénzforgalmi szolgaltatast érinté fenn-
akadds vagy kiesés. A tavalyi év sordn Osszesen 26
hitelintézet 169 pénzforgalmat érint6é lizemzavarrol
kiildott adatszolgaltatdst, amelyek kozel 60 %-at ot
bank szolgdltatta. A 2014-ben bekiildott jelentések
Osszesitése alapjan elmondhatd, hogy a pénzforgalmi
lizemzavarok tobbsége az internetbanki szolgaltata-
sokat, a BKR felé kildott kimend fizetési megbizasok
kezelését, illetve a bels6 szamlavezet6 rendszerek mu-
kodését érintette (21. abra). Az MNB-nek megkildott
adatszolgaltatasok szerint a pénzforgalmi Gizemzavarok
automatikus észlelésére nem minden hitelintézet dol-
gozott ki monitoringrendszert, ugyanis el6fordult, hogy
azokat csupan az Ggyfelek személyesen vagy telefonos
lgyfélszolgalaton tett bejelentései alapjan észlelték.
Az internetbankhoz kapcsolddé incidensek bekovet-
kezése és észlelése kozotti id6 a legtobb esetben fél
oranadl révidebb volt, a fennallasi idejik, azonban at-
lagosan 3 éra 57 perc volt. Ezek a tipusu pénzforgalmi
incidensek altalaban valamilyen technikai hibara vol-
tak visszavezethet6k, jellemz6en révidzarlatra, rend-
szerhibara, memodriahianyra, tulterheltségre. Ezek
kovetkeztében az lgyfelek nem tudtdk elérni a bank
internetes fellletét, vagy ha sikerilt is belépnitk, ak-
kor az ott elérhetd szolgdltatasokat nem, illetve csak
korlatozott mértékben tudtdk igénybe venni. A hiba
okatol fuggdben el6fordult, hogy az lizemzavar csak az
lgyfelek egy részét érintette. A mdasodik leggyakrab-
ban el6forduld probléma a BKR-be kildendd kime-
né fizetési megbizasok teljesitéséhez kapcsolddott.
A BKR napkozbeni elszamoldast érint6 Gzemzavarok
bekovetkezésekor altaldban egy vagy kett6 elszamo-
Iasi ciklussal kés6bb keriltek csak kikildésre az at-
utalt 6sszegek, ezzel esetenként megsértve a 4 6ras
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szabdlyt. Az lzemzavar kivalté oka ebben az esetben
is legtobbszor technikai jellegl hiba volt, igy tobbek
kozott verziovaltas, rendszerledllas, rendszerfrissités
vagy a hattér adatbazis lassulasa. Gyakrabban for-
dultak el6 a bels6é szdmlavezetd rendszereket érinté
Uzemzavarok is. Ezek az incidensek daltaldaban akkor
fordultak el6, amikor a szamlavezet6 rendszer és egy
hozza kapcsolddd mdsik alrendszer kézotti kapcsolat
megszakadt vagy nem miikodott megfelelGen, esetleg
azok karbantartasa okozott fennakaddst. A szamlaveze-
t6 rendszer, illetve az azt kiszolgdld rendszerek kozotti
Uzemzavar tébb bank esetében is visszatérd probléma
volt (21. dbra).

A bekovetkezett pénzforgalmi lizemzavarok jovébeli
elkeriilése érdekében a hitelintézetek tébbféle in-
tézkedéssel reagaltak a problémak atmeneti, illetve
végleges megoldasa érdekében. Ezek kozott szerepelt
a kiilonb6z6 rendszerprogramok frissitésnek munka-
id6n kivdili, illetve alacsonyabb forgalmu id6szakra vald

21. abra
A pénzforgalmi lizemzavarok hibatipusonkénti
megoszlasa
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atlitemezése, a napzarasi folyamatok Ujratervezése,
a rendszerek mukodéséhez szlikséges sdvszélesség
megvaltoztatdsa, valamint a hibakeresés gyorsitasa és
konnyitése érdekében a hibafajlok és napléizenetek
regisztraldsanak mddositdsa. Egyes bankok bevezették
az Ugyfelek azonnali értesitését a szolgdltatas kiesésé-

177

rél az internetbank nyitdoldalan, valamint elGirtak az

Ugyfeleknek kiildendd SMS szolgdltatds javitasat vagy
atalakitasat. A fenti intézkedéseken felll eléfordult
a szukséges informatikai infrastruktira maédositasa,
a mar meglévék mellett Uj kontrollpontok bevezetése
vagy a rendszerek lassuldsat elkerllend6 a kiilonb6z8
rendszerek memoariahasznalatanak és tényleges sziik-
ségletének felllvizsgalata is.
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Fogalomtar

4 Oras szabaly

ATM (Automated Teller
Machine)

bankkozi jutalék

BET

BETa
BKR

blue-chip részvények
CEEGEX

CLS (Continuous linked
settlement)

CSDR (Regulation on improving
securities settlement in the
European Union and on central
securities depositories)

chipmigracio

Az MNB 15/2010. (X. 12.) rendelete szerint a fizet6 fél (atutald) pénzfor-
galmi szolgaltatojanak 2012. julius 1-jét kovetben biztositania kell, hogy az
Ggyfelei altal az un. targynapi (vagyis aznapi) teljesitésre meghatarozott
idGszak alatt (a végs6 benyujtasi hatarid6ig) elektronikus Gton inditott bel-
foldi forintatutalds a befogadastél szamitott 4 éran belll eljusson a kedvez-
ményezett lgyfél pénzforgalmi szolgdltatdjahoz.

Bankjegykiadd automata, amelyen fizetési kartya hasznalataval a készpénz-
felvétel mellett egyéb tranzakcidk (pl. atutalas) is lebonyolithatok.

A fizetési kartyakkal lebonyolitott vasarlasok esetén az elfogadd pénzfor-
galmi szolgdltatd altal a kibocsatdnak fizetett, a vasarlas értékével aranyos
jutalék.

Budapesti Ertéktdzsde Zrt.

A BET altal m(ikodtetett multilateralis kereskedési rendszer (MTF), a kiilfoldi
részvények forintban térténd kereskedésére alkalmas platform. A BETa pia-
con megvasarolt részvény teljesen megegyezik a kiilfoldi t6zsdéken jegyzett
részvényekkel.

Bankkozi Kliring Rendszer, a GIRO altal Gizemeltetett, bruttd elszamolasu,
késleltetett kiegyenlités( fizetési rendszer, amelynek két elszamolasi médja
az éjszakai elszdmolas és 2012. julius 2-tdl a napkdzbeni tobbszori elsza-
molas.

Egy adott piac leglikvidebb és legtobbet forgatott részvényei.

Kozép- és Kelet-Eurdpai Szervezett Foldgazpiac

A devizakiegyenlitési kockazat kikliszobolését lehetbvé tevs elszamolasi
és kiegyenlitési modell, mely tobb devizaban torténé PvP mechanizmuson

alapul. A CLS-t a CLS Bank mkodteti.

Az Eurdpai Uniodn beliili értékpapir-kiegyenlités fejlesztésérdl és a kozponti
értéktarakrol sz6l6 rendelet.

A kizdrdlag magnescsikkal ellatott fizetési kartyak chippel vald ellatasa, ezzel
parhuzamosan pedig a fizetési kartyakat kezel6 berendezések alkalmassa
tétele a chipes kartyak elfogaddsara.
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DvP (Delivery versus Payment)

EBPP (Electronic Bill
Presentment and Payment)

ECC (European Commodity
Clearing AG)

egyéni garanciaelemek

elfogado (fizetési kartya)

elszamolas

elszamolas brutté moédon

elszamolas netté médon

elszamolasi és kiegyenlitési
kockazat

elszamolohaz

Szallitas fizetés ellenében. Az értékpapir-adasvételi Ggyletek kiegyenlitését
szolgdld pénz- és értékpapir-megbizasok 6sszekapcsolasa, amely biztositja,
hogy az értékpapir-oldali kiegyenlitésre akkor, és csakis akkor kertljon sor,
amikor a pénzoldali kiegyenlités megtortént, illetve forditva, a pénzoldali
kiegyenlitésre kizardlag akkor keriljon sor, ha az értékpapir-fedezet ren-
delkezésre all és a kiegyenlités biztositott.

Elektronikus szamlabemutatas és -fizetés.

Lipcsei székhelyd, alapvet6en energiapiaci elszamoldsokkal foglalkozd, koz-
ponti szerz6dd félként m(ikodé elszamoldhaz.

A nettd elszdmoldsu rendszerek dltal tamasztott biztositékigények, amelyek
a garanciarendszer részeit képezik, és amelyek felhasznalasara kizarolag
akkor keriilhet sor, ha a biztositékot képz6 intézmény nem teljesit (KELER
KSZF esetében: alapszintl pénziigyi fedezet, arkiilonbozet, alapbiztositék,
kiegészité pénziigyi fedezet, likviditasi deviza évadék).

Az a pénzforgalmi szolgaltatd, amellyel a fizetési kartyas vasarlast lehet6vé
tevd kereskedd szerzGdést kot a tranzakcidk lebonyolitasara. A tranzakcidok
elszamolasa és kiegyenlitése soran az elfogadd gy(ijti be és tovabbitja a ke-
resked6nek a kdrtyds tranzakcidk értékét.

A megbizasok fogadasanak, formai és tartalmi ellenérzésének, majd a kli-
ringtagok kétoldalu vagy tobboldalu kotelezettségeinek kiszamitasat jelenti.
A kotelezettségek kiszamitasa torténhet bruttg, illetve nettd alapon.

Olyan elszdmoldsi mechanizmus, amely sordn kizarélag a fedezettel ren-
delkezd tranzakciok kerilnek elszamolasra.

A nettdsitds sordn a kliringtagok egymadssal szemben fennallé tartozasainak
és koveteléseinek egyetlen tartozassa vagy koveteléssé alakitasa ugy, hogy
a tartozasaik O0sszegét csokkentik a koveteléseik 6sszegével. A nettdsitas
lehet kétoldalu vagy tobboldalu. Ezt kdvetSen az igy szamitott nettd tartozik
pozicidk kiegyenlitésére keriil sor. Amennyiben nincsen elegendd fedezet,
a nettd elszdmolas garanciarendszerét kell felhasznalni.

Az elszamolas, illetve a kiegyenlités késedelmét vagy elmaradasat jelenti
a fizetési, illetve értékpapir-elszamolasi rendszerben annak ellenére, hogy
az elszdmolasi, illetve kiegyenlitési szolgdltatds nyujtasa folyamatos. Az el-
szamolasi és kiegyenlitési kockazat megnevezést a két fazis (elszamolas és
kiegyenlités) egyes rendszerekben torténd elkiloniilése indokolja. A rend-
szer felépitésétdl fliggben az elszdmoldsi kockazat realizalédasa nem feltét-
lendl vonja maga utdn a kiegyenlités meghiusuldsat is, illetve a kiegyenlitési
kockazat az elszamolasi fazis hibatlansaga esetén is realizalédhat. Elszdmo-
I3si és kiegyenlitési kockazat a résztvevd likviditashidnydbdl, fizetésképte-
lenségébdl vagy mikodési problémajabdl adédhat.

A megbizasok feldolgozasat, elszdmolasat és teljesit6 fél hidnydban azok
teljesitését végz6 szervezet.
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EMIR (Regulation on OTC
derivative transactions, central
counterparties and trade
repositories)

ESMA (European Securities
and Markets Authority)

EuroMTS

fizetési rendszer

fizetési szamla

FoP (Free of Payment)

GIRO

harmadik fél, kiils6 szolgaltaté

HHI (Herfindahl-Hirschman-
index)

Hpt.

informacids aszimmetria

integralt takarékszévetkezetek

Az OTC derivativ Ugyletekrél, kdozponti szerz6d6 felekrdl és kereskedési adat-
tarhazakrol sz616 rendelet.

Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosag

AlapvetGen adllamkotvények masodpiaci kereskedésével foglalkozé multila-
teralis kereskedési helyszin, amelyre bevezetésre kerliltek a legtobb eurdpai
orszag altal kibocsatott, 5 milliard euro feletti allamkotvény-sorozatok.

A felvigydzott rendszerek esetében a Hpt. 2. szdmu melléklet I. fejezet 18.
pontjdban meghatarozott rendszer miikodtetésére az egylittm(ikodd felek
kozotti megallapodas alapjan létrejott egylttmUikodési forma. A pénziigyi
infrastruktdra része. Magaban foglalja a fizetési eszk6zoket, banki eljaraso-
kat, valamint a bankkozi fizetési rendszereket, amelyek egylttesen teszik
lehet6vé a pénzforgalom lebonyolitdsat.

Fizetési mliveletek teljesitésére szolgald, a pénzforgalmi szolgaltatd egy
vagy tobb Ugyfele nevére megnyitott szamla, ideértve a bankszamlat is.

Fizetés nélkili tranzakcid, az értékpapirtigylet kiegyenlitésének pillanatdban
nincsen pénzmozgas.

GIRO Elszamolasforgalmi Zrt.

Az elszamolas és kiegyenlités folyamataban nem kozvetlendl érintett szerep-
16. Tobbségében kommunikacids szolgdltatast, szoftver-, hardverszallitast,
egyéb tdmogatd, illetve kiszervezett tevékenységet végez.

A piaci koncentracié mérésére hasznalt mutatd, az egyes piaci szerepl&k
piaci részesedésének négyzetosszegeként szamithato ki, értéke 0 és 1 ko-
z6tt lehet. A 0 kozeli érték a koncentracid hianyat jelzi, mig az 1 a monopol
piacszerkezetet.

2013. évi CCXXXVII. térvény a hitelintézetekrél és a pénzigyi véllalkoza-
sokrol.

Olyan (dontési) helyzetet jelol, amikor a tranzakcidéban részt vevé felek
egyike tdbb vagy pontosabb informacidval rendelkezik, mint a masik. Ez
felboritja a tranzakcidban részt vevé felek kdzotti er6egyensulyt, rosszabb
esetben piaci kudarchoz vezet.

A ,takarékszovetkezeti integracids szerz6dést” alairt takarékszovetkezetek.
Kozvetetten a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.-n mint levelezé bank-
jukon keresztiil csatlakoznak a fizetési és elszamolasi rendszerekhez, és
fizetési forgalmukat a levelez6bankjukon keresztiil bonyolitjak le.
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jegybank altal elfogadhaté
fedezetek

kapcsolédoé rendszerek
kockazata

KELER
KELER KSZF

kereskedés

kereskedés utani pénziigyi
infrastruktura

készfizet6 kezesség

KGA

kibocsato (fizetési kartya)

KID rendszer

kiegészits pénziigyi fedezet

kiegyenlités

kijel616 hatosag

kijelolt rendszer

Azon fedezetek kore, amelyeket a jegybank a vele kotott fedezett hitelligy-
letek (beleértve a napkozbeni hitelkeretet is) fedezeteként elfogad. Az MNB
altal elfogadott fedezeteket , A jegybank forint- és devizapiaci mdveleteinek
Uzleti feltételei” c. dokumentum tartalmazza.

Akkor johet létre, ha az elszamoldasi és kiegyenlitési folyamat egyes egymas-
ra épllé Iépéseit nem ugyanazok a szolgdltatok hajtjak végre. A rendszerek
kozotti, alapvet6en likviditasi fliggbségi viszonyok akar fert6zés forrasai is
lehetnek.

Kézponti Elszamoldhaz és Ertéktdr Zrt.
KELER KSZF K6zponti Szerz6d6 Fél Zrt.

A felek kolcsénos szerz6déses megallapoddsa, amelynek célja pénz-
Ugyi termékek adasvétele. Az addasvétel lehet leszdllitdsos vagy
eredményelszdmoldsos.

Az lgylet megkotését kbvetben az elszamolasi és kiegyenlité funkcidt ellatod
intézmények 6sszessége.

A KELER KSZF altal garantalt igyletek teljesitéséhez az egyéni és kollektiv
garanciaelemek nyujtotta védelem mellett a KELER sajat t6kéjének megha-
tarozott mértékéig garanciat nyujt a KELER KSZF-nek. Amennyiben a KELER
KSZF-nek a nemteljesitési eljardsok kezelése soran az egyéni és a kollek-
tiv garanciaelemek felhasznalasan tul a készfizet6 kezesség lehivdsara is
sziiksége van, a KELER koteles maximum a készfizet kezesség értékének
megfelels fedezetet a KELER KSZF rendelkezésére bocsatani.

Kollektiv Garancia Alap
Az a pénzforgalmi szolgdltatd, amelyik a kdrtyabirtokos rendelkezésére bo-
csatja a fizetési kartyat, és a tranzakcidk kiegyenlitése soran eljuttatja az

elfogaddkon keresztil a keresked6khoz a tranzakcidk értékét.

A KELER és Ugyfelei kozotti elektronikus kommunikaciét megvaldsitd rend-
szer.

A KELER KSZF altal garantalt t6kepiaci, a gdzpiaci és az arampiaci tgyle-
tekhez a kliringtag, drampiaci alkliringtag részére elGirt tobbletbiztositék.

A fizetési és értékpapir-szallitasi kotelezettségeknek a rendszer résztvevdéi
kozotti teljesitése. A kiegyenlités a teljesité fél funkcidjat betolts intézmény-
nél vezetett szamlakon konyveléssel torténik meg.

A Tvt. felhatalmazasa alapjan a Magyar Nemzeti Bank.

Az a fizetési és elszamolasi rendszer, amelyet az MNB mint kijel6l6 hatdsag,

a Tvt. hatdlya ald tartozé rendszerként kijeldl, valamint a Tvt. rendelkezése
alapjan a Magyar Nemzeti Bank altal mikodtetett rendszer.
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kollektiv garanciaalap

korbetartozas

koétegelt feldolgozas

kézponti értéktar

kézponti szerz6dé fél

kozvetlen benyujté

LEI-kéd (Legal Entity Identifier)

likviditas

likviditasi kiiszobérték

A nettd elszdmoldsu rendszerek altal tdmasztott biztositékigények, ame-
lyek a garanciarendszer részeit képezik, és amelyek felhasznaldsara akkor
kerulhet sor, ha a kockazatk6zosség tagjai kozul valamely intézmény nem
teljesit. Célja a fizetési kotelezettségek teljesitésének késedelmébdl vagy
elmaraddsabdl eredd veszteség csokkentése egy kdzos tulajdont képezd
biztositékalap altal.

Akkor johet létre, ha a fizetési, illetve értékpapir-elszamolasi rendszerben
egy, vagy néhany résztvevé altal benyujtott és teljesitésre varé megbizasok
a pénz- vagy az értékpapirszamlak fedezetlensége miatt nem teljestinek.
Ennek kovetkeztében szamos mas résztvevé megbizasai is teljesithetetlenek
maradnak.

A kilonboz6 id6pontban beérkezett, azonos meghatarozott ismérvek alap-
jan egy csoportba sorolt tételek egy id6ben torténd, egyittes feldolgozasa.

Alapvetd feladata a nyomdai Uton elGallitott (fizikai formaban létez6) érték-
papirok 6rzése, az immobilizalt vagy dematerializalt (elektronikus jel forma-
jaban létez6) értékpapirok nyilvantartdsa, valamint az értékpapir-tulajdo-
nosok f6szamldak szerinti nyilvantartasa. A kozponti értéktarak mdkodtetik
az értékpapir-kiegyenlitési rendszereket, amelyekben az értékpapirligyletek
teljesitése konyvelés Utjan (azaz az értékpapirok fizikai mozgatasa nélkiil)
torténik.

Az a kozponti szerepld, amely az ligyletben részt vevé felek kozé all, és
garantalja az lgylet teljesitését abban az esetben is, ha az Ggyletben részt
vevG felek valamelyike kotelezettségének nem tesz eleget.

Az elszamoldhdzzal egy kozvetlen résztvevd felhatalmazasa alapjan és a vele
torténd elszdmolas mellett, kizardlag a kdzvetlen benyujtd sajat gazdalkoda-
saval 0sszefliggl fizetési megbizasok elszdmoldhdazhoz kdzvetleniil térténd
benyujtdsdra megallapoddst koté, a fizetési rendszerben résztvevének nem
mindsild tgyfél.

A pénzigyi piacok szereplGinek egyedi, egyértelm(i beazonosithatdsagat
lehetévé tev6 azonositd, amellyel nem csak a pénzligyi tranzakcidékban
résztvevé felek, hanem a hozzajuk kapcsolddd vallalkozasok, illetve vallalat
csoportok is beazonosithatdva vélnak, igy elGsegiti tobbek kdzott a pénziigyi
fert6zésveszély felmérését, valamint a pénzmosas és a terrorizmus elleni
védekezést is.

A fizetési és elszamolasi rendszerekben a megbizdsok teljesitésére felhasz-
nalhatd pénziigyi eszkozok 6sszessége.

A likviditas felsé kiiszobértéke jelzi a tételek sorbanallas, késedelem nélkdili
teljesitéséhez sziikséges likviditas mértékét a fizetési rendszerben, a likvi-
ditas alsé kliszobértéke pedig a rendszerszint( likviditasnak azt a legalsé
értékét mutatja, amely esetében a tételek késedelemmel ugyan, de telje-
sitésre kerllnek adott nap végéig.
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MHKK

MIFID, MiFIR (Markets in

Financial Instruments Directive

and Regulation)

MNB

MTF (Multilateral Trading
Facility)

MTS

napkozbeni hitelkeret

NFKP

NHP

OTC (Over the Counter)
OTF (Organised Trading

Facility)
pénzforgalmi szolgaltato

PFMI (Principles for Financial
Market Infrastructures)

Pftv.

POS-terminal

Maximalis hitelkeret-kihaszndltsag, a jegybanki napkozbeni hitelkeret igény-
bevétele esetén szamitott mutatd, amely megmutatja, hogy az adott tzleti
napon maximalisan a teljes hitelkeret mekkora szazaléka kerdlt felhaszna-
lasra a megbizasok teljesitése soran.

A pénzigyi eszk6zok piacairdl sz6lé irdnyelv.

Magyar Nemzeti Bank
Multilateralis (alternativ) kereskedési platform.
Az EuroMTS altal mikodtetett multilaterdlis kereskedési platform.

A teljesitd fél (tobbnyire jegybank) fedezet mellett hitelkeretet biztosit
a rendszer résztvevdi szdmara annak érdekében, hogy a rendszerben el-
szamolt megbizdsok teljesitése minél el6bb megtoérténhessen. Az elfogad-
hato fedezetek korét a teljesité fél hatdrozza meg. A hitelkeret a résztvevék
szamlaegyenlegével egylitt adja ki a megbizasok fedezetéll rendelkezésre
allé likviditast.

Napi Foldgaz- és Kapacitaskereskedelmi Piac.

Novekedési Hitelprogram.

T6zsdén kivili piac (ideértve az MTF és az OTF platformokat is).
Szervezett kereskedési platform.

Az a hitelintézet, elektronikuspénz-kibocsatd intézmény, Posta Elszamold
Kozpontot miikodtets intézmény, pénzforgalmi intézmény, MNB és kincstar,
amely pénzforgalmi szolgdltatdsi tevékenységet végez.

A BIS és az IOSCO 2012-ben kiadott, 24 alapelvet tartalmazdé kiadvanya,
amely egységes alapra helyezi, és igy harmonizélja a pénzigyi infrastruk-
turdkkal szemben tamasztott kdvetelményeket annak érdekében, hogy
a pénzigyi infrastruktarak robusztusak és a pénzigyi sokkoknak ellenal-
I6ak legyenek.

2009. évi LXXXV. torvény a pénzforgalmi szolgdltatds nyujtasardl.

Azok a berendezések, amelyek lehet6évé teszik a fizetési kartydval torténd
fizetések lebonyolitasat (esetenként a készpénzfelvételt is) a kereskeddi
elfogadd helyeken. A miiveletekre vonatkozd informaciot elektronikusan
vagy papir alapon gydijtik; az el6bbi az elektronikus POS (EFTPOS: Electronic
Funds Transfer POS), az utdbbi az imprinter.
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potencialis likviditas

PSD (Payment Services
Directive)
PvP (Payment versus Payment)

résztvevd

SecuRe Pay forum

sorkezelés

szabadon valaszthaté
tartalékrata

szolgaltatas ellatasanak
kockazata

TEA

T2S (TARGET2-Securities)

tarsadalmi koltség

teljesités

Pénzforgalmi szempontbdl potencialis likviditds a VIBER-rendszertag MNB-
nél vezetett pénzforgalmi szamlajan lévé szamlaegyenleg, a jegybanki ked-
vezményezettséggel zarolt értékpapirok ellenében kapott napkdzbeni hi-
telkeret, valamint a hitelintézet mérlegében szerepl6 egyéb, opcionalisan
zaroltathatd értékpapirok dsszessége.

A belsd piaci pénzforgalmi szolgaltatasokrol sz616 2007/64/EK-iranyelv.

Fizetés fizetés ellenében. Két fizetésirendszer-résztvevd egymassal szemben
allé bankkozi és ligyfélfizetési megbizasainak egyidejli teljesitése, amely
biztositja, hogy azok kiegyenlitésére akkor, és csakis akkor keriljon sor,
ha a masik teljesitésére a fedezet rendelkezésre all, és mindkét megbizas
kiegyenlitése biztositott.

Jogosult a fizetési vagy értékpapir-elszamolasi rendszerbe megbizast el-
juttatni maga, illetve ligyfele nevében. A résztvevd lehet kozvetlen vagy
kozvetett attdl fliggben, hogy sajat maga csatlakozik, vagy egy masik részt-
vevén keresztiil.

European Forum on the Security of Retail Payments. Az Eurépai Kézponti
Bank kezdeményezésére 2011-ben létrehozott, a kis értéki fizetések biz-
tonsagaval foglalkozd forum.

Kozponti eljaras, amely soran a fizetési, illetve értékpapir-elszamolasi rend-
szerben atmenetileg fedezetlen megbizdsokat a rendszer nem utasitja visz-
sza, hanem sorba dllitja, majd elégséges fedezet rendelkezésre allasa esetén
automatikusan feldolgozza.

A 2010. novemberi tartalékteljesitési periddustdl a tartalékkoteles hitelinté-
zetek szabadon megvalaszthatjak kotelezd tartalékszintjiket. Valasztasukat
félévente (aprilisban és oktdberben) médosithatjak, ami sordn valaszthat-
nak a 2, 3, 4 és 5 szazalékos tartalékrata kozul.

A fizetési, valamint az értékpapir-elszamolasi rendszerben az elszamolasi,
illetve kiegyenlitési szolgaltatds fennakaddsat, ellehetetleniilését jelenti. Ez
altaldban a szolgaltatdnal kialakult mikodési rendellenességre vezethetd
vissza, vagy a finanszirozasi, az Gzleti problémajabdl adédhat.

T6zsdei Elszamolasi Alap

Paneurdpai kiegyenlitési technikai platform, az eurdpai értékpapirpiacok
tranzakcidinak kiegyenlitésére.

A fizetési lancban felmerult 6sszes er6forrasigényt foglalja magaban, azaz
a fizetési lanc 6sszes szereplGjének raforditasat azon dijak nélkil, amelyeket

az érintett szerepl6k a fizetési lancon belll egymasnak fizetnek.

Lasd kiegyenlités.
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teljesito fél

tékepozicios limittullépés

Tvt.

tigyfélfizetések

VIBER

Az a szervezet, amely a fizetési és elszamolasi rendszerekben részt vevé
intézmények, valamint a kdzponti szerz6d6 fél teljesitési szamlajanak ve-
zet6jeként biztositja a megbizdsok kiegyenlitését, illetve — szlikség esetén
—az intézmény vagy a kozponti szerzdd fél részére hitelt nydjt a teljesités
megkonnyitése érdekében.

A kliringtag vagy a megbizd altal fenntarthaté nyitott szarmazékos poziciok
mennyisége a sajat t6ke szazalékaban. A KELER KSZF esetében a t6kepozi-
cids limitek kalkulaciéjanak maddja: a KELER KSZF altal szamitott alapbizto-
siték-kovetelmény / sajat téke.

A fizetési, illetve értékpapir-elszamoldsi rendszerekben torténd teljesités
véglegességérdl sz616 2003. évi XXIII. torvény.

A rendszer részt vevd Ugyfelei dltal kezdeményezett megbizasok.

Valds idejli bruttd elszdmolasi rendszer, elsésorban a ay 6sszeg(i és rend-
kivil slirg6s pénzigyi mlveletek kiegyenlitésére szolgalo fizetési rendszer.
Az elszamolds és a a jesités fedezetellen6rzéssel (bruttd elv) és egy |épés-
ben, valds id6ben torténik. Amennyiben a a nzakcidé benyujtasat koveté
azonnali feldolgozds soran a a ezet rendelkezésre all, a a bizas véglegesen
és visszavonhatatlanul teljesil.
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l. (Nagy) Lajos Kiraly

(Visegrad, 1326. marcius 5. — Nagyszombat, 1382. szeptember 10.)

Magyarorszag (1342-1382) és Lengyelorszag (1370-1382) Anjou-hdzi kirdlya volt.

Uralkodasa a kozépkori Magyar Kirdlysag egyik fénykora: az orszag bels6 békéje és dinasztikus kapcsolatai lehetévé tették
a tarsadalom, a gazdasag és a kultura fejl6dését, igy az orszag fejlettsége kozelebb keriilt a nyugat-eurdpai orszagokéhoz.
Aktiv kiulpolitikdja és hadjaratai révén Magyarorszag eurdpai nagyhatalomma valt. A lovagkiraly személyes kvalitasai és dics6-
séges hadjaratai megihlették még a 19. szdzadi magyar nemzeti romantika koltéit is.

Lajos, Karoly Rébert magyar kiraly és tokietek Erzsébet lengyel hercegné hazassagabdl sziiletett. Tronorokdsnek kijard gondos
neveltetést kapott. Jogi, torténelmi és politikai ismeretek mellett egyhazi nevel&i bevezették a hittudomanyba és a hét szabad
mivészetbe (grammatika, dialektika, retorika, aritmetika, geometria, csillagaszat, zene), valamint a lovagi ismeretekbe is.
Apja halalat kovet6en 1342. julius 21-én koronaztak meg Székesfehérvaron az orszag féembereinek ,egy szivvel, egy akarat-
tal” valé hozzajarulasaval.

Lajos tele kincstarat, stabil és jol m(ikodé allamszervezetet 6rokolt tehetséges és hiiséges, 6t mindenben segit6 és tamogatd
fénemesekkel, igy energikusan préobalhatta elérni nagyvaradi fogadkozasaban 6sszegzett kilpolitikai céljait. Buzgdn vallasos,
egyben a lovagi erényeket megtestesitd férfiu volt, aki emellett erés kézzel iranyitotta orszagait. Feltétlen hive és biztos ta-
masza volt a papsagnak, még annak ellenére is, hogy az nem mindig szolgalta (ki) az érdekeit.

Lajos alapvet6en a f6urakkal egyetértésben kormanyzott, de a kdznemességet is igyekezett megnyerni maganak. Az 1351-ben
kihirdetett torvényei egészen 1848-ig a magyar nemesi alkotmanyos berendezkedés gerincét képezték. Ennek része volt az
Aranybulla meguijitdsa, ami az 1222-es oklevél keletkezése utan masfél évszazaddal a nemesi szabadsagok alaptorvényévé
vélt. Kimondta az egyazon szabadsag (latinul unus eademque libertas) elvét, azaz a koznemességnek azonos jogokat biztositott
a fénemességgel. Kiemelendd még az Gsiség torvénye, amelynek értelmében ha kihalt egy birtokos csaldd, a foldek a Szent
Koronara szalltak vissza. (Az Aranybulla ugyan lehet6vé tette a szabad 6rokitést, de az nem keriilt 4t a gyakorlatba, és a kiraly
rendelkezésével csak ezt a helyzetet rogzitette.) Lajos kirdlysdganak utolsé szakaszaban reformjai keretében tdbb atalakitast
is végrehajtott az dllamigazgatasban és a birdsagi rendszerben.

A pdpa kérésére gyakran viselt hadat ,,az igaz hit védelmében”: hol a pogény litvanok, hol az eretnek (bogumil) vagy ortodox
keresztény délszlavok ellen. Lajos uralkoddsat végigkisérték az italiai, dalmdciai, litvdniai és balkani hadjaratok is. Ezek jelen-
tésen igénybe vették az orszag politikai, pénzligyi és katonai teherbird képességét, de a Karoly Rébert altal stabilizalt allam-
szervezet sikeresen kiallta a megprébaltatdsokat. A Magyar Kiralysag Lajos uralma alatt eurdpai nagyhatalomma valt (,,Magyar
Archiregnum”). Lajos diplomaciai tevékenysége kozvetlen érdekeltségein kiviil is kiterjedt tobb eurdpai allamra: sem el6tte,
sem utdna nem volt magyar uralkodo, aki ilyen aktiv kiilpolitikat folytatott volna az orszag hatarain tul. Lajos belviszalyoktdl
és kiils6 tamaddasoktdl mentes kirdlysaga lehetévé tette az orszag valsagoktdl mentes fejlédését, mind politikai, mind gazda-
sagi tekintetben.
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