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Beszamold a Magyar Kozgazdasagi Tarsasag
2019. évi vandorgylilése Pénz- és tokepiaci
szekciojanak lilésérdl és az Innovacio szekcid
panelbeszélgetésérol*

Toth Ferenc — Potoczki Judit — Szombati Aniko

Nyiregyhdazan, 2019. szeptember 5-7. kozott immaron 57. alkalommal rendezték
meg a megalakulasanak 125. évforduldjat Gnnepl6 Magyar K6zgazdasagi Tarsasag
(MKT) éves vandorgy(lését, amely a magyar kozgazdasz-tarsadalom egyik legjelen-
t6sebb hagyomanyaval rendelkez6 és egyben legnagyobb éves konferencidja. A van-
dorgydlésen a nyito és a plenaris ilések mellett hét tematikus szekcidiilést tartottak.
A rendezvény nyitd plenaris el6addsait Matolcsy Gyérgy, a Magyar Nemzeti Bank
(MNB) elndke, Nagy Istvdn agrarminiszter, Domokos LdszId, az Allami SzamvevSszék
elnoke és Bertrand Bonhomme, a Michelin Group fenntarthaté fejl§désért felel6s
igazgatdja tartottdk. Jelen beszamoldnkban a Pénz- és tékepiacok szekcidlésrdl,
valamint az Innovacié szekcié panelbeszélgetésérdl adunk tajékoztatast.

Mint minden évben, ezuttal is a pénz- és t6kepiacok téma vonzotta a legnagyobb
hallgatésagot. Nagy Mdrton levezet6 elndk, az MNB alelndke és az MKT Pénzlgyi
Szakosztalydnak elndke moderdldsa mellett bankvezetSkkel és a pénzlgyi szek-
tor kiemelt szereplGivel az alabbi négy f6 témaban folytak panelbeszélgetések: a)
A fenntarthatd bankrendszer ismérvei; b) Hogyan tovabb a tékepiacokon a 2019-es
szabalyozasi valtozdsok tiikrében?; c) Az azonnali fizetési rendszer és az elektronikus
fizetések 0sztonzése; d) A Novekedési Kotvényprogram elinditdsanak tapasztalatai.

A délel6tti Gilés bankvezet6i panelbeszélgetése a fenntarthatd bankrendszer ismér-
veit vette szdmba és azt, hogy mitél lehet még jobb a bankrendszer? Ritka az az
alkalom, amikor a bankrendszer nyolc kiemelt személye taldlkozik, és egy asztalnal
Ulve vitatja meg a fenntarthato bankrendszer legfontosabb kérdéseit. Nagy Mdrton
mellett a panelbeszélgetés résztvevsi Hegediis Eva, a GRANIT Bank Zrt. elndk-ve-
zérigazgatdja, az MKT fétitkara, Balog Addm, az MKB Bank Nyrt. elnk-vezérigazga-
téja, az MKT alelndke, Bencsik Ldszl6, az OTP Bank Nyrt. vezérigazgaté-helyettese,
Harmati LdszI6, az ERSTE Bank Hungary Zrt. vezérigazgatd-helyettese, Simdk Pdl,
a CIB Bank Zrt. elndk-vezérigazgatdja, Toth Baldzs, az UniCredit Bank Hungary Zrt.

* A jelen kiadvanyban megjelend irasok a szerz6k nézeteit tartalmazzak, ami nem feltétlenil egyezik a Magyar
Nemzeti Bank hivatalos allaspontjaval.

Toth Ferenc a Magyar Nemzeti Bank Monetdris politikdért és kézgazdasdgi elemzésekért felelds ligyvezetd
igazgatdjanak tandcsaddja. E-mail: tothf@mnb.hu

Potdczki Judit a Magyar Nemzeti Bank statisztikai elemzdje. E-mail: potoczkij@mnb.hu

Szombati Aniké a Magyar Nemzeti Bank ligyvezetd igazgatdja. E-mail: szombatia@mnb.hu
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elndk-vezérigazgatdja, valamint Vida Jozsef, a Magyar Takarékszdvetkezeti Bank
Zrt. elnok-vezérigazgatoja voltak. Nagy Mdrton bevezetdjében megjegyezte, hogy
a banki tgyfélkorhoz képest még mindig tul sok bank mikodik Magyarorszagon.
Az els6 kérdéscsomagban azt vetette fel, hogy fenntarthato-e a banki profit? Ezzel
kapcsolatban tovabbi kérdés volt, hogy mekkora pénziigyi mélyilés lenne optimalis
(a lakossagi és vallalati piacon), milyen gyorsan kellene ezt elérniink, a pénziigyi
mélyiléssel parhuzamosan szamithatunk-e a konszolidaciéra és a hatékonysag no-
vekedésre is, illetve valtozni fog-e a profit (kamat- és nemkamat-jellegli bevételek)
szerkezete, és ha igen, milyen médon. Nagy Madrton elmondta, hogy 2018-ban
kiemelked6 volt a hazai banki profitabilitas (a 14,6 szdzalékos ROE a legmagasabb
volt a régidban). A régidnk bankrendszere globdlisan is az egyik legdinamikusabb
novekedést érte el. Az adatokbdl jol [athatd, hogy a konvergencidval parhuzamosan
még jelentGs tér all rendelkezésre a tovabbi pénziigyi mélyilésre is. A bankvezérek
egyetértettek abban, hogy a lakossagi hitelek tekintetében még jelentés novekedési
potencial van, mivel a régidhoz képest még alacsony a hiteldllomany. A vallalati
hitelek esetén mar kisebb a lemaradds, ami jelentSs részben az MNB novekedési
hitelprogramjainak készonhetd. Az alacsony kamatszint miatt a kamatmarzs, igy
a kamatbevételek is valdszin(ileg inkdbb stagnalnak vagy csékkennek, ezért a jo-
vedelmez8ség is csdkkenhet, bar ez utébbit illetéen megoszlottak a vélemények.
Volt, aki optimistdn latta a helyzetet, és a kamatbevételek névekedésében bizott.
A koltségoldalon az informatikai kiadasok és a bérkoltségek a legjelentésebbek.
A bankszektor koltség—bevétel ardnya régids 6sszehasonlitdsban magas. A digitali-
zacid hosszabb tdvon nagymértékben csdkkentheti a bankiizemi kiadasokat. A kon-
szolidacid vérhatd alakuldsardl megoszlottak a vélemények. Volt olyan kereskedelmi
banki képvisel6, aki azt nem latta szlikségesnek, mig egy masik bank vezetGje pont
az ellenkez6jét emelte ki, mivel bankonként fél millionyi lakossagi tigyfél alatt nem
biztos, hogy finanszirozhato a fenntarthaté makodés.

A masodik téma a lakossdgi hitelezés és a lakdspiac volt: ki kap ma hitelt és ki tud
lakast venni? Nagy Mdrton elmondta, hogy a lakdspiacon gyors volt a felfutds, de
kicsi az uj kinalat, lassu a lakasallomany megujuldsa. A févarosban 6t év alatt mint-
egy 170 szazalékos dragulas volt, az éves dinamika pedig tovabbra is erds. A CSOK
és a babavard hitel jelent&sen atalakithatja a lakossdgi piacot. Az Uj hitelkihelyezé-
seken belil a friss adatok szerint részaranyuk mar elérte a 40 szazalékot. A témaban
a kovetkez6 kérdések meriiltek fel: Mennyire konnyd a jelenlegi helyzetben a lakos-
sagnak hitelhez jutni? Szélesedhet-e a bankok altal hitelezettek kére? Varhatjuk-e
a lakashitelezés felfutdsat? Latnak-e a bankok tulheviiltséget a lakdspiacon? A bank-
rendszer egyre jobban segiti a gazdasagpolitikai célok elérését a vallalati és mar
a lakossagi piacon is. Mekkora szerepet jatszhatnak az dllami programok, és milyen
atrendez6déssel szamolhatunk a lakossdagi piacon ennek kévetkeztében? Kordbban
alapvetéen a gazdagabbak és a rendszeresen jelentSs jovedelemmel rendelkezék
kaphattak jelzaloghitelt, a csaladvédelmi akcidterv azonban kiszélesiti a hitelfelve-
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vGi kort. A babavard hitel kapcsdn a lakossagi hitelezés tovabbi jelentds felfutdsa
varhatd, ugyanakkor csokkenti a személyi hitelek felvételét. Elmondhato, hogy ma
Magyarorszagon kénny( hitelhez jutni, és egyre gyorsabb a hitelnyujtas folyamata,
ugyanakkor Budapesten az drak olyan magasak mar, hogy ez problémat okozhat.
A lakdaspiac és a jelzaloghitelezés kapcsan fontos, hogy hanyan vesznek most la-
kast befektetési céllal, és szembeallitjdk-e a hozamot és a kockazatot az allampa-
pir hozamaval. Van, aki szerint mar most csdkken a befektetési célu lakdsvasarlas.
A bankszektor kihivasként élte meg a lakossag fix kamatozasra vald atszoktatasat.

Ezt kdvetGen a Novekedési Kétvényprogram (NKP) varhaté hatasai keriltek meg-
targyaldsra. Az MNB a vasarldsra szant keretdsszeget 300 milliard forintban ha-
tarozta meg, és csak B+ mindGsités felett vdsarol kotvényeket. Szeptemberig 125
véllalat jelezte érdeklGdését a novekedési kotvényprogramban térténd részvételre,
a regisztralt vallalatok fele vidéki székhelyl. A bankok altal finanszirozott cégek
81 szazaléka rendelkezik B+ vagy afeletti minGsitésekhez tartozé PD (a nemteljesi-
tés valdszinliségét mutatod) értékkel. Ma az egyik legfontosabb t6kepiac-élénkitési
program az NKP. Sziikség van ra, mert a magyar kotvénypiac még a régién belil
is jelent6sen le van maradva. A kétvénypiac jo atmenet a hitel és a t6zsde kozott.
A cég megtanulhatja, hogy mindgsitik, hogyan kell hosszu tavon gondolkodnia, te-
hat jo belépést jelent a t6zsdére egy kotvénypiaci rating és a kotvénykibocsatas.
Ugyanakkor tovabbi t6kepiaci mélyllésre van sziikség. A bankvezetSk ugy vélték,
hogy a 300 millidrd forintos keret gyorsan ki fog meriilni. Az NKP-nak fontos sze-
repe van a kotvénypiac elmaradottsagdnak csokkentésében, mikézben a kotvény
egy hosszu lejaratu, biztonsagos forrds. Hozzdvetdleg 400-500 hazai, t6zsdeképes,
B+ minGsitésu vallalkozassal lehet szamolni. Felmerdlt a vallalati kotvény mogotti
garancia lehet6sége is, mint megfontolandd kérdés.

A bankvezetGi beszélgetés kdvetkezd, izgalmas témdja a FinTech volt: szinergia
és/vagy kockdzat? cimmel. A hazai bankrendszer esetében még jelentés tér van
a digitalizacio novelésére, hiszen a digitalis érettség még alacsony szintlinek ér-
tékelhets, és Magyarorszag — lemaradva a digitalis bajnokoktdl, pl. Esztorszag-
tél, de még az intelligens kdvet6ktdl is, mint amilyen pl. Finnorszadg, — csak az
alkalmazé kategoéridba sorolhatd (megelSzve példaul a késén érkezd kategdridba
sorolt Szlovénidt). Globalisan a FinTech-megolddsok egyre nagyobb felhasznaloi
bazissal rendelkeznek, elsGsorban a fizetési szolgaltatdsok és a biztositasok terdile-
tén. Ugyanakkor globalis viszonylatban a digitalisan aktiv fogyasztok altal hasznalt
FinTech-megolddsok 2015 6ta ugrasszerlien novekedtek a megtakaritasok, illetve
befektetések, a koltségvetés és pénzlgyi tervezés, valamint a hitelezés teriletén
is. Osszességében elmondhatd, hogy a FinTech-cégek a fizetési szolgaltatasok te-
rén mar jelentds versenytarsaik a tradicionalis szerepl6knek, mikézben a biztosi-
tasok és befektetések teriiletén is egyre attraktivabba vdlnak. Az Uj FinTech-cégek
nem komplex bankok, hanem csak egy-egy banki szegmensben jelennek meg. Ma
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még az lgyfelek jobban biznak a bankokban, bar a FinTech-cégek kdnnyebben
tudjak elérni lGgyfeleiket. A személyes kiszolgalas nélkili fiokokat is kedvelik, de
sokaknak tovabbra is fontos a személyes kapcsolat, f6leg vidéken. A tranzakcids
illeték kérdése a FinTech-cégekkel vald verseny sarkalatos pontja, ugyanis ha ra-
juk nem vonatkoznak a bankok szamara kotelezé illetékfizetés szabdlyai, akkor az
egyenl6tlen versenyfeltételekhez vezethet. A szabalyozdsnak kiemelt szerepe van
a felligyeleti arbitrazs elkerilése terén is. Mindenesetre a bankoknak at kell venni
a FinTech-megolddsokat, a digitalis technikakat, hiszen ebben nagy lehetdségek
vannak. Jelenleg is szamos bank folytat targyalasokat a FinTech-cégek bevonasara,
mert a vellik valé kooperacidban latjak minél tobb funkcid automatizaldsanak és
a digitalis megoldasoknak a lehet6ségét. Az értékesitési folyamatot le kell rovidi-
teni, de ehhez az is kell, hogy a bankok hozzaférjenek kiilénb6z6 adatbazisokhoz.
Példaként felmerilt az Alipay, amely mar a mesterséges intelligenciat alkalmazva
néhany perc alatt nyujt hitelt a vallalkozéknak. Nagy Mdrton ugyanakkor kiemelte
a kiberbiztonsag fontossagat is.

A bankvezet6i beszélgetés utolsé témaja a Magyar Allampapir Plusz (MAP+) bank-
szektorra gyakorolt hatdsa volt. Elhangzott, hogy a kincstari értékesités részaranya
még mindig alacsony, 30 szazalék alatti. Tobb mint 70 sz4zalékot a bankok és bro-
kerek forgalmaznak. Az allam szamara Uj forrasok aranya elérte az 53 szazalékot,
a tobbi kordbbi dllampapirok visszavaltasabdl szarmazd forras. A készpénzbdl torté-
né vasarlas a kibocsatasoknak csak 10 szazalékat tette ki. A banki értékesités 2023-ig
legalabb 175 millidrd forint kdltséget jelent az allamnak és a lakossagnak, és ebben
nincs benne a sajat szdmlds dllomany, azaz dllamaddssédg ,,dupla finanszirozdsanak”
tobbletkoltsége. Nagy Mdrton szerint Gjra kell gondolni a lakossagi allampapirok
eddigi értékesitési strukturajat. A bankvezet6k szerint a bankszektort rosszul érin-
tené, ha a MAP+-t a jovSben csak a kincstdr értékesithetné. A MAP+ az ingatlanala-
pokbdl, mas befektetési alapokbdl és a banki betétekbdl is szivott el forrdsokat.
A bankok sajat szamlas MAP+ allomanya nem jelentds, és ezzel kapcsolatban az
Allamadéssag-kezel6 Kdzpont (AKK) visszavasarlasi opcidt irt el6, igy az AKK, nem
pedig a bank dontése, hogy ezt mikor ,kéri vissza”. Van olyan bank, ahol koltség-
mentesen lehet allampapirt vasarolni. A MAP+ 6sszességében egy sikeres termék,
a banki tandcsadas soran mindig ajanljak az tgyfeleknek. A tarsadalmi felelGsség
kapcsan elhangzott, hogy a jol m(ikod6 bankrendszer — a gazdasagi névekedésen
keresztill — javuld allamaddssag-palydhoz vezethet, emellett a bankok bankadot
és tranzakcios illetéket is fizetnek, amivel szintén hozzajarulnak az adllamaddssag
csokkenéséhez.

A szekcié masodik panelbeszélgetésének témdja a Hogyan tovdbb a tékepiacokon
a 2019-es szabdlyozdsi vdltozdsok tiikrében? cimet viselte. Moderdtora Szeniczey
Gergd, az MNB fogyasztovédelemért és piacfelligyeletért felel6s Ugyvezets igazga-
téja volt, mig a résztvevék Régely Kdroly, a Concorde Ertékpapir Zrt. vezérigazgatdja,
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Cselovszki Rébert, az Erste Befektetési Zrt. elnok-vezérigazgatdja, Szécsényi Bdlint, az
Equilor Befektetési Zrt. vezérigazgatdja, Temmel Andrds, a Befektetési AlapkezelSk és
Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szovetségének f6titkara és Végh Richdrd, a Budapesti
ErtéktSzsde Zrt. vezérigazgatoja voltak.

Az elmult id6szakban szdmos EU-s szintl szabdlyozas jelent meg, ezek koziil is a be-
fektetési szolgdltatdk szamara meghatarozo fontossagu MIFID II-t érdemes kiemelni,
amely talan leginkabb az alapkezeli piacot érintette. Jelenleg is szdmos javaslat van
targyalds alatt, amelyekbdl a jov6ben varhatdéan Ujabb tékepiacot érint6 unids jogi
normak szilethetnek. A legfontosabb javaslatok témai: a fedezett kotvények unids
kerete, a kollektiv befektetési alapok hatarokon atnyulé forgalmazasanak megkony-
nyitése, a befektetési vallalkozadsokat érint6 aranyosabb és hatékonyabb szabalyok,
a kisebb vallalkozasok t6kepiaci finanszirozashoz jutdasanak megkonnyitése, a koz-
ponti szerz6dé6 felek felligyeletének megerdsitése, a kozosségi finanszirozas keretei.
A piaci szerepl6k szabdlyozasi cunamiként élik meg az elmult id6szak jelentés valto-
zasait, amelyek nagy kihivast jelentenek a szakmanak. llyen tébbek kdzott az, hogy
szigorodnak a jogszabdlyi elvardsok a szolgaltatok és ligyfelek kapcsolattartasara
vonatkozdan. A kisebb, fliggetlen cégek kiilénésen nehéz helyzetben vannak, amit
a szakemberhidny tovabb ront. Volt, aki tulszabalyozottnak vélte a piacot. A pénzpi-
aci alapokra vonatkozod rendelet kovetkeztében ezen alapok szerepe marginalissa
valt Magyarorszagon. Az Ugyfelek jol vették az akadalyokat, s a magyar pénzigyi
felligyelet hozzaalldsa tamogatd és proaktiv volt, a szabalyozasi folyamatok konzul-
tativ jelleglivé tételével segitette az alkalmazkodast.

A t6kepiac-fejlesztési stratégidval kapcsolatban elhangzott, hogy Magyarorszagon,
de egész Eurdpaban is szamottevd tartalék van a tékepiaci finanszirozdsban az
észak-amerikai és az dzsiai t6kepiacokhoz képest. EU-szinten a tézsdei cégek kapita-
lizacidja eléri a GDP 100 szazalékat, mig Magyarorszdgon ez 20 szazalék. A Budapesti
szerepelt. Jelenleg 300—400 t6zsdeképes cég van Magyarorszagon, amelyeknek
jelentds tékére van szikségiik a novekedésiikhoz.

A nem pénzlgyi vallalatok GDP-aranyos kotvényallomanya Magyarorszagon ala-
csonyabb szinten van, mint az EU-ban, ezért kiilondsen fontos az MNB 2019. julius
1-t6l indult, 300 millidrd forintos kotvényprogramja, amely hozzajarul a vallalati
forrasok diverzifikacidjahoz.

Fontos téma volt az online ,fapados” termékek, tehat a FinTech-applikacidk el6térbe
keriilése a szofisztikalt, személyes ligyfélkiszolgalassal szemben. A Roboadvice megje-
lenése megvaltoztatja a kordbbi jovéképet. A FinTech-cégek az alacsony koltségekkel,
sztenderdizalt megolddsokkal atalakitjak a befektetési szolgaltatasokat és a befek-
tetési alapok forgalmazasanak piacét, de jelenleg a személyes kapcsolat és féleg
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a bizalom megléte még meghatarozé kérdés szamos befekteté szamdra. A magyar
szolgdltatdi szektor a FinTech-megoldasok alkalmazasaban sikeresnek tekinthetd.

A panel kiemelt témajat jelentették a fenntarthatésaggal kapcsolatos kotvények.
A fenntarthato fejl6déshez kapcsolddod attitlid és a befektetési termékek kapcsan
elhangzott, hogy a z6ld termékek palettdja vilagszerte igen széles, a zold bankszam-
laktdl és az Ujrahasznositott, kdnnyen lebomld bankkartyaktol kezdve a kiilonbozd,
az energiahatékonysag novelését célzo zoldhiteleken at egészen a szén-dioxid-kvo-
tdkhoz kapcsolédd derivativakig. A fogyaszték elsésorban a t6kepiacon taldlkoz-
hatnak zold termékekkel, de jelenleg még nincs egységesen elfogadott definicid és
eurdpai keretrendszer a z6ld befektetésekre és a z6ld termékekre.

A szekcié harmadik témaja az azonnali fizetési rendszer (AFR) és az elektronikus
fizetések dszténzése volt. A panelbeszélgetés moderdtora Bartha Lajos, az MNB
pénzigyi infrastrukturakért és bankmveletekért felel6s Uigyvezetd igazgatdja volt,
mig a résztvevék Kovalovszki Tamds, a K&H Bank Zrt. napi pénziigyekért, betéte-
kért és befektetésekért felel@s igazgatdja, Foltdnyi Tamds, az ERSTE Bank Hungary
Zrt. GgyvezetGje, informatikai és operacids vezérigazgatd-helyettese, Veres Mihdly,
a Nemzeti Mobilfizetési Zrt. vezérigazgatdja, Kalmdr Akos, a T-Systems Magyarorszag
Zrt. vezérigazgatod-helyettese és Hergdr Eszter, az MNB tarsadalmi kapcsolatokért
felel6s igazgatdja voltak.

Bartha Lajos bemutatta, hogy Magyarorszagon még mindig a készpénzfizetés do-
minal. A lakossagi fizetési tranzakcidk tébb mint 80 szazaléka (2017-ben 84,8 sza-
zalék) készpénzben tortént. Ennek jelent8s hatranyai vannak: a magas tarsadalmi
koltségek, az addelkeriilés, a szlirkegazdasag. A kdvetkez6 [épésben a 2020 marciu-
saban induld azonnali fizetési rendszer f6bb jellemzdi keriltek ismertetésre: a nap
24 6rajaban, hétvégén és munkasziineti napokon is folyamatos lesz a miikodés.
A rendszerben az egyedi belfoldi forintatutaldsok 6sszege nem haladhatja meg
a 10 millié forintot, a teljesitésre 5 masodperces id6hatar van meghatarozva ma-
sodlagos azonositdk hasznalataval, aminek sordn azonnali elszamolds és kiegyen-
lités torténik. Lehetdség van fizetési kérelemre, opcionadlis a pozitiv, mig koételezé
a negativ visszajelzés kiildése. A rendszert nyilt szabvanyok és atjarhatdsag jellemzi.
Az AFR-hez értéknovelt kiegészitd, ,,smart”-szolgaltatasok (pl. nyilt bankolas, azaz
PSD2) is kapcsolddhatnak majd, amelynek kialakitasat varja az MNB a bankok-
tol. A fizetési kérelem jelenti a legnagyobb hozzaadott értéket az azonnali fizetési
infrastrukturaban. Az erre épithetd kiegészit6 szolgaltatasok kozt taldljuk a havi
szamlafizetést és a havidijas szolgdltatdsokat, a sargacsekk kivaltasat, a nem idé-
kritikus tranzakcidk esetében a vasarlast, a tiltast, a limitkezelést, a fizetési hatar-
id6 kezelését és a hatarid6re sz616 figyelmeztetést. A piaci szereplSk azt varjak el
a szabalyozoktdl, hogy rugalmasak és konstruktivak legyenek, mert csak igy lehet
az AFR hatékonysagat és elfogadottsagat javitd tovabbi kiegészits szolgaltatasokat
megvaldsitani.
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Az azonnali fizetés felhasznaldsi lehetGségei szélesebb korlek, mint a jelenlegi
kartyas fizetéseké vagy atutaldsoké, mivel lehetdséget ad a termék vagy szolgalta-
tasok helyszini kifizetésére, ami kilondsen idGkritikus tranzakciok lebonyolitasanal
fontos. Ez azt jelenti, hogy minden fizetési helyzetben elektronikus alternativaként
szolgalhat, ahol jelenleg csak a készpénz jelent megoldast. Kiemelt lehet6ség
a maganszemélyek kozotti kozvetlen pénzkiildés. Emellett szamos klasszikus funk-
cio is elérhet6, igy a fizikai elfogaddhelyen torténd vasarlads, a szdmlafizetések
rendezése vagy az online vasarlas. Az azonnali fizetésben rejl§ el6nydk azonban
csak akkor aknazhatdk ki maradéktalanul, ha azon alapulva széles korben hasz-
nalhatd innovativ fizetési megoldasok lesznek elérhetSk a lakossag és a vallalko-
zasok szdmdra. Az MNB tdmogatast nyujt a nyilt szabvanyon alapuld, atjarhatd
kiegészitd szolgdltatasok fejlesztéséhez (mdsodlagos szamlaazonositdk, fizetési
kérelem lizenet, Utmutaté a fizetések folyamataira az egyes fizetési helyzetekben,
QR-kéd-szabvany).

Technikai szempontbdl az azonnali fizetés kapcsan is kiemelten fontos a biztonsag
kérdése. Egy-egy tranzakcional nem lesz id6 azt vizsgalni, hogy csalas torténik, vagy
sem, ugyanakkor a mesterséges intelligencia ezt mar par masodperc alatt el fogja
tudni donteni. Olyan technolégiat kell most megvaldsitani, amelyet még soha senki
nem csinalt vagy hasznalt ezel6tt. Az is kulcskérdés lesz, hogy a keresked&lancokban
milyen hamar tud majd elterjedni az azonnali fizetés.

A banki szerepl6k részérdl fontos lizleti kérdés a kritikus tomeg elérése. Ez akkor
torténik meg, amikor a szolgaltatasok uj digitalis Ugyfeleket vonzanak be a kordbban
nem digitalis Ggyfélkorbdl. Ezekre vannak sikeres példak, mint Svédorszag vagy Kina,
de vannak negativak is, mint példdul Olaszorszag vagy Belgium, ahol elindultak az
értéknovelt szolgdltatdsok, de mégsem valtott elegendd Ugyfél az Uj szolgaltata-
sokra. Magyarorszagon is 2020 utan csak akkor lesz sikeres, ha a személyek kozotti
szolgaltatasok gyorsan elterjednek.

Hergdr Eszter felhivta a figyelmet arra, hogy az MNB az azonnali fizetési rendszer
elinduldsaval egyid6ben széleskori tarsadalmi tajékoztatdst, ismeretterjesztd kam-
panyt indit majd. Ez csatlakozik a kormdanyzat altal masfél éve meghirdetett, a la-
kossag pénzligyi tudatossaganak fejlesztését célzd nemzeti stratégiai programhoz.
Ezen hétpontos stratégia hatodik pontja a korszer(, készpénzkimél6 fizetési eszkdzok
haszndlatanak 6sztonzése. Az MNB felméréseket készittetett, melyek szerint az em-
berek szamara a legfontosabb az ar, az atlathatdsag, a rugalmassag és a biztonsag,
tehat a 2020 marciusatol induld versenyben ezen szempontok alapjan fognak a fo-
gyasztok donteni. Ugyanakkor a szemléletvaltas csak nagyon lassan megy végbe,
hiszen ez egyben kulturalis kérdés is. A fiatalok szemléletformaldsat elGsegitendd,
15 iskolaban indult meg a , Készpénzkiméld Iskolak pilot program”, amelynek tapasz-
talatai alapjan tovabbi 250 iskoldban szeretnék kiterjeszteni a programot. Emellett
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elindult az altalanos iskoldkban is az alapvet6 pénziigyi és gazdasagi alapismeretek
oktatasa.

Az azonnali fizetési rendszer mint elektronikus fizetési méd is hozzajarul majd a kész-
pénzzel torténd fizetések csokkentéséhez, de a készpénzmentes gazdasagtol még
nagyon messze vagyunk. 2030-ra a fizetési mUveletek fele elektronikus lehet, hiszen
a kovetkezd 10 évben jelentésen n6het az elektronikus fizetési forgalom. A cél, hogy
az elektronikus fizetések aranya 2030-ban 45-50 szazalék legyen. Ezt évi 200 millio
Uj elektronikus fizetéssel lehetséges elérni. Lényeges, hogy technoldgiai oldalrél mar
most készen all erre a pénzlgyi szektor, de nyilvan vannak a tarsadalomnak olyan
szocidlis rétegei, amelyek szamdara még fontos a készpénz.

Osszességében elmondhatd, hogy az AFR megvaldsitasanak versenyképességi sze-
repe is van, hiszen ennek hidnyaban a bankok tigyfeleket veszitenének.

A szekcid utolsé panelbeszélgetésének témaja a Novekedési Kétvényprogram el-
inditdsanak tapasztalatai voltak. A moderator Nagy Viktdéria, az MNB Strukturalt
finanszirozas stratégiai igazgatdsaga vezetbje, az MKT Pénzligyi Szakosztalyanak
elnokségi tagja volt. A résztvevék: Bird Baldzs, a Deloitte partnere, a kdzép-eurdpai
régio pénziigyi tanacsadasi tzletdganak vezetG6je, Kazdr Andrds, az OTP t6kepiaci ta-
nacsadasért felelGs vezetdje, Oravecz Kinga, az ERSTE Bank Hungary osztalyvezetdje,
és Mdté-Toth Istvdn, a Budapesti Ertékt6zsde vezérigazgatd-helyettese. Nagy Vik-
téria elmondta, hogy a hazai vallalati kdtvénypiac tekintetében nagy elmaraddsban
van Magyarorszadg, mind eurdpai, mind regionalis tekintetben. Az NKP elsédleges
célja a monetdris politikai transzmissziés mechanizmus hatékonysaganak novelése.
Emellett a mdsodlagos célok is fontosak: az NKP versenyt tdmaszt a bankhitelekkel
szemben, igy egészségesebb forrdsbevonasi szerkezet alakulhat ki. Egy megfelelGen
likvid és fejlett kotvénypiac emellett novelheti a pénziigyi stabilitast, valsag esetén
lehetGséget biztosit a jegybank szamara a kozvetlen, gyors és hatékony beavatko-
zasra, tompitva ezzel egy jovébeli valsag hatasait, a t6kepiaci finanszirozas megis-
merése pedig hosszabb tdvon segitheti a vallalatok forrasbevondsanak hatékony
megvaldsuladsat is.

Az NKP keretrendszere nagymértékben tdmaszkodik az Eurépai Kbézponti Bank val-
lalatikotvény-vasarlasi programjara (CSPP). A kotvények kibocsatdi hazai székhelyd,
nem pénziigyi vallalatok lehetnek. A jegybanki vasarlasok aranya egy kotvényso-
rozatbdl nem haladhatja meg a 70 szazalékot. A program keretében a jegybank
a kétvények megvasarlasara meghirdetett keret 6sszege a GDP 0,7 szazalékat jelenti.
A vasarolt kotvények devizaneme csak forint lehet, a hitelmingsitésnek minimum
B+-nak kell lennie, az eredeti futamidé minimum 3 év, maximum 10 év lehet, és a va-
sarlas mind az elsédleges, mind a masodlagos piacon lehetséges. Az eddig jelent-
kez6k mérete, tevékenysége és agazati besoroldsa igen heterogén és diverzifikalt,
minden szektorbdl nagy érdekl6dés tapasztalhatd a program irant. A szeptemberi
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adatok szerint a programba tébb mint 145 vallalat regisztralt, 6sszesitett mérleg-
f66sszegiik pedig megkozelitette a GDP 15 szdzalékat. A hitelminGsitésen sikeresen
tuljutott vallalatok hitelmindsitési jelentései mind az MNB, mind a hitelmingsit6k
honlapjain elérheték.

A piaci szereplSk véleménye szerint fontos, hogy a vallalati kotvények piaca hazank-
ban lendiiletet kapjon, aminek eléréséhez az NKP nagyon j6 kezdeményezés. A val-
lalatok szdmara nemcsak forrasbevonasi szerkezetik diverzifikalasa szempontjabol
jelent elényt a program, hanem egy, a t6kepiac irdnyaba mutaté tanulasi folyamat
részeként is. A vallalati szektor az NKP-t rendkivil pozitivan fogadta, sok az érdekl6-
dé. Kiemelték, hogy idealis pillanatban kerilt sor az NKP elinditdsdra, hiszen a hoza-
mok torténelmi mélyponton vannak. Megitélésiik szerint szlikség volt erre a kilsé
mozgatdrugora, hogy fejlédni tudjon a hazai vallalati kdtvénypiac. A beszélgetésen
részt vett piaci szerepl6k szerint hozzavet6leg 100-150 nagyobb vallalat lehet ké-
pes és alkalmas a programban vald részvételre. A véllalatok az NKP-t plusz piaci
forrasnak tekintik, amelynek segitségével els6sorban beruhdzasaikat ndvelhetik.
A vdllalatok és a kotvényeik hitelminGsitése, valamint a terméktajékoztaténak valéd
megfelelés szamos jelentkezd szamara jelentett komoly, de megoldhaté feladatot.

Habdr a program irdant mar annak elindulasa 6ta felfokozott érdeklédés tapasz-
talhatd, a panelbeszélgetés résztvevdi arra biztattak minden kétvénykibocsatason
gondolkodo vdllalatot, hogy ismerkedjenek meg az NKP nyujtotta lehetdségekkel,
és minél hamarabb tegyék meg az elsé |épést, regisztraljanak az MNB honlapjan
elérhet6 regisztracios feltleten?.

Az Innovacidé szekcid, mely a Pénz- és tékepiaci szekcidval parhuzamosan ilésezett,
angol nyelven folyt, igy hazank innovaciét el&segité lehet&ségeirdl és az innovaciot
hatraltaté kihivasokrdl a hazaiak mellett kiilfoldi el6addk is kifejthették nézeteiket.
Az innovacids kihivasokrél sz6l16 szekcié Csath Magdolna, a Nemzeti Kozszolgalati
Egyetem egyetemi tandra és a Versenyképességi Tanacs tagja el6addsdval indult,
amelyben az innovacié fogalmat elemezve azt vette szamba, hogy miben rejlik egy
orszag innovacios képessége, és hogyan all Magyarorszag eurdpai dsszehasonli-
tasban az innovdcié alapfeltételét jelent6 olyan faktorokkal, mint az oktatds és
a kutatas. Az el6adas f6 kovetkeztetése szerint az innovaciéhoz a human téke és
a vallalkozdkedv a két legfontosabb alapfeltétel. Mig a humantSkébe vald befekte-
tés alapvet6en az oktatdson és az egészséglgyi fejlesztéseken keresztiil torténik,
s ennek révén érhetd el eredmény, addig a vallalkozékedv tamogatasahoz f6ként
kedvez6 térsadalmi kdrnyezet sziikséges. Mindenesetre a tartds fejlédéshez és
gyarapoddshoz elengedhetetlen, hogy a gazdasag alapja az innovacié legyen, ami-
hez a tudas és a készségek folyamatos, élethosszig tarto fejlesztésére van sziikség.

Lhttps://mnbpoll.mnb.hu/Survey.aspx?surveyid=105083665&Ing=hu-HU
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Ezt kovetben Szombati Anikd, az MNB digitalizacidéért és a FinTech-szektor fejlesz-
téséért felel6s ligyvezetd igazgatoja tartott el6adast arrdl, hogy az MNB miért és
hogyan tamogatja a pénziigyi szektorban az innovaciét. Az elGadas kiinduldpontja
az volt, hogy bar mind az ligyfelek szamara mind, a szolgaltaték szdmadara komoly,
kézzel foghatd elénydk szarmazhatnak a pénziigyi szolgaltatasok digitalizacidjabdl
és az innovativ Otletek, FinTech-megoldasok banki és biztositéi miikodésbe vald
becsatornazdsabdl, Magyarorszagon pusztan a piaci nyomas nem képes kikényszeri-
teni érdemi valtozasokat ezen a téren, ezért az MNB 0sztonzd, tamogatd munkajara
is sziikség van. Az MNB ezen tevékenysége keretében kiemelt hangsulyt helyez
a versenysemlegességre, a potencidlis kockazatokra és a fogyasztévédelmi kérdé-
sekre, hogy az innovativ megoldasok terjedése ne jarjon kdros, nem szandékolt
mellékhatasokkal. Egy atfogd, a FinTech-okoszisztémat mélyen felméré és a piaci
igényekre tamaszkoddé munka eredményeként jott |étre 2018-ban az MNB inno-
vaciés platformja, az Innovation Hub, valamint a gyorsabb piacra |épést segitd Uj
keretrendszer, a Regulatory Sandbox. Itt az MNB mint hatdsag lehetdséget biztosit
az Uj termékekkel, szolgaltatdsokkal el6allé pénziigyi intézmények szamara, hogy
azok ellenérzott keretek kozott, , kicsiben” tesztelhessék, hogy az 6tleteik mennyire
valtjak be a hozzajuk flizott reményeket, az Ggyfelek miképp fogadjik ezeket. Ezaltal
mar a korai fazisban kiszlirhet6k a kockazatos konstrukcidk, illetve konnyebben
meggybzhetdk a dontéshozdk, ha jogszabdlymaddositasra lenne sziikség az alkalmaz-
hatdsag érdekében. 2019-ben 6nalld ligyvezets igazgatdsag alakult a digitalizacid
és a FinTech-tamogatas hangsulyosabb megjelenitése érdekében, 2019 &szén pedig
nyilvanossdgra keriil az MNB részletes FinTech-stratégidja is.

Az el6addasokat kdvetd panelbeszélgetés résztvevdi Gydrgy LdszIo, az Innovacids és
Technoldgiai Minisztérium gazdasagstratégidért és szabalyozasért felel§s allamtitka-
ra, az MKT Allamhaztartasi Szakosztalyanak elndkségi tagja, Szombati Anikd, Kevin
A. Murray, a Citi Magyarorszag és Kozép-Eurdpa régid vezérigazgatdja, valamint
Pongrdcz Ferenc, a Tungsram-csoport innovaciéért felel6s Ugyvezets igazgatdja és
az MKT Informatikai Szakosztélyanak elndke voltak. A résztvev6k bemutattak sajat
terlletlik innovaciés eredmeényeit, tobbek kozott a Tungsram-csoportnal [étrejott
ipari innovacidkat, melyek termelésben és mezégazdasagban valé felhasznalasa-
val tovabbi innovativ megoldasok terjedését segitik el6. Képet kaphattunk arrdl is,
hogy az olyan globdlis szolgdltatdk, mint a Citibank, hogyan tudnak a tékeerejik
koncentraldsaval innovaciés csomoépontokat, kdzpontokat létrehozni, melyek kozil
az egyik egy kiberkockazatokkal foglalkozé csoport Budapest székhellyel, de jelentds
FinTech-fejlesztéssel foglalkozé kézpontok vannak még Dublinban és Tel-Avivban is.
Mindezek mellett a 2010-es gazdasagi valsagnak a magyar kormany altali kezelése
is olyan innovativ megkdzelitésnek tekinthet6, amely — a korabbiakban ismert for-
gatdkonyvek mell6zésével — gyors és sikeres megoldassal szolgdlt.

A panelbeszélgetés lizenetei koziil az allami szerepvallalds fontossaga emelhet6 ki az
innovacio 6sztonzése terén, mivel hazdnkban a nagy szamu kis- és kozépvallalkozas
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altaldban nem elég felkésziilt arra, hogy zokkenémentesen, akar beszallitoként, akar
a kutatasokban, fejlesztésekben részfeladatokat vallaloként be tudjon kapcsolédni
a nagyvallalatok altal vezérelt innovacios projektekbe. Mint ahogy Csath Magdolna
is emlitette el6adasaban, az innovacid mint a versenyképesség egyik legfontosabb
Osszetev(je szintjének novelése nem csak pénz kérdése, sziikséges a vallalkozdi
szellem Osztonzése is. Ezt elGsegitheti az is, ha az allam az anyagi tdmogatdson tul
az informacidédramlas tdmogatasaban is tevékeny szerepet vallal.
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TISZTELT (LEENDO) SZERZOINK!
Kérjik, hogy a kéziratukat a kdvetkezd elBirasok szerint nyujtsak be:

e Folydiratunkban a tanulmanyok atlagos hossza 1 iv (40 000 lelités szokozzel),
ett6l legfeljebb + 50 szazalékkal lehet eltérni. A kéziratokat magyar és/vagy angol
nyelven is el lehet kiildeni.

¢ A tanulmanyok minden esetben kérulbeliil 800-1000 karakteres tartalmi 0ssze-
foglaldval kezd6dnek, amelyben a fébb hipotéziseket és allitasokat kell ismertetni.

o Az Osszefoglalét kovetd 1abjegyzet tartalmazza a tanulmany elkészitésével kap-
csolatos informacidkat és koszonetnyilvanitasokat. Ezutan koévetkezik a szerzé
foglalkozasa (beosztasa), munkahelye és e-mail cime magyar és angol nyelven is.

e Az 6sszefoglalot kovetSen kérjiik megjeldlni a tanulmany JEL-kédjat (minimum
harom sziikséges).

o A f6szoveg legyen jol strukturdlt. A fejezetek élén vastag bet(s cimek alljanak!

¢ A tanulmdanynak minden esetben tartalmaznia kell a hivatkozasi listat a szerz6k
teljes nevével (kulfoldiek esetében elegendd a keresztnév monogramja), a meg-
jelenés évszamadval, a m( pontos cimével, kiaddjdval, kiadasi helyével, illetve
a folydirat pontos cimével, évszdmaval, kotetszdmaval, oldalszammal. A szovegben
elegend§ a vezetéknévvel, évszammal és oldalszammal hivatkozni. Szé szerinti
hivatkozds esetén az oldalszam feltliintetése nélkildzhetetlen.

o A tablazatokat és az abrakat a tanulmanyban folyamatosan kell szdmozni (a szamo-
zas az Uj alfejezetekben, alpontokban nem kezdddik ujra). Mindegyik tablazatnak és
abranak cimet kell adni, és a bennik szereplé mennyiségi értékek mértékegységét
fel kell tiintetni. A tablazatokat és az dbrdkat a Word és az Excel program segitségé-
vel el kell késziteni magyar és angol nyelven is. A tabldzathoz és az dbrahoz tartozé
megjegyzéseket és az adatok forrasat kozvetlenil a tablazat alatt kell elhelyezni.

* A képleteket a jobb oldalon, zardjelben folyamatosan kérjiik szamozni (tehat az
egyes alfejezetekben ne kezd6djoén Ujra a szdmozas).

e Fel kivanjuk hivni tovabba a szerz6ink figyelmét, hogy csak olyan kéziratot kiild-
jenek, amelyet mas szerkeszt&ségnek egyidejlileg nem nyujtottak be kozlésre.
A tanulmanyt minden esetben két fliggetlen, anonim lektor birdlja el.

¢ A tanulmanyokat e-mailben kérjiik eljuttatni a szerkesztéségbe Word for Windows
formatumban. A kdzdIni kivant dbrakat és tablazatokat Excel-fajlban is kérjik ma-
gyar és angol nyelven.

e Kérjuk, hogy a tovabbi szerkesztési szabalyokkal kapcsolatosan tdjékozddjanak az
alabbi oldalon: http://www.hitelintezetiszemle.hu/letoltes/szerzoi-utmutato.pdf
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A Hitelintézeti Szemle szerkeszt&sége
1054 Budapest, Szabadsag tér 9.
Tel.: 06-1-428-2600
E-mail: szemle@hitelintezetiszemle.hu
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