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Laffer-gorbék Magyarorszagra*

Gadbriel Péter — Kaszab Lorant

Tanulmdnyunkban egy, a magyar gazdasdgra kalibrdlt dltaldnos egyensulyi modell
segitségével megbecsiiljiik a munkdt terhel6 addkulcs Laffer-gorbéjét. Eredményeink
alapjdn a kéltségvetési bevételeket kbzéptdvon maximalizalé addkulcs 55 szdzalék,
mig a humadntéke-felhalmozdst is figyelembe vevé, az addcsdkkentés hosszabb tavu
hatdsait is megragaddé modellvdltozat alapjdn 40 szdzalék. Szimuldcidink szerint
a vdlsdg el6tti magas addterhelés csékkentése kézéptdvon kézel 80 szdzalékban, mig
hosszabb tdvon teljes mértékben énfinanszirozo. Tovabbi adocsdkkentések esetén az
Onfinanszirozds ardnya az alacsonyabb induld adokulccsal 6sszhangban valamelyest
ugyan mérséklédik, de tovabbra is magas.
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1. Bevezetés

A fiskdlis politikai dontések minGségét javitja, ha kell6 pontossaggal szamszerd-
sithet6k a dontések kovetkezményei. Az adodpolitika teriiletén a dontéshozatalt
érdemben tdmogathatja a Laffer-gérbe ismerete!, mely megadja, hogy az adé-
kulcs valtoztatasa 6sszességében hogyan valtoztatja meg a koltségvetés bevételeit.
Az addkulcs valtoztatdsa szdmos csatorndn hat a gazdasag novekedésére és ezaltal
a koltségvetési bevételekre, igy az addkulcs-valtoztatds koltségvetési bevételekre
gyakorolt hatdsanak teljeskor(i szamszer(sitése bonyolult. A becsléseknek Uj len-
diletet adott, hogy egyre tobb orszagban valtak elérhetévé részletes adatbazisok
az addalanyokrdl. Ezek segitik annak feltérképezését, hogy az addintézkedések ha-
tdsai milyen csatornakon keresztil jelentkeznek. A jobb min&ségl adatok mellett
a Laffer-gorbe-becslések azért is Ujra el6térbe keriiltek, mivel hozzajarulhatnak
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a szélesebb szakmai és a kozvéleményt érdekl6 gazdasagpolitikai vitdk eldonté-
séhez.

A pénziigyi valsag kitorését és a globalis gazdasag visszaesését kovetden fontos kér-
dés volt, hogy milyen mértékben érdemes fiskalis stimulust alkalmazni a gazdasag
Osztonzésére. Gazdasagi visszaesés esetén a fiskdlis politika hatdsa a novekedésre
jellemzéen nagyobb, ami 6nmagdaban aktivabb fiskalis beavatkozas mellett szélt.
Ugyanakkor a valsagban az adllamaddssag finanszirozhatdsaganak fenntarthatdsaga
is kozéppontba keriilt. Az addcsokkentésen keresztiil végrehajtott gazdasagdszton-
zés fenntarthatdsdga jelentés mértékben fligg attél, hogy az addcsdkkentés milyen
hosszabb tavu hatdsokat general a gazdasdgban. Amennyiben példaul egy adott
gazdasagban a munkat terheld addkulcs csdkkentésének hatdsara a munkakinalat
jelentésen nd, azaz a munkat terhel addkulcs kdzel van a Laffer-gorbe csticsahoz,
akkor az addcsokkentés nagymértékben onfinanszirozo, igy az addcsokkentést kove-
t6en hosszabb tdvon nem merilnek fel dllamaddssag-fenntarthatdsagi problémak.

Ebben a tanulmanyban a munkat terhel6 addkulcsra felirt Laffer-gorbéket szamitunk
egy Magyarorszagra kalibralt altalanos egyensulyi modell segitségével. A magyar
addszerkezet az elmult évtizedben jelentGsen atalakult. Az adébevételeken belll
csokkent a munkat, és nétt a fogyasztast terhelé addbevételek sulya. A magyar
gazdasagra szamszerd(sitett Laffer-gérbe hozzajarul az elmult id6szakban végrehaj-
tott és potencidlis jov6beli addpolitikai intézkedések hatdsdnak szdmszerdsitésé-
hez. Tanulmdanyunkban szamszer(sitjik a 2007-2011 kozott végrehajtott munkat
terhel6 ado csokkentésének, valamint egy tovabbi potencialis addcsokkentésnek
a kovetkezményeit. Bemutatjuk, hogy a multbeli addcsokkentések nagymértékben
onfinanszirozok voltak, s egy tovabbi addcsokkentés koltségvetési hatdsat is érdem-
ben tompitjak a gazdasdg novekedésébdl és fehéredésébdl fakadd tobbletbevételek.

2. Irodalom-6sszefoglalé

A koltségvetési addbevételt maximalizalé munkat terhel6 addrata, valamint
a Laffer-goérbe empirikus becslése rendkiviil nehéz feladat. Ennek egyik oka, hogy
a rendelkezésre allé id6sorokban orszagonként az addératak egy korlatos intervallum-
ban véltoznak, amely a bevételt maximalizal6 adératat jellemz6en nem tartalmazza.
Madsrészt a munkat terheld addrata valtozasanak hatdsa szamos tényez6tdl figghet,
példaul a tobbi addrata mértékétdl és orszagspecifikus tényez6ktdl, melyekre nehéz
megfeleléen kontrollalni. Harmadrészt az 6sszbevételre gyakorolt hatads egy része
nem kdzvetlenil a munkat terhel6 addbevételeken, hanem kozvetetten a fogyasztasi
és t6ke-adobevételeken keresztiil jelentkezhetnek, melyek nehezen becsilheték.

A fenti nehézségekre tekintettel az empirikus tanulmanyok tobbsége a munkat ter-
hel6 addkulcs valtozdsanak a munkat terhel6 add addalapjara gyakorolt hatdsara
fokuszal. Jellemz6en egy adott orszagban egy adott id6pontban megvaltozott adé-
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szabdlyok addalanyokra gyakorolt heterogén hatdsat felhasznalva hatarozzak meg
az addalap addkulcsra, illetve a foglalkoztatds addkulcsra vonatkozo rugalmassagat.
Feldstein (1995) az USA-ra, Kleven és Schultz (2014) Déaniéra, Jongen és Stoel (2019)
pedig Hollandiara vonatkozdan végzett becsléseket. A becslilt rugalmassagok tobb-
nyire 0,2-0,3 koruli értékeket vettek fel, azaz az addérata 1 szazalékpontos csékken-
tése jellemzéen 0,2—0,3 szdzalékkal novelte meg a munkat terhel§ adé addalapjat.
Emellett a felsorolt tanulmanyok fontos kontribucidja, hogy ramutattak arra, hogy
az addkulcs valtoztatasanak addalapra gyakorolt hatdsa a foglalkoztatottsag valto-
z4dsa mellett jelent8s részben az adéoptimalizalas, illetve addelkeriilés mértékének
valtozasan keresztiil jelentkezik. Addkulcsemelés hatasara emelkedik az egyéni val-
lalkozdk szama, nagyobb ardnyban élnek az addéfizet6k az adérendszer biztositotta
kedvezményekkel, valamint megné az eltitkolt jovedelmek ardnya.

Saez et al. (2012) részletezi, hogy a mikroadatbazisok felhasznalasaval becsilt elasz-
ticitdsok milyen feltételezések mellett nydjtanak elégséges informaciét az adébe-
vételt maximalizald addrata kiszamitasahoz. A sziikséges feltételezések kozil toébb
meglehetdsen restriktiv, példaul az, hogy a munkat terhel6 addérata csak a sajat
addalapjéra hat, és az is, hogy a becsiilt rugalmassag nem fligg az adérata mértéké-
t6l. Ezzel egyiitt viszonylag elterjedt a becslilt rugalmassagok hasznalata a bevételt
maximalizalé addérata meghatarozasahoz. A becsiilt elaszticitasok alapjan jellemzen
magas, 70—80 szdzalékpontos addkulcsok mellett éri el az addbevétel a maximumat.

Akgun et al. (2017) 34 orszdg 1978 és 2014 kozotti adatai alapjan végzett becslé-
seket az adodkulcs valtoztatasanak addbevételekre gyakorolt hatasardl. A tobb or-
szag adatait hasznalé megkozelités abbdl a szempontbdl elényos, hogy flexibilisebb
figgvényforma mellett is megbecsiilhet6vé teszi a Laffer-gorbét. A becslés alapjan
a munkat terhel6 addkbodl szarmazo bevétel 50-70 szazalékpontos addkulcs mellett
éri el a maximumat. A tanulmany tovdbba arra is ramutatott, hogy a munkat ter-
helS add progresszivitasanak novelése az addbevételeket szignifikdnsan csokkenti.
A becslések ugyanakkor bizonytalanok, kiilonb6z6 specifikaciok mellett jelent6sen
valtozik az addbevételt maximalizald addkulcs mértéke.

A Laffer-gérbe empirikus becslésének nehézségei miatt a gorbe meghatdrozasahoz
szamos tanulmany makrogazdasagi modelleket hasznal. A megkozelités elénye, hogy
az adodkulcs valtoztatasanak hatasa teljeskoriien és hosszabb id6tavon is szamsze-
rdsithetd, valamint hogy a modellek gazdasagpolitikai Iépések hatdsanak szimula-
cidjdra is alkalmasak.

Schmitt-Grohe és Uribe (1997) egy egyszer( Uzleti ciklus modellt tanulméanyoz, ahol
a kormdnyzat kizdrdlag a munkat terhel6 addk valtoztatdsaval egyensulyozza ki
a koltségvetését minden periddusban. A két szerz6 megmutatja, hogy a Laffer-gorbe
kirajzolhato egy ilyen tipusd modellben. Azt taldljak tovdbba, hogy a kiegyensu-
lyozott koltségvetéssel mikodd fiskdlis szabalyok kdrosak lehetnek a gazdasagra,
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hiszen fellendiilés idején alacsonyabb addkkal és magasabb kormanyzati kolteke-
zéssel tulstimulaljak a gazdasagot, mig recesszibban adéemeléssel és a kiadasok
visszafogdsaval sulyosbitjak a helyzetet.

Ireland (1994), valamint Novalez és Ruiz (2002) endogén névekedést tartalmazé mo-
dellben vizsgalja az addcsokkentés addbevételekre gyakorolt hatdsat. Eredményeik
alapjan az addcsokkentésnek a human téke felhalmozasanak 6sztonzése kovetkez-
tében jelentds a novekedési hatdsa, emiatt hosszabb tavon sem valik sziikségessé
az addkulcs korrigaldsa a koltségvetési egyensuly fenntartasa érdekében.

Floden és Lindé (2001) a kormanyzati transzferek jéléti hatasat vizsgélta egy Svédor-
szagra és egy USA-ra kalibralt heterogén szerepl&s modellben, melyben az egyének
idioszinkratikus, egyénileg nem biztosithatd termelékenységi sokkokkal szembe-
sllnek. A jélétet maximalizalé addoratak mellett szamszerdsitik az adébevételeket
maximalizadlé addratdkat is. Eredményeik alapjan a munkat terhel6 addk esetén
a Laffer-gbrbe csucsa az 50 szdzalékos kulcs kdrnyékén van. Emellett azt taldltak,
hogy a Laffer-gorbe alakja elsGsorban a munkakinalat elaszticitdsatol és a fogyasz-
tasi és t6két terhel§ adodkulcs szintjétdl fligg, minden mas paraméter jelent6sége
masodlagos.

Trabandt és Uhlig (2011) az EU-14 és USA 1995-2007 idGszakra illesztett Laffer-gor-
béjére végzett fiskalis elemzéseket. Azt talaltak, hogy a munkat terhelS addkulcs
csokkentése nagyobb mértékben 6nfinanszirozé az EU-14-ben, mint az USA-ban, mi-
vel az EU-14-ben az atlagos effektiv addkulcs kozelebb van a Laffer-gérbe csucsahoz.
Trabandt és Uhlig 2012-es tanulmanya mar a 2010-ig tarté id6szakra terjesztette
ki az elemzést, és ezaltal lehetévé vélt az eurdpai szuverén addssagvalsag fiskalis
elemzése a Laffer-gorbén keresztiil. Eredményeikbdl az deriilt ki, hogy 2010-ben
az eurdpai gazdasagokban a fiskalis kiigazitast célzé addéemeléseknek igen limitalt
volt az adébevétel-novel6 hatasa.

Nutahara (2015) a Trabandt és Uhlig (2011; 2012) altal leirt modellt alkalmazta
a japan gazdasagra, és becslilt Laffer-gorbéket. Szamitasai szerint a munkat terhe-
|6 addbevételt maximalizalé addrata 50-60 szazalékpont koril lehet. Azt taldlta
tovabb3d, hogy mivel Japanban a t6két terhel6 addkulcs magas, valamint a munkat
terhel& addkulcs viszonylag tavol van a Laffer-gérbe csucsatol, ezért a tékeadd csok-
kentésének, valamint a koltségvetési bevételcsdkkenést ellensulyozé munkat terheld
addkulcs-emelésnek 6sszességében jelentds jélétnoveld hatdsa lehet.

Féve és szerzGtdrsai (2018) kibGvitették Trabandt és Uhlig modelljét likviditaskor-
latos hdztartasokkal. Eredményeik alapjan a Laffer-gorbe alakja fligg attél, hogy az
addssag vagy a transzferek mértéke valtozik az addkulcs csokkentését kdvetben.
A Laffer-gorbe alakjara vonatkozd eredményeik ugyanakkor elsGsorban a negativ
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allamaddssagot feltételez6 forgatdkdnyvekben térnek el a korabbi tanulmanyok
szamitasaitél. Ebben az esetben a Laffer-gorbe horizontdlis S alaktva valik.

A jelen tanulmanyban alapvet6en a Trabandt és Uhlig (2011) tanulmanyaban hasz-
nalt modellt kalibraltuk Magyarorszagra a Laffer-gdrbe szdmszer(sitésének érde-
kében. A munkat terhel6 addkulcs véltoztatasanak elemzését a humantSke-fel-
halmozast lehetévé tevé modellvaltozat segitségével is elvégeztik. Az empirikus
tanulmanyok tanulsagait figyelembe véve az eredeti modellt kibdvitettiik, s expli-
citen beépitettilk a munkat terhel6 addkulcs-valtoztatds adéelkeriilésre gyakorolt
hatasat. Megldtdsunk szerint az igy el6allt modellvaltozat minden olyan |ényeges
mechanizmust képes megragadni, amely a magyar gazdasagra becsiilt Laffer-gorbe
alakjat érdemben befolydsolhatja.

3. A magyar adéreform

A Laffer-gérbe meghatarozasa a magyar gazdasagpolitikai dontéshozatal szempont-
jabol is relevéns, mert segitségével szamszerUsithet6k a mar megvaldsitott korabbi,
valamint a mar bejelentett jov6beli intézkedések hatdsai.

A magyar addérendszer az elmult évtizedben jelentdsen atalakult?. 2010-ig a munkat
terhel6 addkat kiugréan magas adéterhelés és progresszivitas jellemezte. A ma-
gas addék visszafogta a munkakinalatot, és a jovedelem eltitkolasara 6sztonzott.
2011-ben a kormanyzat egykulcsos személyi jovedelemadét (SZJA) vezetett be, s
a munkat terhel6 addk progresszivitdsa az addjévairds, a szuperbruttd addalap,
valamint a nyugdijjarulék-plafon fokozatos kivezetését kovetGen megsziint.? A gaz-
dasag novekedésének tdmogatdsdra érdekében a tdrsasagi nyereségadd kulcsa is
mérséklédott, 2017-t6l kis- és nagyvallalkozasok esetében egységesen 9 szazalékra
csokkent. A koltségvetési egyensuly biztositasa érdekében a munkat terhels és
a tarsasagi adok csokkentésével parhuzamosan az altalanos forgalmi adé emelke-
dett, valamint a kormdanyzat agazati kiilonaddkat vezetett be a nagyobb tehervisel6
képességl szolgaltatd agazatokban. A fogyasztdsi addbevételeket tovabb névelték
a gazdasdg kifehéritése érdekében hozott kormdnyzati intézkedések. Az addszerke-
zet atalakitasanak kdszonhetden az addbevételeken beliil a munkat terhel6 addk
aranya jelentésen mérséklédott, mig a fogyasztast terhelé addk sulya érdemben
emelkedett (1. dbra).

Az addszerkezet atalakitasa a korabban meghozott kormanyzati dontéseknek meg-
felel6en a jov6ben is folytatédhat. A munkaltaték és munkavéllaldk képviselGivel
kotott 2016. novemberi bérmegallapodast kbvetéen a kormanyzat bejelentette,
hogy 2022-ig a munkaltatdi szocidlis hozzajaruldsi adot a 2016-o0s 27 szazalékrdl

2 A fontosabb |épéseket a Mellékletben soroltuk fel.
3 A magyar addreform Iépéseit részletesen targyalja Baksay és Palotai (2017), valamint Matolcsy és Palotai
(2018).
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fokozatosan 11,5 szazalékra mérsékli, amennyiben a realbérek emelkedésének ute-
me magas marad. A tervezett |épések tovabbi jelentds addszerkezet-atalakulast
eredményezhetnek.

1. dbra
A koltségvetés adobevételének dsszetétele
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4. A modell

A tanulmdanyunkban hasznalt kbzgazdasagi modell Trabandt és Uhlig (2011) tanul-
manyan alapul. Az eredeti modellt az addkulcsok szintje és a jovedelem eltitkolasa
kozotti osszefliggéssel bévitettliik. Két modellvaltozatot hasznalunk, és mindkett6
Trabandt és Uhlig (2011) tanulmanyan alapul. Az egyikben a munkavallaldk altal
ledolgozott 6raszam jelenik meg inputként a termelési fliggvényben, azaz a human
t6ke minGségét homogénnek és id6ben allanddénak feltételezziik. A masik valto-
zatban lehetséges a humantéke-felhalmozads, igy a termelés inputjaként a mun-
kavallalok min6sége is megjelenik. A modellben harom szerepl6t jelenitiink meg:
haztartasok, vallalatok és az allam.

Haztartdsok

A haztartas a kovetkezd hasznossagi fliggvényt (U) maximalizalja végtelen id6ho-
rizonton:

ES B u(cn)],

t=0
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ahol ¢, és n, a fogyasztast és a ledolgozott munkadrakat jeldli. A fogyasztas és a sza-
badidé (amely a teljes id6keretb8l a munkadrak levondsat kovet6en marad) noveli
a haztartas hasznossagat.

[ jeloli a diszkontfaktort, amely tipikusan nulla és egy kozotti szam, és a haztartas
tirelmetlenségét ragadja meg: a haztartds a jelenbeni fogyasztast preferélja a jovo-
benihez képest, vagyis a jov6beni fogyasztast kisebb sullyal veszi figyelembe (disz-
kontdlja). E, racionalis varakozast jeldl, amit a fogyasztd a kezdeti, nulla peridusbdl
el6retekintve képez. A szumma jel6lés (2) azt ragadja meg, hogy a haztartas 6sszegzi
a jelen és jovGbeni (jelenre diszkontalt) hasznossagat.

Trabandt és Uhlig (2011) nyoman a kovetkezé konstans Frisch-elaszticitasu hasz-
nossagfliggvényt hasznaljuk:

L 1-n _ _ 11/p T _ A
Uleon )= 1—77{Ct [1-w(@=m)n] 1}' amikor n#1,

log(c,)—xne, amikor n=1.

Az el6z6 egyenletben n > 0 jeldli a kockazatkerilés mértékét (az inverze pedig az
intertemporalis helyettesités rugalmassaga), K egy paraméter, amit arra hasznal-
hatunk, hogy beallitsuk a munkaid6, n, ardnyat (25 szazalék) allanddsult dllapotban
a teljes id6korlaton belil, amit egységnyire normdlunk. 1- n, jeldli a szabadidét,
mig @ jelenti a munkakinalat Frisch-elaszticitasat. A haztartds preferencidi meg-
felelnek a stabil ndvekedési palya kovetelményeinek (Iasd példaul King és Rebelo
1999). A fenti egyenlet masodik sora azt mutatja, hogy n = 1 esetben a fogyasztas
logaritmikus formaban irhato fel.

Az alapmodellben a munkabdl szarmazé tényleges jovedelmet (bevallott plusz el-
titkolt) a redlbér és a ledolgozott munkadrak szorzataként kapjuk (w:n,).

Az alapmodellt kiegészithetjik un. masodik generdciés humdantbke-felhalmozas-
sal is Trabandt és Uhlig (2011) alapjan. A human t6két a haztartasok tanuldssal
gyarapithatjak. A teljes idGkeret egy részét munkara (g:n;) és tanulasra (1 — g)n;,
a maradékot pedig szabadidére forditjak. A munkabdl szarmazoé jovedelem —a hu-
mantdéke-felhalmozast is figyelembe véve — a kbvetkezé mddon irhaté fel:

Le=wihe_1qen;

A humadntéke-felhalmozds nélkdili, un. alapmodellt a fenti egyenletben a h,_;q,=1
restrikcidval kapjuk.

61



Gdbriel Péter — Kaszab Lordnt

62

Progresszivitds

Progressziv addzas bevezetéséhez a hdztartasoknak kiildnbdzniik kell, amit a ko-
vetkezd feltevésekkel ragadunk meg az allanddsult allapotban. Feltesszik, hogy
a haztartasok a human t6ke tekintetében kilonboznek, és a haztartasok human-
t6ke-eloszlasat egyre normaljuk: 1= J.hH(dh), ahol az integral (J) azt ragadja meg,
hogy a human t6kéket (h) 6sszegezzlk. Jelblje n= hr_r,,H(dh) az egyes haztarta-
sok humdn tékéjével sulyozott munkakinalatok atlagat, amelyet egyfajta aggregdlt
munkakinalatként is felfoghatunk. Ekkor az addzas el6tti bérjovedelme egy adott h
haztartasnak t-ik id6periédusban: w;hn, .. A progressziv addzas esetén az atlagos
és a marginalis addkulcs kilonbozik. Heathcote et al. (2010) alapjan feltesszik,
hogy a marginalis addkulcs konstans rugalmassag mellett reagdl a netté jovedelem
valtozdsaira. Az elaszticitast u-vel jeloljik, és a kovetkezé mddon sulyozzuk a hu-
mantdke-felhalmozast is figyelembe vevé munkajovedelmet:

L=w(n) " (h7,)"
Eltitkolt jovedelem és fehéredés

Az eltitkolt jovedelmet a kovetkezé hilivelykujj-szabaly alapjan kalkulaljuk (a mun-
kat-terheld addkulcs egy adott értéke mellett, amit 77 -vel jeldlink):

E())=el+e(t) -0 Lo

ahol E(’L',-") jeloli az eltitkolt jovedelmet egy adott munkat terhel6 addkulcs esetén.
L jeldli a bér és a ledolgozott munkadrak szorzatat. 7, a referencia-addkulcsot je-
lenti. Az € az eltitkolt jovedelem aranyat mutatja a referencia-addkulcs (Ti" =T,"ef)
mellett. ¢ paraméter az eltitkolt j6vedelem addalapra vonatkozd érzékenységét
segit kalibralni.

Ezek alapjan a bevallott jévedelem a tényleges jovedelem és az eltitkolt jovedelem
kilénbségeként adddik:

A bevallott jovedelem és az addkulcs szorzata alapjan szamolhaté a befolyt adé-
bevétel:

Ezek alapjan a modell altal implikalt effektiv addkulcs a kévetkez&képpen irhato fel:

n —
Ti, effektiv " A

"
)
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Az eltitkolt munkajovedelem figyelembevételét kovetEen a haztartas koltségvetési
korlatja, a fizikait6ke- és a humantbke-felhalmozdas egyenletei az aldbbi mddon
irhatok fel:

(1+7¢)c +x,+b, =(1-77)B, +E, +(1—7)(d, — 6 )key +RE, Dy +5,+m,
ke=(1-8)k. . +x,

h.=(Aqn +B(1-g,)n.) By +(1-5,)h.,

Az el6z6 egyenletekben s;, k;, x;, és b, jeloli a kormanyzati transzfereket, fizikai
t6két, a fizikai t6kébe vald beruhdzast és a kormanyzati kotvénydllomanyt. A haz-
tartds birtokolja a kormdnyzat altal kibocsatott kétvényeket, és kamatot (R’ ) kap
az el6z6 idGszaki kotvényallomany (b,_;) utdn. m, jeldli az kilkereskedelmi mérleget
(export-import), d; pedig a t6ke bérleti dijat. A munkat, t6két és fogyasztast terhel6
adoratakat v, t% te-vel jeloljuk. w, jeloli a realbért. 6 jeldli a fizikai t6keallomany
amortizacids ratajat. d,— 6 azt jelenti, hogy a t6ke addalapjabdl az amortizaciot le
lehet vonni. A humantéke-felhalmozas egyenletében az A és B konstansokat jeldl,
amelyek a munka hatékonysagdnak a javuldsat és a tanulast segitik kalibralni. &,
méri a szellemi t6ke elavuldsat. Az A paraméter értékét ugy valasztjuk meg, hogy g
—amely a munkara forditott id6 aranya a munkara és tanulasra forditott idén belll —
0,8 legyen. B biztositja, hogy h = 1 az allanddsult allapotban. (1—1’{’)Bt mutatja
a ténylegesen bevallott jovedelem utani nettd bért, E, pedig az eltitkolt jovedelem.

Ezen a ponton érdemes megjegyezni, hogy amikor a munkat, t6két vagy a fogyasz-
tast terheld addkat valtoztatjuk — vagyis a Laffer-gorbe mentén mozgunk — akkor
a kormanyzat koltségvetési korlatjat a transzferek valtozasa fogja kiegyensulyozni.
Tovabba feltessziik, hogy az aggregalt eréforraskorlat kiszdmitasakor —amely a haz-
tartds és a kormanyzat koltségvetési korlatjanak aggregalasat jelenti — az eltitkolt
jovedelmet egyfajta kormanyzati transzferként fogjuk fel.

Allam

Az allam hatdrozza meg a munkat és a t6két terhelG, valamint a fogyasztasi ado-
kulcsokat, valamint a munkat terhel§ add progresszivitasat. Az addkon kivil még
allamkotvények kibocsatasaval jut forrashoz. Az dllam a bevételeit részben koz-
vetlen allami kiadasokra, részben a haztartasoknak nyujtott pénziigyi transzferek-
re forditja, mely utdbbiak expliciten meg is jelennek a haztartdsok koltségvetési
korlatjdban. A kormanyzati kiaddst GDP-aranyosan allanddnak feltételezziik, igy
az addkulcs-valtoztatasok a kiadasi oldalon elsésorban a haztartdsoknak nyujtott
transzferek mértékét valtoztatjak.
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A kormanyzat koltségvetési korlatja a kovetkez6 mdédon irhato fel:
g.ts.+ Rtb—lbt—l =b,+T,

A kormanyzat koltségvetési korlatjanak jobb oldala mutatja a bevételeket, amik
adokbdl (T,) vagy kotvények (b,) kibocsatasabol szarmaznak. A korlat bal oldala
mutatja a kiadasokat, amelyek lehetnek: nem-produktiv és a haztartas hasznossagat
nem novel6 kormanyzati fogyasztas (g,), az el6z6 idészaki kétvényallomany utan
fizetett kamatok (R/;b,; ) és a haztartasoknak juttatott transzferek (s,).

A kormdanyzat addbevételei (T;) a kdvetkez6 mddon 6sszegz&dnek:
T.= thct + T{,] eﬁekn’vBt + Ttk (dt - 6)kt—1

Vagyis a kormanyzat a fogyasztést (7c,), a munkat (7} .., B.) és a tokét (¥ (d,—6)k..)
addztatja.

Vadllalat

A vdllalat a téke és a munka optimdlis megvalasztdsdval maximalizdlja a profitjat:
maxkt,l, ne T, = maxkt,l, ne {yt —win, — dtkt—l}

ahol y, standard Cobb-Douglas-technolégia: y, = y'k?, (h_q:n, )", ahol y jeldli a tech-
nolégia determinisztikus trend szerinti novekményét. A termelési fliggvényben 6
mutatja a fizikai t6ke részaranyat a termelésben, 1 — 6 pedig a human tékével
kiegészitett munka részaranya a termelésben.

Egyensulyban a haztartdsok maximalizaljak a hasznossagukat, a vallalatok maxima-
lizaljak a profitjukat, mig a kormanyzat Ggy valasztja meg az addébevételeit, hogy
fedezze a kiadasait minden id6pontban. Ez utdbbibdl kovetkezik, hogy az allam
addssagdllomanya dallandé. Egyensulyban a stabil ndvekedési palyan a valtozdk
konstans itemben névekednek.

5. Modellkalibralds és megoldas

métereket az irodalomban standard értékekre allitjuk. Az egyensulyi feltételeket
és a t6ke amortizacids ratajat (8) hasznaljuk a téke termelésbeni részardnyanak
bekalibralasahoz (8), amely 38 szazalék koril van a vizsgdlt periédusban. Trabandt
és Uhlig (2011) nyoman feltessziik, hogy a human téke a fizikai t6kével azonos item-
ben amortizalddik: &, = 6. Az allanddsult allapotbeli munkadra (a teljes idGkeret 25
szazaléka Trabandt és Uhlig (2011)-hoz hasonldan) bekalibralasat a k paraméterrel
végezziik. A modell a gazdasag egyensulyi allapotat tudja megragadni, ezért a kalib-
raldsahoz jellemz&en a makrogazdasagi valtozok 2007—-2018-as iddszakra jellemzé
atlagos értékét vettiik figyelembe. A GDP-aranyos tékét (k/y) a modell paraméterei
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és a t6ke addkulcsa hatarozza meg. A maganberuhdazas és GDP-aranya (x/y) egyen-
sulyban a GDP-aranyos t6keallomany, a téke amortizacidja és a gazdasag névekedési
Utemének a fliggvényében 25 szazalék, amely kozel van az ablak-periddus atlagahoz
(22 szazalék) annak ellenére, hogy nem kalibréljuk. A kormanyzati kiadas a GDP
aranyaban (g/y) 21 szazalék koril alakult a jelzett periddusban. A folyé fizetési
mérleg és a GDP aranya (m/y) a 2007-2018-as periddusban atlagosan 0,5 szazalék.
A fogyasztds és GDP-aranya endogén mddon adédik az aggregalt eréforraskorlatbol
és a GDP 50 szazalékara tehetd a vizsgalt periddussal 6sszhangban. A GDP-ardnyos
allamadodssag a vizsgalt idGszakban 75 szazalék korul alakult.

1. tablazat
A kalibralt paraméterek értékei

Paraméter Szimbélum Erték Forras
Fizikai és human t6ke amortizacidja 8=0, 0,07 Trabandt és Uhlig (2011)
T6ke aranya a termelésben (5] 0,38 Trabandt és Uhlig (2011)
Tanulds sulya a humantéke-felhalmozésban 1% 0,5 Trabandt és Uhlig (2011)
Intertempordlis elaszticitas inverze n 2 Trabandt és Uhlig (2011)
Frisch-elaszticitds (7] 2 Trabandt és Uhlig (2011)
Restrikcid K 3,46 gn=0,25 teljestl

A hosszl tavd kamat és
Diszkontfaktor B 0,99 novekedési utem altal

implikalt.

Sgtlittg;)él‘zéérj\;/edelem érzékenysége az adodalap ® 0,05 Clotfelter (1983)
munkaidé/(munkara és tanuldsra forditott id6) q 0,8 Trabandt és Uhlig (2011)
e il i 2 B
Addrendszer progresszivitasa € 0,08 sajat becslés
Atlagos, referencia addkulcs Ty 0,50 K616 (2010)
Kormanyzati kiadas/GDP gly 0,21 2007-2018 atlag
Kormanyzati ad6ssag/GDP b/y 0,75 2007-2018 atlag
Netté import/GDP m/y 0,005 2007-2018 atlag

Az alkalmazott modell a humantéke felhalmozast is lehet6vé tevs alap neoklasszi-
kus modellhez képest explicite beépiti az addkulcs jovedelemeltitkoldsra gyakorolt
hatadsat, valamint a progressziv addztatas lehet6ségét. A fentieken tulmen6éen még
kiemelt jelentésége van a modellben hasznalt adékulcsok mértékének meghataro-
zdsdnak. Ezen Osszetevlk kalibrdldsa soran az aldbbi feltételezésekkel éltiink:
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Fehéredés

A fehéredés kalibréldsa soran azt feltételezziik, hogy 50 szézalékos addkulcs (7,;)
mellett a munkat terhel6 adok addalapjanak atlagosan 25 szazalékat eltitkoljak (lasd
K616 2010). Az addkulcs valtoztatdsanak bevallott jovedelemre gyakorolt hatdsa-
nak kalibralasanal azt feltételezzlk, hogy a munka addkulcsanak 4 szazalékpontos
csokkenése 5 szazalékkal csokkenti az eltitkolt jovedelmet (lasd pl. Clotfelter 1983).

Progresszivitds

Az egykulcsos jovedelemaddt megel6z6en a munkat terhel6 adé progresszivita-
sanak becsléséhez a progresszivitds modellben valé megjelenitésének modjaval
osszhangban regresszaltuk a nettd jovedelmeket a teljes bérkoltségen, a 2007-es
jarulékokat jarulékfizeténként tartalmazé adatbazison, Heathcote és szerzétdrsaihoz
(2010) hasonldan:

ynet'té = constant + (1 _ 8)yl‘eljes bérkéltség

Az el6z6 egyenletben az € mutatja az addérendszer progresszivitasat és ezaltal a re-
disztribucié mértékét. Amikor € = 1, akkor teljes Ujraelosztds van, mig € = 0 egykul-
csos rendszert jelent. A fenti modelliinkben 1 — v felel meg a fenti regressziéban
szereplS €-nak. Becsléseink alapjan az € értéke 0,08. A regresszio bal és jobb ol-
dali valtozdi logaritmusban vannak, igy 1 — € elaszticitdsként értelmezhet6, vagyis
a bérkoltség egy szazalékos valtozdsa a nettd jovedelemben egy szazaléknal kisebb
valtozast idéz el6.*

Effektiv adordtdk

A modellben az effektiv addkulcsokat a ténylegesen megfigyelt effektiv adoratak
alapjan kalibrdljuk. A becsilt effektiv adératdk az adott adéonembdél befolyd kolt-
ségvetési adobevételek, valamint az addalap hanyadosaként addédnak. A becsilt
adoratak igy az addkedvezmények hatasat is képesek megragadni. A munkat terhel6
addbevételek forrasa a koltségvetési zarszamadas. A munkat terhel6 adé addalap-
jaként a NAV altal szamitott SZJA-addalap és a hatalyos munkaltatoijarulék-kulcsok
felhasznalasaval meghatarozott teljes bérkoltséget hasznaljuk. Az effektiv t6két ter-
held, valamint a fogyasztasi addkulcs kalibralasahoz az Eurdpai Bizottsdg (2019)
szamitasait hasznaljuk fel. A t6keadd alapja a Bizottsag mddszertana altal definidlt
t6kejellegl bevételek, mig a fogyasztasi add addalapja a haztartasok végsé fogyasz-
tasa. A becslilt effektiv adoratdkat a 2. dbra mutatja.

4 A becsllt regresszio:
ynetto’ — 0, 496 + 0,922yteljes bérkéltség ,
(0,0004) (0,00002)

ahol a becsiilt egyltthatdk alatti értékek a sztenderd hibat jeldlik.
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2. adbra
Effektiv adékulcsok Magyarorszagon 2007 és 2017 kozott
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Forrds: Eurdpai Bizottsdg Taxation Trends in the European Union cim{ kiadvdnya, NAV és kéltségvetési
zdrszdmadds

Fontos kiemelni, hogy az dltalunk becsilt munkat terhel6 effektiv addérata alapja
az adozok altal bevallott addalapok 6sszege. Ennek megfeleléen az addelkeriilés
mértékének valtozdsa a munkat terhel§ effektiv addrata becslését nem befolya-
solja. Tovabba tekintettel arra, hogy az effektiv addratat a tényleges koltségvetési
bevételekbdl szamitjuk, igy egyik évrél a masikra az effektiv addérata valtozasahoz
szamos tényez8 hozzajarulhat, nem csak az addszabalyok valtoztatasa. Hosszabb
id&szakot elemezve ugyanakkor az effektiv addrata valtozasaban az addkulcsok és
mas addszabalyok (pl. adékedvezmények) a meghatarozok.

A modell megolddsa és szimuldciok

A tanulmany célja a Laffer-gdrbe becslése Magyarorszagra. Ennek érdekében a mo-
dell egyensulyi dllapotait a munkat terhel6 addkulcs minden egyes értékére nume-
rikus médszerrel meghatarozzuk (Newton-féle mddszerrel). A kiilénféle munkat ter-
held addkulcsok mellett realizalt koltségvetési bevételek adjak meg a Laffer-gorbét.

A kalibralt modellt addpolitikai Iépések hatdsanak szimulacidjdhoz is felhasznaljuk.
Tekintettel arra, hogy a kalibrdlt modell egy egyensulyi allapotban Iév6 gazdasag
jellemzaéit képes visszaadni, igy a szimulacidk soran a modellparamétereket az ado-
kulcsokra és progresszivitasra vonatkozé feltételezésektél eltekintve nem valtoz-
tatjuk. A modellben két idGszakot vizsgalunk: i) 2007-2011 kozotti munkat terhelé
adocsokkentéseket, illetve ii) egy hipotetikus 6 szazalékpontos munkat terheld ado-
csokkentést, amelyet a 2018-as effektiv addkulcsokhoz viszonyitunk. A szimulacidk
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sordn az adévaltoztatdsok statikus (valtozatlan addalap mellett) és dinamikus hata-
sanak (novekvd addalapot figyelembe véve) 0sszevetésével azt vizsgaljuk, hogy az
addcsokkentések milyen mértékben voltak 6nfinanszirozék a gazdasag élénkilése
kovetkeztében.

A szimulacidk sordn elemezzilk a humantéke-felhalmozast megenged6 és human-
t6ke-felhalmozas nélkili modellvaltozatot is. Ennek oka, hogy az addévaltoztatas
humantGéke-felhalmozason keresztiil jelentkez6 hatdsa csak hosszu tavon realiza-
l6dik, igy a két modellvaltozat alapjan kapott eredmények értelmezhet6ek az adé-
valtoztatds kdzéptdvu és hosszu tavu hatdsaként.

6. Eredmények

Az ismertetett modell segitségével megbecsiiljik a munkat terhel§ addkulcs
Laffer-gorbéjét a magyar gazdasagra a humant&ke-felhalmozast tartalmazo (hosszu
tavu) és nem tartalmazo (kdzéptavl) modellvaltozattal. A becsiilt gérbéket mutatja
a 3. dbra. A 2018-as addszerkezet alapjan becsilt Laffer-gérbe a kozéptava modell-
valtozat alapjan 55 szazalék, mig a hosszu tavu modell alapjan 40 szézalék koruli
addék (teljes bérkoltségre vetitett addk és jarulékok) mellett éri el a maximumat.
Erdemes felhivni a figyelmet arra, hogy a 2010-es gazdasagi fordulatot megel6z6en
a maximalis marginalis addkulcs a Laffer-gérbe csucsatol jobbra, vagyis a gorbe
negativ meredekség(i szakaszara esett. A 2010 utdni adéreformot kdvet6en a mar-
ginalis adokulcs atkerdlt a csucstdl balra levd pozitiv meredekség( szakaszra, igy az
addrendszer hatékonysaga jelentdsen javult.

A magyar gazdasdgra kalibralt modell segitségével szimulacidkat végeztiink annak
érdekében, hogy megbecsiljik a munkat terhelé addkulcs csokkentésének hatasat
a koltségvetés bevételeire. Azt a kérdést kivanjuk megvalaszolni, hogy egy adott
kiindulo allapotbdl végrehajtott addcsokkentés milyen mértékben dnfinanszirozo.
Az 6nfinanszirozast az addcsokkentés statikus és dinamikus hatdsanak ereddjeként
a kovetkez6képpen kalkulaljuk: (statikus hatas — dinamikus hatas)/statikus hatas.
A statikus hatds az addalapok valtozatlansdga mellett all el§, mig a dinamikus hatdsa
esetén mindharom (munka, fogyasztasi és t6ke) addalap véltozik. Az 6nfinanszirozas
tehdt a koltségvetés teljes addbevételére vonatkozik, a munkat terhel6 adébevétel
mérséklGdését részben a t6két terheld és a fogyasztasi addalapok bévilése ellen-
sulyozza.

A 4. dbra mutatja a 2007 és 2011 kozotti, munkat terheld hatdsat az adébevételekre
a humant&ke-felhalmozast nem tartalmazé modellvaltozat alapjan. 2007 és 2011
kozott az adocsokkentés hatasara — valtozatlan addalap mellett — a teljes addbevé-
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3. abra
A munkat terhel6 adékra felirt Laffer-gérbe, 2007 és a 2018-as adékulcsok

% %
e -110
B05 --cooe o e - 105
100 - 100

95 - 95
90 - 90
85 -85
80 - 80
75 ool N 75
marginalis
70 A 70
65 . 9 . 65
0,1 0,2 0,3 0,4 0,5 0,6 0,7 0,8 0,9
2018 Munkat terhel6 ado kulcsa 2007

Human téke alapu Laffer-gérbe = KOzEéptdvu Laffer-gérbe

Megjegyzés: A teljes adobevétel 100 szdzalékra van normdlva a 2018-as dtlagos effektiv munka addkul-
csdndl. A kék és piros szinli kérék az dtlagbérnél szamitott addkulcsokat mutatjdk kiilbnb6zé, igénybe
vehetd kedvezmények mellett. Az dtlagos addkulcs az dtlagbért keresé, de kedvezményt igénybe nem
vevé addzora vonatkozik. A Laffer-gorbét a 2018-as addszerkezet alapjdn becsdiltiik.

tel 6 szazalékkal® csokkent volna (kdzvetlen hatas). Az alacsonyabb addk azonban
élénkitik a gazdasagi teljesitményt, beleértve kiilondsen a foglalkoztatast és ezen
keresztiil a fogyasztast, ami az addalapok (munka, t6ke és fogyasztdsi addbevételek)
béviilését vonja maga utdn (lasd tébbletmunka, tobblettGke és tobbletfogyasztas
a 4. dbradn). Az addalapok béviilésébdl eredd tobbletbevétel mar kozéptavon is
nagyrészt ellensulyozza a kezdeti (statikusan szamolt) bevételcsokkenté hatast.
Ebben mindegyik addalap bévilése jelentds szerepet jatszik, és a munkat terheld
addbevételeket a munkajovedelmek fehéredése is jelentésen ndéveli. Emiatt az add-
bevételek kozéptdvon Gsszességében csak 1,4 szdzalékkal csokkennek. A szimulacié
alapjan tehat az 2007 és 2011 kozotti addcsokkentés mar kézéptavon is kozel 80
szazalékban 6nfinanszirozo volt.

> A munkat terhel6 adébevételeknek a stlya 2007-ben 49 szazalék volt az addbevételeken belil. Egyszer(
szamitdssal adddik, hogy az 51-r6l 45 szazalékra valé munkaadodkulcs-csokkentésnél a statikus hatds szerint
az addbevétel ((51 —45)/51)-100-0,49 = 6 szazalékkal esik.
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W,

kozvetlen tobblet- tobblet- tobblettke fehéredés teljes hatas
hatés munka fogyasztas

Megjegyzés: Az elsé oszlop a teljes adobevételre gyakorolt kézvetlen hatdst, az azt kdvet6 négy oszlop
pedig a dinamikus hatdsokat addfajtdnként és a fehéredés hatdsdt jelzik a kezdeti teljes adobevétel
szdzalékdban.

A szamitasokat elvégeztiik a humant6ke-felhalmozast is megenged6 modellvaltozat
segitségével is. Ennek alapjan az addcsokkentés hosszu tavu bevételnovels hatasa
tobb mint ellensulyozza a kezdeti bevételcsokkenést: hosszu tadvon a koltségvetés
bevételei 6sszességében emelkednek (1,4 szazalékkal) az addcsokkentés kovetkez-
tében (5. dbra). Ez annak kdszonhet6, hogy a modell megragadja azt a hatast is,
hogy a foglalkoztatast terhelé addkulcsok csokkenése kdvetkeztében jobban megéri
a human tékébe fektetni, és a munkavallaldk (illetve a munkaltatdk) élnek is ezzel.
A human t6ke magasabb szinvonala értelemszerlien néveli a potencialis elérheté
gazdasagi teljesitményt, azaz a kdzéptdvu modellhez képest is noveli az addalapokat.

A multbeli adocsokkentés hatasanak becslésén tulmenéen szimulaltuk egy lehet-
séges jovBbeni személyijovedelemadd-kulcs csokkentés hatasat is a 2018-as ada-
tok alapjan. Szimuldciénk soran egy 6 szdzalékpontos személyijovedelemadd-kulcs
csokkentés hatasat elemezziik. A kozéptavu hatdsokat megragadd modelllink alap-
jan a gazdasagélénkit6 hatas miatt a teljes adébevétel 1,7 szdzalékkal csokken, az
onfinanszirozas mértéke tehat kozéptavon kozel 66 szazalék (6. dbra). A 2007-2011
id&szakra becsultnél kisebb dnfinanszirozasi aranyt az magyarazza, hogy a 2018-as
addcsokkentés alacsonyabb addkulesrdl indul, ahol a Laffer-gérbe meredekebb.
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e 3,5% - -

kozvetlen tobblet- tobblet- tobblet- fehéredés teljes hatas
hatds munka fogyasztas téke

Megjegyzés: Az els6 oszlop a teljes addbevételre gyakorolt kézvetlen hatdst, az azt kévetd négy oszlop
pedig a dinamikus hatdsokat addfajtdnként és a fehéredés hatdsdt jelzik a kezdeti teljes adobevétel
szdzalékaban.

0,3%
st [

kozvetlen tébblet- tébblet- tébblet- fehéredés teljes hatas
hatds munka fogyasztas téke

Megjegyzés: Az elsG oszlop a teljes adobevételre gyakorolt kzvetlen hatdst, az azt kévets négy oszlop
pedig a dinamikus hatdsokat addfajtdnként és a fehéredés hatdsdt jelzik a kezdeti teljes adobevétel
szdzalékdaban.
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A humant&ke-felhalmozast is figyelembe vevd, hosszu tdvd modellben a 2018-ban
induld, feltételezett addcsokkentés — a 2007-2011-es addcsdkkentéshez hason-
I6an — az addalapok jelentds bévilését eredményezi, igy a teljes addbevétel csak
0,3 szazalékkal csokken (7. dbra). Ennek megfelelGen az 6nfinanszirozas mértéke
tovdbbra is magas, 93 szazalék.

—5,0% -0,3%
--------------------------------------- 05% . -
0,5%
kozvetlen tobblet- tobblet- tobblet- fehéredés teljes hatas

hatds munka fogyasztds t6ke

Megjegyzés: Az elsé oszlop a teljes addbevételre gyakorolt kézvetlen hatdst, az azt kévetd négy oszlop
pedig a dinamikus hatdsokat addfajtdnként és a fehéredés hatdsdt jelzik a kezdeti teljes adobevétel
szdzalékaban.

Fontos felhivni a figyelmet arra, hogy a szimulaciok atlagos (azaz sem nem tul feszes,
sem nem tul laza) munkapiaci kérnyezetet feltételeznek kiindulé allapotban. Ameny-
nyiben példaul az addécsokkentést megel6z6en a munkapiacot jelentés munkaer6-
hiany jellemzi, akkor az addcsokkentés kevésbé tudja emelni a foglalkoztatottsagot,

igy az addbevételekre gyakorolt kdzvetett hatdsa a fentebb bemutatottnal kisebb.

Végezetiil érdemes 0sszevetni az eredményeinket mas tanulmanyokéval. A korabbi,
mas gazdasagokra becsiilt Laffer-gorbék bevételt maximalizalé addkulcsa jellemz6-
en magasabb az altalunk becsultnél a humantéke felhalmozast megengedd és az
anélkili modellvaltozatokban is. Ennek oka, hogy az altalunk alkalmazott modellbe
beépitettiik az addkulcs-valtoztatasnak az eltitkolt jovedelem ardnyara gyakorolt
hatasat, igy a mi modelliinkben az addkulcs valtoztatdsdnak nagyobb a munkat
terhel6 adé addalapjara gyakorolt hatdsa.
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Az empirikus tanulmanyok eredményeivel valé dsszevetéshez figyelembe kell ven-
ni, hogy ezek a tanulmanyok jellemz6en a munkat terhel6 add csékkentésének
a munkat terhel6 add bevallott addalapjara gyakorolt hatdsat szamszer(sitik az
addcsokkentést kovetd néhdny évben. Ez a hatds leginkdbb a kdozéptavd model-
linkben az addcsokkentésnek a munkadrak emelkedésén (lasd tébbletmunka osz-
lop a 4-7. dbrakon), valamint a jévedelmek fehéredésén (lasd fehéredés oszlop
a 4-7. dbrakon) keresztil jelentkez6 addalap-novel hatasaval feleltetheté meg.
Eredményeink szerint a 2007-2011 koz6tt az addbevételt statikusan egy egységgel
mérsékl§ addcsokkentés dinamikusan 0,4 egységgel ((tobbletmunka+fehéredés)/
kozvetlen hatds), mig egy 2018-ban induld potencialis addcsokkentés 0,3-mal novel-
né a munkat terhel§ addbevételt. Az értékek kdzel allnak az empirikus tanulmanyok
becsléseihez. A 2007-2011 kozotti id6szakra vonatkozé magasabb értéket a magas
magyar addkulcs magyarazza az addécsdkkentés elstt.

7. Osszegzés

Tanulmanyunkban egy magyar gazdasdagra kalibralt egyensulyi modell segitségével
megbecsiltik a munkat terhel6 addkulcs Laffer-gorbéjét egy humantéke-felhal-
mozas nélkili és egy humant&ke-felhalmozast lehetévé tevé modellvaltozatban.
Az els6 modellvaltozat a munkat terhel6 addkulcs valtoztatasanak kézéptavi, a ma-
sodik a hosszu tavu hatasait képes megragadni. Az alkalmazott kozgazdasagi modell
Trabandt és Uhlig (2011) tanulmanyan alapul, melyet kibdvitettiink az addkulcsok
szintje és az eltitkolt jovedelmek nagysaga kozotti sszefliggéssel.

Eredményeink alapjan a bevételt maximalizalé addkulcs a kozéptavi modellben 55
szazalék, mig a hosszu tavu modellben 40 szazalék korili, s a maximalis marginalis
adodkulcs a 2010 utdni adéreformot kovetéen kerdilt at a Laffer-gorbe csucsatél bal-
ra elhelyezkedd, pozitiv meredekség(i szakaszra, igy az adérendszer hatékonysaga
jelent6sen javult.

A magyar gazdasagra kalibralt modell segitségével megbecsiiltiik a 2007-2011 ko-
z6tti addcsokkentés hatasat a koltségvetés bevételeire. Eredményeink szerint a mun-
kavallalast 6sztonzé addcsdkkentés kozéptavon kdzel 80 szazalékban, mig hosszu
tavon teljes mértékben 6nfinanszirozé volt. A 2018-as munkat terhel6 addkulcs
tovabbi csokkentése szamitasaink szerint szintén nagymértékben 6nfinanszirozo:
kdzéptavon 66, mig hosszu tavon 93 szazalékos a megtériilése.
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Melléklet

2. tablazat
A munkat terheld, effektiv adoratat érint6 fontosabb addintézkedések 2007 és 2018

k6zott

2007

o Az SZJA 18 szazalékos kulccsal ad6zé addalapja 1,7 millid forintra nétt. Az 1,7 millid Ft feletti
jovedelmeket 36 szazalékos addkulcs terheli.

® 2006-rél 2007-re a nyugdijbiztositasi jarulék 18-rél 21 szazalékra nétt.

* A munkavallaldk altal fizetett pénzbeni egészségbiztositdsi jarulék 3 szazalékra nétt 2 szaza-
|ékrol.

2008

o A foglalkoztato altal fizetett jarulékkulcs annyival csokkent, mint amennyire a foglalkoztatott
altali kulcsok néttek, vagyis 6sszességében nem volt véltozés.

2009

o Az SZJA 18 szédzalékos kulccsal ad6zé addalapja 1,9 millié forintra nétt.

* A természetbeni egészségbiztositasi jarulék 4,5 szazalékrdl 1,5 szazalékra csokkent az akkori
minimalbér kétszeresének megfeleld jarulékalapig.

o A korkedvezmény-biztositasi munkaltatdi jarulék 50 szazalékat véllalta at a kdzponti kdltség-
vetés, a korabbi 75 szazalékkal szemben.

2010

o SZJA kulcsa 18 szazalékrél 17 szazalékra csokkent és a a 17 szézalékos kulcs 6sszevont addalap-
janak a plafonja 5 millié forintra emelkedett.

e Az 5 milli6 forint feletti jovedelmek kulcsa 36 szazalékrdl 32 szazalékra csokkent.

e A korkedvezmény-biztositasi munkaltatdi jarulék 25 szazalékat vallalta at a kbzponti koltség-
vetés, a korabbi 50 szazalékkal szemben.

¢ A magdannyugdijpénztari tagdij O szdzalékra csokkent, a magannyugdijpénztari tagok nyugdij-
jaruléka 1,5 szazalékrol 9,5 szazalékra nétt.

® Az SZJA addalapja a jovedelem addalap-kiegészitéssel (27 szazalékkal) megnovelt Gsszege.

o A munkaerépiaci jarulék 3 szdzalékrol 1 szazalékra csokkent.

2011

o Az SZJA két kulcsa egységesen 16 szazalékra csokkent.

e A munkavallaléi nyugdijjarulék 9,5 szazalékrdl 10 szazalékra nétt.

¢ Béviiltek a csalddi adokedvezmények (CSAK): egy vagy két gyerek utan (gyermekenként) a ked-
vezmény 6sszege 10 ezer Ft, harom gyerek utan (gyermekenként) 33 ezer forint.

2012

o Az Gsszevont addalap kiegészitést a jovedelem 2 millié 424 ezer forintot meg nem haladé része
utan nem kellett megallapitani, e folott 27 szazalékos mértékkel kellett megallapitani.
o A biztositott altal fizetett pénzbeni egészségbiztositdsi jarulék 2-rél 3 szazalékra nétt.

2013

e Szuperbruttdsitds eltorlése a havi bruttd 202 ezer forintot meghaladé jovedelmek esetén.
o A jarulékfizetési felsé hatar megsz(int a nyugdijjarulék esetén.
* Bevezetésre keriilt a Munkahelyvédelmi Akcidterv (MAT).

2014

* A hazastarsak Osszesitett személyi jovedelemaddja mellett a 7 szazalékos egészségbiztositasi
és a 10 szazalékos nyugdijjarulékbdl is levonhatd lett a csaladi addkedvezmény (CSAK).

2016

o Csokkent a személyi jovedelemado 15 szazalékra.
o A két gyerek utan igénybe vehetd CSAK gyermekenként 10 ezerrél 12,5 ezerre nétt.

2017

o A szocidlis hozzajaruldsi add csokkent 22 szazalékra.
o A két gyerek utan igénybe vehetd CSAK gyermekenként 12,5 ezerr6l 15 ezerre nétt.

2018

o A szocidlis hozzajarulasi ado csokkent 19,5 szazalékra.
o A kétgyermekesek kedvezménye 15 ezerrél 17,5 ezer forintra emelkedett.
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