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SErREGDI LASZLO

Nyitva maradt kérdesek
a hitelintezetek és befektetési vallalkozasok
prudencialis szabalyozasaban

Sokan és sok helyen foglaltik mar 6ssze, hogy melyek azok a legfontosabb teriiletek,
amelyekben a CRD IV direktiva és a CRR-rendelet gyokeresen megvaltoztatta a hitel-
intézetek és befektetési vallalkozasok prudencialis szabalyozasat. Nem szabad azonban
elfeledkezni arrol, hogy ezek az EU-s jogszabalyok szamos ponton nyitva hagytik a
lehetdséget, illetve akar kotelezték is a dontéshozokat tovabbi részletszabalyok meg-
hozatalara. A direktiva és a rendelet is szamos hataridét tartalmaz az EBA (Eurépai
Bankhatésag), illetve az Eurdopai Bizottsag szamara tovabbi szakmai anyagok (bizott-
sagi rendeletek, vélemények, ajanlasok, tanulmanyok) elkészitésére, ennek megfeleld-
en az alapjogszabalyok egyben egy 2018-ig tarté szabalyozasi iitemtervnek is felfog-
hatok. Kiilonosen nagy jelentéségiik van az EBA altal elkészitendé és a Bizottsag altal
rendeleti formaban megjelentetendé RTS-eknek és ITS-eknek, amelyek kozvetleniil
hatalyosak lesznek a tagallamokban. A hataridok jelentés része raadasul 2014 végéig
le is jar, ami mind az EBA-ra, mind a Bizottsagra komoly terheket ré. Jelen iras f6
célja az, hogy osszefoglalja azokat a f6bb pontokat, amelyekben a kiézeljovoben olyan
részletszabalyok fognak megjelenni, amelyek a hazai hitelintézetek és befektetési val-
lalkozasok miikodésére is jelentés hatassal lesznek.

A szabalyozas 0j elemeinek a vizsgalata soran nem lehet figyelmen kiviil hagyni azt a tényt,
hogy a CRD IV és a CRR alapjat képezd Bazel 111 eredetileg csak a szavatolotoke struktara-
janak a szigoritasat célozta meg. A Bazel 111 alapvetéen a Bazel 11 kiegészitéseként szolgalt
volna, hiszen a Bazel 11 kiadasa szinte kizardlag csak a korrigalt mérlegf6osszeg-szamitas
megreformalasat célozta, de nem érintette a szavatolotoke szamitasara és belsd strukturaja-
ra vonatkozd szabalyokat. Az viszont mar a 2000-es évek els6 felében is egyértelmiivé valt,
hogy a bankok szavatolotékéjének a mindsége egyre jobban felhigul, és olyan tékeelemek
is bekeriilhetnek oda, amelyek nem felelnek meg a szavatolotokére vonatkozd, alapvetd el-
varasoknak.

Ez a jelenség egy, az 1990-es évek kozepétdl kezdodo folyamat eredménye volt, amely-
nek soran egyre tobb orszag ismert el olyan innovativ szerzédéseket tokeelemként, amelyek
joval kevésbé voltak képesek a veszteségek fedezésére, mint a hagyomanyos tokeelemek.
Ennek az engedékeny szabalyozoi magatartasnak politikai okai is voltak, hiszen a gazdasagi
fellendiilés és likviditas boség idészakaban a bankok alacsony tokeellatottsaga a gazdasagi
novekedés gatjava valhatott volna. A globalizacio miatt raadasul az egyes orszagok a nem-
zetk6zi minimumkovetelmények hijan 1épéskényszerbe is keriiltek, hiszen mas orszagok
bankjai a kedvezobb szabalyozassal konnyen versenyelonybe keriilhettek volna.
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A Bazeli Bizottsag nem volt képes arra, hogy megakadalyozza ezt a folyamatot, ezért
nem az ilyen tékeelemek elismerésének a tiltasat célozta meg, hanem csak azt, hogy valame-
lyest egységesitse azok részletszabalyait. Ennek eredményeképpen jelentette meg a Sidney
Press Release-t 1998-ban, amely a hibrid téke szabalyozasanak nemzetkdzi egységesitését
szolgalta, de egyben hozzajarult az ilyen tokeelemek minél szélesebb korti elterjedéséhez is.

A globalis pénziigyi valsag egyértelmiien megmutatta a hibrid tékeelemek alacsony
mindségét és mérsékelt veszteségviseld képességét. A szabalyozoi szandék ezért gyorsan
megfordult, és a jarulékos tékeelemek szerepének visszaszoritasaval, valamint a harmadik
szintll tokeelemek figyelembe vételi lehetdségének a megsziintetésével ujra a hagyomanyos,
foként a részvénytokébol és a felhalmozott tartalékokbol allo tokeelemek keriiltek a szaba-
lyozas el6térébe.

Az is nyilvanval6 ugyanakkor, hogy ezek a szabdlyozdéi valaszok mind a Bazeli Bizott-
sag, mind az EU részérdl meglehetésen késon sziilettek meg, hiszen a 2008-ban kezd6do
valsagra adando szabalyozoi véalaszok tilnyomo része csak 2014 januarjatol 1ép hatalyba a
tagallamokban. Ha figyelembe vessziik, hogy az EU-nak a 2000-es évek elején végrehajtott
pénziigyiszektor-szabalyozasi reformja kifejezetten azt célozta, hogy a felmeriild karos fo-
lyamatokra az Eurdpai Unié minél gyorsabban és hatékonyabban tudjon reagélni, akkor ez
a reakci0idd kifejezetten lasstinak mondhato.

Mindazonaltal tény, hogy ha megkésve is, de a CRD I'V és a CRR valdban bevezet jelen-
tds szabalyozo innovaciokat, kiilondsen a makroprudencialis szerepkdr, a vallalatiranyitasi
keretek, a feliigyeleti adatszolgaltatas egységesitése, a feliigyeleti feliilvizsgalati szerepkor
erdsitése, a likviditasi kovetelményrendszer reformja és a szavatolotdke-kovetelmények je-
lentds szigoritasa teriiletén.

Mielé6tt részletesebben is attekintenénk a CRD IV-ben és a CRR-ben nyitva hagyott
kérdéseket, érdemes még kitérni a jelenlegi EU-s bankszabalyozas masik két aktualis és
még lezaratlan fejezetére, a bankunioé intézményére, valamint az 4j szanalasi kovetelmények
kialakitasadra. A bankuni6 az egységes feliigyeleti rendszerbdl, valamint a betétbiztositasi
¢és szanalasi szabalyok egységesitésébdl all, de ennek egyeldre csak a feliigyeleti rendszerre
vonatkozo része tiinik véglegesnek. Az EU-ban, ezen belill is kiilondsen a bankuniéhoz
tartoz6 orszdgokban bejegyzett bankok mindségét és biztonsagossagat a jovoben ezek a
szabalyok alapvetden fogjak meghatarozni. Hasonléan a bankunidhoz, a szanalasi keret-
rendszer elemei sem véglegezddtek még, de az vilagosan latszik, hogy minden orszag kote-
les lesz egy szanalasi hatosagot 1étrehozni (ez Magyarorszagon az MNB lesz), és azt olyan
eszkozokkel kell felruhazni, amely lehetdséget ad az adofizetok pénzének a védelmére (igy
kiilondsen a hitelez6k bevondsara a veszteség fedezésébe).

A Bizottsag ezen tilmenden mar kozzétette tervezetét, amely a hagyomanyos banki te-
vékenység és a kockazatosabb kereskedési tevékenységbdl szarmazo kockazatok elkiilonité-
sét célozza akar gy is, hogy a nagyobb bankoknak ezen tizletagukat elkiilontilt vallalkozas
keretében kelljen végezniiik. Szdmos egyéb ponton is dinamikus fejlddésben van a hitelin-
tézetekre és a befektetési vallalkozdsokra vonatkozo szabalyozas, igy joggal allithato, hogy
az el6ttiink allo négy-6t évben még jelentds szabalyozasi valtozasok fognak bekovetkezni.
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Az Eurdpai Unidban egy érdekes jogtechnikai fejlédés figyelhetd meg. A hitelinté-
zetek szabdlyozasara kiadott direktivak az 1970—80-as években még csak a legalapvetdbb
szabalyokat tartalmaztak és minimumharmonizacios kotelezettség ald tartoztak, vagyis a
tagallamok a direktivaban rogzitett szabalyokhoz képest szigorubb nemzeti szabalyokat is
alkalmazhattak. Az 1990-es évektdl kaptak teret a maximumharmonizéci6 ala tartozé di-
rektivak, ami azt jelentette, hogy a tagallamoknak ugyan 4t kellett iiltetnilik az iranyelvet
a nemzeti jogba, anndl azonban sem kedvezdbb, sem szigoribb szabdlyozast nem allapit-
hattak meg. A 2000-es évek els6 évtizedében eldszor inkabb csak a tékepiac teriiletén ke-
riilt sor kdzvetleniil hatalyos rendelet kibocsatasara, amelyet mar nem is kell implementalni
nemzeti jogszabalyba, hanem a hivatalos forditas maga az alkalmazand¢ jogszabaly. A CRR
ebbdl a szempontbdl a hitelintézeti szektorban uttérd jellegti, hiszen korabban nem volt pél-
da arra, hogy egy ennyire dsszetett kdvetelményrendszer rendelet formajaban jelenjen meg.

A hitelintézetek és befektetési vallalkozasok prudencidlis szabalyozésa alapvetden az
onmagukban sem rovid bazeli ajanlasokon alapszik. Lényeges kiilonbség azonban, hogy
a bazeli ajanlasok elméletben nem kotelezd érvénytiek, illetve elsdsorban a nemzetkdzi-
leg aktiv nagybankokra alakitottdk ki dket. Ezzel szemben az EU-direktiva és rendelet
kotelezd érvényt, és valamennyi hitelintézetre és befektetési vallalkozasra érvényes. Ez a
két Iényeges kiilonbség azt eredményezi, hogy az EU-szabalyok sokkal részletesebbek és
pontosabbak, mint a sok esetben csak elveket meghatarozé bazeli ajanldsok. Nagyon sok
olyan részletkérdés van eurdpai szinten, amelynek a direktivaban vagy a rendeletben valo
szerepeltetése az amugy sem egyszeru joganyagokat teljesen attekinthetetlenné tette volna,
rdadasul minden egyes részletkérdés kidolgozasa a jogszabalyok elfogadasanak idejét is
nagyon kitolta volna. Ezért sziiletett meg az a politikai egyezség, amelynek értelmében a
CRD IV ¢és a CRR szamos lényeges kérdésben nem hatarozza meg a részletes végrehajtasi
szabalyokat, hanem azok szakmailag az EBA altal el6készitve, az Eurdpai Bizottsag altal
kiadott rendeletben keriilnek meghatarozasra.

Az egységes belsé piac miikodése a pénziigyi szektorban dsszeforrt az egységes sza-
balyozas (Single Rulebook) kialakitasara valo torekvéssel. A kordbbi tapasztalatok azt mu-
tattak: egyrészt az egyes tagallamok hajlamosak voltak arra, hogy a direktivakban foglalt
lehetdségeikkel élve, kedvezdbb versenyhelyzetbe hozzak a sajat hitelintézeteiket; masrészt
pedig a valsag bekovetkezése esetén a bizalom fenntartasa érdekében éppen ellenkezdleg
cselekedtek, és egymasra licitalva hoztak egyre szigorubb kovetelményeket (pl. betétbizto-
sitas korlatlanna tétele, tokekdvetelmények jelentds megemelése). Mindkét jelenség karos a
belsd piac versenysemleges szabalyozdsa szempontjabol, ezért az EU arra torekszik, hogy a
pénziigyi szektorban a lehetd legrészletesebb szinten is egységesek legyenek az eldirasok.
Andrea Enria, az EBA elndke példaul egy beszédében a Single Rulebook-elvet egy olyan
ragasztonak nevezte, amely Osszetartja az egységes belsd piacot, raadasul, ha egy orszag
kedvezObb szabalyokat biztosit a hitelintézetek szamara, akkor az abbol szarmazo, esetleges
problémak mar nem allnak meg az orszaghataron beliil.

Az EBA altal elokészitendd végrehajtasi rendeleteknek két fajtaja van: a szabalyozéi
technikai sztenderdek (RTS), amelyek a direktivaban vagy rendeletben foglalt f6szabalyt
részletezik, illetve az implementalashoz kapcsolédoé technikai sztenderdek (ITS), ame-
lyek nem allapitanak meg tjabb szabalyokat, hanem csak a f6szabaly végrehajtasat szolgal-
jék (ide els6sorban az adatszolgaltatasi kérdések keriiltek).
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Az RTS-ek és ITS-ek elokészitésének és kiadasanak szabalyait az EBA-ra vonatkozo
rendelet allapitja meg. A rendelet az EBA szamara kotelezévé teszi, hogy a technikai szten-
derdek véglegezése eldtt azokat nyilvanos konzultaciéra bocsassa, illetve azokkal kapcso-
latban részletes koltség-haszon vizsgalatot végezzen. Ennek megfelelden az EBA honlapjan
folyamatosan elérhetdek ezek a technikaisztenderd-tervezetek, amelyekhez barki fiizhet
észrevételt. Az EBA-t, illetve a masik két EU-s feliigyeleti hatdsagot is érték kritikak amiatt,
hogy ezek a tervezetek csak angol nyelven érhetdk el, ami kiilondsen a kisebb intézmények
szdmara megneheziti a vélemény kiildését, ezért elképzelhetd, hogy a jovoben a rendelet eld
fogja irni a tervezetek valamennyi hivatalos EU-nyelvre valo leforditdsanak kotelezettségét.

Miutan az EBA véglegezett egy technikaisztenderd-tervezetet, megkiildi azt az Eurdpai
Bizottsagnak, amely haladéktalanul tovabbitja az Europai Parlament és a Tanacs szdmara is.
A Bizottsagnak harom honapja van arra, hogy eldontse: kiadja-e a rendeletet az EBA altal
javasolt formaban, vagy részben vagy egészben visszakiildi azt atdolgozasra az EBA-nak.
Az EBA-nak ezt kovetden hat hét all a rendelkezésére, hogy atdolgozza a tervezetet. Ha az
EBA nem ért egyet a Bizottsag altal emelt kifogdsokkal, akkor a véleményérdl értesiti a
Bizottsagot, és ezt megkiildi a Tandcsnak és a Parlamentnek is. A rendelet biztositja azt a
jogot a Bizottsagnak, hogy a hat hetet kovetden akkor is kiadja a rendeletet, ha annak tartal-
maval az EBA nem ért egyet. A Tanécs és a Parlament ugyanakkor vétéjoggal rendelkezik,
¢és a Bizottsag altal elfogadott rendelet csak akkor hirdethetd ki az Official Journalban, ha az
ellen a megadott hataridokon beliil a Tandcs €s a Parlament nem emelt kifogast.

Ezt az eljarast és a hataridéket annak érdekében alakitottak ki, hogy a technikai szten-
derdek kiadasanak folyamata gyors legyen, ugyanakkor a megfelelé mindségi, szakmai és
politikai kontrollok is érvényesiilhessenek. Bar az EBA-t az utobbi idében elég sok kritika
érte, azt mindenképpen le kell szogezni, hogy az eddigi gyakorlat azt mutatja: az EBA jo
mindségben és a megfeleld hataridokre el tudta késziteni az eddig szamara el6irt technikai-
sztenderd-tervezeteket, és azokat megkiildte a Bizottsdgnak. A Bizottsag ugyanakkor eddig
még egy esetben sem tudta tartani a szadmara eldirt, harom hénapos hataridét, amit csak
részben magyaraz a technikai sztenderdek nagy szama és komplexitasa. Miutan 2014-ben
EU-s parlamenti valasztasok is lesznek, ezért varhato, hogy a technikai sztenderdek kiada-
sanak folyamata tovabbra sem fog zokkendmentesen zajlani.

Mindezeket kovetden az alabbiakban foglaljuk 6ssze, hogy melyek azok a témakdorok,
amelyekben tovabbi részletszabalyok megallapitasa varhato.

1. SZAVATOLOTOKE

Az EU-ban a hitelintézetek szavatolotokéjének kozos meghatdrozasara eldszor 1989-ben
keriilt sor, amely abban az iddben még viszonylag egyszerti, attekinthetd szabaly volt; igaz,
pontos kdvetelmények hijan elég sok lehetdséget adott a tagallamoknak a nemzeti eltérések-
re. Az azota eltelt idoszakban a hitelintézetek szavatolotoke-szamitasa — elsésorban a piaci
innovacioknak kdszonhetden — joval bonyolultabb lett. A CRD IV tékeszabalyozas alapja,
hogy a szavatolotoke-elemek megfeleljenek a veszteségviseld képességre, a folyamatos ren-
delkezésre allasra és a kifizetések rugalmassagara vonatkozoé elveknek, illetve az ezekre
felépitett részletszabalyoknak. A CRD IV 6sszesen mintegy harminc helyen tartalmaz fel-



2014. TIZENHARMADIK EVFOLYAM 2. SZAM 105

hatalmazast az EBA részére szavatolotoke-témaban technikai sztenderd elkészitésére; ezek
koziil az alabbiakban csak azokat ismertetjiik, amelyek vagy kiemelt jelentségiiek, vagy a
hazai intézmények szamara is relevanciaval birnak.

A globalis pénziigyi valsag kapcsan a szavatolotdke szerepe kiemelt jelentdséget kapott.
Kiilondsen igaz ez az EU-ban, mivel a bankok és a székhelytikiil szolgalé tagallamok koc-
kazatai kozott kialakult 6rdogi kor miatt szamtalan kritika érte az EU-bankrendszert a nem
megfeleld tokeellatottsag okan. A kritikak részben az alkalmazott stressztesztek hianyossa-
gaira, a tagallami feliigyeleti hatosdgoknak a problémak eltussoldsaban valo érdekeltségére,
a figyelembe vehetd tokeelemek mindségével kapesolatos kifogdsokra, valamint az EU-tag-
allamokkal szembeni kovetelések tul alacsony kockazati silyozasara iranyultak. Mivel a
kritikdkat szamos pozitiv Iépés ellenére sem sikeriilt elhallgattatni, ezért az EBA-nak min-
den egyes szavatolotokéhez kapcsolddd dontését nagyon alaposan meg kell fontolnia, ezért
is irdnyul kiemelt figyelem az éltala el6készitendd RTS-ekre és ITS-ekre.

A szavatolotékével kapcsolatos elsd, a Bizottsag altal 2014 januarjaban megjelentetett
ITS a szavatolotoke-elemekkel kapcsolatos nyilvanossdagra hozatali kovetelményeket rész-
letezi. Az ITS tobbek kdzott meghatarozza, hogy az egyes szavatol6tdkék szamitasa soran
figyelembe vett tételekrdl milyen formaban kell informéciokat kozzétenni, illetve milyen
formaban kell publikalni a szavatoldtdke egyes kategoridinak a szamitasat.

Szamos egyéb, a szavatolotdkéhez kotddo részletszabaly var még arra, hogy RTS for-
majaban a Bizottsag megjelentesse. Ezen szabalyok koziil a legérdekesebbek a kovetkezdk:
e RTS fogja szabalyozni majd, hogy az elsddleges alapveto tokébdl valo levonasok
soran hogyan kell kiszamitani a levonandé 0sszegeket olyan mas pénziigyi intéz-
ményekben vald részesedések esetén, amikor a részesedés nem kézvetleniil, hanem
kézvetetten, akar tobb intézményen keresztiili tulajdonlasok formajaban valdsul meg.
Ugyanezt a modszert kell alkalmazni annak megéllapitasara is, hogy egy mas pénz-
iigyi intézményben valo kozvetlen €s kozvetett részesedés dsszességében jelentésnek
mindsiil-e. Az RTS arra is kitér, hogy hogyan kell eljarni azon esetekben, amikor a
részesedés nem kozvetleniil egy részvényben, hanem példaul egy részvényre kotott,
hataridds tigyletben valosul meg.

e Szintén végrehajtasi rendelet részletezi majd, hogy milyen feltételeknek kell megfe-
lelnie egy pénziigyi indexnek ahhoz, hogy annak az alapjan egy intézmény megha-
tarozhassa egy elsddleges alapveto, kiegészito alapvetd vagy jarulékos tokeelemnek
mindsiilo tételre fizetendo osztalék vagy kamat mértekét. A CRR ugyanis alapvetd-
en megkoveteli azt, hogy a szavatolotoke-elemnek mindsiild tételek esetében az in-
tézménynek joga legyen donteni a tékeelemekhez kapcsolodo kifizetés mértékérol.
Kivételes esetben ennek meghatarozasara egy pénziigyi index is felhasznalhato, de
az RTS-tervezet szerint csak abban az esetben, ha az index kelléen diverzifikalt, és
legalabb hat piaci szerepld adatai szerepelnek benne.

o A CRR az ésszevont alapu szavatolotoke szamitasa soran lehet6vé teszi, hogy a le-
danyvallalatokban a tobbségi részesedéssel rendelkezd hitelintézeten kiviili mas tulaj-
donosok dltal tulajdonolt toke is figyelembe veheto legyen. Ennek az az oka, hogy a
kisebbségi részesedések a teljes csoportban levo, esetleges veszteségeket ugyan nem
fedezik, de az adott lednyvallalatban felmeriild, lehetséges jovobeni veszteségek fe-
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dezetére felhasznalhatok. Mivel a teljes csoport szempontjabdl felhasznalhatésaguk
korlatozott, ezért a CRR, illetve a kapcsolddd RTS-tervezet egy részletes szamitasi
moédszert ad a figyelembe vehetd rész mértékének megallapitasara. A beszamitha-
td Osszeg megegyezik az elsddleges alapvetd toke kisebbségi részesedés értékének
a jogszabalyi eldirasokon (4,5% CET1 + kombinalt tékepuffer-kovetelmény) feliili
»Szabad elsddleges alapvetd tokerész” kisebbségi részesedés aranyaval csokkentett
értékével.

Az évkozi eredmeény szavatolo tokebe valo beszamitasa esetén le kell vonni abbol az
elore lathatoan kifizetend6 osztalék mértékét. Az RTS-tervezet meghatarozza, hogy
hogyan lehet ezt az ésszeget kiszamitani (pl. a tulajdonosok évkozi dontése, elére
rogzitett osztalékfizetési politika vagy az elmult években jellemzd osztalékfizetési
ratak alapjan).

A CRR kizarja a szavatolotoke-elemek koziil azokat a tételeket, amelyek esetében an-
nak megszerzéséhez az intézmény kdzvetlen vagy kozvetett modon hitelt nytjtott. Az
RTS-tervezet részletesen leirja, hogy melyek azok az esetek, amikor a kozvetett hitel-
nyujtas megvalosul (pl. ha a hitelt nem maga az intézmény, hanem egy vele 6sszevont
feliigyelet ala tartozo masik intézmény nyujtotta). Erdekesség, hogy az RTS-tervezet
szerint, ha az intézmény hitelt nytjtott egy szavatolotoke-elemének a megvasarlasa-
hoz, és a hitelre értékvesztést képzett, akkor a szavatolotokéjébdl csak az értékvesz-
téssel csokkentett, netto értéket kell levonnia.

A CRR szerint alapszabadlyként egy szavatolotoke-elem nem lehet visszavalthato, ez
alol csak akkor van kivétel, ha pl. szovetkezeti hitelintézetek esetében a nemzeti jog-
szabaly erre lehetdséget ad. Ebben az esetben is sziikséges azonban, hogy a kibocsato
intézménynek joga legyen a visszavalthatosag korlatozasdara. Az RTS-tervezet rész-
letesen leirja, hogy ez a korlatozas milyen formaban valoésulhat meg (pl. a visszavaltas
idejének halasztasa vagy a visszavalthato 0sszeg korlatozasa a szovetkezeti hitelinté-
zet pénziigyi- vagy szolvenciahelyzetére hivatkozva). Ezek a korlatozasok azonban
nem akadalyozhatjak meg a feliigyeleti hatdsagot abban, hogy akar még szigoriibb
visszavaltasi korlatozasokat is alkalmazzon, amennyiben sziikségesnek latja.

A CRR szerint azon elemek, amelyek esetében a szerz0dés visszavaltasra oszténzo
elemet tartalmaz, nem sorolhatoak be még a kiegészité alapvetd tokeelemek kdzé
sem. A CRR ugyanakkor nem részletezi, hogy melyek lehetnek ezek a visszafizetésre
0sztonzo elemek, ezért ez RTS-tervezetben keriil meghatarozasra. Kiilondsen vissza-
valtasra vald 6sztonzést jelent, ha a kibocsatott eszkéz futamideje soran a kifizetendd
Osszeg (pl. a kamatldb mértéke) fokozatosan novekszik. Ezekben az esetekben ugyan-
is a kibocsaté intézménynek egyre dragabba valik az adott tOkeelem, vagyis arra fog
torekedni, hogy minél hamarabb visszafizesse, ennek kdvetkeztében az adott eszkoz
mar nem felel meg a tartos rendelkezésre allas feltételének.

A kiegészité alapveto tokeelemek feltételei kozott szerepel a CRR-ben, hogy az ilyen
instrumentumoknak egy elére meghatarozott kiiszobértek elérése esetén elsodleges
alapvetd tokeelemmé konvertalhatonak kell lennie, vagy a terhére a veszteséget atme-
netileg vagy véglegesen le kell irni. A konvertalhatdsag azt jelenti, hogy amennyiben
az intézmény elsddleges alapvetd tokemutatoja egy szint ala csokken, akkor a korab-
ban kibocsatott hibrid téke automatikusan részvénny¢ konvertalhato at, ezaltal a hib-
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ridtéke-tulajdonosok a kielégitési sorrendben hatrébb keriilnek. Az RTS-tervezet azt
hatarozza meg, hogy egy atmeneti veszteségleirds esetén milyen koriilmények kozott
keriilhet sor a leirt veszteség visszairasara (vagyis ha egy korabban kibocsatott hibrid
tékeelem névértéke 100 eurd volt, és ennek terhére 80 eurod veszteség atmenetileg le-
irasra kertlt, akkor mikor kertilhet sor a mar csak 20 eur6 névértéku eszkoz névérté-
kének 0jboli emelésére). Ilyen veszteség visszairasra az RTS-tervezet szerint csak az
intézmény eredményébdl keriilhet sor, kizarolag az intézmény sajat dontése alapjan;
az RTS-tervezet még a visszairhato 6sszeg mértékének a szamitasat is tartalmazza.

o Az RTS-tervezet meghatarozza, hogy az intézmény vezetésének azonnal rogzite-
nie kell az elézé pontban emlitett kiiszobérték elérésének tényét. A konvertalasnak
vagy a veszteségleirasnak a kiiszobérték elérését kovetd egy honapon beliil meg kell
torténnie, de a feliigyeleti hatosag akar ennél rovidebb hatariddt is megallapithat. A
feliigyeleti hatosagnak arra is joga lesz, hogy a leirand6 veszteség dsszegének meg-
hatarozasara fiiggetlen véleményt is kikérjen.

e A CRR alapelve szerint, amennyiben egy intézmény vissza akarja fizetni vagy vissza
akarja vasarolni a sajat maga dltal kibocsatott szavatolotoke-elemet, ahhoz elzete-
sen a feliigyeleti hatosag engedeélyét kell kérnie. Az RTS-tervezet lehet6vé teszi azon
intézmények részére, amelyek piacvezetd szerepet toltenek be egy sajat maguk altal
kibocsatott tékeinstrumentum kapcsan, hogy elézetesen megkérhessenek ilyen enge-
délyt a feliigyeleti hatosagtol, amennyiben a visszavasarlas nem haladja meg a feljes
kibocsatas 3%-at vagy az elsddleges alapvetd tokeelemek és az elsédleges alapvetd
tokesziikséglet kiilonbozetének 10%-at. Az RTS-tervezet azt is eldirja, hogy az ilyen
kérelmeket az intézménynek alaposan dokumentélnia kell, és a kérelem mell¢ benyu;j-
tandé dokumentumok listdjat is meghatarozza. Az intézménynek a kérelmet harom
honappal a visszavasarlas megkezdése eldtt be kell nytjtania, a feliigyeleti hatosag-
nak pedig legfeljebb harom honapja van a kérelem elbiralasara.

e Az el6z6 pontban emlitett eljards vonatkozik a szévetkezeti hitelintézetekre is, mi-
vel esetlikben a részjegy adja az elsddleges alapvetd tokeelemek jelentds részét. A
részjegy a legtdbb orszag szabalyozasa alapjan visszavalthato, ezaltal sériil a tartds
rendelkezésre allas kovetelménye. A részjegyek visszavaltasa ugyanakkor a szovet-
kezeti hitelintézeti miikddés természetes velejardja, hiszen sok esetben a szolgalta-
tas nyujtasat részjegyvasarlashoz kotik. Egy szovetkezeti hitelintézettdl felvett hitel
lejartat kdvetden ezért nem kiilonleges esemény, ha a tag kilép a szovetkezetbdl, és
visszavaltja a részjegyét. Az RTS-tervezet ezért lehetové teszi a szovetkezeti hitelin-
tézetek szamara, hogy elozetes engedeélyt kérjenek erre a feliigyeleti hatosagtol. Az
engedély azonban csak az elsddleges alapvetd tékeelemek 2%-dig adhatd meg, e felett
minden esetben egyedi engedélyt kell kérni. A szabaly oka az, hogy amennyiben a
szovetkezeti hitelintézet prudencialis helyzete megrendiil, akkor ne keriilhessen sor a
részjegyek tomeges visszavaltasara.

e A szavatolotokére vonatkozo RTS kiilon foglalkozik a szovetkezeti hitelintézetekkel.
Ez kiilon meghatarozza orszagonként, hogy mely intézménytipusok mindsithetdek
ilyennek (Magyarorszag esetében a ,,szovetkezeti hitelintézet” elnevezést tiintetik fel).

o A befektetesi vallalkozdsokra nézve a direktiva az eltérd tevékenységi koriik miatt sza-
mos kedvezményt tartalmaz; ezek egyike, hogy az egyszertibb tevékenységet végzd be-
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fektetési vallalkozasok esetében a tokekovetelmény a miikédési kockazat nélkiil szami-
tott tokekovetelmeny és az el6zo évi kalkulalt fix mitkodesi koltségek egynegyede koziil
a magasabb érték legyen. A fix miikodési koltségek szamitdsanak modjat azonban egy
technikai sztenderdben hatarozzak meg. A sztenderd azért is fontos, mert azt nemcsak
a befektetési vallalkozasoknak, hanem a UCITS-alapkezeloknek, valamint az alternativ
befekteteési alapkezeloknek is alkalmazniuk kell tokekovetelménytiik szamitasa soran. A
sztenderd f6 eleme a fix miikodési koltségek meghatarozasa, amely az 6sszes koltségbdl
a valtozo koltségek levondsaval torténik. Ezen kiviil azonban tartalmaz el6irast a fiig-
g6 ligynokokkel kapcsolatban felmertilt kdltségek figyelembevételére is azzal a céllal,
hogy a befektetési vallalkozas ne csokkenthesse a tokekdvetelményét ugy, hogy a tevé-
kenységét tulnyomorészt fiiggd tigynokok utjan végzi. A feliigyeleti hatosagok szamara
a CRR meghatarozza, hogy amennyiben a befektetési vallalkozas tizleti tevékenysége
a korabbi évhez képest jelentdsen valtozik, akkor a szdmara magasabb tékekovetelmé-
nyeket hatarozzon meg. A sztenderd szerint ilyen jelentds valtozas akkor kdvetkezik be,
ha a fix mikodési koltségek 20%-kal vagy 2 millié euréval megnének a kordbbi évhez
képest. Az ujonnan alakult befektetési vallalkozasokra nézve a fix miikddési koltséget
az iizleti terv alapjan kell meghatarozni.

L. tablazat
A tékére vonatkozo legfontosabb sztenderdek
Téke
Disclosure of own funds requirements (Part I) ITS
Own fund requirements for investment firms based on fixed
RTS

overheads
The definition of market under Article 341 (3) RTS
CVA risk for the determination of a proxy spread RTS
and the specification of a limited number of smaller portfolios
Harmonised definitions and templates for funding plans GL
of credit institutions
Possible treatments of unrealised gains measured at fair value TA
Own funds (Part 3) RTS
Methodplogy for identifying Global Systemically Important RTS, ITS, GL
Institutions (G-SIIs)
Own funds (Part 4; multiple dividends, differentiated

S RTS
distributions)
Close correspondence for own-issued covered bonds RTS
Disclosure for leverage ratio ITS
Own funds — Part II: mutuals, cooperatives, savings institutions RTS
or similar institutions
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2. LIKVIDITAS

A globalis pénziigyi valsag egyértelmiien ramutatott arra, hogy megfeleld tdkeellatott-
sdggal rendelkezd hitelintézetek is konnyen keriilhetnek likviditasi valsagba, példaul a fi-
nanszirozasi szerkezetiik sajatossagai miatt. Erre a legjobb példa az egyesiilt kiralysagbeli
Northern Rock volt, amely alapvetden jelzdloghitelek nyujtasaval foglalkozott, s e tevékeny-
ségét értékpapirositassal finanszirozta. Megfelelé id6kdzonként az altala nyujtott hiteleket
értékpapirositotta, és az igy bevont forrasokbol finanszirozta Gjabb hitelezési tevékenységét.
A kovetkezd értékpapirositasi akcidjat azonban éppen akkorra tervezte, amikor a valsag be-
kovetkezése miatt mar semmilyen kereslet sem mutatkozott értékpapirositott termékek va-
sarlasara. A bankot végiil allami pénzekbdl kellett megsegiteni. A likviditassal kapcsolatos
nehézségek mellett az ligy masik fontos tanulsdga az volt, hogy a bankok feliigyelete soran
az lizleti modell sajatossagait is vizsgalni kell. Nem véletlen, hogy ebben a t¢éméaban azdta a
feliigyeleti hatosagok is jelentds modszertani fejlesztéseket hajtottak végre.

A Bazel I1I el6tt a likviditassal kapcsolatos szabalyok az egyes orszagokban egyaltalan
nem voltak egységesek. Bar minden feliigyeleti hatosag hangsulyozta a likviditas feliigye-
letének és monitoringjanak a fontossagat, de a szabalyozoi kdvetelmények csak nagyon mi-
nimalisak voltak, és egyaltalan nem voltak harmonizalva a tagallamok kozott. Ez gyakran
azért is okozott nehézséget, mert a bankcsoportokon beliil a likviditas kezelése altalaban
kozpontositott formaban mikddik, ezért célszertinek tlint, hogy a szabalyozoi és a feliigye-
leti elvarasokat is egységesitsék. A Bazel I1I-nak a likviditas terén adott legfontosabb vala-
szai az LCR (liquidity coverage ratio), valamint az NSFR (net stable funding ratio), amelyek
mind a rovid, mind a hosszabb tavu likviditas fenntartasa érdekében vezetnek be minimum-
kovetelményeket.

Fontos azonban tudni, hogy bar e két mutato bevezetése valoban mérfoldko lesz a likvi-
ditas szabalyozasa terén, a részletes szabalyok azonban még korantsem tekinthetdk végle-
gesnek. A CRR ugyan tartalmazza a mutatok kiszamitasanak a fobb szabalyait (az LCR-re
részletesebben, az NSFR-re inkabb csak vazlatosan), ugyanakkor a részletes szabalyokat
bizottsagi rendeletben fogjak meghatarozni, amelyek elkészitéséhez az EBA-nak még tobb
elemzést is el kell végeznie, illetve ajanlasokat kell kidolgoznia.

Az EBA ennek elso elemeként mar el is készitette a Bizottsag elé terjesztett jelentését!,
amelyben az LCR-mutato bevezetésének lehetséges hatasait vizsgalja. Az EBA az elem-
zése alapjan azt a kovetkeztetést vonta le, hogy az LCR bevezetésének nem lesz negativ
hatdsa a hitelintézetek finanszirozasi képességére nézve, mert a bankok tobbsége mar
most is megfelel az elvarasoknak. Komolyabb nehézséget a specializalt bankokra nézve
jelenthet az LCR, mivel azok sajatos iizleti modellje nem feltétleniil képes biztositani a
mutat6 elvardsainak teljesitését. A mutatd teljesitése soran a nemzeti eltérések lehetdségét
jobban harmonizalni kell, mert ellenkezd esetben szabalyozdi arbitrazs alakulhat ki. Az
EBA azt is megallapitja, hogy nincs olyan jelentés EU-sajatossag, amely miatt a Bazeli
Bizottsag likviditasi ajanlasaitol jelentdsen el kellene térni. Az EBA szintén kozzétett mar
egy jelentést, amely a kiilonésen magas, valamint a magas likviditasu eszkozok definici-
djaval foglalkozik.

1 http://www.eba.curopa.cu/documents/10180/16145/EBA+BS+2013+415+Report+regarding+LCR+impact.pdf
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Osszességében tehat kimondhat6, hogy mind az LCR-, mind az NSFR-szabalyok még val-
tozhatnak, illetve azokat a jelenleginél bizonyara sokkal részletesebben hatdrozzak majd meg.

A CRR ezen tulmenden felhatalmazza az EBA-t arra, hogy egy ITS-tervezetet dol-
gozzon ki arra nézve, hogy az LCR- és NSFR-mutatékon kivil milyen egyéb likviditasi
monitoringeszkozok alkalmazhatéak. Az EBA mar meg is kiildte a Bizottsagnak ezen javas-
latat, amelyben a kdvetkezd monitoringeszk6zdok alkalmazasat javasolta:

— aszerzOdéses lejaratokon alapuld lejarati 6sszhang tabla,

— a likviditas céljara felhasznalhatd, mas intézmény altal biztositott hitelkeretekben

meglévo koncentracio,

— a finanszirozasi strukturaban és termékekben fennalld koncentracio,

— akiilonbozo lejaratu forrasokért fizetett koltségekben levo kiilonbségek,

— azujra elhelyezésre vagy kivaltasra kertild forrasok (roll-over) mértéke.

Amennyiben a Bizottsag elfogadja a javaslatot, akkor a hitelintézeteknek 6sszevont és
egyedi alapon, egyes befektetési vallalkozdsoknak pedig csak egyedi alapon kell majd ha-
vonta teljesiteniiik az adatszolgaltatast a feliigyeleti hatosdgaiknak. Az adatszolgaltatas kez-
dé6 id6pontja varhatoan 2015 juliusa lesz.

Az EBA azonban nemcsak a CRR-, illetve a Bazel III ajanlas miatt foglalkozik a likvi-
ditds témakorével, hanem az European Systemic Risk Boardnak (ESRB) a hitelintézetek
finanszirozasi tervével kapcsolatban kiadott ajanlasa miatt is. Az ESRB-ajanléds szerint
az EBA-nak egy ajanlast kell kidolgoznia annak érdekében, hogy a hitelintézetek altal
kidolgozott finanszirozasi tervekben hasznalt fogalmak, valamint azok szerkezete egysé-
ges legyen. Az EBA el is készitette az ajanlasanak a tervezetét, amely jelenleg nyilvanos
egyeztetésen van.

A likviditasi kockéazat témakorében a Bazel 111 és a CRD 1V egyik legfontosabb ujitasa,
hogy a feliigyeleti hatosagok tobblet egyedi likviditasi kovetelményeket irhatnak el6 az in-
tézmények szamara, példaul az intézmény sajatos lizleti modellje vagy fenyegetd rendszer-
szintl likviditasi kockazat észlelése esetén. Ez az egyedi intézményekre vonatkozo likvidi-
tasi dontés pedig bekeriilt azon kozos dontéshozatali folyamatba, amelynek sordan egy tobb
orszagban tevékenykedd bankcsoport feliigyeleti hatésagai — a home feliigyeleti szerepkort
ellato feliigyelet koordinalasa mellett — egytittesen hataroznak a meghozandé intézkedések-
r6l. Mivel ez az 1j feliigyeleti hataskor egyben egy 0j modszertan kifejlesztését is igényli,
ezért az EBA a CRD felhatalmazésa alapjan még 2013 végén nyilvanos konzultaciora koz-
zétett egy ajdanlastervezetet, amely a feliigyeleti feliilvizsgalati folyamaton beliil a likviditdsi
kockazattal foglalkozott. A likviditasi kockazat ezzel atmenetet képez az 1. pilléres (hite-
lezési, piaci és miikodési), valamint a 2. pilléres (valamennyi egyéb, a hitelintézet esetében
relevans kockazati tipus) kozott, mert ugyan 1. pilléres szabalyozo6i kovetelmény még nincs,
de a feliigyeleti tobblettoke-kovetelmény meghatarozasa soran mar kiemelt figyelmet kell
ra forditani.

Az EBA-ajanlas tervezete megkiilonbozteti a rovid- és kozéptavu (liquidity risk), va-
lamint a hosszabb tava (funding risk) likviditasi kockazatokat. Fontos, hogy nemcsak a
kockazat mértékét, hanem a kockazatkezelés szinvonalat is értékelni kell. A likviditasi
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kockazatot nemcsak normal miikodési kortilmények kozott kell értékelni, hanem becsiilt
stresszesemények bekovetkezését feltételezve is. A feliigyeleti intézkedések kozé tartoz-
hat tobbek kozott a likvid eszk6zok mennyiségi vagy mindségi szintjének emelésére ko-
telezés, a likvid eszkozokben jelentkezd koncentracid csokkentésének eldirasa, a lejarati
transzformacié mértékének a csdkkentése vagy gyakoribb adatszolgaltatasi kotelezettség
eloirasa.

2. tablazat
A likviditashoz kapcsolédo6 fontosabb dokumentumok
Likviditas
The impact assessment for liquidity coverage requirements Report
Appropriate uniform definitions of extremely high quality liquid
assets (extremely HQLA) and high quality liquid assets (HQLA) and Report
on operational requirements for liquid assets
Methodology for the assessment of liquidity and funding risk under DP
supervisory review.
Additional liquidity monitoring metrics ITS
Retail deposits subject to different outflows for the purpose of GL
liquidity reporting
draft ITS on currencies for which the justified demand for liquid assets
exceeds their availability; 2) draft RTS on derogations for eligible ITS. RTS
currencies; and 3) draft ITS listing the currencies with an extremely ’
narrow definition of central bank eligibility
Harmonised definitions and templates for funding plans of credit GL
institutions
Draft Technical Standards (TS) on currencies with constraints on the
S L ITS, RTS

availability of liquid assets
The pro-cyclicality of capital requirements under the Internal Ratings

DP
Based Approach
Variability of RWA Report
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3. HITELEZESI KOCKAZAT

Ahogyan korabban emlitettiik, a Bazel III és a CRR alapvetéen nem a hitelezési kockazat
tékekovetelményére iranyult, de azért ezen a teriileten is tapasztalhatd szabalyozasi fej-
16dés. Magyarorszag szamdra is érdekes, hogy az EBA az ESRB-nek a devizahitelezésre
vonatkozo ajanldsa kapcsan egy ajanlast dolgozott ki és tett kozz¢é a honlapjan. Az ajanlas
azon ugyfeleknek nyujtott devizahitelekkel foglalkozik, akik nem rendelkeznek az adott
devizanemben rendszeres jovedelemmel. Az ajanlas célja, hogy utmutatdst adjon mind az
intézményeknek, mind a feliigyeleti hatésagoknak arra, hogyan lehet meghatarozni a belsé
tokemegfelelés, valamint a feliigyeleti feliilvizsgalati folyamat soran a devizahitelek specid-
lis kockazatai miatt sziikséges tobblettoke-kovetelmény mértékét.

A CRR arra kételezte az EBA-t, hogy készitsen a Bizottsag részére egy jelentést? arrol,
hogy mennyire volt prociklikus az IRB-mddszerek alkalmazasa a gyakorlatban, illetve az
egyes bankok altal szamitott kockazati stlyok és tékekovetelmények mennyire térnek el
egymastol az altaluk alkalmazott bels6 mddszerek kiillonbségei miatt. Ez utébbit az EBA
mar korabban is vizsgalta; 0sszességében azt allapitotta meg, hogy helyes 1€pés volt elmoz-
dulni a belsé modszerek alkalmazasanak az irdnyédba, mivel azok joval kockazatérzéke-
nyebbek, mint a sztenderd médszer. Az is igaz ugyanakkor, hogy igy az egyes bankok altal
szamitott tékekovetelményekben eltérés mutatkozik, amely nem minden esetben igazolhato
a bankok miikodési €s kornyezeti sajatossagaival. Bar a Bazel II-t sok kritika érte a varhato
prociklikus hatas miatt, az EBA felmérései azt mutatjak, hogy ez a prociklikus hatds nem
nagyon mutathato ki, és nem fedeztek fel komoly dsszefiiggést a bankok tokekévetelménye és
a gazdasagi ciklus kozott. Bar a Bizottsagnak nincs lépéskényszere a jelentés kézhezvételét
kovetden, de elképzelhetd, hogy tovabbi szabalyozoi 1épéseket fog majd javasolni annak
érdekében, hogy a bankok altal alkalmazott IRB-moddszerek eredményei kozotti eltérések
mérséklodjenek.

A CRR felhatalmazasa alapjan az EBA-nak egy RTS-tervezetet kell kidolgoznia a t6ke-
kovetelmény-szamitas sordn az dltalanos és specifikus hitelértékelési korrekciokra vonat-
kozban. Mind a sztenderd, mind az IRB-moddszer alkalmazasdban igaz az az eljaras, hogy
a kitettség értékének a szamitdsa soran a szamvitelben nyilvantartott értéket csdkkenteni
kell az értékelési korrekciokkal (Magyarorszagon a megképzett értékvesztéssel). Az érté-
kelési korrekciok szamitdsa orszdgonként eltérd, és bar az RTS sem ad utmutatast arra,
hogy pontosan hogyan kell ezeket az értékelési korrekcidkat kiszamitani, de azoknak a td-
kekdvetelmény-, valamint szavatolotoke-szamitas soran vald figyelembevételére tartalmaz
utmutatasokat. Az EBA a CRR-ben tovabba arra is felhatalmazast kapott, hogy 2015. febru-
arig dolgozzon ki egy RTS-tervezetet, amely mar az altalanos és a specifikus értékvesztési
korrekcidk kiszdmitdsanak a modszerét is harmonizalja majd.

2 http:/www.eba.europa.cu/documents/10180/15947/20131217+Summary-+report+on+comparability+and-+pro-
cyclicality+oftthe+IRB+Approach.pdf
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3. tablazat
A hitelkockazathoz kapcsolodé dokumentumok

Hitelkockazat
Capital measures for foreign currency lending to unhedged borrowers under
GL
the SREP
The method for the identification of the geographical location of the relevant RTS
credit exposures
Comparability of Risk Weighted Assets (RWAs) and pro-cyclicality Report
Conditions for assessing materiality of extensions and changes of internal
. . . RTS
approaches for credit and operational risk
The definition of materiality thresholds for specific risk in the trading book RTS
Calculation of credit risk adjustment RTS
Credit valuation adjustment Opinion
Supervisory rules and practices Report
The pro-cyclicality of capital requirements under the Internal Ratings Based
Report
Approach
Specifying conditions according to which competent authorities may permit
institutions to use relevant data covering shorter time period (data waiver RTS
permission)

4. MUKODESI KOCKAZAT

Mikddési kockazat tekintetében a CRD IV és a CRR nem ro jelentésebb feladatokat az
EBA-ra és a Bizottsagra. Két olyan témakor van, amelyben az EBA-nak aktiv szerepet kell
betoltenie: az egyik a modellek valtozasdaval kapcsolatos feliigyeleti magatartds modszerta-
nanak kidolgozasa, a masik pedig egy ajanlas elkészitése, amely a kereskedési tevékenység-
gel kapcsolatos specialis miikédési kockdazatok kezelésérdl szol.

A modellek valtozasaval kapcsolatban az EBA egy RTS-t készit eld, amely egy jelenleg
is hatalyos, korabban kiadott EBA-ajanlason alapszik. Az RTS nemcsak a mi{ikodési, hanem
a hitelezési kockazatra nézve is meghatarozza majd, hogy egy bels6 modszert alkalmazo
banknak a modszerének valtoztatasa esetén hogyan kell eljarnia. Abban az esetben, ha a
modszer valtoztatasa csak minimalis, akkor a feliigyeleti hatosagot kell elézetesen vagy
utélagosan értesitenie, de jelentds valtozas esetén mar 1 validacios eljarast kell kérnie. Az
RTS részletesen felsorolja, hogy milyen modositasokat melyik intézkedési kategoriaba kell
besorolni.
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4. tablazat
A miikodési kockazathoz kapcsol6dé dokumentumok
Miikodési kockazat
Conditions for assessing materiality of extensions and changes of internal RTS
approaches for credit and operational risk
AMA extensions and changes GL
The management of operational risk in market-related activities GL

5. PIACI- ES PARTNERKOCKAZAT

A piaci és partnerkockazat esetében az EBA szamara nemcsak a CRR, hanem az EMIR
is meghataroz teendéket. Osszesen 4 RTS-t és 3 ITS-t kell az EBA-nak eldkészitenie. Az
ITS-ek a kdzponti elszamolohaz hipotetikus tokéjének szamitasahoz, az egymassal szoro-
san korrelalo devizanemekhez, valamint a megfelelden diverzifikalt indexekhez kapcsoldd-
nak. A hipotetikus tékeszamitasrol sz616 ITS-tervezet azokat az informaciokat tartalmazza,
amelyeket egy elszamolohaznak a hitelintézet és befektetési vallalkozas tagjai szamara kell
nyujtania annak érdekében, hogy azok megfeleléen szamithassak ki a tékekovetelményii-
ket. Az egymassal szorosan korreldlo devizapdarok meghatarozdsa azért fontos, mert az
ezekben fennallo, ellentétes iranyt pozicié alacsonyabb tokekovetelményt eredményez. Az
ITS-tervezet szerint nem volt olyan devizanem, amely a forinttal szorosan korrelalt volna.
Megfeleléen diverzifikalt indexek esetében ezen poziciok vonatkozasaban nem kell speci-
fikus tokekovetelményt szamitani, mert a szabalyozas azt feltételezi, hogy ezen indexeknél
csak az altalanos piaci kockazat a relevans. Az ITS-tervezet azokat a feltételeket tartalmaz-
za, amelyeknek egy indexnek meg kell felelnie ahhoz, hogy kelléen diverzifikaltnak legyen
tekintheto.

Az RTS-tervezetek a kereskedési konyvben meglévé specifikus kockazat 1ényegessségi
kiiszobértékeinek a meghatarozasarol, az opciok sztenderd piaci kockazati szamitasa soran
figyelembe veendd non-delta kockazatardl, az alapul szolgald eszkozok esetében az egy
ugyféllel vagy tigyfélcsoporttal szembeni kockazati kitettség megallapitasarol, valamint a
prudens értékelési eljarasrol szolnak.
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5. tablazat
A piaci- és partnerkockazathoz kapcsolodé sztenderdek

Piaci és partnerkockazat

Reporting of the hypothetical capital of a central counterparty (CCP) ITS
The definition of materiality thresholds for specific risk in the trading book RTS
Closely correlated currencies ITS
Non-delta risk of options in the standardised market risk approach RTS
Appropriately diversified indices ITS

The determination of the overall exposure to a client or a group of connected

clients in respect of transactions with underlying assets RTS
Prudent valuation RTS
Definition of market RTS
Credit valuation adjustment risk RTS
The definition of materiality thresholds for specific risk in the trading book RTS

6. ERTEKPAPIROSITAS

Bar az ért¢kpapirositasi tevékenység Magyarorszagon nem jelentds, de a globalis pénziigyi
valsag kialakuldsdban donté szerepe volt. 2008-at kovetden az értékpapirositdsi szabalyok
jelentdsen megszigorodtak, és a piaci szereplok kockéazatvallalasi hajlandosaga is jelentd-
sen csokkent, ezért mara az értékpapirositas szerepe tilsagosan is visszaszorult. Erdekes
moddon a szabdlyozé hatdésagok — igy a Bazeli Bizottsag és az EBA is — mar inkabb abban
gondolkodnak, hogy hogyan lehetne olyan szabalyrendszert kialakitani, amelyben az érték-
papirositas pozitiv hatdsai megfeleléen érvényesiilnek anélkiil, hogy a negativ kovetkezmé-
nyeket el kellene viselni.

A 2008-t6] bevezetett, Uj szabalyok egyik kdzponti eleme a visszatartasi kotelezettség
eléirdsa, ami annyit jelent, hogy az értékpapirositd intézménynek a kockazatok legalabb
5%-at maganal kell tartania, vagyis az értékpapirositassal nem mentesiilhet teljes mérték-
ben a portfolio kockazatai alol, ezaltal tovabbra is érdekelt lesz a portfolid hitelmindségének
a fenntartasaban. Az 5%-os korlat azonban tobbféle modon is értelmezhetd, ezért egy RTS-
ben a Bizottsdg részletesen meghatarozza majd a kiszdmitds modjat. Abban az esetben,
ha egy intézmény olyan értékpapirositasi pozicioval rendelkezik, amelynek az esetében a
kibocsato intézmény nem teljesiti az 5%-os visszatartasi kotelezettséget, magasabb tékeko-
vetelménynek kell eleget tennie, amelynek meghatarozasdhoz az EBA egy RTS-tervezetet
is készitett.
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6. tablazat
Ertékpapirositashoz kapcsolédo sztenderdek
Ertékpapirositas
Securitisation retention rules and related requirements RTS
The convergence of supervisory practices related to the implementation of ITS
additional risk weights in the case of non-compliance with the retention rules
Significant risk transfer (SRT) for securitisation transactions GL
Close correspondence between the value of an institution’s covered bonds
and the value of the institution’s assets relating to the institution’s own credit RTS
risk

7. FELUGYELETI EGYUTTMUKODES

A CRR-hez kapcsolodoan az EBA egy RTS- és egy ITS-tervezetet készit eld, amelyek a
home és a host feliigyeleti hatosdagok kozotti informaciocserét részletezik. Ezen kiviil késziil
tovabba egy RTS-tervezet, amely a kozds dontés meghozataldhoz kapcsolodo folyamatot
részletezi. A bankuni6 1étrejottével varhatoan a kozos dontési folyamat kissé egyszertiso-
dik, hiszen a bankuniohoz tartoz6 orszagok esetében a home feliigyeleti szerepkort az EKB
fogja ellatni.

7. tablazat
A feliigyeleti egyiittmiikodéshez kapcsolédo sztenderdek
Feliigyeleti egyiittmiikodés
Information exchange between home and host competent authorities
. . . RTS
regarding branches and service providers.
ITS
Joint decisions on institution-specific prudential requirements ITS

8. VALLALATIRANYITAS

Bar a CRD IV ¢és a CRR tdbb esetben is érintette és részletesebbé tette a vallalatiranyitasi
szabalyokat — kiilondsen a kockazatkezelési eljarasok esetében —, tovabbi részletes szaba-
lyok ebben a témaban csak a javadalmazasi eldirasok kapesan keriilnek meghatarozasra. A
javadalmazasi szabalyok kapcsan kulcskérdés az, hogy kik azok a személyek, akikre nézve
az intézményeknek szigorubb eljarasokat kell alkalmazniuk (pl. halasztott fizetés, valtozo
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javadalmazasminimum részaranya, utolagos korrekciok alkalmazasa stb.). Az EBA elvég-
zett egy felmérést erre nézve, €s azt a kovetkeztetést vonta le, hogy az intézmények altala-
ban tul kevés ilyen személyt azonositottak be, ezért az EBA sziikségesnek tartotta részlet-
szabalyokban el6irni, hogy milyen szempontrendszer alapjan kell meghatarozni ezeknek a
személyeknek a korét. Abszolut korlatokat azonban nagyon nehéz erre meghatarozni, hiszen
egy ilyen korlat példaul az Egyesiilt Kirdlysagban tul sok, Magyarorszagon viszont tul ke-
vés személyt tehet beazonosithatova. A beazonositasrol szolé RTS-tervezet ezért tobbnyire
relativ korlatokat tartalmaz; igy példaul kiilonb6z6 funkcidkat, mindségi kovetelményeket
sorol fel, vagy azt, hogy az intézmény munkavallaléit jovedelmiik nagysaga alapjan sor-
rendbe kell allitani, és a lista felsd 0,3%-aban szereplo személyeket jelentds kockazatvalla-
[6keént kell azonositani.

Ezeknek a szabalyoknak Magyarorszagon is jelentds kovetkezményeik lesznek: varha-
toan lényegesen novekedni fog a javadalmazasi szabalyok alé tartozé munkavallalok és ve-
zetok kore.

Kiilon RTS fogja szabalyozni tovabba azon eszkdzok korét, amelyek a valtozé javadal-
mazas soran felhasznalhatok.

8. tablazat
A vallalatiranyitashoz kapcsolédo sztenderdek
Villalatiranyitas

Criteria to identify categories of staff whose professional activities have a RTS
material impact on an institution’s risk profile

The calculation of the discount rate for variable remuneration GL
Classes of instruments that are appropriate to be used for the purposes of RTS
variable remuneration

The data collection exercise regarding high earners GL

9. EGYEB TEMAKOROK

A fentiekben részletezetteken til megemlithetd még néhany tovabbi témakor is, igy példaul
a prudencialis szabalyoknak val6é megfelelés ellendrzését is szolgalo feliigyeleti adatszolgal-
tatasi kotelezettség meghatarozasa, a fedezetiil lekétott eszkozokre vonatkozo nyilvanossag-
ra hozatali kotelezettség, a feliigyeleti hatosagok nyilvanossagra hozatali gyakorlata vagy
az europai utlevél alkalmazasanak egyes gyakorlati kérdései.

Megemlitend6 tovabba egy olyan témakor is, amelynek akar a hazai szabalyozasra nézve
is lehetnek kdvetkezményei. Az EBA az adatszolgéltatashoz kapcsolodoan mar kozzétette
azon ITS-tervezetére vonatkozd, végleges javaslatat, amely meghatarozza a nem teljesito ki-
tettségek (non-performing exposure) és az atstrukturalds (forbearance) fogalmat, valamint
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az erre vonatkozo adatszolgaltatasi kotelezettségeket. A nem teljesitd kitettség fogalmat a
hazai jogszabalyok nem alkalmazzak, a gyakorlatban adatszolgaltatési, illetve elemzési cé-
lokra a 90 napos késedelemben levd tételek kertiltek besorolasra. Az ITS-tervezet ugyanak-
kor ide sorolja azokat a kitettségeket, amelyekre nézve az intézmény mar értékvesztést kép-
zett. A hazai szamviteli korményrendelet mindsitésre és értékvesztés-szamitasra vonatkozo
melléklete azonban tobb esetben akkor is eldirja az értékvesztésképzést, ha még semmilyen
fizetési késedelem nem tortént.

A jelenleg rendelkezésre allo informaciok alapjan nem egyértelmii, hogy az EBA altal
definialt fogalmak alkalmazasa miként €rinti majd a hazai NPL-ratak alakulasat, de elkép-
zelhetd, hogy azokat jelentés mértékben megemeli. A pontos hatdsok mielébbi megismerése
érdekében az MNB el is rendelt mar egy rendkiviili adatszolgaltatast, amelybdl ez a hatés egy-
értelmiien megallapithato lesz. Az adatok pontos ismerete utdn donthetd el, hogy sziikséges-e,
¢s ha igen, milyen formaban a szamviteli kormanyrendelet moédositasa. Meg kell fontolni to-
vabba a kamat fiiggdvé tételével kapcsolatos szabalyok feliilvizsgalatat is, mert a hazai eldira-
sok mar 30 nap késedelem utan eldirjak a kamat fligg6vé tételét, amely igy default esemény-
nek szamitana, és ennek kovetkeztében szintén a nem teljesitd kategdriaba kertilne a kdvetelés.

A fentiekbdl is lathato, hogy a hazai szabalyozas tobb esetben is szigoribb volt eddig,
mint a nemzetkozi rendszer, €s ez adott esetben az indokoltnal rosszabb képet mutathat a
hazai intézmények portfolidinak hitelmindségérol.

9. tablazat

Egyéb sztenderdek

Egyéb
Disclosure of encumbered and unencumbered assets GL
Reporting for asset encumbrance ITS
Supervisory disclosure ITS
IRBB GL
Passport notifications RTS
Passport notifications ITS

Nyitva maradé kérdések azonban nemcsak abbol szarmaznak, hogy a direktiva és a
rendelet RTS és ITS kiadasara ad lehetdséget, hanem abbdl is, hogy a szabalyok egyben
eléirasokat tartalmaznak arra nézve is, hogy meghatarozott idén beliil azok megfeleldsé-
gérol és esetleges feliilvizsgalatarol a Bizottsagnak jelentést kell készitenie. Ezeknek a je-
lentéseknek az elkészitéséhez is az EBA nyujt segitséget a Bizottsagnak; ennek keretében a
Bizottsag tobb kérdésben is az EBA allasfoglalasat kérte 2014-re, tobbek kdzott a kdvetkezo
témakdorokben:

— arendeletben a nagykockazat-vallalasi korlatok alapjanak meghatarozasara szolgald

szavatolotoke-definicio megfeleldsége,

— a SREP-eljarasra vonatkozo szabalyok gyakorlatban valo miikodése,

— a makroprudencialis eszkoztar és szabalyrendszer miikodésének megfeleldsége.
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Mindegyik feliilvizsgalati eljaras egyik lehetséges kimenetele az, hogy a Bizottsadg a
direktiva vagy a rendelet modositasat fogja javasolni.

Kiilonosen érdekesek az EU feliigyeleti hatosagai, valamint az ESRB szerepének feliil-
vizsgalatara vonatkoz6 kezdeményezések. A Bizottsag mar készitett egy részletes felmérést
ezen intézmények miukodésérdl, illetve maguk a vizsgalat targyat képezo hatdsagok is elké-
szitették sajat véleményiiket a Bizottsdgnak. Varhato, hogy a kdzeljovoben a Bizottsag olyan
szabalymodositasokkal fog eléallni, amelyek valtoztatjdk majd az EBA és az ESRB eddig
betoltott szerepét és jogositvanyait.

Tekintettel arra, hogy a fentiekben csak a hazai intézmények szamara is jelentds, var-
hato végrehajtési rendeleteket soroltuk fel és részleteztiik, megallapithatd, hogy a CRD IV
direktiva és a CRR-rendelet megjelenésével a jogalkotési folyamat még messze nem zarult
le, hanem tovabbra is teljes kapacitassal folyamatban van. Valdszintileg nem is lehet majd
megallapitani egy olyan iddpontot, amikor a szabalyozasi reform befejezetté nyilvanithato,
hiszen az eddigi gyakorlat azt mutatja, hogy a felgyorsult piaci innovaciok miatt legalabb
4-5 évente alaposan at kell vizsgalni az érvényben 1évé szabalyokat.
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