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Konya Jupit

A nemzetkozi hitelszerzodés' jogi aspektusai

A hitelszerz6dés Ptk.-beli szabalyozasa Kkeretjellegii, csak a felek kozotti jogviszony né-
hany elemét ragadja meg. Ezért az angolszasz jogfelfogas alapjan kialakitott, nemzet-
kozileg hasznalt hitelszerzodés sok tamponttal szolgal a feleknek a jogviszony tartalmi
elemeinek bévitésére. A szerzé Lee C. Bucheit iigyvédnek a Financial Law Review-ban
megjelent cikke alapjan elemzi a bévithetd tartalmi elemeket. Ezeket a kategoriakat
hasznélja a Loan Market Association sztenderdje is, amelyeket a jelen tanulmany
ugyancsak figyelembe vesz. A hazai szerz6dé felek — anélkiil, hogy honositanak az an-
golszasz terminologiakat — hasznaljak a nemzetkozi mintakat. Ezért felmeriil a jogi
magyarazat igénye, hogy megvilagitsuk, mikor milyen szovegezéssel lehet a hitelezo,
illetve az adds érdekeit megvédeni. Erre tesz kisérletet a szerzd.

CELKITUZES

A nemzetkdzileg hasznalt hitelszerzodésrdl — gyakorlati tapasztalatok alapjan — azért kiva-
nok egy jelentdsebb terjedelmi cikket kozreadni, mert bar széles kdrben elterjedt, olykor
honositott szerzodéses kikotésekkel allunk szemben, azok atfogé feldolgozasa eddig a hazai
szakirodalomban nem tortént meg.

A cikk célja megmutatni a nemzetkozi hitelszerzodés specialis kikotésrendszerét, amely
a szerz6do felek jogi kapcsolatat minden esetleg felmeriild szempontbol szabalyozza, és
nem elégszik meg azzal, hogy a szerzddés szinte csak a jog hattérszabalyaira utal, ahogyan
ezt — példaul a magyar Ptk.-ra hivatkozva — a korabbi szerzddéses gyakorlat tette.

Els6 ranézésre is terjedelmes, és til szertedgaszonak ting dokumentum-komplexumo-
kat takar a nemzetkozileg hasznalt hitelszerzddés.

A részletes, bonyolult szabalyozas indoka, hogy a pénzpiacok fejlettsége miatt az angol
és az amerikai, ugynevezett angolszasz tipusu szerzédések uraljak a vilag — mondhatni
Osszes — bankjanal a finanszirozasi dokumentumokat. A kiilonb6z6 orszagok eltérd belsé
jogszabalyi rendszerének fennallasa mellett a vilagszerte jellemzd jogegységesitési torek-
vés egyik jo példaja lehet a finanszirozdsban uralkodo, tilnyomorészt azonos szerz6dési
kik&tésrendszerrel megfogalmazott hitelszerzodés.

Az angolszasz jogi gondolkodés preciz, szinte minden esetre megoldast tartalmazo
szerz6déses klauzulakat (zaradékokat, kikotéseket) kovetel meg. Amikor elemezziik majd
a gyakorlatban az tigysz6lvan mindig azonos tagoldsu, azonos tipusu jognyilatkozatokat
tartalmazd hitelszerzodést, latni fogjuk, hogy igenis indokolt a részletes kikotésrendszer.

Ez a gyakorlatban annyit jelent, hogy a szerzddéses szabadsag elvére épiild, alapvetden
diszpozitiv Ptk. nem gondol, és nem is gondolhat minden olyan eseményre, torténésre, cse-
lekményre és koriilményre, amelynek a felek egymas kdzotti viszonyaban éppen a kittizott

1 Forras: a szerz6 PhD-dolgozatanak egyik fejezete.
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szerzodéses cél megvalosulasa érdekében jelentdsége van. Jellemz6 példaként emlithetjiik,
hogy a Ptk.-ban jelenleg kiilon kiko6tés nélkiil nem azonnali hatalyt felmondasi ok a hiteldsz-
szeg vagy kamata esedékességkori megfizetésének elmulasztasa. A Ptk. 525 § (1) e. pontja
szerint a hitelezé azonnali hatallyal felmondhatja a kolcsont, ha pl. ,,az ados mas sulyos
szerzodeésszegést kovetett el ”. Minthogy az adds fokotelezettsége a hitel/kamat megfizetése,
ennek elmulasztasara hivatkozva sikeres lehet egy perben a hitelez6i felmondés jogszertisé-
gére alapitott kereset. Megjegyezziik azonban, hogy az 4j Ptk. ezen felmondasi esetet — az
egyértelmiiség kedvéért — emliteni fogja.

Fontos megjegyezniink azt is, hogy ezek a tipusszerzédések hitelezévédelem-centriku-
sak, mar ezért sem szerencsés mechanikus atvételiik, igy a klauzulédk elemzésénél kitériink
arra is, hogy az adés mi mddon probalhat meg neki elfogadhaté megolddsokat elérni. A hi-
telezok szempontjabol indokolt lehet a tipusszerzddések mechanikus atvétele. Vitathatatlan
ugyanis, hogy minden hitelszerzddés — akar hazai, akar nemzetkozi —, az ligylet gazdasagi
jellegénél fogva a hitelezok érdekeit, a kockazatvallalas biztonsagat, a biztos megtériilést,
tavolabbrol: a pénziigyi piacokon befektetdk, a részvényesek, betétesek érdekeit hivatott
biztositani. Ugyanakkor kiilondsen a jelentds hitelfelvevok igyekeznek megfelelé adosvé-
delmet elérni.

A jellegzetes hitelszerz6dés megfogalmazéasa angolszasz eredete miatt angol nyelvi,
még akkor is, ha a bank egy mintaszerz6dés magyar forditasat hasznalja magyar nyelvi
dokumentumként; ez a dokumentum ugyanis az angol jogi gondolkodés szerint irddott,
az angolszasz jog terminologidira épiil, emiatt tartalma igen gondos elemzést igényel.
Mint emlitettiik, a nemzetkdzi hitelszerz6dés az angolszasz jogintézmények ,,nemzetkdzi
meghonositasat” jelenti anélkiil, hogy az adott orszag jogrendszerébe nem ill6 fogalmakat
,honositana”, azaz beillesztené az adott orszag polgari jogi szabalyai k6zé. A nemzetkozi
hitelszerz6dés klauzulai — amint azt a késébbiekben targyalt LM A-dokumentacié? mutatja
— szabvanyosithatoak, de a ,,lex rei sitae” (a dolog fekvési helye szerinti jog) elvének a nem-
zetkozi bankgyakorlatban torténd alkalmazasa miatt a biztositékokra vonatkozo6 szabalyok
a biztositékok hazai joganak uralma alatt 4llnak. Nem kizart azonban, hogy az egységes
europai polgari térvénykonyv megalkotdsa a jovoben feliilirja a biztositékok standardizal-
hat6sagaval kapcsolatos kételyeket.

1. A NEMZETKOZILEG HASZNALT HITELSZERZODES FOGALMA ES TiPUSAI

A nemzetkozi finanszirozasban a hitelszerzodés ugyanugy mikddik, mint a Ptk. szerinti
irasbeli keretszerzddés, amelyben a hitelezé egy meghatarozott keretosszeget jutalék elle-
nében az ados rendelkezésére tart, és a szerz6désben meghatarozott, igen szigoru feltételek
bekovetkezése esetén kolcsonszerzodést kot, vagy egyeb hitelmiiveletet végez.

A hitelszerzddés két alapformaban koétheté meg: (i) megujuld hitel (revolving credit),
illetve (ii) meghatarozott lejaratt hitel (term facility).

2 A Loan Market Associaciont (LMA) 1996-ban hoztak létre a masodlagos hitelpiac europai fejlesztésére. Céljuk
a transzparencia, hatékonysag és a likviditas beépitése a hitlezési piacra ajanlott dokumentacio bevezetésével,
amely egységesitheti a piaci gyakorlatot. Az LM A napjainkban mintegy 250 résztvevét szamlal, tagjai bankok,
igyvédi irodak és egyéb piaci szereplok.
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(1) A megtjuld hitel az ados folyamatos miikodésének finanszirozasara szolgal, példaul
készletek finanszirozasara. Ezért a hitelosszegek rendelkezésre tartdsakor a hitelezd
elsdsorban az adds kintlevdségeit, készleteit vizsgalja meg, €s biztositékai is elsGsor-
ban a vagyont terheld zalogjog, illetve a kintleviségek (arbevételek) engedményezé-
se. A visszafizetés altalaban felszolitasra torténik, nem pedig elére meghatarozott
torlesztési litemezés szerint, és a véglejaraton beliil visszafizetés esetén a visszafize-
tett 0sszeg ujra igénybe veheto.

(i1) A meghatarozott lejaratu hitel jellemzdje, hogy az adds meghatarozott iitemezésben
koteles torleszteni, és a mar visszafizetett osszeg tjra nem vehetd igénybe. Altala-
ban eszk6zok finanszirozasara szolgdl. Ennek megfelel6en, a nytjtandé hiteldsszeg
nagysaganak meghatarozasahoz a hitelez6 els6sorban az eszkdzok értékét vizsgalja
meg. Biztositéka pedig els6sorban az eszkdzokon alapitott jelzalogjog vagy egyéb
zalogjog.

A rendelkezésre tartott hitelosszeg mindkét tipus esetében harom modon, vehetd igény-

be: (i) koleson; (ii) banki elfogadvany; (iii) okméanyos meghitelezés utjan.

A kolcson utjan torténd igénybevételt mint a legtipikusabb lehivasi mddot, kimeritéen
targyaljuk majd a hitelszerzédési klauzuldk elemzésénél. E helyiitt csak annyit allapitunk
meg, hogy a kdlcson (vagyis a lehivott és igénybe vett 6sszeg) nem kiilon szerzédés ke-
retében keriil az ados rendelkezésére, hanem a hitelszerz6dés kinalja e modot az igénybe-
vételre.

2. A HITELSZERZODES LENYEGES TARTALMI ELEMEI
A NEMZETKOZI GYAKORLAT SZERINT

Lee C. Bucheit igyvédnek a Financial Law Review-ban megjelent cikke szerint® a hitelszer-
z0dés a felek megnevezésén, a hiteldsszegen, a hitel kamatan és jutalékon, a lehivasi felté-
telek torlesztés litemezésén €s lejaraton kiviil — igen szellemesen aposztrofalva — az alabbi
szerzddéses kikdtéseket tartalmazza:

(1) ados kijelenti, hogy nem volt ,,sz6fogadatlan” (,,naughty”) a ,,nyilatkozatok és sza-
vatossagok” (,,representations and warranties”) vallalasakor;

(i1) ados kijelenti, hogy nem lesz ,,szofogadatlan”, ez a ,,kotelezettségvallalas tartozko-
dasra” (,,negativ covenants™);

(iii) ados megigéri, hogy ,,sz6fogadd” lesz; ezek a ,,megerdsitd kotelezettségvallalasok™
(,,affirmative covenants”), beleértve a ,,pénziigyi kotelezettségvallalasokat” (,,fi-
nancial covenants™);

(iv) azados,,szofogadatlansaganak” kovetkezményei ,,szerz6désszegés” (,,events of de-
fault”) esetén;

(v) a hitelez6 szamara nyujtott jogorvoslat, ha az addst ,,sz6fogadatlansagon” éri: ,,vi-
tak eldontésének modja, forum- és jogvalasztas”.

3 Lk C. BucHErr (Cleary, Gottlieb, Steen & Hamilton, N.Y Ugyvédi Iroda) The pari passu clause, the negative
pledge clause, Financial Law Review, 1991. december, 13. o.
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Az alabb targyalando6 klauzuldk joszerivel minden nemzetkozi hitelszerz6désben meg-
talalhatok, bar felosztasuk, részletezettségiik nem mindig azonos. E fejezet nagyrészt a
Loan Market Association (LMA-dokumentécid) altal hasznalt mintaszerz6dés klauzulait
targyalja, illetve a Financial Law Review altal kozolt tartalmi elemekre vonatkoz6 megal-
lapitasokat.

Katarina Chovancovd* az angolszasz tipusu hitelszerz6dések jellemzdinek megragada-
sanal ugyanazon ismérveket emeli ki, mint Lee C. Bucheit, azaz megallapitja, hogy az alap-
vetd kikotések hasonlatosak a hitelszerzddésekben, igy pl. a lehivasi feltételek teljesitése
sztenderd addsi kotelezettség. Ez a kotelezettség kiilonb6zé dokumentumok benytjtasaban
all, igy pl. az ados alapitasi dokumentumait, a megfelelé dontéshozoé forum engedélyét, fiig-
getlen jogi szakértd jogvéleményét csatolni kell.

2.1. Nyilatkozatok és szavatossagok

Amint azt a hitelszerzédésnek a felek altal bovithetd, 1ényeges tartalmi elemei kozott emli-
tettiik, a magyar jog is korlatlan lehetdséget biztosit a feleknek azon kritériumok meghata-
rozéasara, amelyek a hiteldontés alapjaul szolgald Iényeges tényeket és problémakat tarhat-
nak fel a hitelez6 szdmara. Ezen kijelentések olyan felelosségvallalasok, amelyek a lehivasi
eléfeltételek alapjaul szolgalnak, és elengedhetetlenek a kotelezettségvallalasok struktura-
janak kialakitasdhoz, valamint megvaldsulasuk ellendrzéséhez.

A kijelentések — mint azt a kés6bbiekben latni fogjuk — igen részletesen megfogalmazot-
tak. Felolelik (i) az adds 1étének és miikodésének jogi szempontbdl relevans aspektusait; és
(i) a gazdasagi-pénziigyi mikddésére vonatkozo nyilatkozatait is.

Igen lényeges, hogy e kijelentésekre a hitelezé anélkiil jogosult tAmaszkodni, hogy ko-
telezettsége allna fenn a hitelnytijtas el6tt megvizsgalni azok 1étét és fennallasat, sét azok
teljességére és valosagara akkor is alapozhatja hiteldontését, ha modjaban allt bizonyos mér-
tékl atvilagitast végezni adosara vonatkozolag, a tények ellendrzése végett.

Az atvilagitas (,,due diligence”) jelentoségérol a késobbiekben szot kivanunk még ejteni.

Fontos annak leszogezése is, hogy e nyilatkozatok megtételénél altalanos érvénnyel nem
fogadhato el a hitelez6 szamara, hogy az adds olyan megszoritasokat tegyen, amely szerint
azok ,,lényegében” teljesek és valosak, vagy hogy fennallasuk deklaralasa az ,,ados legjobb
tudomasahoz” kotott. Ilyen tipust korlatozasok 6sszességiikben lerontjak a kijelentések su-
lyat és komolysagat. Az eréviszonyok fliggvényében azonban mod nyilhat bizonyos kijelen-
tések altalanos érvényének korlatozasara, amennyiben azok az ados tizletével, eszkozeivel
vagy biztositékaival kapcsolatosak, de csak megfeleld ,ellentételezés”, példaul potldlagos
biztositékok adasa mellett.

Ezen nyilatkozatok a szerzddés olyan 1ényeges tartalmi elemeinek tekintenddk, amelyek
fennallasa nélkiil a hitelez a szerzodést nem kototte volna meg, és ezért megsértésiik olyan
sulyos szerzddésszegésnek mindsiil, amely a szerz6dés azonnali hatalyu felmondasat te-
szi lehetdvé. Emellett ugyanezen nyilatkozatok megsértése eredményezhet elallast is a Ptk.
524. §-aban meghatarozott esetekben.

4 KaTariNa CHOvANCOVA: Banking credit agreements according the English law (www.nbs.sk/Biatec)
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2.1.1. Az adoés létezésére, miikodésére vonatkozo (jogi tartalmu) nyilatkozatok®
E nyilatkozatokat részint terjedelmi okok miatt, részint azok tartalmanak kozérthetdsége
miatt csak jelzésértékiien ismertetem.

Az ados 1étezésére vonatkozo nyilatkozatok kozé tartoznak pl. az ados

— jogallasara, érvényes létrejottére,

— tarsasagi strukturajara,

— a hitelszerz6dés alairasara valé felhatalmazottsagara,

— a hitelszerz6dés jogszabalyokkal, belsd szabalyokkal valé dsszhangjara vonatkozo,

— a folyamatban 1év6 perek és jogi eljarasok nemlétére vonatkozo6 kijelentések.

Az addés mikddésére vonatkozo nyilatkozatok kozott e helytitt emlitenddk

— a rendes lizletmenet folytatasara (valtozatlan helyen és feltételekkel),

— az iizleti tevékenységek folytatasahoz sziikséges engedélyek meglétére,

— az ados tulajdondban 1€v6 eszkdzok kizarolagos és korlatozasmentes tulajdonara,
— az iizletvitelhez hasznalt szellemi tulajdon voltara tett nyilatkozatok.

Ezen nyilatkozatok kdrébe tartozoé nyilatkozatok koziil a ,,pari passu”-rangsor jelentését
kivanom réviden megvilagitani.

,,Pari passu”-rangsor (azonos rangsor a hitelezék kozott):

Az ados szavatolja, hogy a hitelszerzddésben vallalt pénziigyi kotelezettségei legalabb
azonos modon rangsoroltatnak mas nem biztositott és alarendelt hitelezOk kdvetelésével,
kivéve a jogszabalyok (a Cstv.) alapjan kotelezéen figyelembe veendd kotelezettségeket.

A ,,Pénziigyi kotelezettségek” vonatkozhatnak az adds valamennyi kotelezettségére (ide
értve pl. a halasztott fizetéseket is), vagy csupan bizonyos kategoriakra, pl. csak hitel- és
kolcsonszerzédésekre (1. ,,Pénziigyi kotelezettségek™, illetve ,,Kotelezettségek™ fogalom-
meghatarozasa).

A klauzula jellemz6 megfogalmazaésa: ,,Az iigyfél azon nyilatkozata, amelyben kotele-
zettséget vallal arra, hogy az eddig, illetve a jovoben felvett hitelek biztositékai nem nyujta-
nak kedvezobb pénziigyi, illetve jogi helyzetet mas hitelezéknek, tovabba ezen biztositékok
vagy kotelezettségvallalasok mads hitelezok részére nem nyujtanak kielégitési elsobbséget,
mint amit az Ugyfél barmely Szerzédésben a Tarsasag szamdra biztositott.””)

A ,,pari passu” klauzulat érintjiik a kotelezettségvallaldsoknal is.

Ugyancsak részletesebb kifejtést igényel a szerz6désszegés nemlétére vonatkoz6 nyilatkozat.

Nincs szerzodésszeges

A hitelnytjtas egyik leglényegesebb nyilatkozata arra vonatkozik, hogy az adés nem ko-
vetett el szerz6désszegést egyetlen olyan szerzddés tekintetében sem, amelyben szerz6do
fél. Nem 4all fenn tovabba, és — legjobb tudomasa szerint — nem fenyeget szerz6désszegés
egyetlen olyan szerzédésben sem, amelyben az adds szerz6do fél. A hitelszerzédés meg-
kotése tovabba nem iitkdzik hatosagi hatarozatba, birdsagi itéletbe, nem iitkozik az adds
iizleti tevékenységével kapcsolatos engedélybe, hatosagi jovahagyasba; nem keletkeztet jo-

5 K. CHovANCOvA ugyanigy csoportositja a szavatossagi nyilatkozatokat (id. mi 3. o.).
6 A ,,Pari passu” klauzula megfogalmazasara egy jellemz6 példa: Erste Faktor iizletszabalyzata, 7. o.
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got harmadik személynek barmely olyan szerzddés vagy kotelezettségvallalas felmondasa-
ra, modositasara, Gjratargyaldsara, amely ezaltal 1ényegesen hatranyosan érintené az ados
iizleti tevékenységét, eszkdzeinek megterhelésével jarna, vagy elérehozna barmely fizetési
kotelezettségét.
A klauzula megfogalmazasa — az er6viszonyok fiiggvényében — tobb ponton enyhitheto:
—a ,barmely szerz6dés” fogalma sziikitheté mas ,,lényeges szerzédésre” (példaul az
ados fotevékenységéhez kozvetleniil kapcsolodd szerzddésekre), de mindenképpen
fednie kell azokat a szerzddéseket, amelyekben tigynevezett ,,cross default” (lasd ké-
sObb) klauzula van;
— a szerzOdésszegés fogalma szlikithetd ,,stlyos szerzédésszegésre” (amelynek jogkd-
vetkezménye az azonnali hatalyt felmondas);
—a ,,nem kovetett el” kifejezés korlatozhaté a mult olyan id6szakéra, amelybdl még igé-
nyek keletkezhetnek (az eléviilési id6 figyelembevételével).

2.1.2. Az adés gazdasagi-pénziigyi miikodésére vonatkozé nyilatkozatok’
Pénziigyi dokumentumokkal kapcsolatos nyilatkozatok

Kiilondsebb magyarazatot nem igényel a pénziigyi dokumentumokkal, az azokkal kapcso-
latos informacidk szolgaltatasaval 0sszefiiggd nyilatkozatok fontossaga. Ide sorolhatjuk a
pénziigyi beszamoldkkal, az {izleti konyvekkel és nyilvantartasokkal, valamint az adok
megfizetésével Osszefiiggd deklaraciokat, amelyek célja, hogy az adds pénziigyi helyzetérdl
és lizletmenetérdl valds képet mutassanak.

Teljes kozzeétetel

A nyilatkozatok teljes korét érintd, atfogod kijelentés, amely szerint az adés a hitelezdt pon-
tosan €s hidnytalanul tdjékoztatta mindenrdl, ami a hitelezd hitelbirdlatara nézve 1énye-
ges, tovabba nem kozolt semmiféle valdtlan, és nem tartott vissza semmi olyan lényeges
tényallitast, amely a hitelszerz6désben foglalt nyilatkozatokat félrevezetdvé tenné. Az ados
tudomasa szerint nincs olyan tény, amely jelentds vagy kéros pénziigyi vagy egyéb hatdssal
lenne az ados tizletvitelére, vallalkozasaira, eszkOzeire, tizleti kilatasaira.

2.2. Kotelezettségvallalasok

A kotelezettségvallalasok a hitelezé szamara biztositjak az adés megfeleld mértékii pénz-
iigyi stabilitasat, az adds jogait korlatozzak tulajdondnak hasznalataban, és korlatozzak ab-
ban is, hogy mas hitelez6 szamara biztositékot ajanljon fel.

2.2.1. Tilto kotelezettségvallalasok

Az angolbdl magyarra atforditott, igynevezett ,negativ’ kotelezettségvallalasok minden
olyan kotelezettségvallalast jelolnek, amelyek tiltast jelentenek az ados szamara: meghata-
rozzak, illetve behataroljak mozgasterét j kotelezettségek vallaldsa, tarsasagi struktiarajanak,
iizletvitelének megvaltoztatasa, illetve eszkozeinek elidegenitése vagy megterhelése terén.

7 K. CHOVANCOVA ugyanezt a csoportositast koveti (id. mii 4. o.).
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Mint mar emlitettiik, a kotelezettségvallalasok a feleldsségvallalo nyilatkozatokra épiil-
nek, sokszor az azokban megerdsitett allapot jovobeni fennallasat szavatoljak azzal, hogy
az ados kotelezettséget vallal: az ott deklaraltakhoz képest — a hitelez6 hozzajaruldsa nélkiil
—nem idéz el6 valtozasokat.

Megfogalmazasuk azért nem okoz gondot, mivel tiltani elég egyszert, de a jogészi hoz-
zaértést a felek megallapodasatol fiiggo kivételek meghatarozasa teszi sziikségessé. Kivéte-
lekre pedig sziikség van ahhoz, hogy a hitelez6 ne kosse annyira giizsba addsat, ami — sajat
érdekeivel is ellentétesen — veszélyeztetheti a hitel visszafizetését. Ezeknek a kikdtéseknek
a megalkotasa tehat a legnagyobb tiirelmet, a legtobb id6t és a legnagyobb jogaszi lelemé-
nyességet igényli. Sorrendjiik tulajdonképpen tetszdleges, de megprobaljuk ezeket is — a
szerz6déses nyilatkozatoknal megszokott modon — két részre bontani: (i) az adds 1étezésével
és miikodésével kapcsolatos jogi természetl kotelezettségvallalasokra, és (ii) az ados gaz-
dasagi-pénziigyi mikodésével osszefiiggd kotelezettségvallalasokra.

(i) Az ados létezésével és miikodésével kapcsolatos, jogi természetii kotelezettségval-

lalasok®

A hitelez6 elemi érdeke, hogy a hitelbiralatkor megvizsgalt és tudomasul vett, az ados
tarsasagi jogi 1étezésére és mikddésére vonatkozo allapot a hiteljogviszony teljes idotarta-
ma alatt fennalljon. A kotelezettségvallalasok egy része megismétli a szerzodéskotéskor tett
kijelentéseket:

— a tarsasagi struktura valtozatlansagara, meglévo tulajdoni struktira fenntartasara az

érdekeltségekben,

— az atalakulas tilalmara,

— az iizletvitel allandoéséagara,

— a befektetések tilalmara.

A kotelezettségvallalasok koziil az alabbiakat részletesebben elemezziik:
a) az eszko6zok elidegenitése,

b) adossagvallalas tilalma,

c) terhelési tilalom

d) ,,pari passu” klauzula,

e) megengedett terhek klauzulaja.

Ennek érdekében az adds az alabbi kotelezettségvallalasokat teszi:

a) Eszkézok elidegenitése

Az ado6s nem adhatja el, nem adhatja bérbe, nem ruhazhatja at, illetve nem engedheti at
az eszkozei feletti rendelkezési és hasznalati jogot, kivéve a hitelszerzodés mellékletében
foglaltakat.

Itt kétfele megfogalmazassal kivanjuk megvilagitani azon kivételeket, amelyek esetében
az elidegenités (megterhelés) megvalosulhat.

(1) Els6 megkdzelitésben:

—rendes iizletmenet kdrében, rendes piaci értéken megvalosuld, johiszemi eladasok,

bérbeadasok, atruhazasok és atengedések;

8 K. CHOvANCOVA ugyanigy csoportositja (id. mii 4. o.).
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— az iizlet szempontjabdl jelentds értéket nem képviseld, vagy mar szamvitelileg leirt
eszk6zok;
— az éves pénziigyi tervben szerepld eszkozok értékesitése.

(i) Masodik megkozelitésben:

— arendes tizletmenet korébe tartozo értékesitések, illetve jogiigyletek;

— a szokasos piaci feltételek kozott végrehajtott jogiigyletek;

—arovid lejaratu likviditaskezelés;

— az ado6s és érdekeltségei kdzotti, a szokasos piaci értékesitési &rnal nem magasabb
aron torténd vagyonértékesités;

— a hitelezd el6zetes beleegyezésével torténd értékesités (azzal, hogy az ilyen hozza-
jérulas ésszerii ok nélkiil nem tagadhato meg).

(1) Az els6 valtozat az éves pénziigyi tervben szerepld eszkdzok értékesitésére vonatko-
76 kiterjesztés miatt méltanyos és rugalmas megoldés. A hitelez6 hozzéajarulasaval torténd
értékesitésre valo utalds azért nincs feltiintetve, mert az valamennyi tilté kotelezettségval-
lalas aléli mentességre igaz.

(i1) A masodik eset ,,ijdonsaga” a rovid lejaratu likviditaskezelés, ami nyilvan dtmeneti
likviditasi problémak megoldédsa érdekében torténd értékesitéseket takar. A ,,rovid lejarat”
iddtartama: e megfogalmazasnal nincs meghatarozva, hogy hanyszor lehet erre hivatkoz-
va eszkozt értékesiteni. A likviditasi probléma nagysaga nyilvanvaléan nem valtoztathatja
meg a pénziigyi mutatdk szerint vallalt kotelezettségeket.

b) Adossagvallalas tilalma

Az adoés kotelezi magat arra, hogy a hitelszerzddés id6tartama alatt nem vallal adossa-
got, kivéve (i) a hitelezével szemben a szdban forgd hitelszerzodésben vallalt adossagot; és
(i1) méas megengedett addssagokat.

Az ,,adossag” fogalma feldlelheti az alabbiakat: (i) minden hitellel, kdlcsonnel kapcsola-
tos addssagot; (ii) banki elfogadvanybdl, okmanyos meghitelezésbdl vagy garanciabol eredd
kotelezettségeket; (iii) valtobol, kdtvénybol és mas értékpapirokbol eredd kotelezettségeket;
(iv) tulajdonjog-fenntartassal torténd adasvételbdl szarmazo vételar-fizetési kotelezettsége-
ket; (v) lizingbdl vagy bérleti jogviszonybdl szarmazo kotelezettségeket; (vi) aruszallitasbol
vagy szolgaltatasok igénybevételébdl szarmazo kotelezettségeket; (vii) vételi jogbol vagy
visszavasarlasbol szarmazd kotelezettségeket.

Az adossag fogalmi meghatarozasat tobb hitelszerzédésbeni kikotés szempontjabol 1é-
nyeginek kell tekinteni, igy példaul az ad6ssagszolgalati mutatok kiszamitasanal, a tovabbi
adossagvallalas tilalmanal, a tovabbi megterhelés tilalmanal és az ugynevezett ,,cross de-
fault” szerz6désszegésnél (lasd kés6bb). Ezért a hitelezd és az adods a sajat érdekének meg-
felelden tagitani, illetve sziikiteni igyekszik a klauzulat.

A hitelez6 érdeke nyilvanvaloan az, hogy még a mérleg alatti tételek (példaul garanciak)
¢és a nem hiteljogviszonybdl (példaul aruszallitasokbol, bérleti/lizing jogviszonybdl, adas-
vételbol) eredd adosi kotelezettségek is bekeriiljenek az adossagfogalomba.

Ezzel szemben az ados arra torekszik, hogy a klauzula — lehetdség szerint — csak a hitel-
bol/kolesonbol szarmazo kotelezettségeit fedje le, és joga legyen arra, hogy mas hitelezéktol
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is finanszirozast szerezzen. Szélsdséges esetben az is elképzelhetd, hogy az addsnak csak az
tiltott, hogy mas hitelez6tdl ugyanolyan jellegii, azaz hasonl6 vagy azonos futamideji, célu
hitelt/ko6lcsont vehessen fel.

Az ad6s gydzelmét jelenti a hitelezo felett, ha csak eldzetes értesitést kivan meg a hite-
lez6 a mas pénzintézettdl torténd hitelfelvétel igénybevétele eldtt (tehat ez esetben a késdbbi
hitelszerz6dést az ados eldzetes engedély nélkiil kotheti meg).

Az LMA-dokumentéci6 ,,adossag” alatt valamennyi kdtelezettséget érti (akar mint f6-
kotelezettség, akar mint mellékkotelezettség meriilt fel), ami pénz fizetésére vagy vissza-
fizetésére vonatkozik, akar jelenleg, akar jovOben, akar ténylegesen, akar eshet6legesen
(feltételesen) mertil fel.

A ,pénziigyi kotelezettségvallalast”, amelynek fogalma mind a terhelési tilalomnal,
mind az un. ,,cross default”-nal jelentds, az aldbbiak szerint hatdrozzdk meg.

Pénziigyi kotelezettségvallalasnak mindsiilnek az alabbi addssagok:

— kolesonvett pénz;

— elfogadvany utjan felvett kolcson;

— barmely értékpapir (pl. kotvény, letéti jegy) utjan felvett kdlcson;

— pénziigyi lizing;

— értékesitett vagy leszamitolt kdvetelés;

— kereskedelmileg kolcsonnek mindsiild iigyletbdl szarmazd 6sszeg (pl. halasztott fize-

tés, részletvétel);

— szarmaztatott fedezeti célu tigylet;

— garanciaiigyletek;

— barmely olyan biztositék, melynek értéke az (...) 6sszeget nem haladhatja meg.

¢) Terhelési tilalom (,,negative pledge”)

Az alabbi gyakorlati példa jol érzékelteti a terhelési tilalom egyik megfogalmazasat; ez egy fak-
torcég lizletszabalyzataban talalhato, de hitelszerzodésben is valtozatlan formaban alkalmazhato:

(-..) olyan nyilatkozat, amelyben az Ugyfél kitelezettséget vallal arra, hogy a Téarsa-
sag elozetes irdsbeli jovahagyasa nélkiil nem alapit terhet vagy barmilyen formaju iigyleti
biztositekot jogain, eszkézein, bevételein, ingo és ingatlan vagyonan, tovabbd ha a jovében
a Szerzodes futamideje alatt, ha mas harmadik személlyel az dltala kotott szerzodésben a
Szerzodést biztosito fedezeteknél kedvezobb biztositékot nyujt, akkor ezen kedvezobb bizto-
sitékot a Tarsasag szamdra is egyidejiileg irdsban felajanlja.””

Az ado6s nem alapithat, nem vallalhat at terhet eszkdzein, és nem engedélyezheti azt
érdekeltségei szamara sem, kivéve a hitelszerz6dés mellékletében felsoroltakat.

A ,teher” fogalmaba tartozik az eszk6zok tekintetében barminemi zalogjog — beleértve
a torvényes zalogjogokat is —, elsObbségi kdvetelés, ellenigény, szavazati elsObbségi jog,
ovadék, opcios jog, beszamitasi jog, elidegenitési és terhelési tilalom, szolgalmi jog, bérleti
¢és hasznalati jog, eld- és visszavasarlasi jog, végrehajtasi jog. Beletartozik tovabba egyéb
mas olyan teher vagy jogosultsag is, amelyet a jogszabalyok a szerzddést biztositdé mel-
lékkotelezettségek korében szabalyoznak, illetve amelyet a vagyontargyra vonatkozo jogok
korében (példéaul a Ptk. szerinti dologi jogok) ismernek.

9 Erste Faktor {izletszabélyzat, 5. 0., www.erstebank.hu
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Az ,eszkozok” fogalméba beletartoznak az Szvt. szerint annak mindsitett eszkdzok,
fliggetleniil azok feltalaldsi helyétdl és attol, hogy azok az adds tulajdondban vannak, vagy
a hitelszerz6dés alairdsa utan szerzi meg azokat.

A klauzula célja biztositani azt, hogy az adds az eszkozeit nem terheli meg, és igy min-
den nem preferdlt hitelez6 koveteléseit ki tudja elégiteni. A ,,nem preferalt” hitelez6 a biz-
tositékkal (zalogjog, 6vadék) nem rendelkezd hitelezd, aki a birdsagi végrehajtas, illetve a
felszamolés soran nem keriilhet elényds kielégitési rangsorba.

Koézreadunk néhany pro és kontra-érvelést a klauzulaval kapcsolatban, illetve ismertet-
jiik a hitelez6i és adési érdekvédelem egyensulya érdekében alkalmazhaté megoldasokat.

A hitelezo érvei a klauzula mellett:

— a terhelési tilalom valamennyi nem preferalt hitelezé korrekt védelmét jelenti, és nem
okozhat problémat az addsnak, amig jovébeni hitelezdivel is olyan keményen targyal,
mint a jelenlegivel,;

— az ados stabil pénziigyi helyzetét mutatja, ha nem preferalt hitelez6i bazison tud hitelt
felvenni, igy a klauzula az addst pénziigyi helyzetének stabil megtartasara 0sztonzi;
— a klauzula megakadalyozza a meg nem engedett terhek 1étesitését, és eldsegiti a tor-
vényes zalogjogok, illetve torvényen alapuld végrehajtasi jogok elharitasat is. (Meg-
jegyzem, hogy a torvényes zalogjogok elharitasa — tekintettel arra, hogy az bizonyos
szerz6désekhez flizédik, példaul a vallalkozasi szerzédéshez — egyditt jar azzal, hogy
ilyen tipust szerzédéseket az adds ad abszurdum nem is kothetne, hiszen a zélogjog
a dij erejéig automatikusan fenndll; az mar mas kérdés, hogy a szerzédésszeru fizetés

esetén a zalogtargybol nem elégitheti ki kdvetelését a masik szerz6do fél.)

—az ,,ad6ssag” fogalma minél tagabb legyen;

—a szigori megfogalmazas indokolt, de sziikség esetén a klauzula alkalmazasa alol
lehetséges felmentés.

Az ados érvei a klauzulaval szemben:

—ha a klauzula tul szigoru, és emiatt a mozgastér kevés, akkor helyzete romlik, ami

veszélyeztetheti a hitel visszafizetését;

—ha egyszer elfogadja a szigori megfogalmazast, azt a késdbbiekben mas hitelezék

esetében sem tagadhatja meg;

— a felmentés nem a legjobb megoldas, tekintettel arra, hogy a hitelezé diszkrecionalis

joga, és annak megadasaért altalaban ellenszolgaltatast kér.

Az adoés a klauzula ellen hdrom modon védekezhet:

(1) megprobalja az ,,ad6ssdg” fogalmat szlikiteni;
(i1) megkisérli a tilalombol kizarni az ,,érdekeltségek eszkozeit™;

(i) megprobal jo alkupoziciot elérni az ugynevezett megengedett terhekkel kapcsolat-

ban (lasd késobb).

A kompromisszum elérésének egyik eszkoze [1d. késébb d) alatt] — az azonos rangsor
elve a jelenlegi és jovdbeni hitelezok kozott. A hitelezé egy tovabbi megoldast ajanlhat fel
az adosnak a megterhelési tilalom enyhitésére: az adosnak kotelezettséget kell vallalni arra,
hogy amennyiben mégis ad biztositékot késobbi hitelezdinek, a jelen hitelezé ugyanolyan
biztositékot kap, mint a késébbi hitelezok.
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A nemzetkdzi gyakorlatban ez két modon keriilhet megfogalmazésra a hitelszerzédésben:
(i) a meglevd hitelez6t automatikusan ugy kell tekinteni, mint aki ugyantigy biztositott,
mint az 0j hitelezo, vagy

(i1) az ados kiilon kotelezettségvallalast tesz a megerdsitd kotelezettségvallalasok kozott,

hogy a meglevd hitelezének ugyanolyan jellegii, rangsoru biztositékot ad.

Az (i) alatti megoldés alkalmazasara csak ott keriilhet sor, ahol a térvény erejénél fogva 1é-
tesiilhet zdlogjog a meglévd hitelezo javara az 4j hitelez6 zalogjoga keletkezésével egy idében
(példaul az USA egyes allamaiban). Nalunk ilyen térvényi automatizmus nem létezik.

A (ii) alatti esetben a legtobb orszagban szerz6désszegés miatti kartérités megitélését
kérheti — esetleges el6zetes birdi intézkedés mellett — a régi hitelez6 e kotelezettségvallalas
megsértése esetén.

Az LMA-dokumentécio alapul vételével az alabbi megoldast javasoljuk a klauzula meg-
fogalmazasara:

. Egyetlen kotelezett sem (ideértve az ados tarsasagi csoport valamennyi tagjat, amely
kotelezettségbetartasanak biztositasat ados vallalja) létesithet vagy engedélyezhet biztosi-
tékot eszkozei felett.

Egyetlen kételezett sem (ideértve az ados tarsasagi csoport valamennyi tagjat, amely
kotelezettségbetartasanak biztositasat ados vallalja)

— adhat el, ruhazhat at vagy terhelhet meg bdarmilyen olyan modon olyan eszkozoket,
amelyeket a kotelezett visszalizingel(het) vagy visszaszerez(het);

—adhat el, ruhdzhat at vagy terhelhet meg koveteléseket visszkereseti jog mellett,

— léphet olyan szerzédésbe, amelynél pénz- vagy bankszamlaval kapcsolatos kedvez-
mény vagy beszamitas alkalmazhato;

— léphet mas hasonlo kedvezményes formdaju szerzédésbe, amely olyan iigyleteket ered-
ményez, amellyel né az ados pénziigyi kételezettségvallaldsa, vagy eszkozei finanszirozdsa
kévetkezik be.

A klauzula nem alkalmazhato

— barmely, a hitelszerzédeés mellékletében felsorolt létezd biztositékra,

— a normal tizletmenetben torténd nettositasra;

— torvenyes zdlogjogra, illetve rendes iizletmenet alapjan keletkezo terhekre,

— barmely olyan biztositékra, amelynek értéke a szerzédésben meghatarozott 6sszeget
nem haladja meg.”

A, biztositék” kitétel a ,,teher” kitétellel azonos értelmu.

Ez utobbi kivételek az un. ,,megengedett terhek” (1asd késdbb).

d) A meglevé hitelezének az uj hitelezokkel valo azonos rangsoroldasa (pari passu)

Ez minden hitelszerz6dés alapvetd kovetelménye. Ez az ugynevezett ,,pari passu”, azaz az
azonos elbands (azonos rangsor) megkovetelése. Az erre vonatkozo szavatossagi nyilatkozatot az
ados gazdasagi-pénziigyi miikddésére vonatkozo nyilatkozatok kozott réviden mar érintettiik.

Ezen kotelezettségvallalas aloli mentesitési lehetdség az olyan helyzet létrehozésa,
amely kifejezett addsi kotelezettségvallalas mellett engedi helyrehozni azt az egyenldtlen-
séget, amit az 0j hitelezdk a korabbi hitelezk terhére a biztositéknyujtas terén kiharcoltak
maguknak.
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Ha a szerzddés tiltja azt, hogy az adds a hitelez elézetes irasbeli hozzajarulasa nélkiil
mas hitelezOknek biztositéknyujtassal a jelenlegi hitelezé helyzeténél kedvezdbb helyzetet
teremtsen, nincs helye automatikus mentesitésnek — azaz a régi hitelezd javara ijabb bizto-
sitékok nyujtasanak vagy azok felajanlasanak —, miutan az adds az j hitelezével a kedvezd
biztositéki feltételekkel 1étrejott megallapodéast mar megkototte.

Megjegyezziik, hogy a pari passu klauzulat a nemzetkozi gyakorlat nemcsak a biztosi-
téknyujtas terén fennallé azonos helyzet biztositasara hasznalja. A sztenderd klauzula sze-
rint sokkal tadgabban vonjdk meg a felek a klauzula korét, azaz az addsnak vallalnia kell,
hogy ,, hitelszerzodésbeni kotelezettségei a fizetéssel kapcsolatos jogok vonatkozasaban
azonosak minden mas adossagaval”. (Az ,,addssag” fogalmat — a kordbban ismertetettek
szerint — altalaban sztikitik a hitel- és kolcson jogviszonyokbdl szarmazo kotelezettségekre.)
A megfogalmazas teret ad barmilyen fizetéssel kapcsolatos preferencia nytjtasanak tilalma-
ra (példaul haladék, elengedés), és altalaban azt a célt szolgdlja, hogy felszdmoldsnal (nem
kizarolag) a klauzula ala tartozo hitelez6k azonos helyzetbe keriiljenek.

Bar a szovegezés tul tdg — a tobbségi jogi allaspont szerint —, a klauzula nem vonatkozik
a preferalt hitelezokre, a gyakorlati jogdszok az egyértelmiiség kedvéért mégis javasoljak a
szovegben annak kifejezett leszogezését. A klauzuldban az azonos rangsor alkalmazasat a
,,hem preferalt (nem biztositott) és nem alarendelt hitelezok” kdvetelései tekintetében cél-
szerli eldirni.

Idéziink egy, a magyar hitelezési gyakorlatban hasznalt pari passu (egyenrangusagi za-
radékot) az Erste Faktor Zrt. iizletszabalyzatabol: ,,Pari passu (egyenrangusadgi zaradék) az
tigyfél azon nyilatkozata, amelyben kotelezettséget vallal arra, hogy eddig, illetve a jovo-
ben felvett hitelek biztositékai nem nyujtanak kedvezobb pénziigyi vagy jogi helyzetet mds
hitelezbknek, tovabbd ezen biztositékok vagy kételezettségvallalasok mas hitelezok részére
nem nyujtanak kielégitési elsobbséget, mint amit tigyfél barmely szerzédésben a tarsasag
szamara biztositott.”

e) Megengedett terhek klauzuldja

A kompromisszum elérésének masik eszkdze a megengedett terhek klauzuléja.

A pari passu klauzulanal kovetendébb megolddsnak kinalkozik az ugynevezett ,,meg-
engedett terhek” klauzulajanak kielégitd megszovegezése, amely bizonyos korben lehetové
teszi preferalt hitelek 1étesitését.

A kikotés megfogalmazasa mindig az adds konkrét iizleti tevékenységétdl fiigg.

Mint minden lényegi klauzulanal, itt is jelentds érdekkonfliktusok tdimadhatnak a hi-
telezd és az ados kozott. A hitelezé természetesen minél szigoribb megfogalmazast akar,
megindokoltatva az addéssal minden egyes kivételnél, hogy miért sziikséges ez a preferalt
hitel a miikddéséhez, vagy azt, hogy annak biztositdsa miért nem sérti a hitelezd érdekeit.
A hitelez6 engedékenyebb, ha a biztositott hitelezés mar régota jellemz6 finanszirozasi for-
maja az adosnak.

Az ados altalaban azzal érvel, hogy bizonyos terhek mar 1éteznek hitelnyujtaskor, vagy
azok létét a normal lizletmenet sziikségessé teszi. Az adds ugyanis szeretné fenntartani a
biztositékokkal nyujtott hitelfelvétel jogat, minthogy a biztositott hitelek kondiciéi altaldban
kedvezdbbek. Ezen feliil — a normal {izletmenet biztositdsa érdekében — csak a terheknek
egy meghatarozott sszeg feletti szigoritasat tartja elfogadhatonak.
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Lassunk tehat egy tipikus, nemzetkdzileg hasznalt klauzulat!

,,Megengedett tehernek tekintendd az alabbiak barmelyike:

—az adokbol és egyeb kozterhekbdl eredo, még nem esedékes teher, vagy amelynek
érvényessegét az ados birosagi eljards keretében johiszemiien vitatja, ha a hitelezé ve-
leménye szerint (i) az ilyen terhek megfizetésére az ados megfelelo tartalékot képzett,
illetve (ii) az azokbdl szarmazo kételezettség nagysaga nem veszélyezteti a hitelszer-
zodeés szerinti biztositékokat,

— a birosagi itéletbol vagy barmiféle, az ados ellen inditott eljardasbol szarmazo kovetelésbol
(a ,,kovetelés” fogalma feloleli az igényt, kotelezettséget, kovetelést) eredo teher, amelyet
az ados a megfeleld jogi eljaras keretében johiszemiien vitat, és amelyre a hitelezo véle-
ménye szerint (i) az ados megfeleld biztositékot nyujtott a hitelezo szamara, vagy (i) az
azokbdl szarmazo teher nem veszélyezteti a hitelszerzodés szerinti biztositékokat;

— a torvényes zalogjogok, amelyek még nem esedékes kotelezettségekhez fiizodnek;

—az ingatlanhoz fiiz6dé teher, ha az a hitelezé megitélése szerint kis jelentoségii az
ingatlan-nyilvantartasban térténd bejegyzésnél; telki szolgalmi jogok, feltéve mindkét
esetben, hogy a terhek az ingatlan haszndlhatosagat és piaci értékét jelentos mérték-
ben nem befolyasoljak;

— a bérleti/lizing jogviszonybdl, licencbdl, franchise-bol szarmazo jogok, az ados szer-
zodéseivel, tenderrel kapcsolatos letéti biztositékok, az ados iizletvitelével kapcsola-
tos, a jogszabalyok dltal eldirt teljesitési garancidk, vamkezességek, peres eljardsok-
kal kapcsolatos koltségletétek;

— a hitelezd javara a hitelszerzédés keretében nyujtott biztositékok.”

Egy, a magyar bankgyakorlatban hasznalt illusztracié a megengedett terhekre:

(Mint majd latjuk, igen fontos a preciz megfogalmazas, mert ez a klauzula a hitelszerzo-

dés egyik sarkalatos hitelezévédelmi kikotése.)

,,Megengedett tehernek tekintendo az alabbiak barmelyike:

(i) a jogszabaly altal alapitott terhek és tigyleti biztositékok;

(Véleményem szerint a pontatlan megfogalmazas miatt kérdéses, hogy az iigyleti biztosi-
tékok mely korére gondolnak a felek; esetleg valamennyi, a jogszabaly altal lehetové tett szer-
z0dést biztositd mellékkotelezettségre? A vitathatd értelmezés szerint akar az 0sszes szoba
johetd biztositék nyujtasa mellett jogosult az ados tovabbi kotelezettségeket vallalni.)

A szbéban forgd szerzddésben a ,,teher” fogalma az alabbiakat jelenti: ,,a zdlogjogot
vagy egyeéb olyan terhet, amely barmely természetes vagy jogi személy barmely kételezett-
segét biztositja, igy a bankiigyletek tekintetében fenndllo, Ptk. szerinti beszamitdsi jogot
vagy egyeb olyan, barminemii jogot biztosito megallapodost, amelynek a fentiekhez hasonlo
joghatdsa van”. Ugyanakkor az idézett megfogalmazas szerint megengedett terhek csak a
jogszabaly altal alapitott terhekre korlatozdédnak. Az tigyleti biztositékok fogalmat nevezett
szerz6dés nem definialja, de azok részben lefedik a teher fogalmat.

(ii) a vagyontargyak megvdsdrlasakor az adott vagyontdargy értéke erejéig alapitott
terhek és tigyleti biztositékok [lasd az (i) alatt];

(iii) a hitelintézetek dltal nyujtott hitelek fedezetéiil alapitott terhek és tigyleti biztosi-
tékok, feltéve, hogy az igy alapitott terhek és iigyleti biztositékok egyiittes értéke
az ados vagyoni értékének (amely az ados teljes vagyondt jeloli, csokkentve a nem
vagyoni javakkal és a kételezettségvallalasokkal) 20%-at nem haladhatja meg;



492 HITELINTEZETI SZEMLE

(Megjegyzés: a nem vagyoni javak és kotelezettségvallalasok fogalma a szerz6désben
nem tisztazott, igy a szamitas bizonytalansagot rejt magaban [a teher €s iigyleti biztositékok
fogalmat illeten 1asd az (i) alatti megjegyzéseket].)

(iv) az ados altal kotott kamat és/vagy devizafedezeti tigylet kapcsan keletkezo besza-

mitdsi jog;

(v) minden olyan teher, amelyhez a hitelezo elbzetes hozzajarulast adott.”

Az idézett megfogalmazas két dologra vilagit rd: a fogalmazas precizitdsdnak sziiksé-
gességére, ¢és arra, hogy a kivételek kore idomul az ados konkrét koriilményeihez.

2.2.2. Megerosito kotelezettségvallalasok

E kotelezettségek tobbnyire informacioszolgaltatasban nyilvanulnak meg.

A meger6sitd kotelezettségvallalasok — tobbek kozott — lefedik a pénziigyi beszamolok, a
kintlevéségekrol szolo jelentés, a kdrnyezetvédelmi jelentés szolgaltatasara vonatkozd ko-
telezettségeket.

2.2.3. Specialis kartalanitasi tipusi kotelezettségvallalasok
A nemzetkdzi hitelszerzodések két kockazatallokalod klauzulaval igyekeznek meggatolni,
hogy a hitelez6 kockazata megnovekedjen, ezaltal a kalkulalt haszna csokkenjen.

E leginkabb hitelezdcentrikus klauzuldk felvethetnék a hatosagi ellenérzés sziikséges-
ségét, bar az Eurdpai Unidban is csupan a fogyasztoi kolesonok terén 1étezik a fogyasztove-
delem utjan megvalosuld hatosagi ellenérzés. A magyar bankfeliigyeleti gyakorlatban sem
jellemz6 a tulzottan hitelezébarat kikotések feliillvizsgalata. A fogyasztoi kdlesonon kiviil a
szerz6déses szabadsag elvének alkalmazasa rendelkezik prioritassal.

i) Megnovekedett kéltsegek klauzuldja

A kikotés két alaphelyzetet takar: ha a hitelezd szdmara (i) a jogszabalyok megvaltozasa,
vagy (ii) a tartalékeldirasok miatt megdragul a hitel fenntartasa, annak koltségeit az adds-
nak kell viselnie. Ennek indoka az, hogy a hitelez0 a hitelszerzddés megkotésekor az akkor
érvényben 1évo szabalyozas (példaul tartalékeldirasok) alapjan arazza be a hitelnytjtas fel-
tételeit. Az arazas a bank haszonrésében (kamatfelar) ismerteti el az addssal a hitelkocka-
zatot, és az ados ,,személyében” rejlo kockazat mellett kalkulélja a hitelez6 azon hasznat is,
amely az altala a hitelfinanszirozashoz felvett forrasokra fizetett kamat felett jelentkezik. A
bankok kihelyezése (betétallomanya) és forrasalloménya (hitelalloménya) altaldban azok
egymassal valo megfeleltetésén (,,matching”) alapul.

Amennyiben a szamitas megddl, a hitelnytjtas dragulasat az adosnak kell megfizetnie.
Természetesen ez esetben a koltségnovekedést megfeleld moédon dokumentalni kell.

A megnovekedett koltségek viselésére nézve az LMA-dokumentacio az alabbi ajanlott
szovegezést alkalmazza:

A megnévekedett koltségek a jogszabalyok vagy szabalyozdasokban bekdvetkezett val-
tozasok vagy annak interpretaldsa, illetve alkalmazasa miatt a hitelszerzodés alairdasa utan
keletkezo olyan koltségek, amelyek

— a hitel megtériilési ratajanak csokkenésébdl, vagy a hitelezé altalanos tékehelyzetébdl

adodnak;

— potlolagos tobbletkoltséget jelentenek;
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— a hitelszerzodés alapjan esedékes és fizetendo sszegek csokkenését eredményezik,

— eés annak a kovetkezményei, hogy a hitelezo a hitelszerzodést megkétotte, és kotele-
zettséget vallalt a finanszirozdsra. Kivételként szerepelnek azon kéltségek, melyek a
jogszabaly eléirasa alapjan bekovetkezé adocsokkentés miatt dllnak eld; kiilon kolt-
seégatalannyal fedezettek a hitelszerzodésben, illetve amelyek abbdl erednek, hogy a
hitelezo szandékosan megsértette a jogszabalyt.”

ii) A tékemegfelelési mutato valtozdasabol eredo kéltségek atharitasa.

A Financial Law Review egyik cikkiroja talaloan jegyzi meg: ,,4 legjobb, amit e klauzu-
lardl az ados szamara el lehet mondani, az, hogy koleszterinmentes, minden egyéb vonat-
kozasban sérti az adost.”

A klauzula célja — elnevezésének megfelelden — a tokemegfelelési mutatd ndvelésébol
szarmazo6 koltségvonzatoknak az adosra torténd atharitasa.

A bevezetés alatt 4116 Bazel 1. normaval kapcsolatos kdltségatharito klauzula modosi-
tott megfogalmazasara még tipusklauzulat sem talaltam.

Az 1988. évi bazeli norma — kozos definicid a banki tOke mindsitésére, az eszk6zok és
mérlegen kiviili tételek mérésére — szabalyozza e mutatd nagysagat. A t6kemegfelelési mu-
tatd a szavatolo toke (sajat tOke és forrasok) korrigdlt mérlegf66sszeghez viszonyitott aré-
nyat mutatja, amelynek mértéke a bank fizet6képességének fenntartasa és a kotelezettségek
teljesithetdsége érdekében 8% (ezt tiikkrozi a Hpt. 76. §-a is).

Ahhoz, hogy a bankok a sziikséges tokemegfelelést elérjék, meglevo hiteleiket kell elad-
niuk, vagy t6két kell emelniiik. Az adosra nézve mindkettd koltségvonzattal jar.

A klauzula kétféle megfogalmazasa szokasos:

— az ados kartalanitast koteles fizetni a hitelez6 részére, ha a tokemegfelelésében beko-

vetkezett valtozas a megtériilés mértékét az adosnak nyujtott hitel miatt csokkenti;

— az ados koteles minden olyan tobbletkdltséget megfizetni a hitelezOnek, amely a bank
tobbletkoltségét a tokenoveléssel kapesolatban megtériti.

A megfogalmazasnak olyan maddja is elképzelhetd, amely a jogszabalyvaltozasbol, a tar-
talékeldirasok megvaltozasabol és a tokemegfelelési mutatd valtozasabol eredd koltségno-
vekedést egy klauzuldban szabélyozza.

Ahogy azt mar megszoktuk, a kikotés barmely megfogalmazasa viharos érveléshulla-
mokat okoz a két ellentétes poluson.

A hitelez6 érvei igen egyszeriiek: ha a kockazatkalkulalas alapja valtozik, és az a kolt-
ségnovekedés miatt hatranyos a hitelezének, az ados koteles azt megtériteni. A hitelezd
véleménye szerint ez egy sztenderd kikotés egyébként is, amelynek elmaradasa gatolna a
hitelez6 szamara az esetleges késobbi szindikalast, azaz mas hitelezék utodlagos bevonasat a
hitelszerz6dés szerinti finanszirozasba.

Az ados soksziniibben érvelhet:

—Igaz ugyan, hogy a tékemegfelelési kovetelmények valtozasa soran el6allo tobblet-
koltségek megtéritésérdl szold klauzula hasonlé a tartalékeldirasok, illetve a jogsza-
balyvaltozasok kovetkeztében eldallo, megnovekedett koltségek megtéritését eldird
klauzula inditékahoz, de mig az utdbbiak tranzakciospecifikusak, azaz a konkrét ados
konkrét hiteléhez kapcsolodo koltségeket haritjak at, addig a bank tokéjéhez kapcso-
16d6 tobbletkoltségek altaldnos bankiizemi koltségek (mint példaul a banki alkalma-
zottak bére). Ezért az adott hitelre es6 negativ hatasuk nem szamszerusithetd. Ugyan-
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akkor az egészséges tOkeszerkezet segiti is a bankot versenyképessége novelésében,
olcsobb betétekhez jutdsaban. Ennek elérése — akar a bank 6nszantabdl, akar hatosagi
eldiras kovetkeztében — miért lenne az adds terhe?

— Hivatkozhat az adds az ,,egyiranyu utca” hasonlatra is: ha a hatdsagi eléirdsok ko-
vetkeztében (példaul a kdrnyezetvédelmi eldirdsok szigoroddsa miatt) az addsnak
tobbletterhei keletkeznek, emiatt a hitelezé soha nem ajanl fel kedvezdbb kondicidkat,
tehat nem lesznek kedvezdbbek a kolcsontorlesztési feltételek. Ugyanez érvényes arra
a helyzetre is, ha a tékemegfelelési eldirasok csokkennek: a kamatterheket ez sem
csokkenti.

A szindikalt hiteleknél tovabbi problémat jelenthet, hogy a klauzula kiilonféle tékemeg-
felelési mutatora vonatkoz6 meghatarozast enged az egy szindikatusban részt vevo, kiilonbo-
70 bankok szdmara. Az adosnak tehat elemi érdeke lehet a hitelez6k pénziigyi ,,egészségét”
vizsgalni a koleson futamideje alatt. Példaul, ha egy gyenge bank kertil be a szindikatusba,
az novelheti a klauzula alkalmazasanak veszélyét. Ezért az engedményezési klauzula meg-
fogalmazasanal az ados kikdtheti, hogy a hitelezdi oldalon csak olyan engedményezésre ke-
riilhet sor (a hitelez csak olyan masik hitelezdvel ,,cserélhet helyet” a jogosulti pozicidban),
amely nem jelent tobbletkoltséget az addsra nézve.

A megszovegezésnél a felek altalaban a kdvetkezd vezérelveket kovetik: a bank csak az
altalaban alkalmazandé tékemegfelelési mutatd valtozasabol eredd koltségeket harithatja
at, azaz az 1988. évi bazeli norma szerinti, minimalis tékemegfelelési szabalyok mddosu-
lasabol eredd tobbletkdltségeket; és nem alapithatja a bank sajat bels6 tékemegfelelési po-
litikdjaban bekdvetkezd valtozasokra a tobbletkoltség-megtéritési igényt. A szindikatusnal
nem a ,,gyenge” bankra alkalmazando, egyedi tkemegfelelési mutatd valtozasa a mérce a
keletkezett tobbletkoltség-kalkulacio alapul vételéhez.

A koltségmegtérités igénye csak a hitelszerzodés alairdsa utani valtozdsokra vonatkozhat.

A hitelszerz6dés tartalmazza tovabba a hitelez6 és ados kozotti kompromisszum elérése
érdekében:

— a tobbletkoltség-igény kalkuldlasi modjanak meghatarozasat;

— a hitelez6 részérdl torténd kotelezettségvallalast arra, hogy e tekintetben valamennyi

adodsa azonos elbanasban részestil;

— a hitel visszafizetésének kiilon dij nélkiili megengedését;

—néhany hoénapos eldzetes értesités szlikségességét a koltségfelszamitashoz.

A koltségnovekedésre vonatkozo klauzula kiilonds jelentdségre tesz szert a Béazel II.
bevezetésével.

A Bazel II. mint a bankok kockéazatfelmérésének és kockazatuk fedezésére szolgald ko-
telez6 tokeallokacio Uj standardja a kisebb vallalkozasok mint adésok szamara a hitelfelvé-
telnél koltségnovekedést jelenthet. A kockazatméréshez valasztott médszer, a begytijtendd
informaciok korének szélesitése megnovekedett banki koltségeket indukal. A banki straté-
gia kérdése, hogy mennyiben haritjak at ezen koltségeket az tigyfelekre. A Bazel I1. kapcsan
kialakulé banki gyakorlat feltehetden a kés6bbiekben majd sok vitara ad okot a klauzula
koltségtelepitd megfogalmazasaval kapcsolatban.
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2.2.4. Pénziigyi kotelezettségvallalasok

A pénziigyi beszadmolokban és egyéb, az ados pénziigyi helyzetére, gazdalkodasara vonat-
koz6 informéciokban levd adatok ellenérzése céljabol, illetve a fizetésképtelenségi kocka-
zatok becslésének szamszeriisitésére pénziigyi ardnymutatokat alakitottak ki. A mutatok
altal fenntartand6 aranyszamot a hitelszerz6dés rogziti, és megfeleld idészakonként (példa-
ul pénziigyi beszamold szolgaltatdsanak id6pontja) eldirja annak Gjboli dokumentéalasat. A
mutatok egyik része a mérlegadatokra, a masik része pedig az eredménykimutatas adataira
tamaszkodik a mutatok képzése soran.

i) A mérleg adataibdl szamithato mutatok

E mutatdk azt szadmszertsitik, hogy az adés milyen terjedelemben hasznél idegen pénz-
eszkozt eszkozei finanszirozasaban.

— Az egyik leggyakrabban alkalmazott mutaté az addéssagarany-mutato (,,debt ratio”),
amely az ado6s cég valamennyi (rovid és hosszu lejaratu) addssagat viszonyitja Osszes
eszkdzei értékéhez. A mutatd kifejezi annak a védelemnek a mértékét, amit a sajat tke
nyujt a hitelezOk szdmara. A magas addssagarany nagyobb kockdzattal jar a hitelez6
szédmara, és egyben neheziti az ados tovabbi hitelfelvételeit.

— A masik altalanosan hasznalt mutat6 az adossag- és sajattékearanyt (,,debt equity ra-
tio””) mutatja oly mddon, hogy szdmlaldja az adods Osszes kotelezettségét tartalmazza,
mig nevezdje a szamviteli szabalyoknak megfelel6en kalkulalt sajat t6két.

A fenti mutatok hatranya az, hogy statikusak, azaz nem adnak informaciot a cég folyd
fizetéképességérdl, a fizetendd kotelezettségekrdl. Minthogy gyakran nem is maga az adds-
sdg nagysaga, hanem a fennall6 adossaggal kapcsolatos fix pénziigyi terhek iddbeli alakula-
sa korlatozza az ados hitelfelvevo képességét, ezért jelentségiik van az eredménykimutatés
adataira tAmaszkod6 mutatoknak is.

ii) Az eredmeénykimutatds adataira tamaszkodo mutatok

Az tgynevezett fedezettségi mutatok (,,coverage ratios”) mar tobb informacidval szol-
galnak az adds jovedelmének és az addst terheld fizetési kotelezettségeknek a viszonyarol.

Ezek koziil a legjellemzdébbek:

— A kamatfedezettségi mutato (,,interest coverage ratio”) az ado- és kamatfizetés el6tti
jovedelemnek az adds éves kamatfizetési kotelezettségéhez mért viszonyat térképezi
fel. igy megmutatja azt a hatarértéket, hogy a jovedelem milyen mértékii csokkenése
mellett tud még az ados kamatot fizetni. A mutatd hatranyaként értékelhetjiik, hogy
nem mutatja meg azt, hogy a téketorlesztésnek, a lizingdij-fizetésnek és mas fix pénz-
iigyi kotelezettségének az adés hogyan tud megfelelni.

— Az addssagszolgalati mutato (,,debt service ratio”) az ados ado- és kamatfizetés el6t-
ti jovedelmének a teljes fix kotelezettségallomadnyahoz mért viszonyat jel6l6 mutato-
szdm. (Az egyik leggyakrabban hasznalt aranyszam.)

A jogasz feladata a mutatokkal kapcsolatban elsésorban az, hogy megértse, milyen mu-
tatd szerzédésbeli beépitésére van sziikség az adott koriilmények kdzott, valamint a teszte-
1és idOpontjanak a meghatarozasa (példaul negyedév).

E helyiitt emlitjiik, hogy a projektfinanszirozas elemzésekor még tijabb pénziigyi muta-
tok ismertetésére is sziikség lesz.
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2.3. Lehivasi feltételek (,,conditions precedent”)

Ahogyan azt a Ptk. is el6irja, a hitelezé kdlcsonfolyositasi kotelezettsége csak meghataro-
zott feltételek bekovetkezése esetén all fenn. Ezek olyan felfiiggesztd feltételek, amelyek
az egyik fél szolgaltatasat hatalyba léptetik (hasonléan a szerzddés hatalyanak bealltdhoz
fuzott felfiiggesztd feltételekhez), nemteljesitésiik esetén pedig a Ptk. 524. §-aban irt kdvet-
kezményekhez vezetnek, azaz a hitelezd megtagadhatja a kdlcsondsszegek atadasat (elallhat
a szerz0déstol).

A lehivasi feltételek teljesitése meghatarozott dokumentumok szolgaltatasaban all, igy
az addsnak csatolnia kell:

— az alapitd okiratanak és modositdsainak az adds erre felhatalmazott tisztségviselje

(példaul vezetd jogtandcsos) altal hitelesitett masolatat;

— az adés 30 napndl nem régebbi cégkivonatat;

—az ados igazgatdsaganak az alapitd okirat/alapszabaly vagy tarsasagi szerzodés szerint
erre illetékes testiiletének — a hitelszerzddés alairasat és teljesitését jovahagyod hatarozatat,
amelyben felhatalmazzdk az adds nevében az alairasra jogosultakat;

— az alairasra jogosultak cégjegyzési cimpéldanyait, illetve, ha nem a cégkivonatban
megjelolt személyt hatalmazzak fel a hitelszerz6dés aldirdsara, az arra vonatkozd, sza-
balyszeriien eléallitott meghatalmazast;

—az adoés fiiggetlen jogi képviseldjének jogvéleményét a hitelszerz6dés mellékletében
meghatarozott tartalommal,

— a hitelezdk fiiggetlen jogi képviseldjének jogvéleményét a hitelszerz6dés mellékletében meg-
hatarozott tartalommal (a jogvélemények sziikséges tartalmi elemeit késdbb érintjiik);

— a biztositéki dokumentumok alairasat és — amennyiben sziikséges — az ingatlan-nyil-
vantartasban az ingatlan-jelzalogjog, illetve a kdzjegyz6i nyilvantartasban az ing6 jel-
zalogjog és a vagyont terheld zalogjog bejegyzésének megfeleld igazolasat, ingatlan
esetén tulajdonilap-madsolattal, ing6- és vagyont terhel6 zalogjog esetén kdzjegyzoi
tanusitvannyal, illetve mas biztositékok esetén a jogszabalyban, illetve a felek altal a
hitelszerzédésben meghatarozott forméban;

— a lehivasi értesitést;

— nyilatkozatot arrél, hogy nincs szerz6désszegés vagy szerzddésszegésre okot add ko-
riilmény;

— nyilatkozatot arrol, hogy adds teljesitette a hitelszerzédésben vallalt kotelezettségeit,
és szerzodéses nyilatkozatai (,,representations and warranties”) valdsak és teljesek.

A nemzetkdzi gyakorlatban két olyan tovabbi lehivasi eldfeltételt érdemes megvizsgal-
ni, amely a hazai hitelezésben is jelen van, de a nemzetkozi hitelezésben hasznalt forma-
ban Magyarorszdgon nem tekinthetd altalanosnak; valamint itt érintjiik a fent mar emlitett
jogvélemény(ek) részletes tartalmi elemeit is:

(i) nyilatkozat arrol, hogy nem kovetkezett be 1ényegi kedvezdtlen valtozas (,,material
adverse change”, népszerti angol roviditése szerint ,,MAC”);
(i1) atvilagitasi kovetelmények teljesitése;
(iii) jogvélemény(ek).
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2.3.1. A MAC (,,lényeges hatranyos valtozas”) klauzula

A lényeget tekintve, a Ptk. is ismeri a kdlcsonfolyositas megtagadasanak lehetdségét, ,,ha az
ados koriilmeényeiben olyan lényeges valtozas dllott el6, amely miatt a szerzédeés teljesitése
tobbé el nem varhato, vagy a szerzédés megkotése utan olyan koriilmények kévetkeztek be,
amelyek miatt azonnali hatalyu felmonddsnak van helye”.

A Ptk. azonban csak objektiv alapti megtagaddsnak enged teret, ha a hitelez6 bizonyitja,
hogy példaul az ados vagyoni helyzetének romlasa vagy fedezetelvonésra iranyulé maga-
tartdsa veszélyezteti a visszafizetést.

A nemzetkozi hitelezési gyakorlatban ahhoz, hogy egy adds igényt tarthasson a hitel-
Osszegek folyositasara, kiilon felel6sségvallalo szerzddéses nyilatkozattal kell szavatolnia,
hogy egy bizonyos idépont 6ta (ez altalaban az utols6 pénziigyi kimutatas idépontja) nem
tortént lényegi kedvezotlen valtozas tlizletvitelében, eszkdzeiben, mikodésében, pénziigyi
vagy egy¢b feltételeiben, iizleti kilatasaiban. E nyilatkozatnak folyamatosan valdsnak kell
lennie ahhoz, hogy a folyositasra igényt tarthasson.

A nemzetkozi gyakorlat megkdzelitési modja tehat éppen a forditottja a hazainak: ott az
adods szavatolja, hogy nincs kedvezdtlen valtozas, mig a Ptk. szerint a hitelez6 bizonyitja,
hogy van kedvezdtlen valtozas.

Emellett a megfogalmazas elvisz a szubjektiv megitélésii elemek felé, hiszen minden
olyan esemény vagy koriilmény bekdvetkezte ,, lényegi kedvezétlen valtozasnak” mindsiil-
het, amely a hitelezd ,, ésszerii elvardsa” mellett 1ényegesen kedvezdtleniil befolyasolhatja
az ados képességét a hitelszerzddésbdl eredd kotelezettségei teljesitésére. Az ,.€sszert el-
varas”, amely ,,lényegesen kedvezdtleniil befolydsolhatja az ados képességét”, teret enged a
bank értékitéletének, nem is szdlva arrol, hogy az ,.iizleti kilatdsok™ hatasa sokszor nehezen
mérhetd.

A méltanytalannak latszo6 megkozelités kiegyenlitésére és a pontos megfogalmazas
sziikségességének hangsulyozéasara a Financial Law Review szerint a bir6i gyakorlat ados-
védelmi itéleteket alkotott, példaul az alabbiakat:

—egy jogvitaban a lényegi kedvezétlen valtozds (MAC) nemléte az olajipari berende-
zésekben, vagyontargyakban lehivasi el6feltételként volt meghatarozva a hitelszerzo-
désben. Az olajarak esése miatt a MAC-re valo hivatkozast a bir6sag elutasitotta, mert
a vagyontargyakra vald utaldst azok fizikai meglétére, tulajdoni statuszara és nem
értékvaltozasukra vonatkoztatta;

—a MAC-re vald hivatkozast a birdsag elutasitotta olyan esetekben is, amikor a piaci
koriilmények ugyan negativan valtoztak, de a hitelfelvétel kormanygarancia mellett
tortént;

— a birosag helyt adott az adds azon védekezésének, hogy a hitelezd a hitelszerz6dés
megkdtésekor is tudott a MAC-rdl;

— a birosag kimondta tovabba, hogy ha a MAC nem tartalmaz az ados jovObeni kilata-
saira, illetve jovObeni kotelezettségei teljesitésének képességére kifejezett utalast, a
klauzulat kiterjesztéen nem lehet értelmezni;

— a birdsag egyik itélete szerint a valutaérték romlasa csak akkor relevans a MAC al-
kalmazasanal, ha az kozvetleniil érinti az adost, és pénziigyi kimutatdsaiban, piaci
helyzetében idéz el6 negativ hatast.
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A birdsagi itéletek ova intenek a klauzula bizonytalan helyzetben val6 alkalmazasatol,
ugyanis kartérités allapithaté meg az adds javara, ha arra a hitelez6 — még johiszemiisé-
ge esetén is — indokolatlanul hivatkozik. Gondoljunk csak arra, hogy a MAC-re torténd
hivatkozas mint szerzddésszegés az ados mas szerzddéseinek egész lancolatat taszithatja
szerzodésszegésbe (lasd ,,cross default”), amely ad abszurdum valamennyi kotelezettségét
egyszerre esedékessé teheti. Ha a fizetésképtelenség miatt az adods ellen felszamolas indul,
a kartérités megitélése az ados részére jogosnak latszik.

Emiatt a hitelezok meglehetdsen dvatosan alkalmazzak a MAC-klauzulat; annak dekla-
ralasa elott megvizsgaljak:

— van-e mas, konkrétabb szerz6désszegési ok;

— hanincs, analizaljak, hogy a megfogalmazas lefedi-e a ténylegesen bekovetkezett hely-

zetet, példaul az ados kilatasaira valo hivatkozas része volt-e a megfogalmazasnak;

— a szerzOdéskaotéskor volt-e a hitelezOnek tudomasa a MAC-r6l, vagy hozzajarult-e an-

nak el6idézéséhez;

— a kedvezétlen gazdasagi helyzetnek van-e az adosra gyakorolt konkrét hatésa;

— fennallhat-e a megalapozatlan hivatkozas veszélye, és melyek lehetnek annak jogkd-

vetkezményei.

Kozreadunk egy, a magyar gyakorlatban alkalmazott MAC-klauzulat:

»Az tigyfél 3 banki munkanapon beliil koteles értesiteni a tarsasagot, ha gazdalkoddsa-
ban, gazdasagi helyzetében a kotelezettségei teljesitését befolydsolo negativ valtozas kévet-
kezik be, illetve amennyiben mashol fennallo barmely fizetési kotelezettségének, kiilonosen
kéztartozasainak, hataridében nem tesz eleget. Ugyanezen értesitési kotelezettség terheli
az iigyfelet abban esetben is, ha tudomasara jut, hogy a fenti események a szerzodeéshez
biztositékot nyijté harmadik személy vonatkozdasdban meriilnek fel.”

2.3.2. Az atvilagitasi kovetelmények (,,due diligence requirements”) teljesitése
szamu adasvételi tranzakcidja honositotta meg.

Ahhoz, hogy a szerz6désbeni nyilatkozatok, kotelezettségvallalasok a tényleges hely-
zetre adaptalhatok legyenek — ne ,,konyhakész” szerzddéseket kényszeritsen ra az erdsebb
szerz6do fél a gyengébbre —, kielégitd konkrét informacidval kell rendelkezni a fékotelezett
(hitelszerzddésnél az ados) jogi és pénziigyi helyzetérdl. Az atvilagitas tehat az objektiv
tisztanlatas eszkoze.

Az atvilagitas lehet pénziigyi és iizleti, és/vagy jogi jellegli. A pénziigyi és tizleti at-
vilagitasok célja, hogy a hitelez6 tiszta, 1ényegre tord, atfogd és megbizhato képet kapjon
ados tarsasag miikodésébol adodo és feltarhatd problémakra. Az atvilagitas tehat komplex
jellegti, a pénziigyi atvilagitas kiterjedhet a vallalati szervezet, lizletmenet bemutatasara,
pénziigyi informacidk (éves beszamolok, eredménykimutatas, mérleg) elemzésére, kiillonds
tekintettel az adds finanszirozasi helyzetére, hitelallomanyara, fiiggd kotelezettségeire, cél-
tartalék-képzésre.

10 Erste Bank tizletszabalyzat, 5. 0., www.erstebank.hu
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A gazdasagi atvilagitas az adds jelenlegi mikodésének, jovobeni varhatod nyereséges-
ségének vizsgalatat célozza, feltarva a hitel visszafizetésének forrasait, az adoatvilagitas
pedig annak felderitésére vallalkozik, hogy az adéelszamolasbol ad6do hibakat, azok nagy-
sagrendjét felmérje, kikiiszobolendd az ados mérlegsorainak, illetve az eredménykimutatds
tételeinek modositasat.

A jogi jellegli vizsgélat a jogi kockazatokat hivatott feltarni és értékelni; mégpedig azo-
kat a Iényeges kockazatokat, amelyeknek az arban (hitelszerzddés esetében a kamatrésben)
tiikrozodnitik kell. A feltart 1ényegi jogi és iizleti elemek, hidnyossagok alapozzak meg és
toltik meg tartalommal a szerzddéses nyilatkozatokat és kotelezettségvallaldsokat, megal-
lapitasok targyat képezik tovabba az adds fiiggetlen jogi szakértdje altal kiadandd jogvéle-
ménynek is.

Természetesen a hitelez6 tudomasszerzése nem valtja ki a nyilatkozattételi kotelezettsé-
geket, de — véleményem szerint — az adatkozlés alapul szolgalhat a kdlcsondsszeg atadasa-
nak megtagadasat megalapozé koriilmények szerzodéskotéskori fennallasat illetd, hitelezoi
tudomas megitéléséhez.

Az atvilagitas a dokumentumok vizsgélatan, a szébeli informacidszerzésen, valamint a
nyilatkozatok bekérésén alapszik.

Terjedelmét tekintve beletartozik:

— a tarsasdgi dokumentaciod jogszabalyoknak/belsé szabalyzatoknak valé megfelelésé-

nek ellenorzése;

—az adds gazdasagi mikodéséhez sziikséges engedélyek meglétének és érvényességé-
nek vizsgalata;

—az ados ellen vagy altal inditott, bizonyos 0sszeghatar feletti peres és nem peres elja-
rasok vizsgélata;

—az ados mukddéséhez sziikséges 1ényegi szerzddések jogi szempontu attekintése, a
nem piaci alapon kotott szerzodések, illetve a szokasos iizleti miikddésen kiviili szer-
z0dések feltérképezése;

— a szellemi alkotasokkal kapcsolatos szerzodések elemzése;

— az ados eszkodzeinek megszerzésével és az azokhoz kapcsolodod biztositasokkal ossze-
fliggd jogi dokumentaciod vizsgalata, kiilonds tekintettel a biztositékként felajanlott
eszkozokre;

—az ados pénziigyi kotelezettségvallalasainak elemzése;

— a kornyezetvédelmi kérdések vizsgalata.

ben foglalt kivainalmaknak megfelelen jelenthetik a biztositasi szerzddések attekintésérol
sz010 jelentést, a mas pénziigyi kotelezettségvallalasok vizsgalatardl szo6lo riportot — kiilo-
nos tekintettel arra a kortiilményre, hogy sziikséges-e mas hitelez6 hozzajarulasa e hitelszer-
z0dés alapjan torténd kolcsondsszeg igénybevételéhez —, és hogy azt megszerezte-e az ados;
valamint a kornyezetvédelmi auditrol sz6l6 tanulmanyt.

A lehivasi feltételek kozott a hazai bankgyakorlatban is kiemelt szerepet jatszik a jogvé-
lemény, amelynek tartalmi elemeit itt szeretnénk réviden érinteni.
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2.3.3. Jogvélemény

A lehivasi feltételek egyik jelentds garancidlis eleme az adds altal megbizott, a hitelez6k
altal elfogadott ligyvéd jogvéleménye. A jogvélemény biztositékot jelent a hitelez6 szamara
bizonyos jogi szempontbol fontos koriilmények megerdsitésére. Ezek egy része az adds jogi
statuszaval, szabalyszerli miikodésének deklardlasdval, mas része pedig a hitelszerzédés
érvényességével, érvényesithetdségével fiigg Ossze.

A jogvélemény pontos koreografia szerint késziil. Ennek oka, hogy a jogaszok igye-
keznek jol koriilirni feleldsségiik terjedelmét: eldszor is megjeldlik az altaluk megvizsgalt
dokumentumokat. Ennek akkor van kiilonds jelentdsége, amikor az ligyvéd egy kész doku-
mentumcsomagrol mond véleményt, tehat amikor nem vett részt annak elkészitésében, a
hiteliigylet megtargyalasaban.

A dokumentumok korébe beletartoznak — a hitelszerzédésen és mellékletein til — az
ados tarsasagi alapdokumentumai, engedélyei, aldirdsi jogosultjainak felhatalmazasa, vala-
mint a szerz6dés alairasara vald tarsasagi felhatalmazas.

A vizsgalandé dokumentumok vizsgalatanal az tigyvéd feltételezéseket (,,assumptions”)
rogzit, amelyek a dokumentumok valdédisagara, valtozatlan voltara vonatkoznak, értékelve
az alapszabaly/tarsasagi szerz6dés esetleges korlatozo rendelkezéseit. Ha a szerzédés bizo-
nyos vonatkozésaira idegen jog alkalmazandd, megszoritasok teenddk az idegen jog nem
ismeretére vonatkozodan is.

A jogvélemény lényegi része a tények tanusitdsa:

(1) azadoés meghatarozott id6pontban megalakult gazdasagi tarsasag, amely szabalyo-

san, a (magyar) jog szabalyainak megfelelen jott létre és miikodik;

(i) azadds szabalyszertien alairt tarsasagi szerzédése/alapitod okirata/alapszabdlya és a
miikddéséhez sziikséges engedélyek birtokaban folytatja tevékenységét;

(iii) az ados rendelkezik a sziikséges tarsasagi felhatalmazasokkal a hitelszerz6dés
megkotésére és teljesitésére; a hitelszerzodést az ados jogszerlien irta ald, és az
ados érvényes, jogilag kotelezd ereju kotelezettségét képezi, és végrehajthatd az
alkalmazand¢ jog alapjan. Ha idegen jog uralma alatt allé szerz6désrél van szo, a
jogvéleményben legalabb annyit tantsitani kell, hogy a szerzddésnek az idegen jog
alkalmazasa alé es6 klauzulai végrehajthatéak a magyar jog szerint, azok a magyar
kozrendbe nem titkoznek;

(iv) a hitelszerz6dés megkdtése nem sérti az ados alapitdé dokumentumait vagy a jog-
szabalyokat (célszerli behatarolni a jogszabalyok korét azokra a publikus jogszaba-
lyokra, amelyek a Magyar K6zlonyben megjelennek);

(v) minden engedély, jovahagyds, regisztracid, tarsasagi felhatalmazas az adds ren-
delkezésére all az alapité dokumentumokban irt miikodéséhez, a hitelszerz6dés és
mellékletei alairdsahoz, valamint azok teljesitéséhez;

(vi) azados hitelszerzédésbeni adossaga kozvetlen, feltétel nélkiili, nem preferalt (nem
biztositott) adosi kotelezettségvallalas, amely a fizetés tekintetében legalabb azo-
nos rangsoru az ados tobbi, nem preferalt adéssagaval, kivéve a jogszabaly altal
elényodsen rangsorolt kotelezettségeket;

(vii) a hitelszerz6dés aldirdsaval és végrehajtasaval kapcsolatban Magyarorszagon nem
kell adot vagy addjellegti koltséget fizetni;
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(viii) a jogkikotés érvényes akkor is, ha az nem a magyar jog hatalya ala tartozik (ez a ki-
kotés altalaban kiilfoldi pénzintézet altali hitelnytjtas esetében fordul eld, amikor
a felek rendszerint a hitelny1jto orszaganak joga ala tartozonak rendelik a szerzo-
dést);

(ix) a megjelolt valasztottbirosagra mint a vitak végsd, jogerds eldontésére, illetékes

forumra vonatkoz6 kikotés érvényes a magyar jog szerint.

A valasztottbirosagi dontés elismerésére és végrehajtasara az 1958. junius 10-én kelt
New York-i egyezmény alapjan keriilhet sor. Meg kell jegyezni, hogy az 1962. évi 25. tvr.,,
amely az egyezményt kihirdette, tartalmazott egy elfogadési zaradékot, amely mas, az
egyezményben részes allam teriiletén hozott, és csak a magyar jog szerint kereskedelminek
tekintend6 jogviszonyokbol eredd vitdkra vonatkozd valasztottbirdsagi hatarozatok elisme-
résére és végrehajtasara alkalmazando.

A jogvélemény zarofejezete tartalmazza a megszoritasokat (,,qualifications”) az alkal-
mazandé (magyar) jog szempontjabol:

— utalas torténik arra, hogy a felek hitelszerzodésbeni jogait korlatozza-e a csdd-, felsza-

molasi és végelszamolasi jogszabaly;

—az igyvéd nem végzett tulajdonjogcim-keresést (,,title search”) az adds eszkdzein, igy

azok tulajdonjogara nézve nem mond véleményt;

— a jogvéleményben foglaltakat nem lehet kiterjesztden értelmezni;

—a jogvélemény nem fejez ki véleményt a szerzddéses nyilatkozatokkal kapcsolatban;

— a jogvélemény kizarolag a hitelezo, illetve jogasza szdmara késziilt, és altaluk is csak

a hitelszerz6déssel kapcsolatban hasznalhato fel.

3. SZERZODESSZEGES A NEMZETKOZI HITELSZERZODESEKBEN

A szerz6désszegés mint az adosi ,,sz6fogadatlansdg” komoly kovetkezményekkel jarhat,
hiszen az itt taglalt esetek életre hivhatjak a hitelez6 jogat a szerz6dés azonnali hatalyu
megsziintetésére, €s a teljes tartozas azonnali esedékessé tételére.

Az alabbiakban ismertetiink egy igen hitelezOcentrikus szerzédésszegési mentit, hogy
megvilagithassuk a nemzetkozi hitelszerz6désekben hasznalt szerzodésszegések jellegét, és
értelmezhessiik alkalmazasukat:

() azados nem fizeti vissza a kdlcson 6sszegét, amikor az esedékes;

(i) az adds nem fizeti meg a kamatokat, illetve a jutalékokat esedékességkor, €s e

mulasztasat 3 banki munkanapon beliil nem orvosolja;

(iii) barmely feleldsségvallald nyilatkozat, amikor tették, vagy amikor megtettnek mi-
nosiil, valdtlannak bizonyul barmely 1ényeges vonatkozasaban, és ezt az adds 30
napon beliil nem korrigalja;

(iv) az ados tilt6 kotelezettségvallalasait megsérti;

(v)  azadds megerdsitd kotelezettségvallalasait elmulasztja, és nem orvosolja 10 nap alatt;

(vi) azadds barmely més szerz6dési kikotést megsért, és 30 napon beliil nem orvosolja;

(vil) barmely mas kotelezett, példaul a garantér megsérti szerzddéses kotelezettségeit,
¢és 10 napon beliil nem orvosolja;
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(viii)

(ix)

x)
(x1)
(xii)

(xiii)
(xiv)

xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)
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az ado6s barmely mas adossaganak tokedsszegét, kamatat vagy jutatékat annak
esedékességekor nem fizeti meg, és nem orvosolja a megadott hataridon beliil,
vagy egyéb olyan esemény kovetkezik be, amely ezen addssagok megfizetését
azonnal esedékessé teheti, vagy ha barmely adossdgot azonnal esedékessé nyil-
vanitottak (az ,,adossdg” fogalman a hitelszerz6désben meghatarozott kotele-
zettségeket kell érteni), (,,cross default™);

az ad6s nem teljesitette, vagy figyelmen kiviil hagyta barmely 1ényegi szerz6dés
kikotéseit, vagy barmely lényegi szerzddést fel kell mondani vagy mar fel is
mondték (a ,,Lényegi Szerzédés” fogalman a hitelszerzédésben meghatarozott
szerzodéseket kell érteni), (,,cross default™);

az ados fizetésképtelenné valt, hitelez6ivel atiitemezésrdl targyal, csédegyezsé-
get kot, vagy felszdmolasi eljarast inditottak ellene;

az ados ellen a hitelszerz6désben meghatarozott dsszeget meghaladd Osszegii
jogerds itéletet hoztak, amelyben a végrehajtds mar megkezd6dott;

az adost kornyezeti kdrokozas miatt hatdsagi eljards soran elmarasztaltak, a hi-
telszerz6désben meghatarozott 6sszegli birsag megfizetésének kotelezettségé-
vel;

az ados felett az irdnyitasi jog megvaltozott (,,change of control”);

a hitelezé megalapozott véleménye szerint negativ valtozas kovetkezett vagy ko-
vetkezhet be az adds iizletében, miikddésében, eszkdzeiben, kotelezettségeiben,
beleértve barmely, a miikodéshez sziikséges engedély visszavonasat, amely alap-
jan feltételezhetd, hogy fizetési kotelezettségeinek teljesitése veszélyeztetett;

az ados auditalt, konszolidalt éves pénziigyi beszamolojat fiiggetlen auditorok
lényegi megjegyzésekkel lattak el, és ezek azt igazoljak, hogy az adosnak a hi-
telszerz6désben vallalt kdtelezettségei veszélyeztetettek;

olyan jogszabaly lépett hatdlyba, amely megakadalyozza az addst abban, hogy a
hitelszerz6désbol eredd kotelezettségeit teljesiteni tudja;

az ados vagyona vagy annak 1ényeges része kisajatitas vagy allamositas targya-
va valt, vagy az adds jogosultsaga megszlinik azok tulajdonlésara, kezelésére
vagy ellendrzésére; biztositékkal rendelkez6 mas hitelezd azokat birtokba veszi,
vagy annak egészére vagy egy részére végrehajtast vezetnek, vagy lefoglaljak;
a hitelszerzddés barmely 1ényeges rendelkezése, valamely oknal fogva, érvény-
telenné vagy végrehajthatatlannd valik, és ez olyan koriilmény, amelynek isme-
retében a felek a szerzédést nem kototték volna meg. (Iehetetlentilés)

Az egyes kikotések kiilonbozo sulyu kotelezettségszegéseket nevesitenek:

(@) az (i), (viii), (ix), (xiv), (xv) pontok alatt irottak olyan stlyu szerzddésszegések, ame-
lyek megalapozzak a hitelezd altal alkalmazhato legsulyosabb szankciot, azaz a szerzddés
azonnali hatalyl megsziintetését anélkiil, hogy orvoslasra mod lenne;

(b) masokat a hitelezé orvoslasra méltonak és alkalmasnak tart; példaul a (ii), (iii), (v),
(vi), (vii) pont alattiak;

(c) vannak olyanok, amelyek csak bizonyos 0sszeghatar felett valdsithatjak meg a stlyos
szerzodésszegést, ugymint a (xi) és (xii) alatti esetek;

(d) a negyedik kategoriaba azon kikdtések tartoznak, amelyek természetiiknél fogva
nem orvosolhatok, ilyen a (x) pont;
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(e) vannak olyan tipusu kikotések, amelyek bekdvetkezése az adds kozrehatasan kiviil
esik, mint a (xiii), (xvi), (xvii), (xviii) pontok, amelyeket a nem felrohato lehetetleniilés ka-
tegdridjaba vald tartozas szemszogébdl is célszerii megvizsgalni.

Mi ehelyiitt a (viii) cross default, (xiii) change of control és a (xviii) lehetetleniilés alatti
szerz6désszegéseket részletezziik:

3.1. Cross default klauzula

Szot kell ejteniink a (viii) pont alatt szabalyozott szerzdésszegésrol, nevezetesen, ha az ados
mas addssaggal kapcsolatos fizetési kételezettségét sérti meg, €s azt nem orvosolja, vagy az
azonnali esedékessé tétel veszélye all fenn, esetleg a kotelezettséget mar azonnal esedékessé
nyilvanitottak. A klauzula elnevezése: ,,cross-default” (szerz6désszegés mas szerzédésben)
klauzula, amelynek 1ényege, hogy mas adossaggal kapcsolatos szerz6dés megszegése ki-
valtja a szoban forgo hitelszerzédés azonnali hatalyu felmondasanak lehetdségeét.

A példaként adott megfogalmazas ugyan hitelez6barat, bar annak megitélése az ,,ados-
sag”-fogalom meghatarozasatol is fiigg: példaul azt ki lehet-e a kdlcsontipusu tartozasokon
kiviili jogviszonybol eredd fizetésekre is terjeszteni (1asd a tiltd kotelezettségvallalasoknal
mondottakat), illetve lehet-e azt csak a hitel- és kolesonjogviszonybdl eredd tartozasokra
alkalmazni?

Amiért a kikotés mégis a hitelezd érdekeit védi az ados rovasara, azt harom, fogalma-
zasbeli fordulat indokolja: (i) nem mondja ki a kikotés, hogy mas adossag esetén az alapul
fekvo szerzddést fel kellene mondani ahhoz, hogy az szerz6désszegést valositson meg a
szoban forgd kolcson esetében; (ii) még a szerzédésszegésszerl allapot bekdvetkezésének
veszélye is szankcionalt; (iii) az adossag azonnali esedékessé nyilvanitasa barmely okbdl,
amely barmely nemfizetéssel 6sszefiiggd szerzédésszegésen alapulhat.

Az ados érdeke tehat, hogy — ha mar nem is tudja elkeriilni, hogy az azonnali hata-
Iyt felmondas csak az adott szerz6désbdl eredd sulyos szerzédésszegésekre vonatkozzon
— szlkitse a keresztiranyu szerzddésszegéseket a hitelezovel fennalld mas hitel-kodlcson
jogviszonyabol szarmazo olyan fizetési kotelezettségek elmulasztasara, amely alapjan azt
a szerzOdést a hitelez6 mar felmondta. Ezen adosparti optimalis megoldés és a hitelezd
érdekeit maximalisan védo, kiterjesztd értelmezés kozott — az alkupozicio fiiggvényében
— szamos variacio létezik.

3.2. Change of control klauzula

A (xiii) pont szerint az iranyitasi jog megvaltozasa (,,change of control””) okan mondhat fel
a hitelez6. Az adésnak a feleldsségvallalod nyilatkozatok kozott deklaralni kell tulajdonosi
strukturajat és annak megvaltoztathatatlansagat. Az egyéb kotelezettségvallalasok kozott
emlitett, tulajdonosi strukturaban bekovetkezett valtozasokrol pedig haladéktalanul érte-
sitenie kell a hitelezét. Ennek elmulasztasa a kdtelezettségvallalasok megsértése cimén ad
okot a felmondésra. A (xiii) pont szerint a hitelez6 akkor is felmondhat, ha az ados kozolte
a valtozast, am az mégis bekovetkezett, mert az adott tulajdonosi struktira az adott koriil-
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mények kozott a hitelezd szamara dnmagaban is ,,fedezetet” jelent az adosi kotelezettségek
teljesitésére. Gondoljunk példaul arra, ha egy multinacionalis cég érdekeltsége az adds, az
anyacég — még ha erre kiilon garanciat nem is vallal — feltehetéleg nem engedi ,,gyerme-
két” szerzddésszegésbe sodrodni. Ezt a hitelezdi varakozast hitisitja meg a tulajdonosi kor
megvaltozasa, amikor a tulajdonos ezt a biztonsagi fedezetet elvonja, gyengitve ez altal a

Minthogy az ados altali szerz6dés megkdtését a tulajdonosok jovahagyjak, kozvetetten
felvallaljak a szerzédésszegés kdvetkezményeit. De jol jar-e a hitelezd, ha ezen a jogcimen
felmondja a szerzddést? Valosziniileg nem — kivéve, ha sikeriil nyomast gyakorolni a tulaj-
donosokra a szerzédésszegést jovatevo biztositékok nyujtdsara — hiszen ha adosatdl nem
tudja behajtani a tartozast, a tulajdonosok megértésére sem szamithat akkor, amikor éppen
az 6 érdekkoriikben bekovetkezd valtozas adott alapot a hitelez6i felmondésra.

3.3. Lehetetlentilés

A (xviii) pont els6 fordulata ugyancsak az ados rahatasan kiviili, jogszabalyon alapuld fel nem
rohato6 lehetetleniilésnek tiinik. Itt azonban az ados fokotelezettségére valo korrelacio is hiany-
zik, egyrészt, mert a kisajatitas vagy allamositas az adds vagyonat vagy egy rész¢t érinti, igy
attételes annak hatasa az ados fizetési képességére, masrészt a feltiintetett jogcimek alapjan
jogszabalyban meghatarozott kartalanitasnak van helye, amely a vagyon értékének bizonyos
foku potlasat eredményezi. A pont masodik fordulata mar utalhat az ados kozrehatésara is,
nincs ugyanis pontositva, hogy az ados tulajdonlasra, kezelésre vagy ellenérzésre vald jogo-
sultsaga jogszabalyvaltozas miatt, vagy szerzodéses alapon, példaul a szerzédéses hataridd
letelte miatti megsziinése folytan, vagy szerzodésszegés okan sziinik meg.

A pont utolsé gondolatahoz annyi a megjegyzésem, hogy annak az ott bekdvetkezett ko-
rillmények alapjan torténd alkalmazasahoz legalabb alapos okkal feltételezni kellene, hogy
azok az adods hitelszerz6désbeni kotelezettségei teljesitésére 1ényegesen hatranyos hatast
gyakorolnak.

A (xviii) pontban foglalt ok meglehetdsen Gsszetett megitélésil. ,,barmely okbol” el-
allo érvénytelenséget vagy végrehajthatatlansagot jelol. Az érvénytelenség pedig feldleli
a semmisséget — amelyre barki hatarid6 nélkiil hivatkozhat —, és a megtamadasi jogot ke-
letkeztetd érvénytelenséget. Nem szol a klauzula tovabba arrdl sem, hogy hivatkozhat-e az
érvénytelenségre az, aki azt maga idézte el6. Kérdés, hogy a Ptk. 4.§ (4) bekezdése mennyi-
ben alkalmazhat6. Ennek a koriilménynek tovabba olyan 1ényegesnek kell lennie, amely-
nek nemléte érdekmulést eredményez, minthogy a Ptk. 239.§-a ismeri a szerz6dés részbeni
érvénytelenségét. A hitelszerz6dés e szempontbol 1ényeges elemeit ugyan nehéz nevesiteni,
de valésziniileg minden, azonnali hatalyu felmondasra okot add klauzula érvénytelensége
ilyen oknak mindsiilhet.

Véleményem szerint: célszerii volna az érvénytelenséget a semmisségi vagy felrohato
lehetetleniilési okokra sziikiteni, hiszen azok a jogszabalyba {itkdz6 vagy az adods altal el6-
idézett érvénytelenséget foglaljak magukban, és mint ilyenek 1étrejottiikben — semmisség
esetén a jogszabaly negligens nem ismerete révén — az adds kozrehatasaval keletkeztek.
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ZARSZO

A cikk megprobalta gorcsé ala venni a legfontosabb szerzddés kikotéseket, megvilagitva
romisszumkeresési modozatokat. Tette ezt azért, mert atfogé moédon nagyon kevés elemzés
segiti a gyakorlatot azzal, hogy a szerzddéses szabadsagnal eredd lehetdségeket kiaknazza,
és elére gondoljon olyan problémakat is felvetd helyzetekre, amelyek kezelésére a jogsza-
balyok nem képesek megoldasokkal szolgalni. A nemzetkozileg igényelt és mar kidolgozott
jogegységesités nem tehermentesiti azonban a jogaszokat az alol, hogy a konkrét eset ko-
rillményei figyelembe vételével alakitsa a cikkben — olykor csak jelzésszerlien — bemutatott
klauzulédkat.



