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Az Amerikai Egyesiilt Allamok kormdanyzati ada-
tainak értéke az orszag gazdasagi dontéseihez

Ellen Hughes-Cromwick — Julia Coronado: The Value of US Government Data to US Busi-

ness Decisions

Journal of Economic Perspectives, 2019. 33. sz. 131-146. p.

DOI: 10.1257/jep.33.1.131

A hivatalos statisztika gazdasagi és pénzlgyi adatai
kozjavak, azok fontosabb felhasznaldi a lakossag, a
gazdasag szerepldi, a kutatok, valamint a kormany-
zat sok intézménye. Nem mérhetd a kozzétett kor-
manyzati adat, elemzés és el8rejelzés piaci értéke,
azonban féként ilyen adatsorok alapozzak meg a
gazdasdagi dontéseket.

Az Amerikai Egyeslt Allamok legfontosabb tizen-
harom kormanyzati statisztikai szolgdlatanak éves
kiadasi elGiranyzata mintegy 2257 milliard USD a
2017-es pénzlgyi évben. Ez az elbiranyzat 8,7%-kal
kisebb a 2004 és 2013 kozotti atlagos éves értéknél.

Egy szakmai egyesilet (National Association for
Business Economics — NABE) kérddive tizennégy
kérdést tartalmaz, ahol a megjelolheté adatforra-
sok a fontosabb szovetségi statisztikai szolgalatok.
A beérkezett 6sszesen hatvan vaélasz alapjan rangso-
roltak a statisztikai szolgalatok adatforrasai emlitésé-
nek gyakorisagat. (1. abra)

KiemelhetSk olyan agazatok, amelyek a legintenzi-
vebben hasznalnak kormanyzati adatsorokat és elem-
zéseket (government-data—intensive sectors — GDIS).
Avalaszok értékelésében szempont volt a felhasznalok
gazdasagi ereje, annak mértéke az orszagos felvételek
adataival mérhetd, ilyen példaul a cég éves arbevétele,
a foglalkoztatottainak szama és munkaerékoltsége.
Tartds tendencia, hogy né a vilaghaldn elérhetd hiva-
talos statisztikai tdjékoztatds gyakorisdga, tobbek
kozott az APl (application programming interfaces)
technoldgiara alapozva.

A kormanyzati adat f6 felhasznaldi a pénzintézetek,
az ingatlantgy és hasonld Uzleti szolgaltatasok cégei.
Az értékelt valaszok 64%-a emliti, hogy digitalis plat-
form alkalmazasaval vasarol terméket, szolgaltatast.
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A gazdasagi dontésekhez felhasznalt ot leggyak-
rabban emlitett hivatalos mutatdsorozat:

foglalkoztatds, munkanélkiliség
arak és bérek

GDP alakulasa

népesség

jovedelem és profit.

= W

A kérddiv valaszai otfokozatu értékeléssel emel-
ték ki azokat a fontosabb dontési helyzeteket (4-es,
illetve 5-0s osztalyzattal), amelyekhez a cég hivatalos
gazdasagstatisztikai informacidkat igényel. A fonto-
sabb dontési helyzetek a kovetkez6k:

o tOkebefektetés;

e Jarkalkulacid, ezen belul az alkalmazasban allok
keresetének alakuldsa;

e nyugdijszamitas és a felhalmozott eszkdzok lekotése;

e kamatkalkulacio, futamidd elemzése a hitelezs és
a kolcsonfelvevs dontésében;

e a kormanyzat védelmi, infrastrukturalis és hasonld
fejlesztéseinek agazati hatdsa;

e a foglalkozdsok Osszetétele a foldrajzi térségek,
észak-amerikai allamok szerint;

¢ a kormanyzat egészségligyi kiadadsaibdl adddd
varhato kereslet;

e az agrartermékek és az lizemanyagok aranak el6-
rejelzése.

A felmérés értékelheté valaszainak a fele leg-
aldbb ot hivatalos kiilsé adatforrast emlit, a valaszok
kdzel 25%-a legalabb tizet.

A cikk ismerteti harom &agazat (autdipar, ener-
giaszolgaltatds, pénzlgyi szolgdltatasok) rovid és
hosszU tavu dontési helyzeteinek koérét, az azokhoz
igényelt hivatalos mutatdsorozatokat és fontosabb
kormanyzati adatforrasaikat.


https://www.aeaweb.org/articles?id=10.1257/jep.33.1.131
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Az orszdg autdiparanak (automotive industry)
részesedése a 2017. évi GDP értékében mintegy 3,7%,
az dgazat hozzaadott értéke 713,5 millidrd USD. A gaz-
dasagi szerepl6k hivatalos mutatdkat igényelnek a
szallitas teljesitményének hosszabb tavid elemzéséhez,
a felhasznalok féként az autdgyartok, a kdzosségi kozle-
kedés intézményei és a jarmivek biztositotarssagai is.

Az energiaipari agazatok termeld és szolgaltatd tar-
sasagainak dontései féként az EIA (Energy Information
Administration) hivatalos tajékoztatasait veszik alapul.
A kormanyzat (US Department of Energy) ezt a flg-
getlen statisztikai szolgalatot 1977-ben alapitotta, a
nemzetkdzi olajvalsag idején. Az egyes energiahordo-
z6kra a fontosabb gazdasagi agazatok és a végsé fel-
hasznalds szektorai szerint kiadott mutatdsorozatok
tartalmazzak a belfoldi termelés, az export és az import
adatait, tovabba az EIA elemzéseit, elGrejelzéseit.

Az energiaarak tartds tendenciaja féként a feldol-
gozoipar, az épitGipar és a szallitas gazdasagi egységei
szamara lényeges, és felhaszndljdk a piaci kereslet és
kinalat kormanyzati elemzéseit is. A gazdasagi tanacs-
addé cégek piacelemzéseinek kiindulé feltétele az EIA
atfogd tajékoztatasi gyakorlata az energiahordozokrol.
llyen kozhiteles adatok a kozmUcégek dontéseihez is
szlkségesek, féként a gazdasagi és lakdépulletek ener-
giaszlkségletének orszagos felméréseire alapozva.
Az EIA energiadr-prognozisai alapjan késziinek a kamat-
politika, az eszkdzértékelés szakmai elemzései is, azok is
hatdssal vannak az inflacids varakozasokra.

A pénzlgyi kozvetités gazdasagi egységei tobbek
kozott a kereskedelmi bankok, a vagyonkezel8k, a
tézsdei kereskeddk, a hitellgyletekkel, finansziro-
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zassal foglalkozd piaci szerepl6k. Az emlitett cégek
6 hivatalos adatforrasa a SEC (Securities and Exchange
Commission) pénzigyi kormdanyszerv és az allam-
kincstar (US Department of the Treasury), valamint a
jegybank feladatait elldtd FED (Federal Reserve
System). A kiadott hivatalos adatok mind szovetségi
szinten, mind az Amerikai Egyesilt Allamok allamai
szerinti bontdssal tartalmazzdk a fontosabb makro-
gazdasagi mutatdsorozatokat, azok elérejelzéseit.

A pénzigyivallalatok gazdasagi dontéseiben [énye-
gesek tobbek kozott a foglalkoztatds és a munkanél-
kiliség, a személyes jovedelmek, a bankok eszkozei
és kotelezettségei, a monetaris rendszer szovetségi
adatforrdsai. A cikk utal tovabbi intézményekre is,
amelyek adatfelvételre alapozott mutatésorozato-
kat adnak ki példaul az ingatlanpiacra, a kolcsénok
feltételeire, a vagyonallomanyra, a népmozgalomra
stb. vonatkozdan. A kormanyzati tdjékoztatds alap-
esetben téritésmentesen elérhetd, a kozlések forrasa
lehet a Center for Open Data Enterprise intézmény is.
Egyes makrogazdasagi modellek valtozdinak szama
tobb mint ezer, és azok tobb mint 90%-anak forrasa
a kormanyzat statisztikai szolgalata.

TARGYSZAVAK: kormanyzati adatok, gazati adat-
igény, gazdasagi dontés, autdipar, energiaellatas,
pénziigyi kozvetités, Amerikai Egyesiilt Allamok
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Megfontolasok az Amerikai Egyesiilt Allamok
XXI. szazadi, valtozo gazdasagahoz igazodo gazda-

sagstatisztikarol

Ron S. Jarmin: Evolving Measurement for an Evolving Economy: Thoughtson 21st Century US Economic Statistic
Journal of Economic Perspectives, 2019. 33. sz. 165-184. p.

DOI: 10.1257/jep.33.1.165

A hivatalos statisztika gyakorlati kddexe! kbvetelmé-
nyeit teljesité gazdasagstatisztikai kozlés jellemzbi a
relevancia, a pontossag és megbizhatdsdg, az id6sze-
rdség és id6beli pontossdg, a koherencia és dssze-
hasonlithatdsag, a hozzaférhet6ség és érthetdség.
Az Amerikai Egyesiilt Allamok a statisztikai mddszer-
tan fejlesztéseit a kordbbiaknal |ényegesen hatéko-
nyabb eszkdzokre, eljarasokra alapozza a XXI. szézad
lehetGségeit felhasznalva.

Az elemi adatok elérése nagyobb mintdkkal és
kisebb kovetési id6vel szervezhetd a digitdlis techno-
|6gidkkal. Csokkentheté a hagyomanyos kérddives
felmérések viszonylag nagy koltsége és adatszolgdl-
tatdi terhe (burden on households and businesses).

A gazdasagstatisztika széles korben atvehet
a mas elsédleges célra szant hivatalos adatokat
(administrative data). A vildghalén elérheté mikro-
adatok 0Osszekapcsolhatok mind a longitudinalis
(példaul vallalatdemografiai) mutatdsorozatokban,
mind a megfigyelt vonatkozasi korok (példaul munka-
ado és munkavallalo) egymassal 6sszefliggd tulajdon-
sagai alapjan.

Sokféle kiterjedt, Uzleti alapu adatforras érhetd el
példaul a foglalkoztatas mutatoival (ADP Employment
Reports?), az elektronikus kereskedelem valtozdival

1 Forras: A Nemzeti Statisztika Gyakorlati Kédexe. Budapest,
Kozponti Statisztikai Hivatal, 2017. 1-35. p. Elérhetd: https://
www.ksh.hu/docs/bemutatkozas/hun/gyakorlati_kodex.pdf.

2 Forrds elérhetd: https://www.adp.com/contact-us/customer-
service.aspx.
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(Adobe Digital Insights)®, a fogyasztok kiadasaival
(MasterCard SpendingPulse)*, a pénzintézeti folyo-
szamlak forgalmardl (JPMorgan Chase Institute)s.
A hivatalos gazdasagstatisztika mindségét is érinti, ha
az adatgazda intézmény megszakitja a kozlést vagy
nem kell6en érdekelt a megfeleld adatminéség bizto-
sitasaban, folyamatos tanusitdsaban.

Ahivatalos gazdasagstatisztika a tudomanyos kuta-
toktodl is atvehet az adatgy(ijtési programot kiegészité
adatokat, szamitott mutatokat.

A szOvetségi gazdasagstatisztika mddszertana
hatdrozza meg a felhasznalt kiegészité adatforrasok
(alternative sources of data) valtozoit és azok vonatko-
zasi korét, bontasat, tovabba a mutatok eléallitasanak
megbizhatd és attekinthet§ moddszerét, iddkozeit,
a folyamatok szervezeti hatterét stb.

Az orszagos kiskereskedelmi forgalom hivatalos
havi kozlése (Monthly Retail Trade Survey) —a Census
Bureau lecsokkent vélaszoldsi aranyaira is tekintettel
—atveszi a bolti értékesités piackutatasi célra gydjtott
(NPD Group) mikroadatait is.® A hivatalos statisztikai

3 Forras elérhetd: https://www.cmo.com/adobe-digital-in-
sights.html.

4 Forrés elérhet6: https://developer.mastercard.com/docu-
mentation/spendingpulse/1.

> Forras elérhetd: https://www.jpmorganchase.com/corporate/
institute/institute.htm.

& A digitdlis adatforrdsok online informaciot tovabbitanak
a pénztargépek (point-of-salePoS), a vonalkdd-leolvasas
(scanner data); a kartyas fizetés (credit/debitcard) egyedi ada-
taival. Forras elérhet6: https://www.npd.com/wps/portal/
npd/us/solutions/financial-services/.


https://www.ksh.hu/docs/bemutatkozas/hun/gyakorlati_kodex.pdf
https://www.ksh.hu/docs/bemutatkozas/hun/gyakorlati_kodex.pdf
https://www.adp.com/contact-us/customer-service.aspx
https://www.adp.com/contact-us/customer-service.aspx
https://cmo.adobe.com/trends/insights-from-adobe.html#gs.16y5r5
https://cmo.adobe.com/trends/insights-from-adobe.html#gs.16y5r5
https://developer.mastercard.com/documentation/spendingpulse/1
https://developer.mastercard.com/documentation/spendingpulse/1
https://www.jpmorganchase.com/corporate/institute/institute.htm
https://www.jpmorganchase.com/corporate/institute/institute.htm
https://www.npd.com/wps/portal/npd/us/solutions/financial-services/
https://www.npd.com/wps/portal/npd/us/solutions/financial-services/
https://www.aeaweb.org/articles?id=10.1257/jep.33.1.165

szolgdlat feladata tovdbbra is az atvett nyers forgalmi
adatok szezondlis kiigazitdsa, validaldsa, a mutatdsoro-
zatok kiadasa (monthly retailsales indicator releases).

A kiskereskedd szerzédést kot az ,adatbroker”
(NPD Group) partnerrel, amely a statisztikai szolgdlat
kérd&ivén az elSirt —aktudlis, illetve archivalt —forgalmi
és foglalkoztatdsi adatait digitalisan tovabbitja, mente-
sitve az adatszolgaltatd egységeket ettdl a tehertdl.

Az orszagos egészségligyi adatokat gyUjté (Market
Scan, Medicare)* szolgaltatok egyeztetett mutato-
sorozatokat adnak at a Bureau of Economic Analysis
(BEA) egészségligyi szatellit szamldihoz (Health Care
Satellite Accounts). A nemzetkozi mddszertan szerinti
egészségligyi arindex kozlése a BEA feladata, itt
az atvett mikroadatok kiegészitik a felmért panel
(Medical Expenditure Panel Survey — MEPS) minta-
vételes adatait.

A szOvetségi statisztikai szolgalatok (Census
Bureau, Bureau of Labor Statistics) atveszik az addzas
mikroadatait. A két intézmény modszertani egyezteté-
seinek célja az adatkoreik szikségtelen parhuzamos-
sagainak megsziintetése a nemzeti szamlakat dsszedl-
[itd Bureau of Economic Analysis (BEA) elemzéseihez
el6irt mutatdsorozatokra vonatkozdan.

Avallalatdemografiai mutatdk (Business Formation
Statistics) online adatforrdsa a hivatalos cégregiszter,
amely naprakészen tartalmazza a munkaadé gazda-
sagi egységek addazonositasat és a valtozdsok adatait.

A személyes életpalyak, az elért jovedelmek stb.
kiegészitd informacioi érhetbk el statisztikai célokra
mintegy 20 millié lakos névtelen mikroadatai alap-
jan,? példaul a szuldk, a lakokornyezet, az etnikai és
mas egyéni valtozok szerinti bontdssal, a gyermek-
kortol a 35. életévig terjedden.

A kiegészit6 adatforrasok alkalmazasa révén opti-
malis szintre csdkkenthet6k a korabbi statisztikai fel-
mérések. Az adminisztrativ és az emlitett alternativ
adatforrasok nem teszik szikségtelenné, csak haté-
konyan kiegészitik a hivatalos statisztika adatgy(jtési
programjait:

e a hivatalos statisztikai szolgdlat alakitja ki a
tajékoztatas orszagos programjat, valtozoit,
vonatkozdsi koreit, a mintavétel eljarasait,

7 Forrés elérhetd: https://data.medicare.gov/;
https://marketscan.truvenhealth.com/marketscanportal/.

® Forras elérhetd: https://www.opportunityatlas.org/.
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a teljes korre szamitott mutatok hitelesitését;

e 3 statisztikai adatgy(jtés nem hagyhatd el
olyan kritikus tételek esetén, amelyekre nem
érheték el kell6 minGségd, teljességl vagy
gyakorisagu kiegészit6 adatforrasok;

e a3 gazdasdgi egységek csaknem teljes
lefedettségli addzdsi, munkalgyi és mas
adminisztrativ adatforrasai Uj lehet6ségeket
nyitnak az adatszolgaltatok terheinek csok-
kentésére;

e a haztartdsok adminisztrativ adatforrdsai is
jobb minéségliek, mint a kérd&ives felmérések.

A vilaghdlo osszekoti a statisztikai szolgélatokat az
adatszolgéltatd gazdasagi egységekkel, gazdasag-
kutatd intézményekkel. Alkalmas program (application
programming interfaces — APIs) kilon kérdSives mive-
letek nélkdl lekérdezhetévé teszi az adatgydjtési prog-
ram aktudlis adatait a gazdasagi egységek szamviteli és
mas nyilvantartasaibdl. A fogyasztoi arindexek hivatalos
mutatdésorozata (Consumer Price Index program) pél-
daul felhasznadlja kijelolt arukor vilaghaldn elérhetd arvi-
szonyszamait, a kutaték mddszertananak megfeleléen.?

A mesterséges intelligencia tobb csoportositasi,
ellendrzési feladatot képes elvégezni, emberi beavatko-
zas nélkll. Kiemelt jelent6ségl a Big Data and Federal
Statistics projekt, ennek célja a vallalati tevékenység, a
foglalkozds automatizélhatd azonositdsa, a hibasz(rés
és besorolas megtanithaté szabalyai alapjan.

A tanulmany példakat emlit a személyes adatok
védelmére vonatkozdan, ahol a természetes szemé-
lyek, cégek mikroadatai kutatasi célra elérheték az
eredeti azonositas nélkil, anonim formaban.

A szdvetségi statisztikai mutatdsorozatok atfogd
és Osszehangolt képet adnak a gazdasag szerkezeté-
rél, teljesitményérdl, fejlédésérdl, terdleti jellemzsirdl
a kormanyzati intézmények forrdsait és koordindci-
oit felhasznalva. Lényeges a kilonbség az itt emlitett
kiegészité jellegl Uzleti, valamint a hivatalos statisztikai
adatallomanyok hitelessége, megbizhatdsaga kdzott.

A kiadott hivatalos mutatok specidlis kozjavak,
amelyek kulon dijfizetés nélkil elérheték, hasznal-
haték. A hivatalos gazdasdgstatisztikai mutatok
megszakitds nélkili hosszu és 6sszehasonlithatd soro-
zatai érhetdk el, ami nem garantalhaté a kiegészitd
Uzleti adatforrdsok koérében.

° Forras elérhetd: http://industry4.hu/en/fogalomtar/api-
application-programming-interfaces;
http://www.thebillionpricesproject.com/.
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Rendszerint nagyobb a felhasznaldk bizalma a hiva-
talos gazdasagstatisztikai kozlések irdnt, mint magdnin-
tézmények adatkindlata esetén. Ez is 0sztonzi a hiva-
talos statisztikai szolgdlatot az Gzleti és a tudomanyos
partnerekkel 6sszehangolt 1épésekre, féként ahol az
egyeztetett fejlesztés nehezebben valdsithatd meg
maganforrasokbol.

A modszertani fejlesztés egyik célja a keletkez§
digitadlis adatok automatikus atvétele (automated
data access) statisztikai célra, példaul a kozuti forga-
lom érzékelGirél, az észlelési helyek GPS-azonosita-
saval. A tobb adatforrdst kombindlo statisztikai eljaras
(blended data from surveys and alternative sources)
figyelembe veszi az adatvédelmi kovetelményeket is.

Az Amerikai Egyesilt Allamok hirom emlitett
nagy statisztikai szolgalataval egyltt tizenharom kor-
manyhivatal része a decentralizalt haldzatnak.

107/2019

A kovetkezd id6szakok fejlesztéseinek célja a
szlkségtelen parhuzamossagok csokkentése, a pri-
oritdsok és a felhaszndlt erSforrasok egyeztetése.
Megfontolandd ajanldsok ismertek a gazdasagstatisz-
tika kialakult szervezeti rendszere hatékonysaganak
novelésére, a szerzd példakat emlit ezekbdl.

TARGYSZAVAK: TSZ Bureau of Labor Statistics
(BLS), U.S. Census Bureau, U.S. Bureau of Economic
Analysis (BEA), gazdasagstatisztika, adatgydijtés,
adatszolgaltatok terhelése, Gzleti adatbank, admi-
nisztrativ adatforréas, Amerikai Egyestilt Allamok
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A gazdasag fejlodésének globalis és eurodpai

kilatasai

Christoph Leitl: Europaische und weltweite Wirtschafts perspektiven 2019

Wien, 2019, Wirtschaftsuniversitat. 1-10. p.

URL: https://www.wu.ac.at/fileadmin/wu/d/welthandel/pdf/Skriptum_Gastvorle-

sung_2019.pdf

A vildg orszagainak 6sszes 2017. évi gazdasagi tel-
jesitménye mintegy 80 000 milliard USD, ebben az
Amerikai Egyesilt Allamok (24,4%), Kina (15,4%),
Japan (6,1%) és Németorszag (4,6%) részesedése a
legnagyobb. (1. dbra)

A gazdasagi elSrejelzések 6sszehasonlitjdk a vilag
térségeinek hozzajaruldsat a globalis GDP ndvekedésé-
hez a 2060-ig terjedd évtizedek trendjeivel. Meghata-
rozé marad a feltorekvd gazdasdgok hizé hatasa, bar
az kisebb lehet, mint a korabbi évtizedekben, és lassul
a vildggazdasag varhatd novekedési Gteme is. (2. dbra)

A hatékonysag javuldsanak hozzajarulasa a legna-
gyobb a globdlis GDP 2060-ig varhatd novekedésé-
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ben, tovabbi [ényeges tényezd az egy fizikai mun-
kasra jutd nagyobb eszkozérték. (3. dbra)

Ausztridban a termékek, valamint a szolgdltata-
sok exportjanak szerkezete alkalmazkodik a globalis
gazdasagi fejl6dés lehetfségeihez, mind a térségi
megoszlast, mind az egyes arucsoportok részesedé-
sét tekintve. Meghatarozok ebben a globdlis kereslet
valtozasai. (4. és 5. abra)

Ausztria kétszeresére novelte a kidramlo kalfoldi
kdzvetlen beruhdzasok értékét a 2006 és 2017 kozotti
id&szakban, és tovabbra is vonzd befektetési cél a
kalfoldi mikodd téke szamara. (6. dbra)

A kulfoldi kozvetlen beruhdzasok (FDI) Ausztri-
abdl kiaramld értéke 2017-ben 201 (2006-ban 80)


https://www.wu.ac.at/fileadmin/wu/d/welthandel/pdf/Skriptum_Gastvorlesung_2019.pdf
https://www.wu.ac.at/fileadmin/wu/d/welthandel/pdf/Skriptum_Gastvorlesung_2019.pdf
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1. dbra: A vilag térségeinek* és orszagainak része- *Az oszlopdiagramok: OECD-orszéagok, Kina, India,

sedése a globalis hozzdadott értékben, 2017, egyéb térségek, a grafikon vonala a globalis GDP

ezermillidard USD, szazalék (80 000 milliard USD noévekedése, szazalékpont.

=100)

*A vilag térségei: Afrika, Ausztralia, egyéb térsé- 3. dbra: A GDP globalis névekedésének fonto-

gek, Latin-Amerika és a Karib térség, Kozel-Kelet, sabb tényezdi*, 2005-2060, szazalékpont (el6z6

Eurdpa, Azsia, Eszak-Amerika. ,T” az ezer milliard id6szak = 100)

UsD jele. *Az oszlopdiagramok: aktiv kort népesség, foglal-
koztatasi rata, egy fizikai munkdsra jutd eszkoz-

2. abra: A vilag térségeinek* hozzajarulasa a glo- érték, a munka hatékonysaga, a grafikon vonala:

balis hozzaadott érték valtozasahoz, 2005—-2060, a globalis GDP novekedése, szazalékpont.

szazalékpont (el6z6 idGszak = 100)
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4. dbra: Ausztria termékkivitelének
aruszerkezete*, 2018, szazalék (6sz-
szes érték = 100)

*A gép és jarml, a megmunkalt
termék, az egyéb vegyi termék, az
egyéb késztermék, élé allat és élel-
miszer, egyéb nyersanyag (asvanyi
tlzel6anyag és élelmiszer nélkil),
asvanyi tlzel6anyag és kendanyag,
ital és dohanytermék, mashova nem
sorolt termék, allati és novényi olaj,
zsiradék exportjanak arbevétele,
szazalékos arany.

5. dbra: Ausztria szolgéltatasok kivitelének szerkezete*,
2018, szazalék (6sszes érték = 100)

*Az idegenforgalom, szallitas, egyéb gazdasagi szolgal-
tatas, informatikai és telekommunikaciés szolgaltatas,
pénzigyiszolgaltatas, bérmunka dija, jogvédelmi dijak,
épitési szolgaltatas, javitasi szolgaltatas, kulturalis és
szabadidGs személyi szolgaltatas, biztositasi dij, mas-
hova nem sorolt kormdanyzati szolgaltatds exportjanak
bevétele, szazalékos arany.

Bauleistungen DL fir persanliche
Pa:::‘e:}.‘::ﬁnr;fn' 1,3% Iwecke, flr Kultur
Handelsmarken tind Erholeng .
Gebiihren fiir 1,8% ReparaturDL 0,9% VersicherungsDL
Lohnveredelung 1,1%
2,9%
Regierungsleistung
F\TS;DL "‘so:’é;'g-
03

Telekomm.-, EDV-
und InformationsDL

9,9%

Sonstige
unternehmensbez.

Osterreich - Direktinvestitionen mehr als verdoppelt

Werte in Mio. Euro

2 B 88 8 ¢ ¢ ¢ o ¥

S =] S S o =) =} = =)

o~ o~ o~ o~ (] o~ o~ o~ o~
m aktiv m passiv

6. abra: A kulfoldi kozvetlen beru-
hazdsok értéke iranyok* szerint
Ausztriaban, 2006—2017, millio EUR

*A kiaramlo (aktiv) és bearamlo
(passziv) kilfoldi beruhazas értéke.

2015
2016
2017

milliard EUR, ebben a hollandiai (30), a németorszagi
(27), a csehorszagi (14) és a luxemburgi (11 millidrd
EUR) Ugyletek aranya a legnagyobb. Mintegy 64 milli-
ard EUR értékd mikods téke dramlott Ausztridbdl a
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kozép-kelet-eurdpai orszagokba.

Az Ausztridba bedramld FDI értéke 2017-ben mint-
egy 155 (2006-ban 83) millidrd EUR, ennek nagyobb
része a német (44) az orosz (27), az észak-amerikai (19),




az olasz (11) és az dazsiai (11 millidard EUR) székhelyd
befektet6k Ggylete. Az 6sszes kilfoldi irdnyitdsd auszt-
riai tarsasag mintegy 600 ezer 6t foglalkoztat.

A vildg orszagaibdl bedramlé dsszes FDI alloma-
nyabol Ausztridé a legnagyobb arany Szlovénidban,
Horvatorszagban és Maceddnidban. A befektetési
értékek globdlis rangsordban Ausztria a 2. Szlovaki-
aban, Szerbidban, Bulgaridban, a 3. Magyarorszagon
és Romanidban, a 4. Csehorszagban.
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TARGYSZAVAK: globalis gazdasagi teljesitmény,
indikator, export, kulfoldi kbzvetlen beruhazésok, (FDI),
nemzetkozi 6sszehasonlitas, Ausztria, 2005-2060

NADUDVARI ZOLTAN

Az ipar szerkezetvaltozasa a digitalizalas kor-

szakaban

Michael Gromling: Industrieller Strukturwandel im Zeitalter der Digitalisierung

ifo Schnelldienst, 2019. 15. sz. 8-12. p.

URL: http://www.ifo.de/DocDL/sd-2019-15-2019-08-08 6.pdf

A nyugatnémet szovetségi tartomanyok ipara allitotta
el§ az 1965. évi hozzaadott érték tobb mint 40%-at,
az 1991. évi részesedés 29%, az 1995. évi csak 23%.
A németorszagi ipari agazatokban 1995-ben 8 millid
(1991-ben 10 millio) &6t foglalkoztattak. A tobbi fejlett
piacgazdasagban is novekedett a szolgaltatd agazatok

részesedése a bruttd hozzaadott értékben és csdokkend
tendencidju az ipari 4gazatok aranya. (1. abra)

A nem kormanyzati vallalatok kutatdsi-fejlesztési
(K+F) raforditdsanak osszes értékében az ipari dgaza-
tok részesedése Németorszagban (85%) és Japanban
(87%) lényegesen nagyobb, mint példaul a brit (39%),

Industrieanteile iminternationalen Vergleich

Anteil der Industrie an der gesamtwirtschaftlichen Bruttowertschdpfung in Prozent
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Italien Japan —=Schweden
Schweiz —\lareinigtes Konigreich ——USA

%
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1. dbra: Az ipari dgazatok részese-

dése a bruttd hozzdadott érték-
ben orszagok* szerint, 1995-2018,

szdzalék (nemzetgazdasagi dagak

Osszesen = 100)
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—
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http://www.ifo.de/DocDL/sd-2019-15-2019-08-08_6.pdf

Intangible Investment im internationalen Vergleich
Investitionen in Intangibles in Prozent der Bruttowertschépfung

Italien

Deutschland
Qsterreich |

Vereinigtes Kanigreich

Niederlande

Finnland

USA

Frankreich

10

15

m1995 m2016
2. dbra: Az immateridlis javak érték-
aranya orszagok* szerint, 1995,
2016, szazalék (brutté hozzdadott
érték = 100)

*Rangsor a 2016. évi immaterialis
beruhdzdsok szazalékos aranya
szerint: IT, DE, AT, UK, NL, FI, US, FR
bruttd hozzaadott értéke = 100.

20 %

a francia (51%), az osztrak (62%) gazdasagban, vagy az
Amerikai Egyesiilt Allamokban (66%). A német druex-
port a kivitel 0sszes értékének mintegy 83%-at adja, és
ezen belll meghatdrozé az ipar termékeinek aranya.

A gazdasag nemzetkozi versenyképességének
tobb indikatora érhetd el, tobbek kozott az Eurdpai
Unié rangsorold mutatdja az orszagok digitalis fej-
lettsége szerint (Digital Economy and Society Index
— DESI), itt Németorszadg a 28 tagallam kozdl a 12.
Felmérték a kis- és kozepes vallalatok (KKV) felké-
szUltségét a digitdlis atdllasra, és Németorszagban
mintegy 20% a felkészult KKV-k aranya.

A digitalizalas hatdsdra a termelési folyamatok
gyorsan valtoznak. Ezt jelzi az immaterialis eszkdzok
novekvs részesedése a beruhdzdsok értékében és
aranya a nemzetgazdasag brutté hozzdadott értéké-
ben. (2. abra)
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A szerz6 kiemeli az emberi tényez6k szerepét a
valtozasi folyamatokban, ez 6sszefligg a képzettségi
szint ndvelésével és a humantdéke fejlesztésével annak
érdekében, hogy a szakmaszerkezet megfeleljen a
digitalizalt gazdasag Uj kovetelményeinek. Még kevés
ismeret érhetd el annak elemzéséhez, hogy a tarsada-
lom mennyire nyitott a digitalizalas varhato elényeinek
érvényesitésére.

TARGYSZAVAK: indikdtor, nemzetgazdasagi agak,
innovacios forras, nemzetkozi 6sszehasonlitas, im-
materialis eszk6z beruhazasa

NADUDVARI ZOLTAN
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Vallalati adoztatas a globalis gazdasagban

Corporate Taxation in the Global Economy. Szerk.: Vitor Gaspar — Rhoda Weeks-Brown.
Washington, 2019, International Monetary Fund. 1-86. p.

URL: https://www.imf.org/~/media/Files/Publications/PP/2019/PPEA2019007.ashx

Az addbevételek becsult globalis kiesése a 2013. évi
GDP kozel 1%-anak megfelel6 az OECD-orszagokban
és mintegy 1,4%-a a nem OECD-térségben, a profit
nemzetkozi vandorlasabél adédodan. (1. abra)

A be nem fizetett vallalati jovedelemaddk
(corporate in cometax — CIT) ratajara eltéré maod-
szer( becslések jelentek meg a fejlett gazdasagok
2012., illetve 2015. évi adatai alapjan. A kalfoldi
kozvetlen beruhdzasok (foreign direct investment
— FDI) globdlis értékének mintegy 40%-a az un. spe-
cidlis rendeltetésl gazdasdagi egységekbe (special
purpose entities) aramlik. A globalis csoport adoter-
vezéssel csokkentheti a profitjat terhel6 viszonylag
nagy belfoldi kdozterheket.

Az FDI kidramlasaban kiléndsen vonzok az OECD
jegyzékében felsorolt adofennhatdsagok, valamint
fejl6dé és atmeneti piacgazdasagok, ahol az add-
terhek Iényegesen alacsonyabbak, mint a befekteté
(végs6 haszonélvezd) addalany kulfoldi székhelyén.
A viladg nyolc addparadicsoma (tax haven) egyltt leg-
aldbb 85%-kal részesedik a vallalati jovedelmet terhel
adé elkertlésének globalis értékében.

Nor-QECD OECD Hon-08CD

In biliand, LISE A percent of GOP
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2012 2015 2015

évi be nem fizetett valla-

Orszagok
lati jovedelemadd ratdja,
szazalék™
Kanada
Franciaorszag 23 6
Németorszag 28 2
Olaszorszag 16 6
Japan 18 3
Egyesilt Kiralysag 12
Amerikai Egyesilt % 15

Allamok

1. tablazat: A koltségvetés kiesd vallalati jovede-
lemadd bevételeinek becsilt* ratadja orszagok
szerint, 2012, 2015 (szazalék)

*A be nem fizetett vallalati jovedelemadod
becslései egymastdl eltéré modszerrel készil-
tek, a tablazat forrasa és a megjelenés éve:
2012-re Clausing (2016), 2015-re a kisebb arany
Beer&de Mooij&Liu (2019), a nagyobb arany
Torslgv&Wier&Zucman (2018).

21
28
19

18

14

1. dbra: A koltségvetés kiesé addbevételeinek globalis
értéke (milliard USD) és atlagos aranya (szazalék, GDP =

100) térségek* szerint, 2013

*A bal oldali diagramok értékben, a jobb oldaliak a GDP
szazalékdban az OECD- és a nem OECD-orszagok atla-

gaként.


https://www.imf.org/~/media/Files/Publications/PP/2019/PPEA2019007.ashx
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2. dbra: A vallalati jévedelemadé tor-
vényben el6irt mértéke térségek*
szerint, 1990-2018, szazalék

*A szazalékos addkulcs az orszagok
csoportjaiban: magas, kozepes és
alacsony jovedelmi térségekben, az
eurépai OECD- és nem OECD-orsza-

gokban.
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3. abra: Avallalati jovedelemadd aranya
térségek* szerint, 1990-2018, szazalék
(6sszes koltségvetési bevétel = 100)

*Az IMF modszertana (World Economic
Outlook — WEQ) szerinti térségek: fejlett
gazdasagok (Advanced Economies),
alacsony jovedelmi fejl6d6 orszagok
(Low-Income Developing Countries),
feltorekvé piacgazdasagok (Emerging
Markets), a természeti kincsekben
gazdag orszagok nélkal.

=

7
72

Japan  United States  France Germany [tally Canada

B2012 B®2018 or Announced

4. 3dbra: A vallalati jovedelemadd
torvényben eldirt mértéke orszagok*
szerint, 2012, 2018, szazalék

*A szazalékos addkulcs 2012. évi rang-
sorral, az orszagok: JP, US, FR, DE, IT,
CA, UK.

United
Kingdom

A be nem fizetett vallalati jovedelemaddk becsult
globalis ardnya (sulyozas nélkdl) mintegy 5%, azon-
ban a megfigyelt vezet§ gazdasdgokban ennél lénye-
gesen magasabb. (1. tabldzat)

A vallalati jovedelemadd adotorvények szerinti
kulcsa csokkend tendencidju. Szamottevé maradt
azonban a kilonbség a foldrajzi térségek fejlettségi
szintjével 6sszefliggésben. (2. dbra)

Osszehasonlitottdk a vallalati jévedelemaddk
részesedését a fejlett, az alacsony jovedelm fejl6dg,
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valamint a feltorekvé gazdasagok 6sszes koltségvetési
bevételeinek forras szerinti 6sszetételében. (3. dbra)
A megfigyelt fejlett gazdasagok a kisebb addkulcs
révén szandékoznak visszaszoritani az adé elkertlését.
A vallalati jovedelemadd kulcsénak csokkend tenden-
cidja 0sszeflgg a keletkez6 profit mint addalap nem-
zeti elszdmolasdval, a kormanyzat feladatait fedezd
forrasok igényével, tovabbd a fogyasztast terheld
jovedéki, altaldnos forgalmi és egyéb termékaddk
részesedésével a kormanyzat 6sszes bevételében.



Number of Share of Share of RoOR (%) Mark-
Companies Fixed EBT (%) up (%)
Assets (%)

Industry Sector (4] ) 3) 4 (5)
Agriculture, Forestry and Fishing 26 0.1 0.1 12 8
Construction 296 24 22 14 7
Finance, Insurance and Real Estate 1,057 88 198 32 15
Manufacturing 2,689 29.1 389 14 13
Mining 222 9.0 53 6 17
Retail Trade 612 44 50 13 6
Services 726 49 88 22 18
Transportation, Communication, Utilities 1,161 381 16.4 5 15
Wholesale Trade 699 22 35 20 4
Average, unweighted 15 12
Average, weighted 12 13

2. tablazat: A jovedelmezdség mutatdi* gazdasagi
agak** szerint a globalis vallalati mintaban, 2017

*A globalis minta agazati szerkezete (a vallala-
tok szama), az dalléeszkozok értékének (%) és az
adodzas el6tti eredményeknek (EBT, %) az agazati
megoszlasa, eszkozmegtérilési rata (RoR, %),
arbevétel aranyos eredmény (markup, %) nemzet-
gazdasagi agak szerint.

A vallalati jovedelemadd 2018. évi kulcsa rend-
szerint kisebb, mint példaul a 2012. évi, azonban a
koltségvetési bevételek az addalap meghatarozasatol
is fliggnek. (4. dbra)

A szerz6k elemzik a vallalatcsoportok kdzzétett
pénzigyi beszamoldit. A vildg legnagyobb cégeinek
addzasi gyakorlatat a beszamoldik konszolidalt ado-
alapjanak tételeivel mutatjak be, egy kozel hatezer
céget tartalmazé minta 2017. évi adataival.

Az addalap elszdmolasanak induld adata a gaz-
dasagi egység éves mikddési eredménye, ezen belll
a piaci ar és a hatarkoltség kilonbsége (markup).
Az addalapként bevallott eredmény szamviteli kimu-
tatdsa tartalmazza a befektetett targyi és immateria-
lis eszkdzok megtérilési ratdjat (rate of return —RoR).
A vallalat addalapja negativ nettd profitot is kimu-
tathat, ahol az elszamolt t6kekoltségek meghaladjak
a m(ikodés targyévi eredményét.

Az dtlagosndl nagyobb az eszkozmegtérilés
(RoR), valamint az arbevétellel ardnyos jovedelem
szazalékos mértéke a 2017. évi globalis minta szolgal-
tatd vallalatai korében. (2. tablazat)
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**A minta agazatai: mez6gazdasag, erd6gazdal-
kodas, halaszat; épit6ipar; pénzigyi és ingatlan-
tgyi vallalat; feldolgozdipar; banyaszat; kiske-
reskedelem; egyéb szolgaltato agazatok; kozm,
szallitds, kommunikacid dgazatai; nagykereske-
delem. Vonal alatt a globalis minta vallalati jove-
delmeinek sulyozatlan és sulyozott atlaga (%).

A nullanal kisebb rezidudlis profit! gyakorisaga a
globalis véllalati mintaban
e 5%-0s elvart eszkdzmegtérilési rata (RoR) esetén
mintegy 16%, illetve
e 4%-o0s elvart arbevétellel aranyos jovedelemnél
(markup) 25%.
A negativ rezidudlis profit el6forduldsanak gyako-
risaga 32%, illetve 44% a teljes vallalati minta atlagos
szintjeihez (12%, illetve 13%) mért elvart megtériléssel.

TARGYSZAVAK: addztatas, vallalat, addalap, addel-
kerulés, koltségvetés bevétele, hatdsvizsgalat, nem-
zetkozi dsszehasonlitas, G20/OECD BEPS projekt,?
19902018

NADUDVARI ZOLTAN

1 A rendelkezésre all6 profit szamitasaiban a véllalkozés
t6kekoltségei csokkentik az addzas utani jovedelmet. Elter-
jedt bruttd jovedelmezdségi mutatd: a vallalat mikodési
eredménye a kamat, az ado, az értékcsokkenés, az eszko-
z0kre elszamolt amortizacio levonasa el6tt (earnings before
interest, taxes, depreciation, and amortization — EBITDA).

2 BaseErosion and Profit Shifting Project ( = BEPS Project).
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A csoport profitfelosztasi modszerének alkal-
mazasa az Europai Unioban

The Application of the Profit Split Method within the EU. Szerk.: Konstantin Lozev —
Mauro Faggion — loanna Mitroyanni. Brussels, 2019, EU Joint Transfer Pricing ICING

Forum (JTPF), 1-21. p.

URL: https://ec.europa.eu/taxation_customs/sites/taxation/files/report_on_the
application_of the_ profit_split_method_within_the eu_en.pdf

A globalis értéklanc csoporton bellli arképzésének
OECD-irdnyelve! ismerteti a transzferdr meghata-
rozasanak nemzetkozi standardoknak megfelel§
modszertanat, ezen belll a viszonyitdsok adatkoreit.
Az Eurdpai Unid tagallamai a tanulmanyban bemuta-
tott modszertanra alapozva alakitjak ki a vallalati kal-
kulaciok tartalmat és azok ajanlott szamviteli hatterét.

Az arképzés egyik hatdsagi ellenérzési kerete a
hasonld rendeltetésd ,helyettesité” termék, szol-
gdltatds nemzetkozi drszintjének kozvetlen dsszeha-
sonlitasa, példaul az energiahordozok, tézsdecikkek,
szabvanyos tomegaruk esetén. Ahol egyedi a termék,
szolgaltatds, ott a csoport kapcsolt vallalatai kiegé-
szit6é informaciokkal alapozzdk meg a transzferarak
dokumentalasat. Az Eurdpai Unid egységes iranyelve
szerint végezhet6 a csoport konszolidalt mikodési
eredményének vallalatok kozotti felosztasa.

A nemzeti addhatésag ellenérzi az arkalkulaciok
bizonylatait. Jogkovetkezménye van a mulasztdsnak,
a szabalysértésnek. Azért szabdlyozott a vallalatcso-
port konszolidalt mdkodési eredményének a kapcsolt
véllalatok (associated enterprises) kozotti felosztasa,
mert ez lényeges tétel a nemzeti addalap levezetésé-
ben. A multinacionalis vallalatcsoport anyacége (parent
company of the MNE group) a kdzzétett éves beszamo-
|6jaban ismerteti a szamviteli adatok 6sszefoglaldsat.

1 A 2015 BEPS Reports on Actions 8-10 cim( dokumen-
tum szerint Osszedllitott és 2017-ben aktualizalt iranyelv.
Forras: OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational
Enterprises and Tax Administrations 2017. Elérhet6:
https://www.oecd.org/tax/transfer-pricing/oecd-transfer-
pricing-guidelines-for-multinational-enterprises-and-tax-
administrations-20769717.htm.
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A tanulmany a targyid&szakban keletkezett profit
csoporton bellli felosztdsdanak egységes, atlathatod
modszerét (profit split method — PSM) ismerteti.
A csoport szamviteli politikdja mutatja be az alkalma-
zott médszert és annak dokumentalt forrasait.

A csoport kapcsolt véllalatai alapesetben a hozza-
adott értékeik, a felhasznalt eszkozeik, a kockazatvi-
selésik vagy mds hozzdjarulasuk szerint részesedhet-
nek a végtermék piaci arbevételébdl és a konszolidalt
nyereséghdl.

A tanulmanyban tablazatok tartalmazzak az 6ssze-
hasonlitott kdvetkezé fontosabb mddszerek elényeit
és hatranyait:

A. felosztds a helyi |étszdm vagy munkajovedelmek
szerint (People-based factors)

B. felosztds a kapcsolt vallalatok kibocsatasa (arbe-
vétele, természetes mértékegysége stb.) alapjan
(Sales/volume based factors)

C. felosztds a felhasznalt helyi eszkdzdk jellemzéi
alapjan (Asset-based factors)

D. a helyi koltségekre alapozott felosztas (Cost-
based factors)

A realizalt eredmény felosztasara az el6bbieken
tulmend tényezdk is alkalmazhatdk, a csoport irdnyi-
téjanak dontése szerint. (1. dbra)

Viszonylag egyszerd az elszamolas, ha a csoport
konszolidalt eredménye féként a kapcsolt véllalatok
létszama, munkajovedelme szerint keletkezik és kevés
a nem termeld foglalkoztatott, a kifizetett munkajo-
vedelmek kifejezik a hozzaadott értékhez vald helyi
hozzdajarulast is.

Az eredmény felosztasara altaldnosan elfogadott
a kapcsolt vallalatok kibocsatdsa, piaci arbevétele,


https://www.oecd.org/tax/transfer-pricing/oecd-transfer-pricing-guidelines-for-multinational-enterprises-and-tax-administrations-20769717.htm
https://www.oecd.org/tax/transfer-pricing/oecd-transfer-pricing-guidelines-for-multinational-enterprises-and-tax-administrations-20769717.htm
https://www.oecd.org/tax/transfer-pricing/oecd-transfer-pricing-guidelines-for-multinational-enterprises-and-tax-administrations-20769717.htm
https://ec.europa.eu/taxation_customs/sites/taxation/files/report_on_the_application_of_the_profit_split_method_within_the_eu_en.pdf
https://ec.europa.eu/taxation_customs/sites/taxation/files/report_on_the_application_of_the_profit_split_method_within_the_eu_en.pdf
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1. dbra: Az eredmény felosztasanak tényezgi* a
csoport kapcsolt vallalkozasainak felmért adatai
szerint

*Az ajanlott felosztdsi eljarasok a modszertan
ajanlott tényezGivel: a fels6 sor bal oldalan a fog-
lalkoztatottakat és a kifizetett munkajovedelmet,
jobb oldalan a szamvitel mkodési koltségét,
beruhazasait, K+F raforditasait, iparjogvédelmi,
marketingkiadasait veszik alapul; az alsé sor bal
oldaldn a piaci arbevétel, illetve a kibocsatas
volumene, a kozépsé csoportban a felhasznalt
pénzligyi és immaterialis eszkdzok, a jobb olda-
lon egyéb 6sszehasonlithatdé mennyiségek és
modellvizsgalatok szerinti elosztas ajanlott.

aruforgalmi teljesitménye stb., és azok rendszerint
tovabbi tényezdkkel kombinalva elemezheték. llyen
kiegészitd stratégiai tényez6 vonatkozhat példaul a
termék és szolgaltatds mindségi jellemzGire, a helyi
kutatasi és fejlesztési (K+F) hozzajarulasra stb..

Az alkalmazott Gzemgazdasagi kalkulacié elsza-
molja a felhasznalt targyi és immaterialis eszkozok
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(intangible asset) befektetéseinek megtérilését is.
A csoport eredményfelosztdsa alapul veheti az alkal-
mazott szabadalmak, védett eljardsok (know-how)
eszkozértékeit is, tovabba a kapott jogdijakat (royalty
rates, franchise fees).

A realizalt mikodési eredmény csoporton belli
felosztasa torténhet a kapcsolt véllalatok koltségara-
nyai szerint, az integralt (esetenként globalis) értékal-
kotdsi folyamat elszamolasaival. Akkor ajanlott ilyen
felosztds, ha a jovedelmet termeld helyi vallalati tel-
jesitmények és a keletkezett helyi termelési koltségek
igazoltan o6sszefliggnek egymassal.

TARGYSZAVAK: villalatcsoport, mikodési ered-
meény, szamviteli eljaras, pénzigyi beszamold,
kapcsolt vallalat, nemzeti addlap, transzferar doku-
mentacioja
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A kelet-eurdpai térség értékei, intézményei,

gazdasagi novekedése

Gylfi Zoega — Edmund S. Phelps: Values, institutions and therise of Eastern Europe

Economics of Transition and Institutional Change, 2019. 1. sz. 247-265. p.
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1. dbra: Az egy lakosra juté nemzeti GDP (GDP/c)
redlértékének elmaradasa® Németorszag szin-
vonalatdl, 1999, 2014, index (Németorszag =
log1,00)

*Az abrat az ismertet§ készitette a cikk tablaza-
tanak adataibdl. Az eurdpai orszagok kétbets

A vizsgdlt Osszesen 37 eurdpai orszag fejlettségi
,rése” (gap) Osszefligg az egy lakosra jutd bruttd
hazai termék redlértékének (real GDP per capita —
GDP/c) mutatdjaval, a bazisként valasztott Németor-
szagéhoz viszonyitva. A szerz6k a konvergencia Ute-
mét az 1999. és 2014. évi tavolsag kilonbségeként?
szamitjak. (1. abra)

1 Forrds: Penn World Table 9.0; Elérhets: https://fred.
stlouisfed.org/categories/33402. A pozitiv szézalékos ,rés”
(gap) Moldova viszonyszama szerint a legnagyobb (2014-ben
226%), a negativ szazalékos tdvolsag azt jelzi, hogy ennyivel
alacsonyabb ez az indikator, mint Németorszagé, példaul
Norvégia esetén 2014-ben 34%.
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azonositassal. Bal oldalon a fejlett, jobb oldalon a
felzarkdzd eurdpai nemzetgazdasdgok, tovabba
Svéjc (CH) és Belgium (BE), a 2014. évi realér-
tékek tdvolsaga szerinti rangsorral. A fejlettség
rése (gap) nullanal kisebb, ahol a GDP/c indikator
nagyobb, mint Németorszagé (CH, BE).

Négy eurdpai nemzetgazdasag (NO, CH, IE és NL)
indikatora nagyobb, mint Németorszagé. A bal oldali
abran levé fejlett orszagok tobbsége esetén nagyobb
volt az egy lakosra jutd GDP tavolsaga 2014-ben, mint
az 1999-es rés, és Olaszorszag (IT) indikatora romlott a
legnagyobb Gtemben.

A jobb oldali dbra rangsort mutat a vizsgalt kbzép-
kelet-eurdpai és balti (EE, LT, LV) Uj tagéllamok 2014,
évi tavolsdgi mutatdira, az 1999. évi (valsag el6tt)
réssel Osszehasonlitva. Az ukrdn gazdasag (UA) rése
2014-ben kisebb, mint 1999-ben, de még mindig 149%.

A 37 vizsgalt nemzetgazdasag relativ fejlettsége
nagyrészt magyardzza a Németorszaghoz mért rés



https://fred.stlouisfed.org/categories/33402
https://fred.stlouisfed.org/categories/33402
https://onlinelibrary.wiley.com/doi/full/10.1111/ecot.12194
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3. dbra: A teljesitménymutatok* kozeledésének
alakulasa 1999, 2007, 2014 (y tengely, relativ
gyakorisag)

*Az egy lakosra jutd GDP két modusu a normali-
zalt 1999. évi gyakorisagi adatok szerint, a 2014.
évi slrliségfiggvénnyel csak egy modusu, 32
ezer USD/f6 értéknél. A 37 megfigyelt adat
kozul a legnagyobb 1999-es érték egy fére 50
ezer, ez 2007-ig 70 ezer, 2014-ig 80 ezer USD/
f6 értéket ért el.
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2. dbra: Osszefliggés a nemzetgazdasag 1999. évi relativ
termelékenységi szintje (x tengely*) és az egy lakosra jutd
nemzeti GDP (GDP/c) redlértékének felzarkozasi tteme
(v tengely**)

*Németorszag 1999. évi GDP/c indikdtora a nagyobb,
ahol pozitiv a termelékenység kilonbsége.

**A nullanal nagyobb felzarkdézasi mutatd (gap bridged)
jelzi a Németorszaghoz mért rés csokkenését 1999 és
2014 kozott.

1999 és 2014 kozotti valtozdsat. A kozeledés rend-
szerint gyorsabb, ahol az 1999. évi indikator (GDP/c)
viszonylag alacsony (nagyobb réssel), féként a
kelet-eurdpai és balkani dtmeneti gazdasagok esetén.
(2. abra)

A Németorszaghoz mért konvergencia masik
szignifikdns magyardzé tényezdje a 37 orszag intéz-
ményeinek kategdridja. Figyelembe vett tényez6 az
eurddvezeti tagsag (Eurozone countries), az Eurdpai
Unidhoz tartozads, illetve ezek hidnya a piacgazda-
sagra Ujonnan attéré kozép-kelet-eurdpai és mas
felzarkézd nemzetgazdasdgok (post-communist
countries) korében.

Az egykori tervgazdasagu Uj unids tagallamok
felzarkézasa — az 1. dbra szerinti nagyobb Gtemek-
kel — osszefligg a kulfoldi kozvetlen beruhazasokkal
(foreigndirectinvestment — FDI), valamint az unids
strukturdlis alapok (structural funds) bedramld tamo-
gatasaival, a gazdasagi szerkezet korszerUsitésével.
A kozép-kelet-eurdpai Uj tagallamok 2007 és 2014
kozott a GDP atlagosan 14,8%-4t kaptdk az unids struk-
turdlis alapokbdl, a tdmogatds Magyarorszag (22,9%),
Litvania (18,2%), Esztorszag (16,6%) és a Cseh Koztar-
sasag (15,9%) esetén volt a legnagyobb aranyu.

A kifejezetten gazdasagi magyarazo tényezdk mel-
lett figyelembe vették a tarsadalmi értek,! a gyermek
és szUl6 kozott viszony nemzeti sajatossagait. A 37
vizsgdlt eurdpai orszagbdl 25 véleménykutatasi ered-
ményeit értékelték, ahol a fontosabb kérdések a fel-
zarkdzasi folyamatokkal 6sszefliggésben a kdvetkezdk:

1 Forras: European Values Study in 1999 és EVS 2008 -
Variable Report Integrated Dataset Documentation release
2016/04/15. Elérhetd: https://europeanvaluesstudy.eu/
methodology-data-documentation/previous-surveys-1981-2008/
survey-1999/; https://dbk.gesis.org/dbksearch/.


https://europeanvaluesstudy.eu/methodology-data-documentation/previous-surveys-1981-2008/survey-1999/
https://europeanvaluesstudy.eu/methodology-data-documentation/previous-surveys-1981-2008/survey-1999/
https://europeanvaluesstudy.eu/methodology-data-documentation/previous-surveys-1981-2008/survey-1999/

e a csalad, valamint a koznevelés mennyire tekinti
értéknek a gyerekek engedelmességét, illetve
fliggetlen gondolkodasat;

e mennyire tekintik lényegesnek munkalehet6ség
elérését, az erre vald egyéni képességeket;

e mennyire lényeges a munkahelyen az egyén
kezdeményezése;

e el6nyos-e a versengés az emberek szamara.

Minél erésebb kovetelmény a gyerek engedel-
messége, annal lassabb a termelékenység felzarko-
zasa Németorszag szintjéhez, de a kapcsolat nem
szignifikans. Ahol gyakoribb a munkahelyi kezdemé-
nyezés, ott gyorsabb a felzarkdzas és szignifikans a
pozitiv 0sszefliggés. Ahol a bérszinvonal magasabb,
ott erésebb az dsztonzés a férfiak foglalkoztatasanak
nagyobb ardnyadra, és ez gyorsitja a felzarkozast is.

Osszehasonlitottak az egy lakosra juté GDP 1999.,
2007. és 2014. évi nemzeti szintjei atlagos ndvekedé-
sének (averagerate of growth of real GDP per capita)
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megoszlasat, és a slrlségflggvény valtozdsa az id6-
ben szemlélteti a megfigyelt 37 eurdpai orszag kon-
vergenciajat. (3. abra)

A megoszlas bal oldalan vannak a legszegényebb
eurdpai orszagok (a teljesitmény novekvd sorrend-
jében): Moldova, Orményorszag, Georgia, Ukrajna,
Albania, Bosznia-Hercegovina, Romania, Montenegrd
és Belarusz. Bar a 2014. évi sorrend kissé eltér ettdl,
a piacgazdasagra attérd szovjet és jugoszlav utddalla-
mok teljesitménye a legkisebb.

TARGYSZAVAK: egy lakosra jutd GDP, eurdpai orsza-
gok, konvergencia Uteme, felzarkozas Németor-
szaghoz, intézmények, férfiak foglalkoztatasi ratdja,
1999, 2014
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Az Eurdpai Unid uj tagallamainak addversenye
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the New EU Member States

Journal of Risk Financial Management, 2019. 1. sz. 1-19. p.
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A adodztatds reformja tobb nemzetgazdasagi tényez6
mérlegelésével valdsithatd meg. A globdlis addverseny
altal indokolt és szuverén dontéssel megvaldsithatod
adémérséklés egyik kedvez6tlen mellékhatdsa, hogy
csokkenhetnek a tarsadalompolitikai célokra fordithato
kormanyzati forrdsok. A szerz6k 6sszehasonlitjdk az
Eurdpai Unid tizenodt korabbi, valamint tizenhdarom
Uj tagallama tdrsasagi jovedelemaddinak torvényes
mértékeit az 1995 és 2018 kozotti években. (1. abra)
Az élénkilés idGszakaban, 2008 és 2018 kozott a
tizenot korabbi tagéllam atlagos adémértéke 27,3%-rol
24,2%-ra, a tizenharom Uj tagdllamban 18,4%-rol
18%-ra csokkent. A téketulajdonosok olyan tagdlla-
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mokba telepithetik a jovedelemtermelést a globalis
adodverseny lehet8ségeit kihasznalva, amelyek —egyéb
feltételeiket azonosnak véve — stabilan a legkedvezébb
torvényes adomértéket irjak eld.

Az Eurdpai Unid tizendt korabbi tagallama kozdl
az ir, tizenharom Uj tagdllama kozal a magyar tarsa-
sagi jovedelemado (corporate in cometax) mértéke a
legkisebb 2018-ban. A 28 tagallam atlagaban is csok-
kené tendencidju az adomérték 1995-t6l. (2. dbra)

A tizenot koradbbi tagallam atlagos addmértéke
tobb mint 10%-kal magasabb volt 1995-ben, mint a
tizenhdrom Uj tagdllamban, e két csoport tarsasagi
jovedelemadodi atlagainak eltérése 2018-ban csak 6,2%.


https://www.mdpi.com/1911-8074/12/1/34
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Az addalany cég elemzi a jov8ben varhato jove-
delemadd kockazatait. A dontések el8készitésének
fontosabb paraméterei
(i) az addalap varhato valtozasai;

(i) a kivetett adé mértékének varhato valtozasai;

(iii) az ado elkerllése példaul kisebb addterhi helyre
telepiléssel,?

(iv) az elérhets addokedvezmény és -mentesség;

(v) a jogalkalmazas fogyatékossaga, kisebb haté-
konysaga stb.

A vizsgalt nemzeti addztatds nemzetkozi verseny-
képességének mérhet6 ismérvei rangsorolhatoék.
A bemutatott modellvizsgalatok paraméterei (a szak-
értdk altal adott sulyok atlagaval):

1 A rugalmassdg tapasztalati mértéke (average tax-rate
elasticity): a kulféldi kbzvetlen beruhazds a vizsgalt tagalla-
mokban atlagosan 3,3%-kal n8, ahol a tarsasagi jovedelem-
adot 1%-kal csokkentik.
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1. dbra: A tdrsasagi jovedelemadd mértéke térségek
szerint*, 1995-2018, % (addalap = 100)

*Az abrat az ismertetd készitette a cikk adataibdl.
A tizenot korabbi (EU15, bal oldali dbra) és a tizenha-
rom Uj (EU13, jobb oldali abra) tagallam kétbetls azo-
nositassal, a 2018. évi adémérték szerinti rangsorral.

2. dbra: A tdrsasagi jovedelemadd atlagos mértéke
térségek szerint* 1995-2018, % (addalap = 100)

*A tarsasagi jovedelemadd atlagos mértéke a tizenot
korabbi, a tizenhdarom Uj és az Osszes tagallamban,
eltérés a két csoport éves adomértékei kozott.

1. ajovedelemadd szazalékos mértéke (13,7)

a profitado szazalékos mértéke (18,0)

3. az addjogszabdlyban eldirt befizetések gyakori-
saga (5,7)

4. az addbevallds 6sszedllitasanak idGigénye (6ra/év)
(6,7)

5. az Uzletkotés menete (Ease of doing business)
(rangsor szama) (14,6)

6. a GDP atlagos évi novekedési Gteme a 2009 és
2015 kozott idészakban (%) (11,8)

7. a munkaerd orakoltsége (EUR) (9,5)

8. az orszag korrupciés indexe (20,0).

N

Az Eurdpai Unidé északi (svéd, litvan), nyugati
(német, francia), déli (spanyol, olasz), valamint Uj ko-
7ép- és kelet-eurdpai (lengyel, bolgar) tagallamainak
itt emlitett ismérvei paronként 6sszehasonlithatdk
(multiple criteria decision-aid — MCDA) és megallapit-
hatd azok 6sszefliggése a vallalati adéztatasuk nem-
zetkozi versenyképességével.




Nemzetgazdasagi indikator Eszak-Eurépa

év, % (GDP = 100)

SE LV
Deficit vagy tobblet, 2017 1,6 0,5
Addssagrata, 2017 40,8 39,4
Kormanyzati kiadas, 2016 49,4 34,2

1. tablazat. Az elemzett nemzetgazdasagok fon-
tosabb indikatorai térség szerint, 2016, 2017

A hatdsvizsgalat atfogd nemzetgazdasagi indikato-
rokat is figyelembe vett, f6ként a koltségvetési deficit
és a kormdnyzati addssdg GDP-hez mért szazalékos
aranyat az elemzett mintdban és években. (1. tablazat)

A szerz6k ismertetik az emlitett ismérvekre ala-
pozott vizsgdlat mddszerét (simple additive weighting
(SAW) method), a négy térséget tartalmazo preferen-
cidk szamitasanak eredményeit, az ellenbrzés eljarasait.

Kozismert hatdsa a globalis addversenynek, hogy
ahol csokkentik a tarsasagok addterheit, ott tobbnyire
csokken a koltségvetés addbevétele. A kisebb ado-
terhd tagdllam vonzébb lesz a kilfoldi mdkods téke
befektetésére, mint ahol az adé mértéke nagyobb.
F6ként a befektetés 6sztonzése késztette a balti tag-
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Nyugat-Eurdpa

Dél-Eurépa Kozép-Kelet-

Eurdpa
DE FR ES IT PL BG
1,0 2,7 3,1 2,4 1,4 1,1
63,9 98,5 98,1 131,2 50,6 25,6
44,2 56,4 42,2 49,4 41,2 35,0

allamokat és a 2004-ben, illetve 2007-ben csatlako-
zott egykori tervgazdasagokat, hogy csokkentsék a
vallalatok adéterheit.

A koltségvetés lemondhat addbevételeinek
egy részérdl azzal a céllal, hogy ezzel is dsztonodzze
a mikods téke bedramldsat a magasabb addterhd
tagallamokbdl. Mélyebb vizsgalattal megéllapithato az
Osszefliggés a globalis addverseny, valamint a tagalla-
mok és fontosabb dgazataik elért gazdasagi ndveke-
dése kozott. Aszerz8k az addverseny egyes bemutatott
ismérveinek (relativ) hatdsait a tagdllamok mérhetd
indikatorait 6sszehasonlitva elemzik.

TARGYSZAVAK: addmérték, tarsasagi jovede-
lemadd, nemzetkdzi 6sszehasonlitds, Eurdpai Unid
tizenot kordbbi tagdllama, Eurdpai Unid tizenhdrom
Uj tagallama, 1995-2018

NADUDVARI ZOLTAN

Mitosz vagy tény a magas inflacionak és az eurd
bevezetésének az osszefliggése?

Yanko Ch. Hristozov: Does the Introduction of the Euro Lead to High Inflation? Myth or Fact?

Economic Archive, 2019. 1. sz. 3-18. p.

URL: https://dlib.uni-svishtov.bg/bitstream/handle/10610/4060/b983fa25e58b31321ac
82af4f0345585.pdf?sequence=1&isAllowed=y

Az eurddvezethez 2007 utdn csatlakozo kozép-kelet-
eurdpai és balti tagallamok harmonizalt fogyasztoiar-

indexei (Harmonised Indices of Consumer Prices —
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HICP) a kezdeti novekedést kdvetSen néhany éves
tdvon kevéssé térnek el az eurdovezet egészének
atlagos inflacios indexeitdl. (1. dbra)


https://dlib.uni-svishtov.bg/bitstream/handle/10610/4060/b983fa25e58b31321ac82af4f0345585.pdf?sequence=1&isAllowed=y
https://dlib.uni-svishtov.bg/bitstream/handle/10610/4060/b983fa25e58b31321ac82af4f0345585.pdf?sequence=1&isAllowed=y
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1. dbra: Az éves harmonizalt fogyasztoidr-index
(HICP) alakuldsa térségek* szerint, szazalék

2

(el6z6 év = 100)

*A szlovéniai (2007), a szlovakiai (2009), az észt-
orszagi (2011), a lettorszagi (2014) és a litvaniai
(2015) csatlakozas utani HICP-mutatdsorozat az
eurdovezet targyévi inflacids adatdval ¢sszeha-
sonlitva. Az elemzés nem tartalmazza a ciprusi
és a maltai éves, illetve évkozi inflacios mutatok
osszehasonlitasat.
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2. dbra: A havi harmonizalt fogyasztéiar-index

(HICP) alakuldsa térségek* szerint, szazalék (el6z6
hénap = 100)

*Az eurdovezetbe belépé Szlovénia (2007.01.),
Szlovékia (2009.01.), Esztorszag (2011.01.), Lett-
orszag (2014.01.) és Litvania (2015.01. hdnap)
HICP-mutatdsorozata a targyhdénapban.




A bevezetés
utani évek

Tagallam, az

. ; Inflacié 2007
euro bevezeté-

sének éve szama és 2018 kozott
Szlovénia, 2007 11 22,62%
Szlovakia, 2009 9 20,78%
Esztorszag, 2011 7 42,35%
Lettorszag, 2014 4 44,82%
Litvania, 2015 3 40,80%

1. tadblazat: Halmozott és atlagos éves inflacids
indexek a megfigyelt Uj tagallamok szerint (el6z6
id6szak = 100)

A megfigyelt 6t nemzetgazdasdg 6sszehasonli-
tott mutatdsorozata az eurd bevezetését megel6z6
targyév inflacids indexével kezd&dik, majd az azt
kovetd legfeljebb harom targyévet tartalmazza.

A véleménykutatas* eredményei szerint az a koz-
vélekedés, hogy az eurd valuta bevezetése noveli a
termékek, szolgdltatasok fogyasztoi daranak szin-
vonalat. Hét tagallam még megtartotta a korabbi
nemzeti valutdjat. Ott ezer megkérdezett kozll a
legtobben Lengyelorszdgban (76%), a Cseh Koztar-
sasagban (72%), Bulgaridban (69%) és Horvatorszag-
ban (68%) vélték gy, hogy az eurd valuta bevezetése
novelheti az inflaciot. Az ilyen szubjektiv inflacids
varakozas (rate of inflation perceived) ardnya viszony-
lag kisebb Magyarorszdgon és Romanidban (53%)
tovabba Svédorszagban (58%).

A cikk kifejti az arszinvonal ndvekedésének gyakori
okait, példaul egyszeri hatas az eurd fizetéeszkdzre
valé atallas jarulékos raforditdsa a termeld és a keres-
kedelmi vallatok korében, tovédbba a nemzeti valuta-
ban kdzolt kordbbi drak atszamitasbél adédo kereki-
tése az eurd bevezetését kovetben.

A megfigyelt orszagok havi inflacios indexei is
igazoljak, hogy az eurd bevezetése utan néhany
negyedévvel csillapodik a kilonbség a nemzeti arno-
vekedés és az eurddvezet atlagos havi inflacios indexe
kozott. (2. dbra)

1 Forrds: Eurobarometer, Flash Eurobarometer 453:
Introduction of the Euro in the Member States That Have
Not Yet Adopted the Common Currency, 2017.
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Inflacio a be-
vezetés éve és

Atlagos éves inf-

Atlagos éves . .
lacio a bevezetés

inflacié 2007 és

sve és 201
2018 kéz6tt 2018 kézétt éve €s 2018
kozott
22,62% 2,06% 2,06%
11.93% 2 31% 1.89%
15,05% 6,05% 3,85%
769% 11,21% 4.07%
723% 13,60% 3,71%

A szerz6 ismerteti azokat a fontosabb globalis
és nemzetgazdasagi folyamatokat, amelyek 2007
és 2017 kozott alakitottdk a fogyasztoi darak nemzeti
szinvonalat, azok hatdsa erésebb volt alkalmanként,
mint az eurd bevezetése az Eurdpai Unid 6t Uj tag-
allamaban. Az atdllast kormanyzati és tajékoztatasi
akciok tették konnyebbé. llyen rendelkezés irta eld
dtmeneti idészakra a termékek és szolgaltatdsok
kétféle aranak egyidejl kozlését a nemzeti és az
eurd valutaban.

Megdllapithatd, hogy eltéréen alakult a pénz-
Ugyi és az ingatlantgyi dgazatok arvaltozasa példaul
a feldolgozdipar és mas szolgaltatd dgak inflacidjatal,
ez Osszefligg az dgazatok sajatos nemzeti piaci folya-
mataival, a konjunktura tényleges fellendild és vissza-
es6 ciklusaival.

Az importbdl beszerzett nyersanyagok, az ener-
gia aranak valtozasa is alakitotta a megfigyelt infla-
ciés indexsorozatokat, a megfigyelt globdlis piaci
hatdsok fluggetlenek az eurd bevezetését6l. Egyes
orszagokban a jovedéki adok ndvekedése is hatdssal
volt az inflaciés adatokra, de ez sem fligg Ossze az
euro bevezetésével.

A fogyasztok Iényegesen gyakrabban vasarolnak
a viszonylag olcsébb kozszikségleti termékekbdl.
szolgaltatasokbdl, ahol a kordbbi arak kerekitése
aranylag nagyobb névekedést okozhat, mint a sokkal
dragabb, tobbévente beszerzett tartds javak esetén.
Az 0t Uj tagallam atlagos éves inflacios indexe 2007
és 2018 kozott, valamint az eurd bevezetésének éve
és 2017 kozott igazolja, hogy nem megalapozott az a
kozvélekedés, hogy a valutacsere szamottevéen noveli
a fogyasztdi drak szinvonalat. (1. tablazat)

Az Eurdpai Kézponti Bank és az Eurostat elem-
z6i megdllapitottdk a teljes inflaciés mutatd dssze-
flggését az 6t Uj tagallam valutacseréjével. Minden
mutatdsorozat az arszinvonal tényleges csokkenését



igazolja az eurd bevezetésének id@szakdban, ez a
véltozas (becsllt arszintcsokkenésként) Szlovéni- TARGYSZAVAK: nemzeti valuta, eurédvezet, infla-
dban és Esztorszagban -0,3, Lettorszagban -0,2, cio, E,u_robaro_meter,,HICP—index, S;Igyékia, SzIové,nEa,
Szlovakidban -0,15, Litvanidban -0,11 szdzalékpont. gglog;_rlzaélB;In orszagok, nemzetkozi Osszehasonlits,
Figyelembe kell azt is venni, hogy Szlovénidban telt
el a leghosszabb és Litvanidban a legrovidebb idd
az eurd bevezetésétdl szamitva. A becslések soran
nehézséget okozhat, hogy sok mds, erdteljesebb NADUDVARI ZOLTAN
arnovel§ hatas is érvényesillt egyidejldleg a megfi-

gyelt nemzetgazdasagokban.
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