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KOVACS Tamas! — VARGA IMRE?

Mennyit ér egy pénzérme?

Az esetek tilnyomo tobbségében, az érme valoban annyit ér, amennyi ra van irva, amely a kibocsato orszag koz-
ponti bankja altal meghatarozott névérték, az adott orszag valutdjaban megadva. Mindemellett van szamos olyan
pénzérme, amely a névértékénél 1ényegesen tdbbet ér, esetleg annak a sokszorosat éri, magasra értékelik a nu-
mizmatika kedvel6i és a gytijtok. A modern, forgalmi érmék esetén ennek elsésorban az a magyarazata, hogy az
adott évben a szokasosnal joval kisebb példanyszdmban bocsatottak ki, esetleg valamilyen évforduld emlékére
verték és/vagy valamilyen nemesfémbdl késziilt. Ezekben az esetekben azt mondhatjuk, hogy az érmének nu-
mizmatikai értéke is van, ami semmiképp sem lehet alacsonyabb a névértékénél, inkabb annal lényegesen maga-
sabb.

Kulcsszavak: pénzérme, numizmatika, tartasfok
JEL-kédok: G2, D4, Y9

What is the VValue of a Coin?

In the vast majority of cases, the coin really worth as much as it is written, that is, the nominal value defined by
the issuing central bank of that country's currency currently. In addition, there are a number of coin, which is
worth much more than face value, it may be worth many times more, highly valued numismatics enthusiasts and
collectors. For modern coins of this is explained primarily that in the current year issued a much smaller number
of copies than usual, possibly beaten and / or a base metal of an anniversary to commemorate. In these cases, we
can say that the numismatic value of the coin, there is no case be lower than the nominal value, rather than sig-
nificantly higher.

Keywords: coin, numismatics, condition of coins
JEL Codes: G2, D4, Y9

1 A szerz6 a Nyugat-magyarorszagi Egyetem Kozgazdasagtudoméanyi Karanak adjunktusa
(kovacs.tamas AT nyme.hu)

2 A szerz6 a Nyugat-magyarorszagi Egyetem Kozgazdasagtudomanyi Karanak egyetemi docense
(varga.imre AT nyme.hu)
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Bevezetés, célok

A cimben feltett kérdésre egyszertien lehet valaszolni: a névértékét. A dolog azonban nem
mindig ennyire egyszerl. Az esetek tilnyomo tobbségében valdban a pénzérme annyit ér, ami
rd van irva, azaz a kibocsaté jegybank altal meghatarozott névértéket, az adott orszag valuta-
jédban megadva. Mindemellett van szamos olyan pénzérme, amely a névértékénél 1ényegesen
tobbet ér, esetleg annak a sokszorosat éri, igy magasra értékelik a numizmatika kedvel6i és a
gyljték. A modern, forgalmi érmék esetén ennek elsdsorban az a magyarazata, hogy az adott
évben a szokasosnal joval kisebb példanyszamban bocsatottak ki, esetleg valamilyen évfordu-
16 emlékére verték és/vagy valamilyen nemesfémbdl késziilt. Ezekben az esetekben azt
mondhatjuk, hogy az érmének numizmatikai értéke is van, ami semmiképp sem lehet ala-
csonyabb a névértékénél, inkabb annal 1ényegesen magasabb.

Mindezek mellett szamos olyan pénzérme 1étezik, amely mar nincs forgalomban, bevo-
nasra keriilt egy pénzcsere alkalmaval vagy az adott orszag attért egy masik valutara (lasd:
2002-t61 sok unids orszag cserélte sajat valutdjat eurora). Ezek értéke a ritkasaguktol és persze
az anyaguktol fiiggben 1ényegesen megnd, nem beszélve a régi torténelmi érmékrol, amelyek
esetében mar komoly értékrél beszélhetiink, melyek miikincsnek is mindsitheték. Altalaban
elmondhat6, hogy minél régebbi az érme, annal értékesebb, de ez azért egy durva altalanosi-
tas, hisz szamos mas tényezd is belejatszik az érme piaci értékének a meghatarozasaba.

A tanulmany arra a kérdésre keresi a valaszt, hogy melyek azok a tényezok, ame-
lyek meghatarozzak egy pénzérme értékét. Ehhez korldtozottan all rendelkezésre szakiroda-
lom, de leginkabb az alabbi konyv tekinthetd relevansnak: Mackay, James: Ermék és érme-
gyljtés; Kossuth Kiado, 2008.

A numizmatika a pénzzel és a pénz torténetével foglalkozd torténeti segédtudomany.
Habér a numizmatika miiveldi, a numizmatikusok eredetileg a régi érmék gytiijtésével és ta-
nulmanyozasaval foglalkoztak, érdeklédésiik ma mar kiterjed a modern pénzérmékre és pa-
pirpénzekre is. A numizmatikusok legfontosabb tevékenységei kozé tartozik mindenekeldtt a
pénzek és pénzhelyettesitok gylijtése €s rendszerezése, a pénzérmék numizmatikai tobbletér-
tékének meghatarozasa (Mackay, 2008, p. 7.).

A gylijték az érméket jellemzden a névértékiik, tipusuk, anyaguk, évjaratuk, verdéjiik és
allapotuk alapjan azonositjdk. Az érmék heterogén joszagok, hiszen ezen jellemzdk koziil
akar egynek is az eltérése egyedivé tesz egy érmét (Dickie et al., 1994).

Egy érem értéke alapvetden harom tényez6tdl fligg: anyagatol, tartasfokatol (allapot)
ritkasagatol.

Az érme anyaga mint elso érték-meghatarozo tényez6

Az érme anyaga az elsé olyan tényezd, amely alapvetden meghatarozza annak értékét. Ter-
mészetesen a nemesfémbdl késziilt érmék értéke jelentdsen magasabb, mint a bronzbdl, rézbdl
vagy egyéb fémotvozetbdl késziilt érmék esetében. Utdbbiak anyaga nem képvisel kiilond-
sebb érteket, hiszen a sulyara (suly alapjan szamitott fém értéke) csekély, de ugyanakkor a
nemesfémek esetében is nagyon jelentdsek a kiillonbségek. Az aranybol (esetleg ritka esetben
platindbodl) késziilt érmék ara természetesen tobbszordse az eziist érmék piaci aranak. A kii-
16nbség a modern, numizmatikai tobblet-értékkel nem rendelkezé érmék esetében igazodik az
arany ¢€s az eziist vilagpiaci arkiilonbségéhez, azaz grammonként hetvenszeres.

A legtobb érme — talan szam szerint is — ezlistbdl késziil, hiszen ezek a leginkabb koz-
kedveltek a gyiijtok és befektetok korében. Ennek egyszeri oka van: esztétikailag gyonyor,
de ugyanakkor még széles korben megfizethetd, az arannyal ellentétben.

3 A pénzérmék piaci értékének meghatdrozasahoz nem mindig all rendelkezésre megfeleld szakirodalom, statisz-
tikai adat, igy a szerz6k sokéves numizmatikai tapasztalata az elsddleges forrasa.
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http://hu.wikipedia.org/wiki/%C3%89rme

Magyarorszagon az MNB a Magyar Pénzverd Zrt-n keresztiil évente tobb alkalommal
bocsat ki emlékérméket, amelyek aranybol, szinesfémbdl vagy az esetek tobbségében eziist-
bdl késziilnek. Mindig valamely jeles esemény emlékére, esetleg jeles torténelmi vagy iro-
dalmi személyekhez kothetd kerek évfordulohoz kapcsolodik az érmekibocsatas. Ezek névér-
tékkel rendelkezd, valds vasarlasra is alkalmas érmék, amelyek anyaga mar altalaban deter-
mindlja azt, hogy a névértékénél tobbre értékelik ket és ez az id6 mulasaval (az inflaciot is
figyelembe véve) még inkabb igy van.

1. abra: Ezeréves a pénzverés, eziist 3000 Ft, MNB emlékérme 2001

Forras: sajat készités

A modern arany és eziist érmék (és a névértékkel nem rendelkezd emlékérmek) értéke
azonban altalaban szorosan kdveti a nemesfémek aktudlis piaci arfolyamat, amelyek éves és
az elmalt 16 éves (2000. jan. 1. — 2016. aug. 2.) tézsdei arfolyamat mutatja az alabbi négy di-
agram. Jol lathato, hogy 2000-tdl jelentds felfutas volt megfigyelhetd az arany ¢€s az eziist
araban, ami a pénziigyi valsag idején futott fel igazan és 2011-2012. kornyékén érte el a csi-
csat.* Ezek utan negativ korrekcid kovetkezett be, hossza esés és stagnalas kovetkezett, de igy
sem esett mar vissza a valsag eldtti arfolyamra. 2016-ban lathatdo némi pozitiv korrekcid, ami
mar tartosnak is nevezhetd. Ezek a folyamatok az érmék araban is jol megfigyelhetdk, az éven
beliili mozgasokat pedig kisebb hatasfokkal, de szintén lekovetik.
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2. abra: Arany arfolyam alakuliasa az elmilt 1 évben
Forras: http://www kitco.com/charts/popup/au0365nyb.html

4 Az arany és eziist, mint biztos befektetés, a lakossag és az intézményi befektetSk részére egyarant ,,menedék-
nek” mindsiil gazdasagi valsag esetén.
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Gold — London PM Fix 2000 — present
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3. abra: Arany arfolyam alakulasa az elmilt 15 évben
Forras: http://www kitco.com/scripts/hist charts/yearly graphs.plx
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4. abra: Eziist arfolyam alakuldsa az elmult 1 évben
Forras: http://www .kitco.com/charts/popup/ag0365nyb.html
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Silver — London PM Fix 2000 — present

55,80

45,83

L

8 36,67 N‘l
=
=
n
L 27.50 g "J *
E FI ll\,h
E.'j 18.33 : i,

9.17 W 8

0.68 thw kitcd . lcom

+
L e i B B I B o o I R T N N e e S i R e i [ B I B I Bw ol ol [ [ R R ]
i A A A A A A A A A A
P e e R R R R R |
[ T e B e ) e ) e ) & e e e ) s ) e e L e T s T e T e T . B e
—1 =/ — — = /) — — — o i/ /) S~ =~~~ — — i — — — — — — — — —

5. abra: Eziist arfolyam alakulasa az elmult 15 évben
Forras: http://www kitco.com/scripts/hist_charts/yearly graphs.plx

Azon érmék esetén, ahol nincs, vagy csekély mértékii az olyan tényezd, ami a numiz-
matikai értéket képviseli (2. és 3. tényezd), nagyon szoros korrelacié figyelheté meg az érmék
ara ¢és a nemesfémek piaci arfolyama kozott. Az olyan érmék a leginkabb kitettek az értékin-
gadozéasnak, amelyeket nagy szdmban vertek és modern forgalmi érméknek tekinthetdk. Erre
kivalo példa az 1992-94. kozott vert eziist MNB-s és Dedk 200 Ft, ami 12 g-os és 50 %-0S
ezlisttartalommal késziilt. Egy ilyen érme, ami névértéken 200 Ft-ot ér, és még 7 évvel ezelott
is csak 500 Ft-ot adtak érte a gyiijtok és befektetok, az eziistar-robbanas hatasara 1500 Ft-0s
aron is forgott 2011 végén, de a korrekcid hatasara 2015 végére mar ismét 1000 Ft alatti arat,
700-800 Ft-ot ér el. (Picivel az eziistar felett, kevés numizmatikai értékkel.)

6. abra: Deak, eziist 200 Ft, MNB forgalmi érme 1994

Forras: sajat készités

Ebbdl a példabol is latszik, hogy a tdzsdei trendeket meglovagolva jelentds arfolyam-
nyereséget lehetett elérni hasonld érmék adas-vételével, de a veszteség lehetdsége is jelentds.
Ugyanakkor az is megfigyelhet6, sok éves numizmatikaban szerzett tapasztalat alapjan, hogy
az érmék arai kisebb mértékben és altalaban késéssel reagalnak az eziist vagy az arany vilag-
piaci arvéltozasaira, kiillonosen akkor, ha némi numizmatikai érték is kozrejatszik. Igy az ér-
tékingadozasi kitettsége az ilyen jellegli befektetésnek némileg kisebb, mintha egyszeriien
aranyat vagy eziistot vasarolnank, €és sokszor megfigyelhetd, hogy az emelkedés utani esések
utan is kicsit magasabb aron 4ll be az érme értéke, mint amit maga a nemesfém ara indokolna.
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Az érme tartasfoka, mint masodik érték-meghatarozo tényezo

Az érme tartasfoka, azaz a mindségi allapot a masodik fontos tényezd, amelynek kihatasa
van az értékére. A tartasfok meghatarozasa természetesen szakértd feladata, de a numizmati-
kaban jartas személyek, gyljtok szintén jo eséllyel be tudjak sorolni az érme mindségét. Az
altalanosan elfogadott, nemzetkdzi mindségkategoridk a kovetkezok:

« PP (proof, Polierte Platte) Az érme tiikorveret, polirozott szerszamokkal polirozott
lapkara verték. A kiemelkedd részek, vagyis az érmekép minden esetben matt feliile-
tii. (Régebbi PP vereteknél a technologia még nem volt tokéletes. Ha az érmén elszi-
nezddés, mikrokarcok lathatok, akkor az alabbi kategoridkkal is jelolhet6 a PP beso-
rolas mellett.)

. BU (brillinat uncirculated) Az érme csillogd vagy selyemfényii. Forgalomban nem
volt, emberi kézbe nem keriilt, mikrokarcok sem talalhatok rajta.

« UNC (uncirculited) Az érme verdefényes allapoti, nem volt forgalomban. Mind-
emellett a modern darabokndl a mai gépi tomeggyartas soran mikrokarcok keletkez-
hettek az érme feliiletén.

« aUNC (about uncirculited) Az érme nem volt forgalomban, vagy a verdefényes al-
lapothoz nagyon kozel 4ll6 mindségli. Szintén mikrokarcok fordulhatnak csak eld a
feliiletén.

. EF (extra fine) Az érme kivalé mindségl, legfeljebb csak rovid ideig volt forgalom-
ban. A kiall6 részeken, recéken nem fedezhetd fel komolyabb kopés. Az érme feliile-
tén el6fordulhatnak kisebb karcok, de komolyabb sériilés nem.

« VF (very fine) Az érme nagyon szép mindségii, azonban forgalomban volt, ennek
megfeleld kopasok, karcok felfedezhet6k rajta. Mindemellett a konturok lathatok, a
feliratok olvashatok.

« F (fine) Az érme szép mindségii, hosszabb ideig forgalomban volt, igy jelent6s kopa-
sok, karcok lathatok rajta. A konturok mar nem mindeniitt lathatok, a feliratok még
olvashatok. (Mackay, 2008, p. 61.)

Az egyes kategoriak kozti atmenetet + vagy — jellel jelolhetjiik, attol fiiggden, hogy a

kategoéria alsé vagy felsé véghez all kozelebb az érme allapota.
A mindségi kategoridk szerepe minden érménél rendkiviil fontos, de kiilondsen igaz ez
a régebbi korok pénzérméi esetén. Nézziink két konkrét példat minderre.

Az alabbi abran egy-egy Ferenc Jozsef korabeli magyar (KB: kormdcbanyai veret) eziist
1 Forintos érmét lathatunk. Ez egy atlagos ritkasagl érme, és a felsé sorban taldlhatd darab-
nak a tartdsfoka VF+, mig az alsé sorban lathatdé UNC kozeli. Nem tokéletes, de kozelit ah-
hoz. Egy laikus szdmaéra talan nem is annyira feltlind a mindségbeli kiilonbség, és joggal gon-
dolhatnd, hogy az értékiik kozott talan 20-30 %-nyi kiilonbség van. A valdsag azonban az,
hogy az elsd érme atlagos piaci értéke 5500 Ft, mig a masodiké kozel 10.000 Ft. Tehat a tar-
tasfokban rejld kiilonbség csaknem 100 %-os értékkiilonbséget indukalt.
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7. abra: Ferenc Jozsef, eziist 1 Forint, forgalmi érme 1888, KB

Forras: sajat készités

Egy masik példa egy-egy Magyar Kiralysag korabeli, 1932-es Madonnas eziist 2 peng6t
vizsgal. Ez a kibocsatott 2 pengdsok koziil egy viszonylag ritkabb évjarat, aminek hatisara a
gylijtok magasabb értéket is hajlandok megfizetni egy-egy szép példanyért. A mindségbeli
kiilonbség jol lathato a képeken, de mégis, értékben ez mekkora kiilonbséget okozhat? Nos,
nagyon jelentds a kiillonbség. Az elsé érme VF mindségl és piaci értéke 2000, mig a masodik
UNC kozeli (aUNC), és 10.000 Ft-ot is megadnak érte a szépsége miatt. A kiilonbség oOriasi,
Otszoros!

8. abra: Madonnas, eziist 2 Pengo, forgalmi érme 1932

Forras: sajat készités

Mindkét példa jol tiikrozi a tartasfok nagyon jelentds szerepét. Régebbi torténelmi ér-
meék esetén nem ritka, hogy a kivalé tartasfoka érme értéke tobbszorose a gyengébb mi-
noségii érme értékének. Az alacsony tartdsfoku érmék értékét inkabb az érme anyaga haté-
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rozza meg (eziist- vagy aranytartalma), mig a magas tartdsfoktiak elszakadnak az anyagtol,
numizmatikai tobbletértéket képviselnek, ami a piaci arukban is megmutatkozik.

M¢ég a modern forgalmi és emlékérmékrdl is sziikséges néhdny szot sz6lni. Mivel vi-
szonylag 1j €és nagy tomegben gyartott (esetleg néhany ezer példanyban limitalt) érmékrdl van
520, a tartasfokuk az esetek tulnyomo tobbségében kivald, s6t gyakran UNC. Igy ezen érmék
esetében nincs olyan nagy szerepe a tartasfoknak, mivel joggal elvarhatd, hogy minimum ki-
valo allapotu legyen. (Nem ment rajta keresztiil a térténelem vihara.)

A kovetkezé abran egy-egy azonos, eredetileg PP tartisfoku eziistérme lathato: Vi-
segradi var 5000 Ft.

9. abra: Visegradi var, eziist 5000 Ft, MNB emlékérme 2004.

Forras: sajat készités

Ez az érme a ritkébb és kozkedveltebb emlékérmék kozé tartozik, igy a piaci ara is eh-
hez igazodva 20.000 Ft koriil alakul (felsé képeken lathatd). Ez az ar joval magasabb, mint a
névértéke, és a sulya alapjan szamitott értékénél is (1 uncia, 0.925 Ag). Azonban, ha a tartas-
foka mar nem kifogastalan (lasd als6 képek), akkor mar csak 13.000-15.000 Ft kozotti arat
adnak érte a gyiijtok. Az arkiilonbség itt is jelentds, de nem olyan kiugr6, mint a torténelmi
érmék vonatkozasaban. A modern érmék esetén alsé értékhatart jelent a sulyara (arany vagy
ezlisttartalmabol szamitott érték) és természetesen a névérték, tehat még egy nagyon kopott és
gyakori, de 5000 Ft névértékii érme esetén sem fog az értéke 5000 Ft ala menni, hiszen ez egy
torvényes fizetéeszkoz, igy 5000 Ft-ot biztosan megér.

Az érme ritkasaga, mint harmadik érték-meghatarozo tényezo

Az érme ritkasaga a harmadik olyan tényez6, amely alapvetden meghatarozza annak értékét.
Altalaban azt a pénzérmét tekintjiik ritkanak, amelybol kevés darab® késziilt vagy egyébként
gyakori, de az adott évben lényegesen kevesebb darabszamot vertek, mint a tobbi kibocsajtasi
évben. Erre két eklatans példat lehet hozni:

Az els6 esetben (/0. dbra) egy-egy Ferenc Jozsef korabeli magyar (KB: kormdcbanyai
veret) ezlist 2 Koronds érmét lathatunk. (10 g; 0.835 Ag)

5 Kevés darabnak tekinthetd Magyarorszdgon vert érmék esetén, ha maximum 2-3 ezer darabot készitenek bels-

le. Hetven évnél régebbi érmék esetében a néhany tizezres példanyszdm is ma mar ebbe a kategoriaba tarto-
zik.
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10. abra: Ferenc Jozsef, eziist 2 Korona, forgalmi érme 1912, 1914, KB

Forras: sajat készités

Mindkét érme azonos paraméterekkel rendelkezik, kozel hasonld, extra tartdsfokkal (EF —
aUNC). Azonban mig az 1912-es 2 koronabdl 4.000.000 db-ot vertek, addig az 1914-esbdl csu-
pan 500.000 db késziilt. igy az araban is nagyon nagy kiilonbség alakult ki, mert a ritkabb évsza-
mu érmébdl egy évszazad multan sokkal kevesebb maradt fenn, kiilondsen ilyen allapotban. Az
elsd érme piaci ara 3000 Ft, mig a mésodiké 25 000 Ft. Ezt az értékkiilonbozetet a vert példany-
szamok teljes egészében indokoljk, és a ritkdbb évszamu érme még sokkal gyengébb tartasfokkal
(VF) is az 1912-esnek a 4-5-sz6rosét érné. Ugyanakkor vannak olyan érmék, ahol a vert példany-
szamban nincs jelentds eltérés, de a torténelmi események miatt az egyikbdl esetleg joval keve-
sebb maradt fenn (esetleg sokat beolvasztottak haborus idészakban), ezért tekinthetdk ritkanak.

A masik példa (/1. abra) ismét a Magyar Kiralysag korabol szarmazik, két eziist, Ma-
donnés 2 Pengdt hasonlitunk 6ssze (10 g; 0.64 Ag).

11. abra: Madonnas, eziist 2 Peng6, forgalmi érme 1935, 1938

Forras: sajat készités
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Ezekbdl az eziist 2 pengdkbdl a kdvetkezd évszamokban vertek érméket: 1929, 31, 32,
33, 35, 36, 37, 38, 39. Ezek koziil a leggyakoribb ¢és a legritkabb érme lathat6 az abran: 1938-
as 6.417.000 db, mig az 1935-6s csupan 50.000 db. Természetesen mindketté érme numizma-
tikai értéket is képvisel, igy aruk az suly eziist ar fol6tt helyezkedik el, de a ritkasagi tényezé
miatt oriasi az arkiilonbség. Mivel az 1938-as tartasfoka verdefényes kozeli (aUNC), mig az
1935-06s alig éri el a nagyon szép (VF-) kategoriat, a laikus szemlélo nyilvan az elsét tartana
értékesebbnek, de ez korant sincs igy. Az elsé érme piaci értéke 2500 Ft, a masodiké viszont
100 000 Ft (1) kozelében van. Ez a példa jol ravilagit a ritkasag és a gyakorisag viszonyara a
pénzérmék vonatkozasaban.

A gyljtok az érméket évszam szerint és emellett sokszor verdejegy szerint is gytjtik.
Tehat ha az adott orszagban tobb hivatalos pénzverde miikodik (pl. Németorszag), ami ver-
dejegyként megjelenik az érmén is, akkor gyakori, hogy egyes verdékben kevés példanyszam
késziil, amely azonnal megnoveli az adott verdejeggyel rendelkezd érmék értékét.

Erre nézziink egy kiilfoldi példat: eziist 5 marka 1939-bdl, 2 féle verdejeggyel.

et - <

12. abra: Hindenburg, eziist 5 Marka, forgalmi érme 1939.

Forras: sajat készités

Az els6 érme ,,A” verdejeggyel rendelkezik, azaz Berlinben verték, ahol egyuttal a leg-
nagyobb mennyiség késziilt (3,4 milliéo db). A masodik pedig ,,E” verdejegyli, ami Mulden-
hiittent jeloli (1,3 millié db). Bar a két érme a verdejegyet kivéve tokéletesen azonos, a vert
példanyszamokbol mar kovetkezik az értékbeli kiilonbség, az egyik atlagos piaci ara 3500 Ft,
mig a masik pedig 5500 Ft (Money Trend, 2015).

Természetesen az Osztrak-Magyar Monarchia kordabdl egy sor magyar vonatkozasu,
verdejegyes érme példédjat is lehetne hozni, ahol szintén kisebb-nagyobb arkiilonbségek ala-
kultak ki a ritkdbb €s a gyakoribb példanyok kozott. Ami a leginkabb kozismert, hogy a kor-
mocbanyai (KB) és a gyulafehérvari (GYF) veretek verdejegyei megjelentek az érméken is, és
altalaban az utdbbi volt a ritkabban eléfordulo, igy ennek megfeleléen az értékesebb is, hisz a
kor elsé szaml magyar pénzverdéje Kormocbanyan volt megtalalhatd, és csak az 1. vilagha-
boru utan lett a magyar érmeverés kozpontja Budapest.

A fenti példak egy-egy azonos korbol szarmazo, azonos névértékli vagy évszamu torté-
nelmi érme piaci értékét vizsgaltak a ritkasadg, mint értékndveld tényezd szempontjabol. Termé-
szetesen, ha ennél még korabbi, XVII-XVIIL. szdzadbol szarmaz6 nagyobb névértékii érméket
vizsgalnank (pl. eziist tallérok, arany dukatok), akkor ezek mar torténelmi koruknak megfeleld-
en eleve ritkanak tekinthetdk, kiilondsen akkor, ha magas tartasfokkal parosulnak. Az anyaguk-
nak megfeleld sulyarnal 1ényegesen nagyobb, numizmatikai értéket képviselnek, értékiik gyak-
ran eléri a 100 000 Ft-ot, de egyes ritka érmék esetén az 1 millid Ft feletti piaci &r sem szamit
szokatlannak. (Ilyen kategoriaba tartoznak példaul az Erdélyi fejedelemség koraban vert eziist
¢s arany tallérok (pl. Bethlen Gébor tallérja), amelyek ma mar ritkdn fellelhetdk.)
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Osszegzés

Osszegezve az eddigicket, egy pénzérme gyakran nem csupin a névértékét éri, hanem
annal sokkal tébbet. Mindez vonatkozik a forgalmi érmék egy részére is, de kiilondsen a
modern Forint emlékérmék esetében igaz, amelyek tobbnyire nemesfémbdl késziiltek, limitalt
kibocsatasi szammal és rendkiviil népszeriiek elsésorban a belfoldi, de részben a kiilfoldi
gylijtok szamara.

Az érme értékét alapvetden befolyasolja az anyaga, a tartasfoka és ritkasaga. Szamos
példat lattunk arra, hogy e tényezOok milyen jelentds, akar tobbszords arkiilonbséget indukal-
tak az egyébként hasonld kaliber, sokszor azonos névértékii és kora érmék esetén. A torté-
nelmi arany vagy ezilist pénzérmék kiilonosen jelentds értéket képviselnek, de itt is erdsen
fligg a kialakul6 piaci ar a tartasfoktol és kiillondsen attol, hogy mikor és mennyi példanyt ver-
tek az adott érmébdl, ebbdl mennyi maradt fenn napjainkban, azaz az érme mennyire tekinthe-
t6 ritkdnak.

Ha az embert nem elsdsorban a gyiijtdi szenvedély vezérli a pénzérméket illetéen, akkor
pénziigyi szempontb6l azt mondhatjuk, hogy akkor csinalunk jé befektetést, ha olyan érmék-
be fektetjiik a pénziinket, amelyek nemesfémbdl késziiltek, a tartdsfokuk legaldbb EF és az
adott torténelmi kornyezetben ritkanak vagy ritka évszamunak tekintheték. Ha igy tesziink, éS
ezekhez az érmékhez nem irredlisan magas aron jutunk hozza, akkor pénziigyileg is kitlind
befektetést csinalhatunk.

Dickie és szerzOtarsai is arra jutottak, hogy a ritkabb érmékkel valamivel jobb hozamo-
kat lehet elérni. Ugyanakkor azért meg kell jegyezniink, hogy a teljes mintajuk alapjan a vizs-
galt idé-szakban 6k alacsony és ingadoz6 hozamokat figyeltek meg, ami raciondlis befektetd-
nek nem vonzo (Dickie et al., 1994).

A téma folytatasaként egyes értékmeghatarozo tényezdknek az értékhez valo hozzajaru-
lasanak statisztikai vizsgalatat fogalmaztuk meg. Emellett a kozelmult hozamainak vizsgélata
szintén érdekes lehet.
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