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Mérsékelt dijért mindennemii hirdetések koziltetnek.

A pénzugyi forda ismertetése.

(Folytatasa és vige a f. & IX. és X. ftzethen megjelent hasonczimu czikknek.)

Felete Lajostol.

A pénziigyi forda meghatiarozisianak modjai.

A pénziigyi forda némely nevezetesb sajit-
sagal

A pénzigyi fordarol meg kell jegyezniink foképen, hogy
az mostani draink és kozépszeri kamatlab mellett
szalerdénél 30—60 évvel rdvidebb, mint az.
melynél a tartamos iizem legnagyobhb erddjave-
delmet szolgdltat és rendesen 20—40 évvel ro-
videbb a legnagyobb évi datlagniovedék forda-
janal; tovibbd, killonben ugyanazon adatok mellett, mennél
nagyobb kamatlabbal szdamitunk, annal révidebb
pénzigyi fordiat kapunk ki

Az 1. tdbla szerint az évi atlagnivedék forddja lenne
80—110: az évi atlagos jovedelem tartamos iizemnél legna-
gyobb lenne 140 éves forda mellett (mert az évi koltségek
birmely forddnal ugyanazok maradnak); a Il. tibla szerint
ellenben a pénziigyi forda 60—70 év. Még nagyobb lesz a
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kiilonbség, ha 4, vagy épen 59/,-ot veszink fel a szdmitésba.
midén a talajérték ugyanazon adatok mellett 30—40 éves
fordanal éri el tetopontjat. Az ily kirivé ellentétek a pénz-
iigyi, 6és az addig divatba volt fordatartamok kozt szdlerdioknél
gyakori esetek; sarjerdoknél ellenben a kiilonbség csekély szo-
kott lenni. Ez utobbiakra nézve tehat a pénziigyi forda alkal-
mazdsa akadilyokba nem iitkozik.

Annil hatalmasabb kételyek forognak fenn
azonban a pénzigyi fordianak a szilerdoknél
valéd alkalmazisa ellen.

A pénzigyi fordiaval szemben felmeriilt ne-
vezetesebb kételyek.

Ezen kételyek figyelemre érdemesek: részint azért, mivel
ovatossagra intenek a pénziigyi forda alkalmazdsanil, részint
pedig, mivel alaptalansiguknak kimutatisa tannlsigos.

Legsulyosb 'cllenvetés, mit a pénzigyi forda alkalmazha-
tosdga ellen felhozni lehet, az, hogy ammak kipuhatolisa felette
ingadoz6 alapokra van fektetve.

Hogy sem a fadrakat, sem a munkabéreket tibb évtizedre
elore pontosan meghatirozni képesek nem vagyunk, s hogy a
kamatlib megvalasztisa igen kényes, mert ennek emelése vagy
csokkenése felette lényeges kiilonbséget hoz elo a kiszdmitandd
pénziigyi forda nagysigiaban, azt tagadni annyit tenne, mint a
tények elott szemet hunyni. A szamitds eredménye legfeljebb is
csak megkozelitni fogja a valdsigot, mert nagyon nehéz a talaj-
nak megfelelo termési tablat meghatdrozni, mely nemcsak a
vég-, hanem a koztes hasznilatokat is helyesen adja; mert
nehéz azt megitélni, hogy a tdvol jovoben a fatermésnek meny-
nyi részét lehet mint épiilet- és mifat, s mennyi részét mint
tiizifat értékesitni; mert felette nehéz csak hozzivetoleg is elore
meghatiarozni a termények drait és a munkabéreket.

P ——



407

Erre nézve azonban vigasztalé az, hogy csak a legkize-
lebbi forda drai vammak dontd befolydssal a jovében vérhato
bevételek jelen értékeire; s igy ezek iranyadék a pénzigyl
forda kipuhatolasira nézve. A kovetkezo isszehasonlitis meg-
gyozhet arr6l, miszerint kozépszerii fordiknil megelégedhetni,
ha a legkizelebbi forda bevételei és kiaddsai meghatdrozdsindl
a valésziniiség meg van kozelitve :

Jelen értéke azon egységnek, mely 39/, 40/, 5%,
bejé mostantol : mellett

10 év mulva . . . . . . . . 0,74409 0,67556 0,61391
80" T TG SRt G ARGER U,37050
g - atE T AT 19 0SB 025108
0 . . .. . . 0,3985% 0,20829 014204
4 i s s onna s Hertuli 1 SR EE Rt
O o e T Y oken A RAsE 008356
106-, e e e OSSP B0 OO T 00
200 , , . . . . . . . .000271 0,00039 0,00006

Mennél magasb a kamatlib, anndl csekélyebb befolyast
gyakorolnak a tdvol joviben eloforduld bevételek vagy kiadasok
az osszes tisztajovedelem jelen értékénck nagysdgara.

Ha az adatok ily megbizhatlansiga mellett a forda elején
kellene meghatirozni a levigdsi kort, s az erdogazda keze
ezen elhatdrozis Aaltal mindvégigz megkitve volna, akkor a
pénziigyi forda alkalmazisa valéban gyakran jelentékeny vesz-
teségeket okozna. Azonban, hogy valamely allab a legkiizelebbi
évtized alatt letaroltassék vagy nem, arra nézve nem az annak
megalapitisinal létezett viszonyok, hanem a jelen és a kozel
jovében kilitasban lévok iranyadok. Azt mar Iattuk, hogy ha
valamely dllab a jelen viszonyok szerint kiszdmitott pénziigyi
érettség korat kezdi tulhaladni, akkor fenntartdsiban kédr van.
Ha az éllab mir ezen korhoz kozel van, akkor a jelen eladdsi
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viszonyok egyediil lehetnek irdnyaddk; melyek mogott messze
héttérbe szorul azon kérdés, hogy a legkozelebb bedllé forda
vége felé milyenek lesznek a fadrak, munkabérek ete. Azon
allaboknal tehdt, melyeknek a kizelebbi 10—20 év alatti leva-
gasarél szd lehet, a pénziigyi érettség korit a jelen viszonyok
tekintetbe vételével meghatirozhatjuk, a nélkil. hogy illo dva-
tossdg mellett hibdtél félhetnénk. A mely hdtrinyok ezen elvek
alkalmazdsa miatt tin az erdorendezési munkdlatokra hérom-
landnak, azokrdl alkalmunk lesz aldbb szdlani.

Kivalé fontossign feladat a pénzigyi forda megallapitdsé-
nal alkalmazandé kamatldbnak meghatdrozdsa, annyival is in-
kibb, mert a kamatldb viltozdsival a pénzigyi forda is oly
jelentékeny valtozast szenved, hogy a ki a kamatlib megvi-
lasztiasdban kételyeket taplal, az a pénzigyi forda eszméjével

sem baratkozhatik meg teljesen. Ha pl. adott viszonyok kozt

egyszer 3, mdskor 5Y/,-os kamatlibot hozunk szdémitdsba, a
pénziigyi fordanal 10—40 év kiillonbség is mutatkozhatik.
De még ezen esetben is haszna van a pénziigyi forda kiszd-
mitdsanak, mert a kételkeddo meggyozodést szerezhet a feldl,
valjon mds alapokra fektetett forddja a pénzigyi forddnak
leheto legkisebb és legnagyobb kamatldbbal kiszamitott hatarai
kozt van-e, vagy nincs; mert oly konokul egy erdogazda sem
fog a forda wmegvilasztisinak eddigi elveihez ragaszkodni,
hogy az erdészetbe fektetett, vagy onnan kiveheto pénzektol
a 21/,—30/,-nyi elhelyezhetiséget megtagadja.

Ha valamely allabrél dll, hogy az liban hagyva, mostani
eladdsi értékének még 35Y/,-jat sem hozza be, annak tovabbi
fenntartisa tékozlis a birtokosra, és kéros fosvénykedés a
nemzetgazdasigra nézve, mely a szabaddi valt tokét 4—>5
szézalékkal kamatoztathatta volna.

Csak az volna mir most a kérdés, hogy milyen kamat-

labot vilasszunk ? Es ennek megolddsa nem kis feladat, miutdn.
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egyrészrdl a conservativ erdogazdik 21/,—39/,-ot ajdnlanak,
holott jelen orszdgos viszonyaink mellett 5—=8%/,-0s kamatlib
divatozik.

E tekintetben az iizletember dllaspontjit kell elfoglalnunk
kinél irdnyelv, hogy a birtokdban 1évé értékek legjovedelme-
zobben alkalmaztassanak. Az iizletember megkivdnja, hogy az
erdoiizletben miikodo értékek oly kamatokat hozzanak, mint
hasonld biztonsdggal és kényelemmel mas iizletben is hoznédnak.
Az erdoiizlet nagy veszélylyel (risico) nem jar és kevés vdl-
lalkozdi tevékenységet igényel: a mennyiben itt a finak mesz-
szire valo elszéllitdsit és feldolgozasit a szorosh értelemben
vett erdoiizlettol elvalasztjuk. Kz utébbinal tehit még jelen
orszdgos viszonyaink kozt sem kovetelhetiink 50/,-ndl nagyobb
kamatot; annyival is inkdbb, hogy jelen abnormis viszonyaink
csak dtmenetieknek tekinthetok. A ki tokéit 6—8Y/,-al biztosan
tudja értékesitni, annak az erdoiizlethez ugy sem lesz kedve.

Azonban dltalinos szabilyként dllithatni fel, azon kamat-
labot alkalmazni a pénziigyi érettség kipuhatolisindl, mely
mellett az erdd birtokosa az erdobe fektetett, vagy abbél kive-
heté értékeket biztosan elhelyezni képes. Ha az illetd birtokos
netalin fokozott beveteleit nélkiilozheti, akkor azokat a felvett
kamatlab mellett el fogja helyezni; ha adéssdga van, melyek
utin bizonyos 0/,-ot fizet, akkor ezen szdzalék irdnyadd: ha
bevételeivel életsziikségletét fedezi, akkor tudni fogja, hogy ezen
bevételei nélkilozésével mily ©/,-ra kapna pénzt. Kérdem, hogy
ha egy erdobirtokos bdrmely okbdl kénytelennek litnd magit
valamely jelentékeny osszegnek eloteremtésére, s azt csak 109/,
mellett tudnd masoktél koleson venni, nem okosan tenne-e, ha
e pénzsziikséglet fedezésére inkabb letarolna nehdny, bar. még
jonovésii allabjat, ha ezeknek eladdsi értékilk és a befektetett
koltségek az erdaiizlethen 59/ -nil tébbet nem hoznak. Ha egy
erdobirtokos minden, az erddiizletbe fektetett kiaddsokat, vala-
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mint a letarolas dltal nyert osszegeket 5 szdzalékkal hiztosan
tudja kamatoztatni és ezen szdzalék alkalmazdsa mellett azt
talilja, hogy 40 évesnél korosb erdeje mér tulhaladta a pénz-
iigyi forddt, mit fog cselekedni : vagy eladja erdeit mindenestol,
vagy letarolja és leheto rovid és kiilterjes fordaban fogja ke-
zelni. Ha jovoben a viszonyok véltoznak, a fadrak tetemesen
emelkednek, a tokék haszndlati dra, vagyis a kamatlib aldbb
szall, mddosulni, azaz ezen esetben emelkedni fog a pénzigyi
forda is.

E tekintetben a kincstdr sem képez kivételt, a mennyiben
szdmokban ki nem fejezheté nemzetgazdasigi tekintetek, vagy
allamezélok nem forognak fenn. Az dllamerdoknél nézetem
szerint leghelyesebb azon kamatlibat venni fel erdoérték szi-
mitisi feladatok megolddsanal, a melyet az allam addéssagainak
legnagyobb része utdn fizet.

Hisz ezen addssigok torlesztésére, vagy uj kolesonvéte-
leknek részbeni foloslegessé tételére fordithattatnak épen az
erdok jovedelmei, vagy a netalini végleges eladdsukbol bejovo
osszegek.

Az eddigi fordatartamokhoz szokott erdogazda, kiilonisen
ha nem egyszersmind erdobirtokos is, visszariad czen rablé-
gazdasagi elvektol, s a szdzados ecrdéket végpusztulassal
fenyegetve litja: elvonulnak lelke elott az erdoknek a c¢li-
mira, a csapadékokra gyakorolt befolydsa, s mds
szamtalan kozvetett hasznai:; dridsi rémként nyomul elotérbe
az ily nézetek dltal felidézett tiizifa, s kivdlt épilet-
faiban okvetlen bedlld sziikség sth. De ezen aggddas
eloszlatisdra is akad egy par vigasztald, megnyugtato. vagy tén
helyreigazité szozat.

Ambar az allam egyeseknek meg nem szabhatja, hogy
mily forddt alkalmazzanak, és azokat kényszeritni nem lehet,
hogy az #llamnak azon dridsi dldozatot hozzdk, hogy tokéiket
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a szokottndl sokkal alacsonyabb kamatok mellett helyezzék el:
mindazondltal minden jol rendezett orszig torvényeiben gon-
doskodva van arrél, hogy a feltétlen erddtalaj parlagon ne
hagyassék, s a véderdok czélszeriien kezeltessenek. Ha ezt a
maganyosok dldozathozatal nélkil nem tehetik, akkor nem marad
egyéb - hatra, mint tolik az ilyen erdoket kisajatitds utjan az
allam  birtokdaba hozni. Az ilyen véderdoket az dllam tisztén
maganpénzigyi szempontbol nem kezelheti, s gondolhaték esetek,
melyekben azok fenntartisa és kezelete tobbe keriil, mint a
i mennyit jovedelmeznek. KEzen kiaddsi tobblet dldozat, melyet
nem a kinestar, mint maginos, hanem az dllam sajit java és
fennallasa éredekében hoz. Fzek régi elvek, melyeket a pénz-
iigyi forda felforgatni nem akar.

A pénziigyi forda védoi mindnydjan szdmokkal bizonyitjak,
hogy mennyi kir van abban, ha a talaj parlagon hever; tehat
az erdok elpusztitisinak réme megnyugtatva visszatérhet rej-
tekébe.

A tizitaban idovel beallhato nagy szikségtol a felfedezett
és felfedezendé koszéntelepek mellett nem félhetni, sot kiva-
natos, hogy mind a tizifa, mind az épiletfa dra még magasbra
rugjon, mert csak ekkor fogja magit ugy fizetni az erdéiizlet,
hogy Dbelterjesebben iizethessék. Mennél magash dra lesz a
nagyobb méretii épiiletfdnak, annil magasabb korban fog beil-
lani a pénziigyi forda. Tehit épen az, a mitol félnek némelyek,
legalkalmasb eszkiz a félelem okdnak megsziintetésére. Azon
eset, hogy egyszerre csak vége legyen az épiiletfinak, s ne legyen
aztan honnan fedezni a sziikségletet, anndl kevésbbé &llhat be,
mennél inkiabb képesek az erdogazdak szdmitani. A hol ez
netalan valéban beallott, ott vagy nem tudtak szdmitni a bir-
tokosok, vagy nem védte azokat a torvény eléggé birtokukban.
A hol az erdégazdik szdamitaak, s az erdobirtokot eléggé védi
a torvény, ott csak lassan, sok évtized alatt fog a szikség;
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és vele az arak hdgni; mi altal a pénziigyi érettség kora, s
evvel a termelt famennyiség is emelkedni fog. Sokkol kevésbbé
allhatnak be ily valsdgok, ha az iizletemberek szdmitnak, mintha
a szamoktél irtéznak; mar pedig a pénziigyi forda védoinek
szémitniok okvetetlen kell.

Ily vilsigoktél azonban jelen viszonyaink kozt anndl ke-
vésbhé lehet tartani, mert eltekintve egyes vidékeken felhalmo-
zott erdokineseinktol, melyeknek nagy tdvolsagokra vald szal-
litdsa tokéletesbedett szallitisi eszkozeink altal naprol-napra
kénnyebb lesz : a nagyobb méretii épiiletfikat mindinkdbb kez-
dik mdr vassal pétolni, ép ugy, mint a tiizifit koszénnel.

Hatalmas fegyvert képeznek a pénziigyi forda elleneinek
kezében az avval jird fordaleszallitis nehézségei. Kisebb erdok

birtokosai eddig is, inkdbb érezve, mint kiszimitva a rovidebb

forda elonyeit, ezt alkalmaztdk. Ily kisebb birtokokndl a forda
leszallitdsa dltal értékesitett nagyobb fatomegek néhany évre
elosztva, nem képesek a piaczot ugy elirasztani fiaval, hogy
annak ara tetemesen leszilljon. Nagyobb erdébirtokoknal azonban
a forda leszallitisdbél eredé azon elony, mely papirosra kiszd-
mittatott, meghiusulna, ha a nagyobb fordarél a sokkal kisebbre
valé atmenet igen rivid ido alatt foganatosittatnék. Kbhol nem
kivetkezik még a pénzigyi forda helytelensége:; hanem csak
avatos eljarisra int ez. Ha a nyerendo faanyagok piacza a
meglévo  szallitasi eszkozok illo felhaszndlasa, ujaknak helyre-
dllitdsa, és a termények illo atalakitdsa nagy dsszekottetésekkel
hiré fakereskedok ¢és nagyobb fogyasztok odaédesgetése dltal
lehetoleg kiterjesztetik, s a rovidebb fordara valé dtmenet ideje
tapintatosan vilasztatik, akkor fennebb felhozott héatrany be
nem dllhat. Igen kiterjedt erdobirtoknal még arra is tekintettel
kell lenni a forda leszallitisanal, hogy épen ez dltal idovel,
midon mar a révidebb forddk dltaliban divatban lesznek, s igy
kevesebb fatomeg fog termeltetni, emelkedni fog a fa dra ésa
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tokék szaporoddsa dltal szdllni fog a kamatldb; mely tényezok
talan nehdny évtized mulva magash forda mellett is jovedel-
mezové fogjik tenni az erdéiizletet, mint a milyen jelenleg
legelonyoshnek latszik.

Nem mulaszthatjuk el még végre egy ellenvetést meg-
emliteni, mely a pénzigyi fordival szemben nemzetgazdasagi,
de roszul felfogott szempontbol tétetni szokott, birha ez mar
az elobbiekben megezafolasit leli.

Minthogy a pénziigyi forda a jelen viszonyok kiozt sokkal
1ovidebb, mint az, mely mellett ugyanazon terilleten évenként
legnagyobb fatomeg termeltethetnék, ebbil némelyek azt kivet-
keztetik, hogy annak alkalmazisa nemzetgazdasigilag kairos,
mert a népesség, a foldmivelés és ipar kevesebb és dragabb
fat kap, s igy a jollét és ez utébbiak felvirdgzdsa akadd-
lyozva van.

Erre azt felelhetni, hogy minden tirvényileg megengedett,
magash tarsadalmi czélokba nem iitkiozé ¢és masok megesaldsira
nem alapitott iizletnek nemzetgazdasigi hasznossiga annak
tisztajovedelmében nyilvanul. Az iizlethe fektetett értékek ugyanis
a nemzetgazdasagtol elvonatnak, a termelt anyagok ellenben
annak rendelkezésére bocsdttatnak. A tarsadalomra haramlé
tiszta haszon tehdt nem egyéb, mint azon értékosszeg, mely
megmarad, ha a termelt értékmennyiséghol az eloallitasara
forditott értékmennyiség levonatik:; wvagyis az iizlet tiszta-
jovedelme. :

Tehat nemzetgazdasagilag is azon iizlet leghasznosh, mely-
nek tisztajovedelme legnagyobb. Mar pedig a pénzigyi forda
az, melynél az erdoiizlet tisztajovedelme legnagyobb. Konnyen
felfoghatni, hogy a tarsadalommnak, s a nemzetnek kira van
abban, ha az erdéiizletben oridsi tokék tartatnak vissza, me-
lyek segedelmével 2—3 annyi értéket termelhetnének mas
iizletek. -
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Fennebbi ellenvetés tehat csak egyoldalu. hidnyos nézeten
alapul; s a nemzetgazdasigtan sarkalatos elveinek helytelen
felfogasdabdl szarmazik.

Ha ezen sorok olvasoi koziil egyik vagy misik az dvatosan
alkalmazott pénziigyi forda ellen még itt nem szellbztetett
kételyt tdmasztana, szerencsémnek tartandam e lapok hasdbjain
annak eloszlatdsat megkisérteni.

Neézetek azon tényezokrdél, melyek az erdd
jovedelmességére befolyast gyakorolnak.

Az erdok rendeltetése kitiizi egyszersmind azon czélt is,
melynek elérése az erdogazdasagnak feladata. Kzen rendeltetés
killonbozo 1évén, kilonbozé azon czél is, melyet az erdigaz-
dasdg altal elérni akarunk; dtalanosan kitiizott foczél azonban
czélszerii kezelés és helyes szdmitds dltal kipuhatolni azon
tényeziket, melyeknek segitségével a talajbél a legnagyobb
tisztajovedelmet kieszkozolni, vagy més szdéval azon alaptokét,
mely az erdogazdasigba fektettetett s mely nem egyéb, mint a
talaj s a rajta 1évo fakésuzlet értéke, a legelonybsebben kama-
toztatni lehessen. Hogy azonban az erdogazda ezen feladatinak
megfelelhessen, szitkséges, hogy mindazon tényezok teljes isme-
retét birja, melyek az erdo jovedelmességére befolydst gya-
korolnak.

Jelen sorok feladata: mindezen tényezéket bi-
zonyos meghatarozott rendben elétiintetnisegy-
uttal arra nézve nézetet nyilvanitani, hogy egy
erdéobirtokndal, mely bizonyos adott belsé termé-
szet €s kiilsd helyi viszonyok kizé helyezve van,



