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Osszefoglalds

Franciaorszagban 2018 utolsé hénapjaiban minden hétvégén tobb tizezer ember vo-
nult az utcakra. A tintetések kivalté oka az tizemanyagar és az azt sijté kornyezet-
védelmi ad6 emelése volt, amelyet a kormanyzat a 2014-ben bevezetett jogszabalyok
értelmében szeretett volna tovabb novelni. A francia példa is j6l mutatja, hogy a klima-
valtozas elleni intézkedések sok esetben jelent6s ellenalldst valtanak ki a lakossag ré-
szérdl, mikdzben a globalis felmelegedés egyre nagyobb veszélyt jelent. A tanulmény
bemutatja, miként kertilt a klimavéltozas egyre inkdbb a figyelem kozéppontjaba, ho-
gyan kerult be a kornyezetszennyezés és az azzal osszefiiggd klimavaltozas kérdése a
kozgazdasdgtanba, illetve milyen valaszok sziilettek rd a gazdasagtudomany részérdol.
A szerz6 ismerteti a fiskdlis és a monetaris politika szimara rendelkezésre all6 eszkoz-
rendszert a kornyezettel kapcsolatos negativ externdlidk hatdsdnak a csokkentésére,
amelyben véleménye szerint mindkét szakpolitika részér6l a mostaninal sokkal akti-
vabb szerepvillalas sziikséges.
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Summary

In the last months of 2018, every weekend tens of thousands of people demonstrated
in the streets in France. The main reason for the demonstrations was a rise in fuel pric-
es and the environmental tax levied on them by the government in an effort to further
increase them as stipulated in the relevant 2014 act. The French example shows that in
many cases the actions taken to counter climate change can trigger significant resist-
ance from the society; while global warming presents an increasing threat to mankind.
In the first part of the publication, a brief account is given of climate change coming
into global focus in the past 20 years. Then the inclusion of environmental pollution
and the related climate change into economics, and the responses are described, and
the fiscal and monetary toolbox available for mitigating the effects of negative exter-
nalities related to the environment is presented and it is suggested that both must be
involved more proactively in the fight against climate change.

Journal of Economic Literature (JEL) codes: Q58, Q55, E52, E62
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A KLIMAVALTOZAS KERDESENEK MEGJELENESE
A 20. SZAZAD VEGEN

A klimaviltozas kérdése a 20. szazad végén keriilt egyre inkabb a dontéshozok és ez-
zel egyutt a kozgazdaszok figyelmének kozéppontjaba. Az elsé szimottevo eldrelépés
az 1997-es kiot6i egyezmény volt. Még ha a szerzé6désben megfogalmazott célkittizé-
sek nem is érték el a kivant hatast, mégis kozel 160 orszag ratifikalta az egyezményt.
A megiéllapodds 2005-ben 1épett érvénybe, és céljai kozott szerepelt a szén-dioxid és to-
vabbi 6t, iveghdzhatast gaz mennyiségének csokkentése. Ennek értelmében az egyes
orszagok és vallalatok szamdra szén-dioxid-kibocsatasi kvotakat hataroztak meg. Ha
az adott vallalat a meghatdrozott kvétandl tobbet szeretne felhaszndlni, akkor a ke-
vésbé kornyezetszennyezd Uzletdgakban tevékenykedd véllalatoktdl igynevezett szén-
dioxid-kvétat tud vasarolni (Vermeend—Van der Ploeg-Timmer, 2008).

A kiot6i egyezményt kovet6en a nemzetkozi tudomanyos korokben egyre intenzi-
vebb vita folyt a klimavaltozas kérdését illetGen, igy egyes kutatok mdig szkeptikusak
a kérdést illetsen. Az ENSZ Eghajlatviltozasi Kormanykozi Testiiletének (UN Inter-
governmental Panel on Climate Change — IPCC) megallapitdsa szerint azonban az
emberi tevékenység 90%-os bizonyossaggal jarul hozza a klimavaltozashoz, igy globdlis
szinten szimos intézkedésre lenne sziikség ahhoz, hogy csokkentsék az tiveghdzhatasta
gazok kibocsatdsat. Nicolas Stern, a Vilagbank egykori vezet6 kdzgazddszanak a babas-
koddsa alatt jelent meg az igynevezett Stern-riport, amely a klimavaltozas gazdasagi
hatasait vizsgalta. A jelentés szerint, ha a dontéshozok nem cselekednek id6ben, akkor
a klimavéltozas miatt a viliggazdasag teljesitménye akar 20%-kal is csokkenhet (Stern,
2007). A globilis felmelegedés ugyanis egytitt jar olyan tényezékkel, mint példaul az
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aradasok gyakorisaganak a novekedése, amely akar szazmillié6 embert kényszerithet
a lakhelye elhagydsara. A pélusokon 1év6 jégsapkdk elolvaddsa a tengerszint emelke-
désével jarhat, amely akdr négymillié négyzetkilométer szarazfold elarasztisat jelent-
heti, ami a vildg lakossdganak akar a 4%-at is érintheti, ugyanis sok esetben olyan, a
nemzetkozi gazdasagban kulcsszerepet jatszé nagyvaros kertlhet viz ald, mint Amsz-
terdam, London, Miami vagy New York. A Stern-riport szerint egyrészt szankcionalni
kell a kibocsatokat, masrészt el6térbe kell helyezni az tgynevezett masodik generdciés
technolégidkat azért, hogy el6segitsiik a tisztdbb kozlekedési megoldasok, a megujulé
energiaforrasok és az energiahatékony technolégidk terjedését. Ehhez elkertlhetet-
len a kutatas és fejlesztés el6térbe helyezése, amelyhez az egyes kormanyoknak ktlon-
bo6z6 kozpolitikai intézkedések révén kell hozzdjarulniuk.

A fentiekkel kapcsolatban érdemes megemliteni az tgynevezett kornyezeti Kuz-
nets-gérbét (EKC), amely szerint az tiveghdzhatast gdzok mennyisége a gazdasagi no-
vekedés kezdeti szakaszdban noévekszik a levegében, majd miutdn az adott orszig elér
egy bizonyos fejlettségi szintet, akkor ezen gazok kibocsatasa csokken. Igy kezdetben
a kornyezet és a levegd minésége romlik a gazdasiagi novekedés dltal, majd id6vel
gjra javulni kezd. A jelenséget tobb médon probaljak magyarazni, igy egyesek szerint
mig eleinte az energiaigényes ipari szektor domindl a nemzetgazdasiagon belill, addig
id6vel egyre nagyobb szerepet kap a tercier szektor. Mds elméletek szerint az emberek
eleinte a sajat sziikségleteik kielégitésére koltenek, és egy bizonyos joléti szint elérése
utan kezdi érdekelni 6ket a kérnyezetvédelem. Brock és Taylor (2004) szerint a fenti
elméletek nem adnak kielégit6 magyardzatot a kornyezeti Kuznets-gorbére, és meg-
latdsuk szerint az altaluk kidolgozott, ugynevezett ,z6ld” Solow-modell bizonyitja azt.
Véleménytik szerint az EKC els6sorban a szennyezés csokkenéséhez és a technolégiai
innovaciok fejlédéséhez kapcsolodik, amely eleinte a gazdagabb dllamokban nyer te-
ret, majd id6vel megjelenik a fejl6ds orszagokban is. Igy mivel az tiveghdzhatast ga-
zok kibocsatdsa nem ismer hatarokat, ezért célszerti lenne a fejl6ds orszdgok szamara
is el6térbe helyezni az alacsony karosanyag-kibocsatassal jaré ipari technolégidkat és a
megujulé energiaforrasok hasznalatat.

Stern (2004) kutatdsdban szintén megkérddjelezi a kornyezeti Kuznets-gorbe érvé-
nyességét, ugyanis a jelenlegi adatok azt mutatjdk, hogy a fejl6d6 orszigok sok eset-
ben mar rogton a fejlett orszagokban alkalmazott kdrnyezeti szabalyozasokat veszik
at, melyeket igy sokkal rovidebb id6 alatt és sok esetben sokkal hatékonyabban imp-
lementdlnak. Nem beszélve arrdl, hogy bizonyos szabalyozdsok egyes esetekben még
szigorubbak is, mint a fejlett orszagokban. Ezt j6l példdzza Kina esete. Peking 2015-
ben egy szigort kornyezetvédelmi szabdlyozast vezetett be, melyet 2017-ben djabb
kovetett. A rendelet szerint a hatésagok korlatlan nagysagtu buntetést szabhatnak ki
azon véllalatok szaimara, amelyek nem tartjak be a kotelez6 szabdlyozdst, mikdzben az
érintett cégek neve médianyilvinossdgot kap. Nemcsak a vallalati szektor részérsl var
erofeszitéseket az 4j szabdlyozas, de a torvény az egész kinai lakossdg szamara kornye-
zettudatosabb életmédot ir el6 (Khan—Chang, 2018).

Nemzetkozi szinten az elmult években a legnagyobb attorést a 2015-0s parizsi ég-
hajlatvédelmi egyezmény (COP 21) jelentette, amelyet 194 orszdg irt ald, melybs] mar

87



Bartok Laszlo: Valaszok a klimavdltozds kérdésére a fiskdlis és monetdris politika...

181 ratifikalt is, koztik a harom legnagyobb szén-dioxid-kibocsaténak szamité allam:
Kina, az Egyestlt Allamok és India. Az egyezmény harom fontos véllalast tartalmaz:

»a) A globalis dtlaghémeérséklet emelkedésének joval 2 °C alatt tartdsa az iparoso-
das elstti szinthez képest, majd az erdfeszitések folytatdsaként a hémérséklet emel-
kedésének 1,5 °C alatt tartdsa az iparosodds elotti szinthez képest, elismerve, hogy ez
jelentdsen csokkenti az éghajlatvdltozas kockazatait és hatdsait;

b) Az éghajlatvaltozds kedvezstlen hatdsaihoz torténé alkalmazkodas képességé-
nek novelése, az éghajlatvaltozdssal szembeni ellendll6 képesség és az alacsony tveg-
héazhatastigaz-kibocsatdssal jaro fejlodés elsegitése, mikdzben ezek a folyamatok nem
fenyegetik az élelmiszergyartast;

¢) A pénzaramldsok kovetkezetessé tétele, hogy az alacsony tiveghdzhatdstgaz-ki-
bocsatéssal jaré és az éghajlattal szemben rugalmas fejl6dési lehet6ségek felé haladja-
nak” (UN, 2015).

Afent bemutatott célkitlizések csupdn a fiskdlis és a monetdris politika 6sszehango-
lasaval érhet6k el. Miel6tt azonban megvizsgalnank a rendelkezésre allé6 kozpolitikai
eszkozoket, roviden felvazolom, hogyan kerilt a kornyezetszennyezés kérdése a koz-
gazdasagtan figyelmébe.

A KORNYEZETVEDELEM £ES A KLIMAVALTOZAS KERDESENEK
MEGJELENESE A KOZGAZDASAGTANBAN

A kornyezetszennyezés és annak gazdasaggal kapcsolatos kérdéskorét Arthur Pigou
vezette be a kozgazdasagi gondolkodasba az 1920-ban irt Economics of Welfare (Joléti
kozgazdasagtan) ciml konyvében. Hogy megértstik a kornyezetszennyezés és a gaz-
dasdg kapcsolatat, érdemes roviden kitérni a Cambridge-i Egyetem professzora dltal
bevezetett externalia fogalmara, amely egy gazdasagi szereplé tevékenysége 4ltal fel-
meril6, nem szantszindékkal okozott olyan hatds, amely piaci ellentételezés nélkiil
hatassal van a gazdasdg tobbi szerepl6jének helyzetére is. Ennek értelmében beszélhe-
tank pozitiv (elényos) és negativ (kdros) externdlidkrol (Pataki-Bela—Kohlheb, 2003).

Ilyen (negativ) externdlia a kornyezetszennyezés is, amely ,a tarsadalom szama-
ra joléti veszteséget okoz, amit a piac korrekcigjaval, kormdnyzati beavatkozds révén
lehet megsziintetni” (Pataki-Bela—-Kohlheb, 2003:6). Ez az dllami beavatkozds nem
jelent mast, mint a kormanyzat altal kivetett adét, melyet a szakirodalom rendszerint
csak Pigou-féle szennyezési adénak nevez. Az ilyen tipusi adé6 célja, hogy ,a nem ha-
tékony ersforrds-felhasznalds [...] megsziinjon, s a gazdasdgpolitika in. Pareto-haté-
kony javulast elérve, a tarsadalmat a korabbinal magasabb joléti szintre juttassa” (Pa-
taki-Bela—Kohlheb, 2003:6).

Sokaig az a nézet uralkodott a Pigou-féle adéval szemben, hogy az jelentés mér-
tékben rontja a vallalatok és a nemzetgazdasig versenyképességét. Tudniillik, az ad6
kivetése utdn az adott termék megdragul, hiszen a termelési koltségek nének, igy ,a
korabban a tarsadalomra haritott externalis koltségeket az 14 helyzetben a szennyezés
minden egysége utin meg kell fizetnie” (Pataki-Bela—Kohlheb, 2003:7). Igy megle-
het, hogy a kozteher a kornyezet min&ségének javulasa miatt joléti nyereséggel jar, de
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az adott termék vagy szolgdltatds aranak novekedése miatt annak fogyasztasa is csok-
ken, ami mdr joléti veszteséget okoz, amely rendszerint meghaladja a nyereséget, igy
a ,gazdasdg szerepldi, a termelSk és a fogyasztok novekvs koltségeket, drakat érzékel-
nek” (Pataki-Bela—Kohlheb, 2003:7). Weisbach (2012) szerint ,a Pigou-féle adénak
tulajdonképpen egyfajta megel6z6 eszkoznek kellene lennie, és a kornyezeti adé mér-
téke nem lehet sem kisebb, sem magasabb, mint a kornyezetterhelés hatarkoltsége. Ez
azt jelenti, hogy az dllamnak fel kell mérnie, el6zetes informaciéval kell rendelkeznie
a kornyezetterhelés majdani mértékérsl” (Szlifka, 2014:2).

A kornyezetvédelmi adok bevezetése kapcsan jelentSs attérést hozott a verseny-
képesség Michael Porter altali Gjszerd, Ggynevezett dinamikus djraértelmezése, me-
lyet az 1990-ben megjelent The Competitive Advantage of Nations (A nemzetek verseny-
elénye) cim@ konyvében fejtett ki. A Harvard Business School professzora szerint
a nemzetkozi versenyképesség kulcsa valojaban a vallalatok és a nemzetgazdasagok
gyors alkalmazkodasi és megujuldsi képességében rejlik. Ennek koszonhetéen ugyanis
sokkal gyorsabban tudjdk kiakndzni a véltozé fogyasztasi preferenciakat. Igy Porter
szerint sokkal fontosabb a vallalatok innovaciés képessége, mint a rendelkezésre allo
termelési tényezok bosége, s6t éppen ezen utébbiak sztikossége koveteli meg az inno-
viciéra val6 torekvést. Igy a mi esetiinkben, azaz a kornyezetpolitikat illetéen a kor-
many a szennyezési adékon keresztil Gizen a vallalatok felé, hogy a rendelkezésre allo
er6forrasok végesek, amely igy innovaciora sarkallja a vallalkozdsokat (Porter, 1990).
Ez a hatékonysag folyamatos novekedésével jar, amely ,hatékonysdgi nyereségek ellen-
sulyozhatjak a kornyezetpolitikai szabdlyozas teljesitésének statikus koltségeit” (Pata-
ki-Bela—Kohlheb, 2003:3). Marpedig az innovativabb vallalatok — és nemzetgazdasa-
gok — hosszabb tdvon sokkal alkalmazkodéképesebbek, igy hosszi tavi piaci el6nyre
tehetnek szert.

A Pigou-adé el6nye, hogy egyszerre két médon is csokkenti a tdrsadalmi hatar-
koltséget. Egyrészt az adébevételek dltal mérsékli a tarsadalmi koltséget, mdsrészt,
arrugalmassagtol fuggden, probal eltintoritani a negativ externaliakt6l, mikézben a
Pigou-ad6 gyenge pontja, hogy ,két ellentétes célt szolgdl”, azaz egyszerre kellene
visszaszoritania a negativ externdlidkat, mikozben koltségvetési bevételeket is biztosi-
tania kellene (Kutasi-Perger, 2014). ,Az externdlia és a koltségvetési bevétel kozotti
atvaltas (trade-off) miikodési mechanizmusa a kovetkezé: ha nem sikertil visszaszori-
tani az externaliat, akkor fenntarthat6 lesz az adébevétel, és persze nem sztinik meg a
tarsadalmi koltség. Ha viszont sikertl visszaszoritani az externdlidt, akkor megsztinik
az ado6alap, igy az erre éptil6 adébevétel is. Utébbi eset tompithat6 az adékulcsok no-
velésével, ami persze még hatékonyabban csékkentheti az adéalapot” (Kutasi—Perger,
2014:112).

A FISKALIS POLITIKA SZAMARA RENDELKEZESRE ALLO ESZKOZOK

A z0ld- vagy kornyezetvédelmi adok részét képezik az egyes kormanyzatok altal hasz-
nalt kornyezetvédelmi eszkoztarnak. A zoéldadok azon kozterheket jelentik, melyek
kornyezetvédelmi szempontbdl fontosnak mindstilnek. Ezen adok korébe tartoznak
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az energiatermékekre, a gépjarmiivekre, a mért vagy becsiilt karosanyag-kibocsatasra,
a természeti ersforrasokra kivetett kozterhek. Ez alél kivételt képeznek a kornyezetre
kdros termékekre kivetett forgalmi adok.

A szakirodalom szerint a zoldadok bevezetése nemcsak azért hasznos, mert csok-
kenti a kérnyezetszennyezést, hanem azért is praktikus megoldas, mert ez sok eset-
ben egyttt jar a munkakat terhel6 adék csokkentésével (Vermeend-Van der Ploeg—
Timmer, 2008). Ezt nevezik az tigynevezett ,kettSs jutalomnak” (double dividend). Igy
az Eurostat adatai szerint 1980 és 2001 kozétt az egyes uniés kormdnyzatok egyre
nagyobb mértékben hagyatkoztak a zoéldadok bevezetésére, mikdzben jelent6s ado-
reformok keretein beltl mérsékelték a munkdkat terhel6 adék nagysigit. Ez egybe-
csengett az Eurépai Unié Lisszaboni Szerzédésében meghatdarozott célokkal, amely
szerint nemcsak az 6koldgiai értelemben fenntarthaté jovot kell szem el6tt tartaniuk
a tagallamoknak, hanem a versenyképességet és a novekedést is, ami egytitt jar a mun-
két terhel6 ad6k nagysagdanak a csokkentésével.

A z6ldad6k hasznalata tobb médon is hozzajarulhat az 6kolégiai dtmenet mérsék-
léséhez. Igy példaul az iizemanyagokra kivetett ad6k hosszabb tavon csokkentik annak
keresletét. Jollehet, rovid tavon az iizemanyagok kereslete rugalmatlan, igy elsé latasra
ezen energiahordozéra kivetett adé nem éri el a kittizott 6kolégiai célt, nem haté-
kony. Stern (2007) azonban kimutatta, hogy hosszi tavon az tizemanyag keresletének
arrugalmassidga magas, igy példdul, ha az eurépai orszagok kovették volna az Egyestlt
Allamok példdjat, és nem vezettek volna be az tizemanyagokra ,z6ldad6t”, akkor an-
nak kereslete a jelenlegihez képest kétszerese lenne az 6reg kontinensen.

Misrészt a zoldadok sokkal hatékonyabban jarulnak hozza az energiatakarékos
technolégidk elterjedéséhez, mint a kiilonféle kornyezetvédelmi és energiahatékony-
sagi szabalyozasok. Tudniillik, mig a killonb6z6 el6irasok és szabdlyozasok semmilyen
sjutalmazassal” nem jarnak, addig egy zoldadékra épuil6 adérendszer jelent6s impul-
zust adhat a véllalatok szaimara ahhoz, hogy csokkentsék az energetikai kiaddsaikat.
Az 6kologiai atmenet csokkentése érdekében a piackdzponti megkozelités az tigyne-
vezett ,répa és bot modellen” alapul, amelynek alapveté célja az, hogy a véllalatok és
maganszemélyek ,jutalmat” kapnak, ha jol ,viselkednek”, viszont biintetést, ha rosz-
szat cselekednek. Ezzel egyrészt az 6kolégiai adokkal kapcsolatos aggalyokat el lehet
oszlatni, masrészrél pedig a pozitiv 6sztonzok révén hamarabb mobilizdlni lehet az
embereket. A szennyezés megakadalyozasa vagy csokkentése mellett a kormanyoknak
célszert felgyorsitani a kornyezetbarat technolégidk terjedését is, amelyek — ha egy
jol felépitett kozpolitikai rendszerrel parosul — nagymértékben stimuldlni tudjik a
kornyezetvédelemmel kapcsolatos kutatds-fejlesztési tevékenységet, amely 1j piacokat
s igy 14j lehet6ségeket nyit meg a vallalatok szamara.

Az egyes zoldadok koziil az egyik legnépszertibb az tigynevezett energiahasznélatra
kivetett ad6. Ebben az esetben az energiahordozé maga jelenti az adéalapot, ugyanis
annak hasznalata soran kozvetlentl a fogyasztéra lehet kiréni a kozterhet. Fontos,
hogy az ad6 mindenképp csak az energiahordozékra (pl. gazolaj, benzin, szén, ter-
mészetes gazok, olaj, koksz vagy fiit6olaj) vonatkozik, igy barmilyen egyéb alapanyag
vagy nyersanyag fogyasztdsira nem hatdlyos a kozteher beszedése. Az ad6 nagysiga-
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nak megallapitasa altaldban a megtermelt energia vagy az adott energiaforras altal
kibocsatott szén-dioxid mértékének az alapjan torténik. Az adé beszedése az egyes
energiaforrasokat illetGen eltérd, igy példaul az izemanyagok esetében a megfizetése
a fogyasztdsi adéval egyszerre torténik (Vermeend-Van der Ploeg—Timmer, 2008).

Az energiafogyasztasra kivetett adéval kapcsolatban érdemes megemliteni Bureau
(2011) tanulmanyat, aki az tizemanyagra kivetett ,szénad6” hatdsat vizsgdlta 2003 és
2006 kozott a francia lakossag korében. Szamitdsai szerint a robbanémotoros jarmiivel
rendelkez6 héaztartasok évente dtlagosan 79 eurénak megfelels dsszeget vesztettek az
ado bevezetésével. A megfizetett kozteher nagysaga a jovedelem novekedésével emel-
kedik, igy mig az els6, legszegényebb kvantilisbe tartozé, személygépkocsival rendel-
kez6 haztartasok 71 eurdt vesztettek évente, addig a tarsadalom leggazdagabbjai mér
88 eurot. Ha az egyes haztartasok bevételeinek az aranyaban vizsgaljuk az adé mérté-
két, akkor azonban mar a legszegényebb haztartasok vesztenek a legtobbet, ugyanis
mig 6k a bevételik 6,3%o-ét forditjak a kozteher megfizetésére, addig a médosabb
haztartasok csupan 1,9%o-ét. Bureau foldrajzi alapon is vizsgélta az ad6 hatasat, igy
a szénado6 legnagyobb karvallottjai az el6varosokban és a vidéki régiékban é16 haz-
tartasok, amelyek sokkal tobbet vesztenek, mint a varosi és kulvarosi zénakban 1évok.
Tudniillik, mig az utébbi kategéridkba tartozé lakosok szamara alternativ kozlekedési
lehet6ségek dllnak rendelkezésre (pl. tomegkozlekedés, kerékpar) — mikozben dtla-
gosan joval kisebb tavolsagokat is kell vezetnitk —, addig a vidéki és elvarosi lakossag
(valos alternativa hijan) nem tudja hanyagolni a mindennapi gépkocsihaszndlatot.
Igy azon, elsé kvantilisbe tartozé lakosok, akik az el6varosi vagy vidéki zondban élnek,
90%-kal tobbet vesztettek (72 eurd), mint azok, a szintén az elsé kvantilisbe tartozo
héztartasokban é16k, akik a varosi tertuleteken laktak (38 eurd). Bureau szerint az adé
altal fellép6 torzitast leginkabb tgy lehet orvosolni, ha a szénad6bdl befoly6 bevétel
egy részét visszatéritjik az adofizet6knek. Ebben az esetben a csaldd nagysidgan ala-
pulé (,size-based” recycling) megoldds bizonyult a legprogresszivebb megolddsnak. Ezt
koveti a még szintén progressziv megolddsnak szamit6 eset, ha minden hdztartas szi-
mara egyenls Osszeget téritink meg (flat recycling). A jovedelmen alapulé visszatérités
mar erdsen regressziv hatdst mutat Bureau modelljében, azaz a médosabb haztartasok
nyernek, mikozben a szegényebbek vesztenek.

Az energiafogyasztast illet6en tovabbi lehet6ség az tigynevezett kotelez6 energia-
ado6, amellyel els6sorban a haztartasokat és a kis- és kozépvallalkozasokat célozzdk
meg. Ezzel az adoéfajtaval csokkenteni lehet annak kockdzatit, hogy mig a nagyval-
lalatok energiakibocsdtdsit egyoldalu szerz6dések biztositjdk, addig a kkv-szektor és
a haztartasok ki tudjdk keriilni ezen adé megfizetését, és igy nem jarulnak hozza az
Okolégiai atalakulas mérsékléséhez. Ennek az adénak tehdt az a célja, hogy azokat a
célcsoportokat érje el, amelyeket nehéz vagy szinte lehetetlen megcélozni hosszu tavi
nemzetkozi egyezményekkel. Ebben az esetben az adot kozvetlentl a szolgaltato fizeti
ki, amely azonban beépiti az ad6é 6sszegét a kiszamlazott dsszegbe, azaz a fogyaszté
magasabb arak formdjaban fizeti meg a kozterhet.

Nemcsak a fogyasztast lehet 6sztonozni fiskalis politika Gtjan, hanem a technolé-
giai innovaciot, azaz a megujulé energiaforrasok hasznalatat is. Ilyen példaul a valla-
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latok szamara nyujthato, tgynevezett gyorsitott értékcsokkenés, amely soran az allam
a véllalkozénak lehet&séget biztosit arra, hogy leirja az energiatakarékos termelést
el6segitd eszkoz értékesokkenésének az értékét a befizetett adobol. Az intézkedés cél-
ja, hogy felgyorsitsa a technolégiai innovaciét, és elésegitse az 1), kornyezetkiméls
technolégiai megolddsok minél gyorsabb és egyszertibb terjedését. A gyorsitott ér-
tékesokkentés mellett tovibbi megoldds az energiatakarékos technolégiai megolda-
sok — bizonyos szdzaléka — utdan kérhets adgjovairds, amelynek nagysdga altaldban a
befektetés méretétsl figg.

Végtl pedig az egyes kormanyok tovabbi kozpolitikai megoldasok révén novelhetik
a lakossag és a véllalatok kornyezettudatossagat is. Igy Vermeend et al. (2008) nyoman
az alabbi lehet6ségeket kulonboztethetjik meg:

— Tomegkozlekedés tamogatdsa: bizonyos kereteken belill a munkaltaté leirhatja az
ad6jabol a munkavéllaléi tomegkozlekedéssel kapcsolatos koltségeit. Alternativ meg-
oldas, ha a munkavallal6 altal fizetett jovedelemado6bdl vonjdk le az emlitett 6sszeget.

— Carpooling vagy telekocsi: a carpooling olyan ,utazdsi médot jelent, amely sordn a
jarmitivezet6 felkinalja sajat tulajdont személygépkocsijanak szabad helyeit mas uta-
sok [...] szamara. igy kozos gépkocsihasznalat, jarmtimegosztds valésul meg” (Gytrus
etal., 2008:1). A munkaltaték 6sztonozni tudjak a munkavallalokat, hogy hasznaljak ki
a carpooling lehet6ségét, azdltal, hogy a megtett ttvonallal aranyos adémentes taimo-
gatast kap az 6sszes olyan alkalmazott, aki részt vesz a carpoolingban.

— Tdavmunka: a digitdlis technolégia fejl6dése lehet6vé teszi, hogy a munkavallalo
a hét egy vagy tobb napjan a munkdja egy részét otthonrdl végezze. A tavmunkdnak
koszonhetGen mérséklodik az ingazok szama, ami igy egytitt jar az autéhasznalat csok-
kenésével is. Masrészr6l Bloom et al. (2015) kutatdsai kimutattak, hogy a tivmunka
a munkavallalék hatékonysdgat is noveli legalabb 12%-kal azokhoz képest, akik iro-
daban dolgoznak. A munkavallalok ugyanis kevesebb betegszabadsagot vesznek ki,
csokken a kavészunettel eltoltott id6 hossza, nem beszélve arrdl, hogy a nyugodt mun-
kakornyezet noveli az alkalmazott hatékonysagat.

— Céges kerékpdr: a kerékparos munkaba jaras osztonzését el6 lehet segiteni azzal
is, hogy az dllam lehet&séget biztosit arra, hogy munkaltaté adémentesen vasaroljon
kerékpdart munkavallaléi szamara.

A fenti felsorolast azonban érdemes kiegésziteni egy, a korunkban egyre divato-
sabb tamogatasi formaval: az elektromos auték utin kaphat6 kedvezménnyel is, amely
nemcsak vallalatok, hanem maganszemélyek szamara is elérhet6. Az elektromos auték
haszndlatuk soran nem bocsatanak ki karos anyagot, igy az egyes kormanyok — bizva a
zér6 kdrosanyag-kibocsdtdsban — szamos médon préobdljak meg fellenditeni e jarmi-
vek keresletét. Ezen auték ara — az akkumuldatorcsomag miatt — azonban jelentés mér-
tékben meghaladja a hasonlé kategéridba tartozé, robbanémotoros gépjarmiivekét.
Nem beszélve arrol, hogy hasznalatuk is korldtozottabb, ugyanis az ilyen tipust auték
hatétavolsaga nagysagrendekkel elmarad a robbanémotoros tarsaiktol.

Az elektromos autokat illetéen az egyik legrégebbi és legszélesebb korti tamoga-
tasi rendszerrel Norvégia rendelkezik. Olson (2015) a norvég elektromos auték utan
jaré tamogatdsi rendszer pénzigyi és kornyezeti koltség-haszon elemzését végezte
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el. Szamitasai szerint a norvég autoflotta elektromos atallasabol szarmazé kornyezeti
haszon pénziigyi értéke kisebb, mint az allam altal nydjtott timogatdsok koltsége.
A helyzetet csak tovabb drnyalja, hogy Norvégia igy is a legidedlisabb vizsgalati or-
szagnak szamit, ugyanis itt az energiatermelés nagy részét vizerémtvek adjak, mig
a vilag legtobb orszdgdban az elektromos aram elGallitdsa szénalaptu erémitivekben
torténik. Tovabbi probléma, hogy az elektromos auték eldéllitasa 50-125%-kal na-
gyobb szén-dioxid-kibocsdtdssal jar, mint a hagyomdnyos, robbanémotorral szerelt
jarmitivek gyartasa, mikozben a to6lt6hdlézat kiépitése és annak drammal torténd ella-
tasa is tovabbi koltséget — és szén-dioxid-kibocsatast — jelent. Olson tovabba figyelmez-
tet arra is, hogy az elektromos auték széles korti elterjedése az allam szimdra egyre
nagyobb bevételkiesést jelent, hiszen a robbanémotoros auték szama csokken, ami
egyitt jar a hozzajuk kapcsolodé adé- és egyéb bevételek zsugoroddsaval (jovedéki
ado, forgalmi ado stb.). Ez jol rimel a Kutasi és Perger (2014) altal mar korabban be-
mutatott problémadra, hiszen itt kvdzi a robbanémotorral szerelt gépjarmtiveket sijtja
a ,Pigou-adé” (ami ebben az esetben a forgalmi adé, vam stb. formajaban jelenik
meg), szemben a kvazi adé- és koltségmentesen hasznilhaté elektromos jarmtivek-
kel. Olson véleménye szerint igy els6sorban nem a keresleti, hanem a kindlati oldalt
kellene timogatniuk a kormdnyoknak, azaz innovacié és technolégiai fejlesztések
tdmogatdsat kellene el6térbe helyezni, amely elGsegitheti a hosszi hatétavval rendel-
kez6 elektromos autok megjelenését, és a gyartas soran keletkezé szén-dioxid-kibo-
csatast is mérsékelni lehetne.

A KOZPONTI BANKOK SZEREPE A KLIMAVALTOZAS ELLENI
KUZDELEMBEN

A klimavaltozas kérdése egészen mostandig tavol allt a kézponti bankoktél. Az orto-
dox monetdris politika szellemében az 1980-as és 1990-es évektdl kezdve a jegybankok
nagy részének az egyetlen és legfontosabb célja az drstabilitds elérése és fenntartasa
lett, igy nemhogy az éghajlatvaltozas kérdése, de még a pénzigyi stabilitds, a gazdasagi
novekedés elésegitése, illetve a foglalkoztatottsdg bovillésének a timogatdsa sem tarto-
zott sok jegybank kiemelt céljai kozé. A pénzigyi stabilitds feladasat az is j6l mutatja,
hogy a kézponti bankok nagy része a pénziigyi rendszer feliigyeletét kiszervezte mas
hatésagok felé, és kizarédlag az arstabilitas fenntartasara koncentralt.

A 2008-as valsdg utan azonban egyértelmtivé vilt, hogy a monetaris politikinak
nemcsak az drstabilitdsra kell fokuszdlnia, hanem emellett a pénzigyi stabilitdsra is
nagyobb mértékben kell dsszpontositania (IMF, 2011). A vildgvalsdg 6ta ugyanis tobb
szakember (Eichengreen et al., 2011) — koztiik az ENSZ fenntarthaté fejlédéssel fog-
lalkoz6 szakérti (UN, 2017) —is a kozponti bankok feladatainak bévitése mellett kar-
doskodik, és igy az drstabilitist mar nem az egyetlen elérendé célnak tartjak. Ebben
a kibovitett szerepkorben tobbek kozott helyet kap a kornyezetvédelem és a fenntart-
haté fejlédés is, hiszen a klimavaltozds egyre nagyobb kockazatot jelent a pénzigyi
stabilitdsra nézve. The Economist Intelligence Unit (2015) altal készitett tanulmény
arra a megdllapitasra jutott, hogy ha a legrosszabb forgatékonyv valésul meg a globilis
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felmelegedést illetéen, akkor a pénziigyi szektor szerepl6i akar 13,8 billié dollaros
veszteséget is elkonyvelhetnek, amely a vilig pénzigyi eszkozeinek 10%-ét jelenti. Igy
az ENSZ szakemberei szerint a jegybankok jelenlegi monetaris politikai céljait ki kell
béviteni a kornyezetvédelemmel és a fenntarthato fejlédés elgsegitésével, ugyanis —
mint a kés6bbiekben latni fogjuk — ha ezeket a jegybankok nem épitik be a célkittizé-
seik kozé, akkor azok kozvetett médon jelentds hatassal lehetnek az ar- és a pénzigyi
stabilitdsra. Az ENSZ szakért6i az 1. dbranak megfelel6en épitenék fel a 21. szdzadi

jegybankok eszkoztarat és célkitiizéseit.

1. dbra: A jegybanki eszkiozok, koztes és végsd pénziigy-politikai célok az ENSZ fenntarthato
fejlodéssel foglalkozo szakértor szerint

( Eszkozok \ ( Operativ \ ( Kozbiils6 célok ( Végsé célok \

. . célok/ indikatorok . .
Diszkontalasi Monetaris Alacsony és stabil
politika Monetaris aggregatumok inflacio
at k M1/M2/M3
Kotelezo aggrega’l .um(’) ./ (ML1/M2/M3) Pénzuigyi stabilitas
Monetaris bazis
tartalékratak és Hosszu tava Foelalk .
tékekovetelmények Té6keszabalyozasok kamatlabak oglalkoztatottsag
Nyilt piaci Rovid tavi Inflacics ({?Zdlj‘sggl
miiveletek kamatpolitika varakozasok novekedes
Devizapiaci Mikro- és Banki hitelezés Siallets e
tiveletek krookonémiai
mvetete e Z:;)kbc;rzjcl)(mlal Fogyasztéiar-inflacio Pen/zugyl pidCOk
Kockazatkezelési . ) (ETOEEIE
.. . Arfolyamszinvonal . .
politika Swapiigyletek Kornyezetvédelmi
Makroprudencialis Folyé6 fizetési mérleg célok
politikak Pénziigystabilitdsi
] élok
bank cé
Jesy e (pl. a bankszektor
kommunikacié £ ) )
és a haztartdsok
Nemzetk6zi tokeattétele)
tttmiikodések
A Kornyezeti célok
(pl. zoldhitel-
portf6lio)

- J . J .

Forrdas: UN, 2017

A jegybankok klimavéltozassal szembeni elkotelezettségét mutatja, hogy a 2015 de-
cemberében megrendezett COP 21 konferencia mar a jegybankokat és a pénziigyi
feltigyeleti hatésdgokat is egyre nagyobb mértékben mozgésitotta ezen a téren. A kon-
ferencidat megel6z6en, 2015 szeptemberében 6sszetilt a G20 Financial Stability Board
(FSB), amely sordn megkezdédtek a targyalasok a kormanyzati és a maganszektor
szakemberei kozott a klimavaltozassal kapcsolatos kockdzati tényez6krsl. Nem sokkal
kés6bb Mark Carney, az FSB vezet6je és egyben a brit jegybank elnodke bejelentette,
hogy az FSB e kockdzati tényez6k tanulmanyozasira szakosodott munkacsoport fel-

allitasat javasolja, melynek hivatalos megalakuldsara végul a Parizsban megrendezett
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COP21-en kertlt sor. Ezzel a 1épéssel a pénzigyi szabdlyozas a klimavaltozas elleni
harc egyik fontos szereplgjeként lépett el6.

A Bank of England jelentése alapjan az ENSZ szakemberei a jegybankok klimaval-
tozds elleni kiizdelemben val6 részvételét harom f6 tényez6vel magyarazzak (Bank of
England, 2015b):

1. A globdlis felmelegedés és a sz€éls6séges idGjaras jelentSs pénzigyi és makrooko-
némiai kockazatokat tartogat, amelyek hatdssal vannak a nyersanyag-, az élelmiszer- és
az energiadrakra is. Mindez pedig befolyasolja a maginfliacié mértékét, igy a klima-
valtozas implicit médon hat az arstabilitdsra. A pénzigyi rendszert érinté kockazatot
illetéen a Bank of England harom kategériat kiillonboztet meg, igymint az dtmeneti,
a fizikai és a felelGsségbiztositdshoz kapcsol6dé klima- vagy kornyezetvaltozdssal kap-
csolatos kockdzat.

— Atmeneti (transitional risk) kockazat: A klimavaltozas és annak hatasinak a mér-
séklése a kormdnyzatok részérél egyre drasztikusabb kozpolitikai megoldasokat, mig a
héztartdsok és a villalatok részérdl folyamatos alkalmazkodast kovetel meg. Egyel6re
azonban a dontéshozok vonakodnak radikdlis 1épéseket tenni ezen a téren, mikdzben
a vallalati szféra is az eddig megszokott tizleti megoldasokat részesiti elényben. Id6vel
azonban elkertlhetetlen lesz a szén-dioxid-kibocsatas csokkentése, igy a kormanyok és
a vallalatok minél tovabb halogatjdk az ezen probléma ellen valé hatékony fellépést,
annal inkdbb n6 majd a kiigazitds koltsége. Az Gj kornyezetvédelmi szabalyozasok egy-
re nagyobb terhet jelenthetnek azon véllalatok szamara, melyek kozvetve vagy koz-
vetleniil hozzdjarulnak a légkor szén-dioxid-kibocsdtdsanak novekedéséhez. Ez akdr
a tulélésuket is fenyegetheti. Kiernan (2014) szerint a véllatoknak ideig-6rdig lehet
ugyan halogatniuk a megvaltozott kornyezeti feltételekhez sziikséges alkalmazkodast
és az ezzel jaro atalakulast, de ahogy a klimavaltozas okozta kockdzatok egyre nyilvan-
val6bba vilnak, ugy gyorsul fel majd az dtalakulds Gteme, és ezzel egytitt n6 annak
koltsége is. Ha a klasszikus ipari megolddsokat hasznalé vallalatok nem kezdik el id6-
ben csékkenteni 6kolégiai ldbnyomukat, akkor idével jelent6s kihivassal taldlhatjak
szemben magukat.

— Fizikai (physical risk) kockazat a brit jegybank definicidja szerint, azaz els6 szamu
kockdzat, mely id6jdrdssal kapcsolatos eseményekbdl fakad, példdul az draddsok vagy a
viharok okozta kdrok. Ezek egy része okozhat kozvetleniil a vdllalkozds szamdra anyagi
és fizikai kart, masrészrol pedig beszélhetiink olyan kérnyezeti katasztrofa altal beko-
vetkezett kdrrdl, amely a beszdllitéi lancban okoz fennakadasokat, karosodast. A Bank
of England szerint a klimavaltozds hatdsdara a jovSben jelents mértékben novekedik a
szélsGséges idGjarasi események szama, és azok hatdsa is pusztitébb lesz. Ennek megfe-
lel6en nagymértékben emelkedik az atlaghémérséklet, amely hosszu, forré nyarakat
eredményez, igy megné az aszallyal stjtott hénapok szama. Ezzel parhuzamosan az
északi és a déli jégtakaré olvaddsa miatt az 6cednok vizszintjének az emelkedése varha-
t6, mikdzben az es6zések intenzitdsa is er6sebb lesz. Az el6bbi veszélyezteti az 6cedn-
és tengerpartok mentén fekvé varosokat, mig az utébbi miatt nagyban novekszik az
arvizek és draddsok valészintisége is, nem beszélve arrél, hogy a jelenlegi el6rejelzé-
sek szerint a tropusi viharok is gyakrabban el6fordulhatnak, amelyek jelent6s kdrokat
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okozhatnak. fgy nem véletlen, hogy a jelentés arra a kovetkeztetésre jutott, hogy a
természeti kornyezetben végbemend alapvetd valtozdsok egyre nagyobb hatdssal lesz-
nek a gazdasagi és pénziigyi stabilitdsra, illetve veszélyeztetik a pénziigyi vadllalatok
mikodését, biztonsigat, mely a jegybankokra nézve is egyértelmt kovetkezményekkel
jar (Bank of England, 2015b).

— Végtil pedig érdemes megemliteni az tgynevezett felelésségbiztositishoz (liabi-
lity risk) kapcsolodo kornyezeti és klimavaltozdsbol fakadé kockazatokat. Ez abban az
esetben 1ép fel, mikor a gazdasagi szerepl6 olyan klimavaltozashoz vagy kdrnyezeti ese-
ményhez kapcsol6dé fizikai vagy dtmeneti kockazatokbol szarmazé karokat szenved
el, melyekkel kapcsolatosan a kompenzaciét azoktdl varja, akik felelésséget vallaltak a
karért (azaz biztositottak azt a felelsségbiztositas keretein belul).

2. A tarsadalmilag nemkivanatos — magas szén-dioxid-kibocsatdssal és kornyezet-
szennyezéssel jaré — gazdasagi tevékenységek banki hitelezése hitelpiaci elégtelenség-
nek is tekinthets, ugyanis Campiglio (2016) szerint egyenstlyhiany 1ép fel a hitelin-
tézetek érdekei — akik a pénzkindlat nagy részét létrehozzak — és a tarsadalom dltal
kittizott kozosségi célok kozott. Ezeket ,a piaci elégtelenségeket” (azaz az ilyen tipusa
befektetéseket) hatékony kornyezetvédelmi politikaval és a szén-dioxid aranak meg-
hatdrozasaval kellene korrigalni, megel6zni vagy csokkenteni. Addig, amig ez a két
utébbi eszkoz nem latja el kell6 hatékonysdggal a funkcidjat, a jegybankok a rendel-
kezésre all6 eszkoztaruk révén befolyasolni tudjak a hitelezés alakulasat, elGsegitve a
megujul6 energiaforrasok és a zoldberuhdzasok elterjedését.

3. Azon feltorekvs orszagokban, ahol a kornyezetvédelmi politika fejletlen, a jegy-
bankok kamatpolitikdjuk és a bankszektor felett végzett ellen6rz6 szerepiik révén be-
folyasolhatjdk a befektetési dontéseket. Ebb6l adédéan a fenntarthat6 fejlédés és a
kornyezetvédelem szamara kevésbé karos beruhazasok felé iranyithatjak a hiteleket.
Ez els6sorban azokban a fejl6d6 orszdgokban jelenthet alternativit, ahol a jegybankok
szamitanak a leghatékonyabban mtik6ds és a legkifinomultabb dllami szervezetnek,
igy az egyes kozpolitikai dontések még nem sziilettek meg, vagy azok végrehajtisa
akadozik (UN, 2017).

A rendelkezésre all6 monetdris politikai eszkozeik révén a kézponti bankok be-
folyasolni tudjak a pénziigyi piac szereplSinek beruhdzasi és befektetési dontéseit,
hatdssal vannak a hitelezésre, mindennek koszonhetSen el6térbe tudjdk helyezni a
zoldberuhazasok terjedését. Ehhez azonban az sziikséges, hogy a jelenleg hasznalt
jegybanki eszkozok mellett Gjra alkalmazzak az aktivabb jegybanki politikahoz kapcso-
16do, dagynevezett ,nem hagyomanyos” monetdris politikai eszkozoket is:

1. A jegybankok kornyezetvédelemmel kapcsolatos kozzétételi elGirasokat szab-
hatnak meg a pénzpiaci szerepl6knek. A klimavaltozdssal kapcsolatos kockazatok
transzparencidjanak a novelése el6segiti azok bedrazasat és a sziikséges t6keallokdciot,
tovdbba alapjat adja a z6ld makroprudencidlis szabalyozdsnak és a klimavaltozdssal
kapcsolatos stresszteszteknek is.

2. A makroprudencidlis szabdlyozasoknak szamitasba kellene venni azokat az ex-
ternalidkat, amelyek novelik a pénziigyi rendszer instabilitdsit, és meghatdrozzak azon
kornyezeti egyensulytalansdgokat, melyek anyagi értelemben vett pénzigyi kockdzatot
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okozhatnak. Igy a makroprudencialis szabalyozasok titjan mérsékelni lehet a kornye-
zetszennyezS vagy magas szén-dioxid-kibocsatassal jaré beruhazasok mértékét, példaul
a magas légszennyezettséggel jar6é gazdasigi szektorokban tevékenykedd véllalatok ma-
gasabb kockdzati besorolasaval, vagy az esetleges klimavaltozast szamitasba vevo stressz-
tesztek alkalmazdsaval. Tovabba olyan egykoron alkalmazott, unortodox megolddsokat
is Gjra el6térbe kellene helyezni, mint példdul a hitelplafonok alkalmazésa egyes, ma-
gas szén-dioxid-kibocsatdssal jar6 vagy a kornyezetet nagyban terhels szektorokban.

3. A jegybankoknak kozvetlentl a zoldgazdasag fejlodését elGsegitd hitelpolitikat
kellene el6térbe helyeznitik. Fry (1995) hat kozvetlen hitelpolitikai eszkozt jelol meg,
melyekkel el6 lehet segiteni a zoldgazdasag fejlesztését: a tamogatott hitelkamatlabak
a prioritdst élvezd szektorokban tevékenykedd véllalatok szdmadra, differencidlt redisz-
kontdlasi kamatlabak, hitelfolyosok, kozvetlen koltségvetési tamogatdsok, hitelplafo-
nok alkalmazasa és a szakosodott pénziigyi intézmények timogatasa.

4. A kevésbé fejlett pénziigyi rendszerrel rendelkezd orszagok esetében a kotelezd
tartalékrdtara vonatkozé el6irasok révén el6segithets a zoldbefektetések novekedése.
Igy a privilegizdlt zoldkotvények esetében alacsonyabb kotelezs tartalékratikat lehet
megszabni, ami lehet6séget ad arra, hogy el6térbe helyezze a zoldberuhazasokat a ha-
gyomanyosakkal szemben. Erre j6 példa a Libanoni Nemzeti Bank kezdeményezése,
amely 2010-ben alacsonyabb tartalékrata-kovetelményeket vezetett be a ,z6ld”-hite-
lezés terén. Ennek megfelel6en a libanoni jegybank tgy tdmogatja a zoldhitelezést,
hogy a hitel értékének 100-150%-aval csokkenti a kereskedelmi bankok tartalékrata-
jara vonatkozé kovetelményt, amennyiben a kérelmez6 bemutatja a Libanoni Ener-
giakozpont altal kiallitott tanudsitvanyt, mely bizonyitja, hogy a finanszirozott projekt
jelentds energiamegtakaritassal jar (Rozenberg et al., 2013; Campiglio, 2016).

5. A jegybankok a t6kekovetelmények ttjan is tudjak befolyasolni a zoldbefektetések
alakulasat, ugyanis a minimum t6kekovetelmények vagy a killonbo6z6 pénziigyi eszkozok
kockadzati stlyanak meghatdrozisa kozvetlentil hat a bankok hitelteremts képességére.
A Bazel III. t6kekovetelményeket tartalmazé el6irdsai példaul tékecsokkentési ténye-
z6ket helyez kilatasba a kis- és kozépvallalatok szamdara nyujtott hitelek esetén, ami azt
jelenti, hogy a kkv-k eltérs eljarasban részestlnek a nagyvallalatokhoz képest. Hasonl6
modon a Bazel III. kockazattal stulyozott t6kemutatéinak a szamitdsait ugy kellene mé-
dositani, amely soran az alacsony szén-dioxid-kibocsatassal jaré tevékenységek alacso-
nyabb stlyozast kapnanak, mint az egyéb befektetési lehetségek (Campiglio, 2016).

6. A jegybankoknak a mennyiségi lazitds sordn el6térbe kellene helyeznitk a zold-
kotvények felvasarlasat. David King, a brit kormdny egykori tandcsaddja szerint a meny-
nyiségi lazitas célja a zoldgazdasag fellenditése kell hogy legyen (Harvey, 2012). Igy
a mennyiségi lazitassal el6 kellene segiteni az energiahatékony infrastrukturalis be-
ruhdzasokat és a megudjul6 energetikai megoldasok még szélesebb kort elterjedését,
ezzel parhuzamosan az egész gazdasdg er6forrds-felhasznalasit és annak kornyezetre
gyakorolt negativ hatdsat csokkenteni lehetne.

7. A jegybankok altal a fenntarthato fejlodést el6segit6 hitelezési ajanlasok, dtmu-
tatok, zoldkotvényekkel kapcsolatos szabdlyok kidolgozasa kereskedelmi bankok és
intézményi befektet6k szamara.
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8. Végul pedig a jegybankok dllasfoglaldsaikkal, a jegybankelnokok pedig a nyi-
latkozataikkal, azaz az tigynevezett softpowerrel, ha mérsékelten is, de befolyasolni
tudjak a pénzpiac szereplSinek viselkedését (Bank of England, 2015a; UN, 2017).

Az ENSZ tanulmédnya megjegyzi, hogy barmennyire elkotelezett legyen is egy jegy-
bank a klimavéltozas elleni harcban, semmiféleképpen sem kaphat f6szerepet (f6leg,
ami a fejlett orszagok gazdasagit illeti). A klimavéltozas elleni ,harc” els6 vonaldban
els6sorban ugyanis olyan entitisoknak kell szerepelnitik, mint a kornyezetvédelmi
minisztériumok és egyéb kornyezetvédelemmel foglalkozé hatésagok, a pénzigymi-
nisztérium és a kereskedelmi bankok. A jegybankoknak csupan kiegészité funkciot
kell betolteniuk, és a rendszerben részt vevo szerepl6k tamogatdsat kell biztositaniuk
(UN, 2017).

Misrészrol, ha egy jegybank el6térbe is helyezi a klimavaltozas elleni kiizdelmet,
az nem mehet a jegybank altal kittizott tobbi célkitlizés rovasara, igy a jegybankoknak
korultekintSen kell megvélasztaniuk az egyes pénzugypolitikai eszkozeiket, ha szere-
pet akarnak vallalni a klimavaltozas elleni harcban.

Bizom benne, hogy a fentiek, ha nem is teljes kort, de széles ralatast adtak arra,
hogy milyen kozpolitikai eszkozok sziikségesek ahhoz, hogy felvegytk a harcot a kli-
mavdltozassal szemben. Mikdzben jol mutatjak azt is, hogy ez sok esetben a jelenlegi
kozgazdasigi gondolkodadssal szembemend, alternativ megolddsokat kovetel, legyen
sz6 fiskdlis vagy monetdris politikar6l. Mindez nagyban felértékeli az dllam és a jegy-
bankok szerepét a gazdasag és a pénzugyek iranyitasat illetéen, és egy sokkal aktivabb
szerepkorrel ruhazza fel 6ket.
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