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Osszefoglalds

A cikk attekinti azokat a nemzetkozi és hazai makrogazdasagi feltételeket és ténye-
z6ket, amelyek 2014-ben befolyasoltik az dllami koltségvetés bevételeinek és kiada-
sainak alakulasit. Kiemelt figyelmet fordit a gyors, 3,6 szdzalékos gazdasagi nove-
kedés belfoldi végss keresleti tényezdire, kiilonosen a beruhdzasok alakuldsara és a
héaztartasok novekvs fogyasztisira, tovabbd a kiemelkedd exportteljesitményre és a
foglalkoztatasi rata emelkedésére. A cikk bemutatja azokat a kormdanyzati 6sztdénzé
intézkedéseket is, amelyek 2014-ben a kiegyensilyozottabb és fenntarthaté6 fejlédés
megalapozdsat szolgaltak.

Summary

The article reviews the external and domestic macro-economic conditions and the
sectors that had an impact on the revenues and expenditures in the government
budget over the course of 2014. It pays special attention to the fast GDP growth of

DRr. BAGER GUSzTAV professor emeritus, Pazmany Péter Katolikus Egyetem,
az Allami Szamvevdszék volt tudoményos tanacsadéja, a Magyar Nemzeti Bank
Monetaris Tandcsdnak tagja (bagerg@gmail.com).

317



Bager Gusztdav — A 2014. évi koltséguetési folyamatok nemzetkozi és hazai...

3.6%, driven, in particular, by domestic demand, investments and growing household
consumption, to the outstanding export performance and to improvement in the
employment rate. An outline is given of the government’s incentive measures taken
to improve the balance of sustainable development.

A TANULMANY CELJA ES MODSZERE

A 2014. évi kozponti koltségvetés végrehajtasinak ellendrzésérdl sz616 ASZ-jelentés
(a tovabbiakban: Jelentés) els6sorban arra fékuszal, hogy a kozponti koltségvetés be-
vételi és kiadasi el6iranyzatainak teljesitése, az ezekkel valé gazdalkodas megfelelt-e a
jogszabalyi el6irdsoknak, hogy a térvényjavaslat valésaghtien mutatja-e be a koltségve-
tés végrehajtdsira vonatkozé pénziigyi adatokat, informdécidkat. Kitér arra is, hogy a
koltségvetés végrehajtasarol készitett torvényjavaslat tartalma, szerkezete megfelel-e a
torvényi eldirasoknak, hogy az Alaptorvény és a stabilitasi torvény' dllamaddssagra vo-
natkozo el6irasai érvényesultek-e. A Jelentés a megfelel6ségi ellendrzés modszerének
alkalmazasaval ad vilaszt ezekre a kérdésekre. F6 célja, hogy az Orszaggytilés minél
megalapozottabban dénthessen a zarszamadas elfogaddsarol.

A zarszamadas kapcsdn azonban az orszaggytilési képvisel6k és a szakmai kozvé-
lemény részérsl nemcsak az a kérdés fogalmazédik meg, hogy a koltségvetés vég-
rehajtasarodl sz6l6 szimok megbizhatéak-e, hanem az is, hogy 2014-ben a koltség-
vetési bevételek, kiaddsok és az egyenleg alakuldsara milyen makrogazdasdgi tényezdk
hatottak.

Jelen cikk —az ASZ tanacsadé szerepével 6sszhangban — ezekre a kérdésekre keresi
a valaszt, természetesen nem a teljesség igényével. Elkészitéséhez hazai és nemzetkozi
statisztikai adatokat egyarant felhaszndltunk. A gazdasagi, tarsadalmi Osszefuggések
bemutatasa érdekében az elemzés nem szoritkozik egyetlen év adataira, hanem igye-
keztiink a koézéptavon jelentkez6 tendenciakra is felhivni a figyelmet.

A tanulmény a kozgazdasigi elemzés eszkozeivel késziilt. Kovetkezésképpen a be-
mutatott dsszefiiggések nem tekinthetsk az Allami Szamvevészék ellendrzési megalla-
pitdsainak, azok a tanulmany szerz6jének a véleményét tiikkrozik.

A tanulmdny azzal a reménnyel késziilt, hogy a koltségvetési folyamatokra haté
makrogazdasagi tényez6k bemutatdsaval hozza tud jarulni a j6 kormanyzashoz, vagyis
ahhoz, hogy az Orszaggytilés koltségvetési igyekben minél megalapozottabb dontése-
ket hozzon, és a tarsadalmi kozvélemény tajékozottabb legyen.

Az ELEMZES KIINDULOPONTJA

A koltségvetés bevételeire és kiaddsaira, az dllamhdaztartdsi egyenstlyra, valamint az
adoéssag alakuldsara jelent6s hatast gyakorlé6 makrogazdasagi folyamatok 6sszefoglalé
jellegti attekintéséhez a legfontosabb indikatorokat az 1. tdbldzat tartalmazza. Az adat-
gytijtés 2015. janius 10-én zdrult le.
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1. tablazat: A f6bb makrogazdasdgi mutatok alakuldsa

2014 terv 2014
Megnevezés 2012 2013 Koltségvetési | tény
teny teny n X
torvényjavaslat
A novekedés és forrasai: szazalékos valtozas valtozatlan aron
GDP novekedése -1,7 1,5 2,0 3,6
Belfoldi felhasznalas -3,56 1,2 2,2 4.3
Haztartasok fogyasztdsa -1,7 0,2 1,6 1,6
Ebbdl: haztartasok fogyasztasi kiadasa -1,7 0,1 1,9 1,7
Kozosségi fogyasztasi kiadas 0,1 5,0 0,0 2,0%
Brutté dlléeszkdz-felhalmozas -3,8 5,2 59 11,7
Export 2,0 5,0 5,8 8,7
Import 0,1 4,8 6,2 10,0
Pénziigyi egyensuly mutatéi: a GDP %-aban
Allamhéztartas egyenlege (pénzforgalmi) -1,8 -2.8 -3,1 -2,3
Kormanyzati szektor egyenlege (EDP) -2,1 -2,2 -2,9 -2,6
Brutt6 allamadéssag (EDP) 79,8 79,2 79,1%* 76,9
Foly6 fizetési mérleg egyenlege 1,9 4,1 3,3 4,2

* Kormadmnyzat és hdztartdsokat segitG nonprofit intézmények egyiitt.
% A 2014-2017-es konvergenciaprogramban szerepls elorejelzés elorejelzése.
Forras: KSH, Eurostat, NGM (2014. dprilis és 2015. aprilis).

A koltségvetési folyamatok szempontjabél az indikatorok tobbsége jelentSsen ja-
vul6é makrogazdasdgi kornyezetrdl tdjékoztat. Ennek legfontosabb alakité tényezsi a
kovetkezok voltak:

— a kuils6 gazdasagi feltételek javulasa;

—a novekedés szerkezetének kiegyensulyozottabba vilasa;

— a kormdnyzati intézkedések gazdasdgi hatdsai és

— a gazdasagi szereplok pozitiv varakozasai.

A KULSO FELTETELEK JAVULASA

A globdlis gazdasag GDP-novekedési teljesitménye 2014-ben — a 2013. évivel egyezSen —

3,4% volt. A novekedés azonban a fejlett orszigokban az el6z6 évinél (1,4%) nagyobb
(1,8%) volt, mikoézben a felzark6z6 és fejl6dé orszagok az el6z6 évinél kisebb (5,5%
helyett 4,6%) teljesitményt értek el.

A fejlett orszagok kozil az Egyesiilt Allamok novekedése kismértékben tovabb
gyorsult (2,4%-ra), de annak iitemét meghaladta az Egyestilt Kiralysag (2,6%), Kana-
da (2,5%) és az un. egyéb fejlett orszagok (2,8%) teljesitményének boviilése. A fejlett
orszagcsoport teljesitményéhez jelentsen hozzdjarult — a magyar gazdasig szamara
kulonosen fontos — eur6zéna GDP-névekedési iitemének 1,3 szazalékpontos (-0,4-rél
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0,9%-ra torténs) emelkedése, jollehet az eur6zéna noévekedése tovabbra is visszafo-
gott. Ezen belul Németorszag a 2013. évi 0,4% helyett 1,6%-os novekedést ért el. Az
eurézona és az USA hdarom makrogazdasdgi jellemz6jének (novekedés, inflacié, alap-
kamat) alakulasat az I. dbra mutatja be.

1. dbra: A makrogazdasdgi kornyezet alakuldsa az USA-ban és az eurdzondban
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A felzarko6zo és fejléds orszagesoporton belil 2014-ben érzékenyen mérsékldott
Oroszorszag novekedése a 2013. évi 1,3%-r6l 0,6%-ra. Tovibba az ASEAN-5 orszago-
ké? 5,2%-r61 4,6%-ra, mikdzben a csoportban Kina GDP-noévekedése 7,8%-r61 7,4%-ra
csokkent, ugyanakkor Indiaé 6,9%-rél 7,2%-ra nétt. Latin-Amerikdban és a karib-ten-
geri dvezetben a GDP-teljesitmény a 2013. évi 2,9%-r6l 1,3%-ra, benne Braziliaé pedig
2.7%-161 1,3%-ra mérséklsdott.

A globdlis novekedést 2014-ben befolyasol6 tényezok kozott — az IMF értékelése
szerint — olyan kozép- és hosszu tavi trendek jatszottak meghatdrozo szerepet, mint a
lakossag eloregedése és a csokkend potencidlis novekedés, a globalis sokkok (példaul
az alacsony vilagpiaci kéolajarak), és sok orszdg esetében a specifikus, illetve regio-
ndlis tényezSk (példaul a geopolitikai fesztltségek, a valsigkezelés hatdsai és az arfo-
lyam-ingadozasok az alkalmazott monetdris politikdval 6sszefiiggésben). E trendek és
tényez6k 2014-ben és kozéptavon eltérs hatdsokkal jartak, illetve jarnak a kiilonb6zé
orszagcsoportok esetében.

Az elmult évben az euréovezet szimdra még jelentds erdfeszitést igényelt az olyan
feladatok megolddsa, mint a strukturdlis problémdk, a magas adéssag és a munkanél-
kiiliség, tovabbd az a kériilmény, hogy csak lassan indult el a bizalmi indexek javulasa.

E globdlis GDP-novekedési kornyezetbsl kiemelkedik Magyarorszag 2014. évi
3,6%-os teljesitménye, mivel a magyar novekedési titem meghaladta a globalis gazda-
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sag és — a vilaggazdasagi régiok kozil a felzarkozo és fejl6ds Azsia (6,8%) és a szub-
szaharai Afrika (5%) kivételével —a tobbi vilagrégié novekedési itemének a nagysagat.
Az Eurépai Uniéban pedig Magyarorszag Irorszag (4,8%) utin a masodik, a visegra-
di orszdgok koziil pedig a legjobb névekedési eredményt érte el. Gazdasigunkban a
GDP nagysaga elérte a globalis pénzugyi valsag el6tti, azaz a 2008. évi szintet, és tjra
kozelitett az EU atlagos fejlettségi szintjéhez.

A gyors novekedés elsegitette, hogy kiils6 piacainak csak kismértékben javulé fel-
vevoképessége ellenére az orszdg kiilkereskedelmi forgalma igen kedvezéen alakult. 2014-
ben a magyar export volumene a tervezett 5,8%-ot mintegy 3 szazalékponttal meghala-
d6 mértékben, 8,7%-kal, az importé pedig 10%-kal novekedett. Az import tervezetthez
képest bekovetkezett gyorsabb novekedésében kulonosen a beruhdzasok dinamikus
felfutdsa jatszott szerepet, ami a gép- és berendezésberuhazasok importjanak 24%-os
béviilését eredményezte.

A magyar gazdasagot jellemz6 magas kiilkereskedelmi nyitottsig mellett a javul6
csereardny is hozzdjarult ahhoz, hogy a kulkereskedelmi mérlegben a 2013-as évet
is meghaladé6 2363,0 milliard forint kiviteli tobblet keletkezett, ami a GDP 7,4%-
at teszi ki. Ez a kiviteli tobblet tgy jott 1étre, hogy az el6z6 évhez képest az EU-28
orszagcsoporttal folytatott kiillkereskedelmi termékforgalom Kkiviteli tobblete, f6leg
az Uj tagdllamok esetében, csokkent. Ez a valtozas az 4j tagdllamok esetében annak
a kovetkezménye, hogy 2014-ben az ideiranyul6 termékkivitel csak 1,2%-kal nétt
a behozatal 10,4%-os boviilésével szemben. Az azsiai orszagok esetében viszont a
magyar kivitel 9%-os visszaesése jarult hozza a 2014. évi behozatali tdbblet noveke-
déséhez.

A kiilkereskedelmi druforgalom aktivuma nagy szerepet jtszott abban, hogy a fo-
ly6 fizetési mérlegben a 2013. évi (4,1%) utan 2014-ben (4,2%-0s) GDP-aranyos tobb-
let keletkezett. Magyarorszdg mar 2010-ben kikertilt az Gn. ikerdeficit allapotdbdl,
amelyet az dllamhaztartasi egyenleg magas hidnya és egyidejiileg a foly6 fizetési mér-
leg szintén magas deficitje jelez. Akkor azonban ezt els6sorban a bels6 fogyasztas és
ennek kovetkeztében az import visszaesése eredményezte. 2014-ben azonban a belfol-
di felhasznélds gyors novekedése ellenére sem romlottak nemzetkdzi poziciéink, s6t
még kismértékben javultak is. Az tin. kils6 finanszirozasi képesség® 2014-ben 8,3%-ot
tett ki, ami 0,1%-kal, illetve 0,7%-kal volt magasabb a 2013. évi értékeknél. A jovébeni
gazdasagi novekedés szempontjabol is biztat6, hogy a bels6 felhasznalas névekedése
nem jar egyttt a kils6 finanszirozasi pozicié romldsaval.

A felhalmozasi szimlakat 6sszesitd tdkemérleg 2014. évi egyenlegének aktivuma 4,3
milliard euré volt, ami 673,0 milli6 euréval volt nagyobb a 2013. évinél.

A tokemérleg és a foly6 fizetési mérleg egyenlegeib6l ad6dé un. kiilfolddel szem-
beni netté finanszirozdsi képesség nagysiga 2014-ben 8,6 millidrd euré volt. Igy folytaté-
dott az a 2009 6ta fenndll6 trend, melyet a finanszirozasi képesség fennalldsa jellemez,
szemben a korabbi évek 6,0-7,0 milliard eurényi ésszegt kilsé finanszirozasi hianyaval
(igényével). Kiemelked6 jelentéségti a nemzetgazdasag szamara, hogy 2014-ben 6,0
millidrd eurd volt az elszamolt uniés transzferek egyenlegének 6sszege, mintegy fél-

millié euréval nagyobb, mint az el6z6 évben.
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A GAZDASAGI NOVEKEDES UJ JELLEMZO VONASAI

A magas dinamika mellett a 2014. évi GDP-novekedés két jellemzgjét célszerti még
kiemelni:
—anovekedés szerkezete az €l6z6 évekhez, de még a 2013. évihez képest is a végso
felhasznalasi, a termelési és a jovedelmi oldalon egyarant kiegyenstilyozottabb lett;
—a potencialis névekedés mértékének emelkedése ellenére sziikult a kibocsatdsi rés.
A GDP novekedésének tényezoit a felhasznalasi, a termelési és a jovedelmi oldalon
egyarant vizsgalhatjuk. A felhasznalasi oldalon a legjelent6sebb valtozas 2014-ben a
bels6 keresleti tényez6k szerepének meghatarozoéva véldsa volt. Mint az az 1. tdbldzatbol
leolvashat6, 2014-ben a haztartasok fogyasztasi kiadasa 1,7%-kal, a kozdsségi fogyasz-
tasi kiadas 2%-kal, a brutté alléeszkoz-felhalmozas pedig 11,7%-kal nétt. Természete-
sen az élénkuls belfoldi kereslet novelte az importot is, ami kalondsen erSteljesen
nyilvanult meg a berendezésberuhazasok — fentebb mar emlitett — 2014. évi 24%-os
bévillésében. A belfoldi felhasznalds dinamikus novekedése egyutt jart azzal, hogy a
behozatal nagyobb 6sszeggel nétt, mint a kivitel, azaz netté import keletkezett, ami
a GDP novekedése szempontjabol negativ (0,4 szazalékpontnyi) hozzajarulast jelen-
tett, annak ellenére, hogy a kiilkereskedelmi egyenleg aktiv maradt. 2010 és 2013 ko-
zott a nettd export volt a gazdasdgi ndvekedés meghatarozé tényezgje (lasd a 2. dbrdt).
A végso felhaszndldsi tényezok alakuldsa szempontjabol figyelemre mélté a ndvekedési
szerkezet valtozdsanak hasonlésiga Magyarorszagon és az Eurépai Uniéban (lasd a

2. dbra: A GDP novekedésének szerkezete (szdzalékpont)
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Forrdas: KSH.
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2. tabldzatot). Az adatok azt mutatjdk, hogy 2014-ben az EU-28-ban is netté import
val6sult meg, és a belfoldi végss felhasznalds hozzdjarulasa a GDP novekedéséhez 1,9
szazalékponttal n6tt az el6z6 évhez képest, szemben a 2,3 szdzalékpontos magyar adat-
tal. Az eur6zénaban 2014-ben — az EU 28 orszidganal a lassibb noévekedéssel sszeftig-
gésben — kisebb (0,8 szazalékpont) volt a belfoldi végs6 felhasznalds hozzajaruldsa a

novekedéshez.

2. tablazat: A GDP novekedésének tényezoi Magyarorszdgon és az Furdpai Unidban

(szdzalékpont)

| 2010 2011 2012 [2013  [2014
Belfoldi végsé felhasznalas
Magyarorszag -3,7 -0,9 -1,9 1,4 3,7
Eurépai Unié 0,7 0,6 -0,1 -0,4 1,5
Ebbol: eur6zéna 0,6 0,4 -1,5 -0,8 0,8
Készletvaltozas
Magyarorszig 3,8 0,4 -1,6 -0,7 0,4
Eurépai Unié 1,0 0,2 -0,6 0,0 0,0
Ebbdl: eur6zona 0,9 0,3 -0,8 0,0 -0,1
Termékek és szolgaltatasok kiilkereskedelmi egyenlege (netté export/import)
Magyarorszig 0,9 2,1 1,7 0,4 -0,4
Eurépai Unié 0,4 0,9 1,1 0,4 -0,1
Ebbol: eur6zona 0,6 0,9 1,5 0,4 0,1

Forrdas: NGM, European Commission 2015.

A GDP vdltozdsdhoz vald hozzdjarulds termelési oldali elemzése alapjan megdllapithato,
hogy els6sorban a termel6agazatok timogattak a gazdasag teljesitményét, és e téren
szintén stabil szerkezet alakult ki. A GDP véltozasdhoz 2014-ben a {6 agazatok kozil az
ipar 1,3, az épit6ipar 0,4, a mezégazdasag 0,3, a szolgaltatasok 1,1 szdzalékponttal, a
termékadok pedig 0,5 szazalékponttal jarultak hozza (3. dbra).

A novekedés dsszetevoi kozott az ipar hozzaadott értéke 2014. IV. negyedévében az
el6z6 évihez képest* 5,3%-kal béviilt, elsésorban a feldolgozéipar 5,5%-os novekedésé-
nek, azon beltl az autéipari fejlesztéseknek és a hozza kapcsol6do beszillitéi dgazatok
novekedésének kdszonhetden. Az épitdipar brutté hozzaadott értéke 6,2%-kal nott.
A mez6gazdasag teljesitménye 12,1%-kal emelkedett. A szolgaltatasok brutté hozza-
adott értéke egyiittesen 2,4%-kal boviilt.

A GDP vdltozdsdnak a jovedelmek oldaldrol torténd elemzése azt mutatja meg, hogy a
termelési tényezok (a t6ke és a munka), illetve az adékon keresztiil az dllam milyen
mértékben részesilt a gazdasagi novekedésbsl. Az NGM modellszamitasa segitésével
at tudjuk tekinteni, hogy az elmult négy évben a GDP valtozdsa miként érintette a
jovedelmeket (4. dbra).
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3. dbra: A GDP vdltozdsahoz valo hozzdjarulas, termelési oldal (%, szdzalékpont)

-1

-2
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Forrds: KSH.

4. dbra: A folyo dras GDP-vdltozds dekompozicidja, jovedelemoldal
(novekedési hozzdjaruldsok, szdzalékpont)
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s Profit Brutté bérek és keresetek I FGobb adotételek e GDP értékindex

Megjegyzés: A profit alatt a brutté mitkidési eredményt, a f6bb adotételek alatt pedig a netto termék- és
termelési adokat értjitk. Forrds: KSH adatai alapjan, NGM-szdmitds.
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Az 4bra azt mutatja, hogy 2012-ben — a koltségvetési konszolidacids torekvések-
kel 6sszhangban — az adébevételek részesedése nétt meg, elsésorban a profit kirara.
A tovabbi két évben is jelentds volt az dllam részesedése a megtermelt tobbletjove-
delmekbdl, ami oka és kovetkezménye is az allamhdztartasi egyensuly javuldsanak.
2013-ban mindkét termelési tényezd részestilt a gazdasagi ndvekedésbdl, de a téke
részesedése nétt jobban. Mig 2014-ben a munka részesedése nétt a legdinamikusab-
ban. A negyedéves adatokbdl kiolvashat6, hogy 2013 els6 negyedévétsl kezdve javult
a profitabilitds, ami néhany negyedévvel kés6bb a munkakereslet er6sddését is maga
utan vonta. A bels6 kereslet folyamatos élénkiilésére a véllalati szektor szerepl6i a
termelSkapacitdsok bovitésével reagaltak, és a novekedési kilatdasok javuldsa mind a
téke-, mind a munkajovedelmek aranydnak novekedésével parosult. Az adatoknak ez
az értelmezése Osszhangban van azzal, hogy 2014-ben a brutté bérek nagysiga és a
foglalkoztatottak szama egyarant jelent6sen boviilt, amit a versenyszféra is érdemben
tamogatott. Az adétételek viszonylag magasabb részesedése pedig leginkdbb a bels6
kereslet élénkulésével magyarazhat6. A GDP jovedelemoldali elemzése megerdsiti,
hogy a novekedés szerkezete kiegyensulyozottabb lett Magyarorszagon, hiszen mind-
hirom jovedelemtulajdonos helyzete jelent6sen javult. Ennek hatterében els6sorban
az all, hogy az dgazatok széles korében nétt a munkavallaléi jovedelem és a profitabi-
litds. A kedvez6 trendet timogatja, hogy a bels6 kereslet élénkulésével parhuzamosan
a vallalati szektor fokozza termelését, ami azonban nemcsak profitabilitdsat javitja, ha-
nem tobblet-munkaersigényt is timaszt. Mindez azt jelenti, hogy a magyar gazdasag
novekedésébdl, a keletkezett tobbletjovedelembdl a vallalati, a haztartasi és az allami
szektor egyardnt részesedik.

A felgyorsult gazdasagi novekedés masik fontos 1j jellemz6 vondsa, hogy nétt a
potencidlis novekedés, és sztikiilt a kibocsatasi rés.

Mint ismeretes, a globalis pénziigyi valsdg hatdsira a gazdasiag novekedési teljesit-
ménye 2009-ben az éves potencidlis novekedési titem ald csokkent az Eurépai Unio
egészében. A 2013. évi és killonosen a 2014. évi kiemelked6 magyar novekedési telje-
sitmények azonban az éves potencidlis ndvekedési titem emelkedését eredményezték:
a 2011. évi 0,4% és a 2012. évi 0,7% utin mértéke 2013-ban 0,9%-ra, 2014-ben pedig
1,6%-ra nétt (3. tabldzat). A 2014. évi potencidlis novekedés legnagyobb mértékben a
hatékonysagbdl eredd novekedési tobbletbdl (0,9%) szarmazott, de jelentss szerepet
jatszott a t6kefelhalmozas (0,4%) és a foglalkoztatottsag boviilése (0,3%) is.

A 2015-2018. évi konvergenciaprogram a ciklikusan igazitott egyenleg szami-
tasdhoz 0,49 nagysagu egyutthatét haszndl, amely megfelel az EU 4ltal elfogadott
moédszertannak. Ez az egytitthaté azt jelenti, hogy az allamhaztartas egyenlege 0,49
szazalékponttal viltozik akkor, ha a GDP (viltozatlan szerkezetben) 1%-kal eltér a
potencidlis kibocsatastél. Tekintve, hogy 2014-ben a tényleges gazdasigi novekedés
meghaladta a potencidlis novekedés titemét, ebben az évben a negativ kibocsatasi
rés jelentésen kisebb, —2,8% volt, mint 2012-ben (-4,8%) és 2013-ban (-4,6%), és
igy a gazdasag kibocsatasa kozelebb kertilt a potencialis novekedési titemhez. Ennek
kovetkeztében a ciklikusan igazitott egyenleg is kozelebb kertlt a tényleges koltség-
vetési egyenleghez.
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3. tablazat: Ciklikus folyamatok és strukturdlis egyenleg (a GDP %-dban)

2011 2012 2013 2014

Gazdasagi novekedés 1,6 -1,7 1,1 3,6
Potencialis novekedés 0,4 0,7 0,9 1,6
Ebbo6l: Munka 0,3 0,4 0,6 0,3
Toke 0,2 0,1 0,2 0,4
Hatékonysag -0,1 0,1 0,1 0,9
Kibocsatasi rés -2,6 -4.,8 -4,6 -2,8
Kormanyzati szektor egyenlege 4.3 -2,1 -2,2 -2,6
Ciklikusan kiigazitott egyenleg n. a. n. a. 0,0 -1,2
Netto6 egyszeri tételek* n. a. n. a. 0,2 0,3
Strukturdlis egyenleg n. a. n. a. 0,2 -1,5

* A poziliv szam az egyenleget javilo tételt jelent.
Forrds: NGM-szdmitas.

A strukturdlis hidny, amely a koltségvetési egyenleget a gazdasagi cikluson (cikli-
kusan igazitott egyenlegen) kiviil az azt befolydsolé egyszeri és dtmeneti tételekkel is
korrigalja, 2013-ban és 2014-ben is kedvez6bb értékét mutatott, mint a viszonyitasi
értéknek szamitott mutatészam, azaz a GDP 1,7%-dnak megfeleld strukturalis hiany,
2013-ban —0,2%, 2014-ben pedig —1,5% volt. A 2014. évi kedvez6tlenebb strukturdlis
hiannyal kapcsolatban megjegyzendd, hogy ez az dllami vagyon bévitésének a kovet-
kezménye, mivel a tulajdonjog megszerzéséhez sziikséges kiaddsok egyszeri jellege no-
velték a strukturalis hidnyt.

Tekintve, hogy a 2013-2014. években a strukturalis hiany a k6zéptavi referenciaér-
ték (1,7%) alatt volt, esélyt ad arra, hogy a koltségvetési kiadasok — az EU-transzferek
nélkul szamitott elsédleges kiadasok — tovdbbra is a referenciamértéket meghaladé
atemben néhetnek.

A beruhdzasok alakuldsa

A brutté dlléeszkoz-felhalmozas volumene 2014-ben 11,7%-kal nétt, ami az Eurépai
Uniéhoz 2004-ben csatlakozott orszagok kozott a masodik leggyorsabb novekedés volt
(5. dbra).

A 2013-as év beruhazasi fordulatat kévetden a beruhazasok 14%-kal béviiltek, és
ennek eredményeként a 3,6%-os gazdasagi novekedéshez 2,3 szazalékponttal jarul-
tak hozza. A kedvez6 folyamatok kovetkezményeként Magyarorszag GDP-aranyos
beruhazési rataja elérte a 21,3%-ot, felillmulva ezzel mind az Eurépai Unié, mind
a visegradi orszdgok atlagit (a 6. és 7. dbra). Ezen beltl megugrott a villalatok
beruhazasi rataja, és ezzel a haztartasi beruhdzasok 2009 6ta tart6 drasztikus csok-
kenésében is fordulat kovetkezett be. E folyamat mellett az uniés forrasok gyorsulé
felhasznalasianak eredményeként az dllamhaztartas beruhdzasi rataja 5,2%-ra emel-
kedett.

326



Polgari Szemle - 11. évfolyam 4-6. szdm

5. dbra: Az Ewrépai Unidhoz 2004 dta csatlakozott orszdgok brutto dalldeszkioz-beruhdzdsa
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Forrds: Eurostat.

6. dbra: Magyarorszag beruhdzdsi ratdja nemzetkizi dsszevetésben (a GDP %o-dban)
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7. abra: Az Eurépai Unichoz 2004 éta csatlakozott orszdgok beruhdzdsi rdtdja 2014-ben
(a GDP %-dban)

30,0

Forrds: Eurostat.

A 2014. évi kiemelked6 beruhdzdsnovekedés nem csupan néhdny dgazat kimagaslo
teljesitményének koszonhets, ugyanis a 19 dgazat kozal 17-ben regisztraltak jelentds
boviilést. E mogott szamos tényezd egylittes hatdsa htizédik meg, igy a feldolgozéipari
beruhdzisok és kapacitasbovitések, az uniés forrasok célzott és hatékony felhaszna-
lasa, a kis- és kozépvallalkozdsok fejlesztéseit timogatd hitelprogramok és a tartésan
alacsony kamatkérnyezet.

A beruhazdsok tobb mint felét megval6sit6, 50 f6nél nagyobb, versenyszféraban
tevékenykedd vallalkozasok korében 14%-kal, a kdltségvetésben 6,5%-kal bovilt a be-
ruhdzasi teljesitmény (8. dbra).

A feldolgozéipari beruhazasok 12,7%-kal meghaladtik az egy évvel korabbit, a bo-
viilés nagyrészt a jarmtigyartissal és a hozza kapcsol6dé beszallit6i dgazatokkal, vala-
mint az élelmiszeriparban megvalésult fejlesztésekkel fuiggott ossze.

A szallitds, raktarozas tertletén a beruhdzasi teljesitmény 28%-kal emelkedett.
A nemzetgazdasigi agon belul f6ként a vasut-, kozit- és autopalya-épitések, a nagyvaro-
si kozlekedési hilézatok fejlesztése, valamint a jarmtiiparkok korszertsitése volt szimot-
tevs. Az ingatlantgyletek beruhézasai 7,7%-kal bévultek.

Kiemelked6 mértékben emelkedtek a beruhizisok az épitSiparban (28%), az
egészségugyi szolgiltatasban (27%), a miivészet, szorakoztatas, szabadidé tertletén
(24%), az adminisztrativ szolgaltatasokban (24%), valamint a szakmai, tudomanyos,
miiszaki tevékenység teriiletén (22%). A beruhézasi teljesitmény ugyanakkor csokkent
a pénziigyi szolgéltatasokban (9,9%), valamint az oktatasban (7,4%).
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8. dbra: A beruhdzdsok volumenvdltozdsa (az eloz0 év azonos negyedévéhez képest)
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Forrds: KSH.

Az adllami beruhazasok alakulasat 2014-ben is elsésorban a 2007-2013. évi uniés
programozasi id6szak forrasainak gyorsul6 felhaszndldsa hatarozta meg, mivel ezek le-
hivisira még 2014-ben és 2015-ben is lehet6ség volt. Az uniés forrasokbol megvalésult
nagy volument infrastrukturdlis beruhazasok folyamatos megrendelésekkel lattak el
az épitbipari vallalkozasokat.

A lakaspiacon 2014-ben véget ért a 2009 6ta tarté zsugorodas, 15%-kal bévult a
lakasépitések szima, a kiadott épitési engedélyeké pedig 28%-kal emelkedett. Az épi-
tési engedélyek szamdnak emelkedése azért is 1ényeges, mert az elkdvetkez6 idGszak
lakasépitéseinek ndvekedését vetiti elére. 2014 volt a valsag utani elsé olyan év, amikor
100 ezer f6lé emelkedett a lakdsértékesitések szima. Az ingatlanirodak el6rejelzései
azt mutatjak, hogy trendszertien ndvekvé pdlydra allt az ingatlanpiaci forgalom. Az
elmilt évek elhalasztott lakdsvasarlasai kezdenek megjelenni a piacon, és az alacsony
kamatkornyezet, valamint az emelked6 redljovedelmek is tdmogatjak a haztartasok
lakdsvasarlasi dontéseit.

Fogyasztas, lakossagi jovedelem

A nyolcévnyi csokkenés, illetve stagnalas utan 2014-ben a lakossigi fogyasztas —a KSH
2014. évi Haztartasi koltségvetési és életkoriilmények adatfelvétel el6zetes évkozi ada-
tai alapjan — redlértéken 2,7%-kal nétt, és 1,4 szazalékponttal jarult hozza a GDP nove-
kedéséhez. A fogyasztas novekedését a lakossag jovedelmi helyzetének érezhets javu-
lasa tette lehet6vé, 2014-ben a haztartasok fogyasztisi kiaddsa — tobb tényez6 kedvezd
alakulasdnak koszonhetéen — 1,7%-kal nétt. E tényezok:
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— a foglalkoztatottsag az €l6z6 évhez képest 208 ezer f6vel bovilt, s igy tobb haztar-
tas, els6sorban a szegényebb haztartisok jutottak rendszeres jovedelemhez;

— a nett6 keresetek 3%-kal emelkedtek, ami —0,2%-os fogyasztéidr-index mellett a
redlbérek 3,2%-os novekedését jelentette. Amennyiben figyelembe vessziik, hogy ja-
nudr 1-jét6l a csaladi adékedvezményt mar a jarulékokbdl is igénybe lehetett venni,
akkor a redlkeresetek 4,0%-kal néttek. A brutté atlagkeresetek éves indexe a nemzet-
gazdasagban 4,6%-kal, ezen belil az dllamhaztartasban 4,0%-kal, a versenyszféraban
4,6%kal, a feldolgozéiparban 4,9%-kal, a piaci szolgéltatisok tertiletén pedig 3,7%-kal
no6ttek, és

— a nyugdij osszege 2,4%-kal emelkedett, ami stagnalé drak mellett szintén real-
nyugdij-emelkedést jelentett.

Az egy f6re juté fogyasztas havi atlagos 6sszege 2014-ben 68 609 forint volt, ami
1644 forinttal meghaladta az el6z6 évit, és valtozatlan drakon szamitva 2,7%-os nove-
kedést jelentett. Majdnem minden fogyasztasi csoportban tobbet koltottek a hdztarta-
sok, legnagyobb mértékben a hirkozlési és a kozlekedési kiaddsok emelkedtek.

Kisebb lett a kiilénbség a rosszabb és a jobb anyagi helyzetben 1év6 haztartasok
fogyasztasa kozott, mivel a szegényebb haztartasok fogyasztasa bévult leginkabb (4.
tablazat).

4. tablazat: A hdztartdasok egy fore juté havi fogyasztdsi kiaddsainak valtozdsa 2014-ben

Megnevezés f‘ogyasztési kiadés Vfiltozés az el6z6 évhez
osszesen, forint képest, %

jovedelmi otod 36 468 5,00

jovedelmi 6tod 57 685 5,10

jovedelmi otéd 73783 4,40

jovedelmi 6tod 86 672 -0,10

jovedelmi 6tod 124 146 -1,60

Osszes haztartas 68 609 2,70

Forras: KSH.

A megtakaritasi rata tovdbbra is magas annak kovetkeztében, hogy a lakossig don-
téseiben nagy szerepet jatszott a felhalmozott adéssagok leépitése, az 6vatossagi meg-
takaritds és a banki hitelezési feltételek lasst javuldsa. A hédztartasok netté pénzigyi
vagyona 2014-ben boviilt (5. tdbldzat).

A haztartasok pénziigyi eszkozeinek nagysiaga 2014 végén 37,0 ezer milliard forint
volt, 8,1%-kal tobb az egy évvel kordbbinal. A haztartasok kotelezettségei (tartozasai)
9,1 ezer millidrd forintot, a 2013. év véginél 0,8%-kal kevesebbet tettek ki. E kismérté-
ki csokkenés hitterében donté mértékben a fogyasztasi és egyéb hitelek torlesztése
allt. A két oldal kulonbségeként a hiztartasok netté pénziigyi vagyona 2014 végén 27,9
ezer milliard volt, 11,4%-kal nagyobb, mint az el6z6 év végén.

A pénzigyi eszk6zok dllomanynovekedése mellett a haztartasok adéssagallomanya
fokozatosan csokkent, 2014 IV. negyedévében 94,0 millidrd forinttal mérséklodott
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a pénzigyi kozvetitérendszer haztartasi hiteleinek dllomdanya (9. dbra). A megfigyelt
csokkenés Osszességében a devizahitelek folytat6do leépiilésébdl adédik, mig a forint-

hitelezést alapvetSen az 0j kibocsdtasok novekvo trendje hatiarozta meg 2014 végén is.

5. tablazat: A hdztartdsok pénzigyi vagyona (millidrd forint)

Megnevezés 2013. december 31. 2014. december 31.
Készpénz és betétek 10 236,2 10 722,8
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok | 2 752,0 3 060,2
Hitelek 914,7 1067,1
Részvények és részesedések 13137,1 14 604,0
Biztositastechnikai tartalékok 3194,3 3 454,8
Haztartasok pénziigyi eszkozei 34 244,2 37015,1
Hitelek 8 449,1 8311,1
Haztartasok kotelezettségei 9181,1 9105,7
Haztartasok netté pénziigyi vagyona 25 063,0 27 909,4

Forrdas: MNB.

9. dbra: A haztartdsi szektor belfolds hiteleinek tranzakcioi hitelcél szerint
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Megjegyzés: A hitelintézetek, valamint az egyéb pénziigyi kozvetitok hitelei. Szezondlisan nem igazitott
tranzakciok. Forrds: MNB.

A haztartasok hitelkeresletét kett6sség jellemezte. Egyrészt a devizaaddssaggal

rendelkezdk viselkedésében tovabbra is dont6 tényezs volt az adéssagleépités. Mas-
részt a kevésbé eladésodott hdztartisok esetében a hitelkereslet élénkilt, parhuza-
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mosan a lakaspiaci élénkiiléssel és a kiskereskedelmi forgalom stabil és emelkedd
dinamikdjaval.

Kinalati oldalon a bankok hitelezési feltételei tovabb enyhtltek a fogyasztdsi hitelek
esetében, mig a lakascélu termékek feltételei valtozatlanok maradtak. Az Gj kibocsatast
hitelek atlagos hitelkoltsége és az atlagos hitelfelarak is mérséklédtek 2014 végén.

Foglalkoztatottsag

A foglalkoztatottak szamanak 2013. évi 1,7%-o0s novekedése utan a 2014. évi kiemelke-
do, 5,4%-os (208 ezer f6s) novekedés eredményeként a foglalkoztatottak szima meg-
haladta a 4,1 milli6 {6t, s mintegy 200 ezer f6vel nagyobb volt a vilsag el6tti utolsé
év (2007) értékénél. Ebben a versenyszféra jatszotta a fGszerepet, a kozfoglalkoztatas
béviilése joval — 2014 1. negyedéve kivételével — kisebb mértékii volt (10. dbra).

10. dbra: Foglalkoztatds bovilése hdrom komponensének viltozdsa
(eloz0 év azonos negyedévéhez, ezer fG)
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Forrds: KSH.

A foglalkoztatds novekedésének eredményeként folytatédott a foglalkoztatdsi rata
emelkedése. A 15-64 évesek ratdja egy év alatt 3,7 szdzalékponttal (58,1%-r61 61,8%-
ra) javult, amelybsl a demografiai folyamatok, tehat a mutaté nevezojét jelents 15-64
éves népesség szamanak csokkenése minddssze 0,6 szazalékpontot magyaraz. Javult a
15-24 évesek foglalkoztatottsdga is. A foglalkoztatasi ardny névekedésében meghata-

rozé szerepet jatszott:
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— a dinamikus gazdasagi novekedés a 2013-2014. években;

— a fiatalok, az id&sebbek, a nék és az alacsonyabb iskolai végzettségiiek szimara
inditott foglalkoztatast el6segité programok;

—az id6sebb korosztalyt érint6 strukturdlis intézkedések (nyugdijkorhatar emelése,
a rokkantnyugdijazas feltételeinek szigoritasa);

— az aktiv munkaerdpiaci eszk6zok alkalmazasa a kozfoglalkoztatas, a bér- és jaru-
lékalapt tamogatdsok stb. tertiletén;

— a munkaerdpiac rugalmassigat segité kormanyzati intézkedések (példaul az ati-
pikus foglalkoztatasi formak tamogatasa).

A foglalkoztatasi rdata vonatkozasidban azonban Magyarorszag 2014-ben a 28 uniés
tagorszag kozott még igy is csak a 19. helyen 4llt, 3,1 szazalékponttal elmaradva az EU-
atlagtol (64,9%), de megel6zve a stlyos munkaerdpiaci gondokkal kiizdé dél-eurépai
orszagokat. A foglalkoztatasi rata 2013. évihez képest 2014. évi emelkedését tekintve
viszont Magyarorszag 3,7 szazalékponttal az uniés orszagok kozott az elsé helyen allt.

Az intézményi munkatgyi statisztika adatai szerint a legaldbb 5 f6t foglalkoztaté
vallalkozasoknal 2014-ben 1867,2 ezren, 2,6%-kal, kozel 50 ezer fével dolgoztak tob-
ben, mint 2013-ban. (A valtozasbdl a kozfoglalkoztatottak jelenlegi 13 ezres 1étszam-
novekedése 0,2 szazalékpontot magyardzott.) A nemzetgazdasigi dgazatok koziil:

— a legnagyobb foglalkoztaténak mind&silé ipar létszimnovekedése Osszességé-
ben atlagos volt, de az egyes alagazatok létszaimdinamikdja jelentdsen kulonbozott.
Kiemelked6 titemben, kozel 10%-kal nétt az alkalmazasban 4ll6k l1étszama a jarmii-
gyartas aldgazatban, mikozben az tizembezdrds, a termelési vertikum 4dthelyezése
kovetkeztében 13,9%-kal csokkent a szamitégépek, elektronikai, optikai termékek
gyartasié. A nemzetgazdasagi dgak kozil a mintegy 160 ezer fét foglalkoztaté, ad-
minisztrativ és szolgaltatast timogat6 tevékenységii gazdilkodé szervezeteinél volt
legnagyobb (9,6%-0s) a létszamnovekedés, és altaldban is 1étszimboviilés jellemezte
e szolgdltatdsi tertileteket;

— az ipar utdan a masodik legnagyobb foglalkoztaténak minésiils kereskedelem és
jarmijavitas nemzetgazdasagi agaban csak néhany ezer {6s (1,1%-os) volt a ndvekedés;

— az atlagosto6l elmaradt az épitbiparra jellemz6 létszamnovekedési titem is;

— a koltségvetési szféraban a nem kozfoglalkoztatottként dolgozok létszama 3,5%-
kal, 695 ezerre, a foglalkoztatasi szempontbdl jelentSsebb nonprofit szervezeti koré
pedig 3,1%-kal, 92 ezerre nétt 2014-ben.

A kozfoglalkoztatds keretében havonta dtlagosan mintegy 182,6 ezren jutottak
munkdhoz, 53 ezer fovel, 41,5%-kal tobben, mint 2013-ban. Az év elsé négy hénapja-
ban a képzéssel kombindlt specidlis kozmunkaprogram tartotta az erre az id&szakra
jellemz6hoz képest szokatlanul magas szinten, 200 ezer felett a 1étszamot. A kozfoglal-
koztatds legnagyobb tertlete a koltségvetési szféra volt, ahol 2014-ben atlagosan 160
ezer f6 dolgozott (6. tdbldzat).

A versenyszférdban 13 ezer {6, a nonprofit szervezeteknél pedig 10 ezer f6 talalt
munkahelyet. A kozfoglalkoztatas azzal, hogy a legkedvez6tlenebb munkaerépiaci
régikban, Eszak-Magyarorszagon, Eszak-Alfoldon és Dél-Alfoldon volt kiterjedtebb,
hozzajarult ahhoz, hogy a tertileti kilonbségek mérséklsdjenek.
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6. tablazat: A kozfoglalkoztatottak éves dtlagos szama a nemzetgazdasdgban

B | ervesetaic | Vilalkorsok | onkaidoben | teios munkidaben
2008 0 0 8,9 22,2

2009 0 0 18,1 42,9

2010 0 0 19,5 67,9

2011 0 0 39,8 18,8

2012 0 0 18,4 72,4

2013 |59 8,1 15,5 99,5

2014 |99 13,1 2,3 157,2

Forrds: KSH.

A foglalkoztatas boviilésének eredményeként a munkanélkiliségi rata a 2013. évi 10,2%-
16l 7,8%-ra csokkent, s igy Magyarorszag ratdja az Uni6 dtlaganal (10,2%) jelentSsen ala-
csonyabb szintet ért el. Hazdnkban 2014-ben a férfiak munkanélkiiliségi rataja 7,6% volt,
szemben a ndk 7,9%-os ratajaval. 2013-hoz képest a 15-24 éves fiatalok munkanélkiliségi
ratdja 26,6%-r6l 20,4%ra, 6,2 szizalékponttal mérséklédott. Ebben — a kozmunka mellett —

P

jelentss szerepet jatszott az az intézkedéscsomag is, amely az els6 dlldshoz jutést segitette eld.
Inflacios folyamatok

A 2013. évi 1,7%-0s novekedés utin 2014-ben a fogyasztéi arak atlagosan 0,2%-kal
csokkentek. Ennek okai kozétt az alacsony inflaciés kornyezetet (a kdolaj alacsony
vilagpiaci arat, az Uniébdl érkezd, inflaciét mérsékl hatasokat, valamint az orosz im-
port tilalmanak hatdsat), a j6 mezgazdasigi termelésbdl ad6dé élelmiszerar-csokke-
nést és a kormanyzati szabalyozds hatdsit emlithetjik.

A szeszes italok, dohdnyaruk és a szolgdltatasok kivételével valamennyi fogyasztasi
fécsoportban csokkentek az drak. A csokkenés 2013-hoz képest a legnagyobb, 11,7%
volt a haztartési energiahordozok esetében (7. tdbldzat).

7. tabldazat: A fogyasztoidr-index alakuldsa (el6z6 év = 100)

Megnevezés 2010 2011 2012 2013 2014

Elelmiszerek 103,2 106,6 105,9 102,8 99,6
Szeszes italok, dohanyaruk 108,2 100,5 112,7 110,9 106,2
Ruhazkodasi cikkek 99,6 102,9 102,6 99,6 99,3
Tart6s fogyasztasi cikkek 100,2 98,6 98,8 98,1 99,5
Haztartasi energia 106,3 105,7 106,2 91,5 88,3
Egyéb cikkek, tizemanyagok 108,8 106,2 107,2 100,5 99,5
Szolgaltatasok 104,3 102,2 104,2 103,6 101,8
Osszesen 104,9 103,9 105,7 101,7 99,8

Forrds: KSH.
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Az inflacié mértékérsl eurépai keretben — az Eurostat adatai alapjan — megéllapit-
hat6, hogy az uniés tagorszagokban az dtlagos 2013. évi 1,5%-os fogyasztéidr-noveke-
dés 2014-ben 0,6%-ra csdkkent, szemben a hazai 2013. évi 0,7%-kal, illetve a 2014. évi
0,0%-kal (11. dbra).

11. dbra: Az Ewrépai Unié és tagdallamainak éves harmonizdlt fogyasztdidr-valtozdsa® 2014-ben

(az el6z0 évhez képest)

Bulgiria -1,6
Gorogorszag = 1,4 ———
Ciprus ~0,3 E— EU-28 dtlaga: 0,6 %
Spanyolorszig -0,2 ———
Portugilia 0,2 —
Szlovakia -0,1 .
Magyarorszig, 0,0
Lengyelorszig . 0,1
Horvithorszag 0,2
Olaszorszig 0,2
Litvania 0,2
Svédorszig, 0,2
Hollandia I 0,3
Dénia I 0,3
Irorszag — 0,3
Szlovénia —— 0,4
Csehorszig. —— 0,4
Esztorszig — 0,5
Belgium | 0,5|
Franciaorszig s 0,6
Luxembourg 0,7
Lettorszig I ()7
Németorszig ——— 0,8
Mailta ————— 0,8
Finnorszig 1,2
Roménia 1,4
Egyesiilt Kirdlysig 1,5
-2,0 -15 -10 05 0,0 05 1.0 15 20

Forrds: Eurostat.

A KORMANYZATI INTEZKEDESEK HATASA

A 2014. évi kedvezd makrogazdasagi és koltségvetési folyamatok megvalésuldsat elSse-
gitették a gazdasiagi novekedés és az dllamhdztartdsi egyensilyi helyzet javitasa érdeké-
ben tett kozponti intézkedések (ideértve az MNB kezdeményezéseit) is. Az intézkedés-
sorozat 1épései koziil killonodsen fontos szerepet jatszottak a kovetkezsk:

— a Novekedési Hitelprogram;

— a lakossagi devizahitelek végérvényes rendezése;

— a Munkahelyvédelmi Akciéterv;

- a Start-munkaprogram;

—a 2014. évi koltségvetés teljestilésének az elGsegitése.
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Novekedési Hitelprogram

Az elmult évben a beruhdziasok novekedését a gazdasagi konjunktira és az EU-transz-
fer mellett a Novekedési Hitelprogram (NHP) segitette el6. A gazdasdgélénkitést szol-
galé program céljaira az MNB 2000,0 milliard forint forrast biztositott. Ebbél az els6
program soran — 2013. dprilis és 2014. szeptember kozott — kozel 701,0 millidrd forint
értékben kotottek szerzodést a hitelintézetek a kkv-kal, ami a rendelkezésre all6 keret-
osszeg 93,5%-os kihasznaltsagit jelentette. A masodik program soran — 2013. oktéber
és 2015. aprilis kozott — 725,0 millidrd forint sszegt hitelhez jutottak a vallalkozisok.
A hitelek igénybevétele kiilonésen intenziv volt 2014 masodik felében. Az NHP két
szakaszaban mintegy 23 ezer villalkozds szdmdra nyilt lehetSség a finanszirozas sza-
mara, kozel 1430,0 milliard forint 6sszegben. A hiteldllomany felhasznalasa — az MNB
becslései szerint — a 2013-2014. években a GDP novekedéséhez mintegy 1%-kal jarult
hozza.

2014 végén az MNB Monetdris Tandcsa az NHP-t kiegészit6 hitelprogram (NHP+)
bevezetésérsl dontott, és erre a célra a keretdsszegbdl 500,0 millidrd forintot kialoni-
tett el. Az Gj konstrukci6 célja, hogy az els6 hitelprogrambdl kiszorulé és kockazato-
sabb besorolasu kis- és kozépvallalkozdsok hitelhez jutasi lehetdségeit javitsa.

A devizahitelesek helyzetének végleges rendezése

A kormdny 2011-t5] intézkedések sorozatival igyekezett javitani a devizaadésok hely-
zetén (4rfolyamgat, végtorlesztés, Nemzeti Eszkozkezel). Nagyrészt ezek hatdsdra a
devizahitelek dllomanya 2014 végére 45%-kal csokkent a 2009-es csicshoz képest, a

lakossag arfolyamkitettsége ugyanakkor még mindig magas maradt (12. dbra).

12. dbra: Devizakitetiség a hdztartdsi szektorban (millidrd HUE, %)
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Forrds: MNB, NGM-eldrejelzés.
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A probléma megolddsdban fordulépontot jelentett az Alkotmanybirésag 2013. feb-
rudr 28-i és 2014. marcius 24-i dontése, valamint az Eurépai Birésiag 2014. aprilis 30-i
hatdrozata. Ezeket kovetSen a Kuria 2014. jinius 16-i déntésében kimondta, hogy az
arfolyamrés minden devizahitel-szerzédésben tisztességtelen, tovibba megéllapitotta,
hogy a lakossagi hitelek szerz6désmodositasai — az ellenkez6jének bizonyitasaig — nem
felelnek meg a jogszabdlyoknak.

A Kuria hatarozatit kovetSen elfogadott jogszabdlyok alapjdn a tisztességtelentl
felszamitott dsszegek visszatéritésére kertlt sor, amely a bankokra mintegy 600,0-700,0
milliard forintos nett6é terhet rétt, a magyar csalddok tartozasat pedig 6sszességében
mintegy 1000,0 millidrd forinttal mérsékelte.

A devizahitelek kivezetésére akkor kertilhetett ténylegesen sor, amikor az MNB
devizatartaléka mar kell6en magas volt ahhoz, hogy a forintositds ne veszélyeztet-
hesse a devizatartalék-megfelelési szintet. A GDP 9%-anak megfelel, mintegy 9,0
millidrd eurds oOsszeg atvaltdsira az egyetlen jarhaté utat ugyanis a devizatartalék
igénybevétele jelentette. Ezen megoldds helyességét végezetiil a piaci reakciok is
visszaigazoltak.

Az Orszaggytilés 2014. november 25-én fogadta el a forintositasrél sz616 torvényt,
amelynek eredményeként a maganszemélyek mintegy 3600,0 millidrd forint Ossze-
g, jelzalog-fedezetli devizahitelei forinthitellé alakultak at, a november 7-i piaci
arfolyamon (svdjci frank: 256,5 HUF/CHF, euré: 309 HUF/EUR, japan jen: 2,16
HUF/JPY). A forintositds technikailag a visszatéritésekkel egy id6ben tortént meg.
A lakossag igy végérvényesen megszabadult a legfontosabb bizonytalansagi tényezé-
t6l, a kiszamithatatlan arfolyam-ingadozasok kockazatatdl, és a devizahitelek forin-
tositdsa megvédi a magyar csalddokat a terheik novekedésétsl. A haztartési hitelek-
nek 2014-ben még 50%-at tették ki a devizahitelek, a forintositds utan aranyuk mar
10% ala kertilt.

A devizahitelek forintositisa és az elszimolasok kovetkeztében Magyarorszag
devizdban denominalt adéssdgallomanya jelentdsen csokken, ennek készonhetéen
a gazdasag sérulékenysége kozép- és hosszu tavon is mérséklédik. Magyarorszag
2015-2018-as konvergenciaprogramja szerint a globdlis piaci zavarok igy kevésbé
lesznek érzékelhetdk, a forintot érintd kockdzat alacsonyabb lesz, ami kevésbé vola-
tilis arfolyamot eredményez. Magyarorszag piaci megitélése is szamottevéen javult,
amelynek bizonyitéka a nemzetkozi intézmények, hitelminésit6k és elemzéhazak
pozitiv visszajelzésein tul az is, hogy Magyarorszdg orszagkockazati mutatéja, az ot-
éves CDS-felar 140 bazispont ald esett, ami utoljara 2008-ban, a pénzigyi valsdg
kitorését megel6z6en volt jellemz6. A kockdzati megitélés javulasaval pedig mér-
séklédnek a piaci hozamok, amely végs6 soron csokkenti az adéssdgfinanszirozas
koltségét.

A bankrendszer vallalati hitelezési aktivitisa azonban még valtozatlanul gatl6 té-
nyezGje a tovabbi gazdasagi ndvekedésnek. Ebben nagy szerepet jatszik, hogy — a haz-
tartasi devizahitelek elszimolasa miatt — 2014-ben a bankszektor vesztesége mintegy
500,0 milliard forint volt.
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A Munkahelyvédelmi Akcidterv

A 2013-ban inditott Munkahelyvédelmi Akciéterv nyujtotta kedvezmények 2014-ben is
segitették a munkapiacon hatranyban 1év6 csoportok foglalkoztatasat. A Munkahely-
védelmi Akciéterv intézkedései az indulds évében tobb mint 97,0 milliard forintot
hagytak a munkaadéknadl. Ez a szam 2014-ben pedig megkozelitette a 125,0 milliard

forintot.

8. tablazat: Munkahelyvédelmi Akcidterv keretében nyiijtott kedvezmények megoszlasa

2013
Adokedvezmények Igénybe vett | Havi szinten atlagosan Munkavallalék
ti : kedvezmény | hany foglalkoztatott ,
pusat N . P megoszlasa
Osszege utan vették igénybe (%)
(M Ft) (f6/hénap) ¢
A szakképzettséget nem igényls
munkakoérben foglalkoztatottak 29 323 204704 33,8
A legfeljebb 180 nap munkaviszony-
nyal rendelkezd, 25 év alatti foglal- 4203 15 393 2,6
koztatottak
A 180 napnal tobb munkaviszonnyal
rendelkezs, 25 év alatti foglalkozta- | 15 107 98 130 16,3
tottak
Az 55 év feletti foglalkoztatottak 38533 246113 41,0
2014
Adokedvezmények Igénybe vett | Havi szinten atlagosan Munkavallalék
. . kedvezmény | hany foglalkoztatott .
tipusai . megoszlasa
Osszege utan vették igénybe (%)
(M Ft) (f6/hénap) ¢
A szakképzettséget nem igényls
munkakoérben foglalkoztatottak 87049 271 366 34,8
A legfeljebb 180 nap munkaviszony-
nyal rendelkezs, 25 év alatti foglal- 7785 27 808 3,6
koztatottak
A 180 napnal tobb munkaviszonnyal
rendelkezs, 25 év alatti foglalkozta- | 17 551 117 610 15,1
tottak
Az 55 év feletti foglalkoztatottak 45 295 299 244 38,3

Forrdas: NGM.

A Munkahelyvédelmi Akciéterv alapjan nyujtott kedvezmények évenkénti no-
vekedésérsl és megoszlasarol a 8. tdbldzat tajékoztat. 2014-ben az igénybe vett adé-
kedvezmény Osszege 28,6%-kal haladta meg a kedvezmény 2013. évi mértékét. Azon
munkavallal6knak az dtlagos havi szima, akik utdn a munkaltatéjuk igénybe vette a
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kedvezményt, hasonl6é mértékben (29,4%-kal) n6tt 2014-ben 2013-hoz képest. A mun-
kavallal6k kedvezmény-jogcimenkénti megoszldsa azt mutatja, hogy 2014-ben nétt az
igénybe vevSk ardnya, kivéve az aldbbi két kedvezmény esetében:

—A 180 napndl tobb munkaviszonnyal rendelkez6, 25 év alatti foglalkoztatott mun-
kavallal6 utani adékedvezmény és

—az bb év feletti foglalkoztatott munkavéllal6 utini adékedvezmény.

A legnagyobb létszimnovekedés a szakképzettséget nem igénylé munkakorben
foglalkoztatott munkavallal6k utani kedvezménynél észlelhets, ezt a jogcimet kove-
ti az 55 év feletti foglalkoztatott munkavallalék utani adékedvezményt igényl6k sza-
manak alakuldsa. E két adékedvezmény-tipust igénybe vevSk szama tette ki az dsszes
igényls 72,4%-at 2014 decemberében.

Start-munkaprogram

2011. janudr 1-jét6] a korabbi kézmunkaprogramok, a kozcély, illetve a kézhasznt
munkavégzés tamogatasa helyett 1étrejott az egységes kozfoglalkoztatds rendszere.
A Nemzeti Kozfoglalkoztatasi Program keretében megvalésitott kozfoglalkoztatas
kiadasainak finanszirozdsa 2014. évben is a Nemzeti Foglalkoztatdsi Alapb6l (NFA)
tortént.

A Start-munkaprogram az NFA 2014. évi koltségvetésében a 8. jogcim elGirany-
zatan kertlt megtervezésre 183 805,3 millié forint 6sszegben. A rendelkezésre allé
forrasbdl elindultak a hatranyos helyzetti kistérségek Start-munkamintaprogramjai
(a mezdgazdasdg, helyi sajatossdgokra épiilé programok, téli és egyéb értékteremts
programok), az orszdgos kozfoglalkoztatdsi programok, valamint a hosszabb id6tarta-
mu kozfoglalkoztatasi programok, illetve néhany magasabb beruhdzasi koltségt, ter-
melGtevékenységet megval6sité értékteremts mintaprogram.

A Start-munkaprogram 2014. évi el6irdnyzata a kozfoglalkoztatdssal 6sszefliggd
egyes kérdésekrdl sz616 1361/2014. (VI. 30.) Korm. hatdrozat alapjin, az év folyaman
47,3 milliard forinttal talléphetd lett. Ezt figyelembe véve 2014. évben a Start-munka-
programok megvalésitisira rendelkezésre allé osszeg 231,1 millidrd forint volt. Az
el6iranyzat megemelése lehetSséget biztositott az orszigos programok meghosszab-
bitdsara, a kistérségi Start-munkamintaprogramok szocidlis programelemeinek elin-
ditdsara, valamint a tovdbbi decentralizalt keretek allokalasara. Az el6iranyzat terhére
2014-ben 225,5 milliard forint kertilt ténylegesen kifizetésre.

A 2014. évi koliséguetés teljesiilésének eldsegitése

A 2014-ben kibontakozé kedvez6 makrogazdasagi és koltségvetési folyamatok alapjan
a kormany feliilvizsgalta a 2014 4prilisiban kialakitott koltségvetési pdlydt, és alacso-
nyabb hidnycél elérését hatarozta el. Ehhez kiindulépontként szolgalt, hogy — mint
fentebb lattuk — a gyorsabb gazdasiagi ndvekedés révén a gazdasag potencidlis ndve-
kedése magasabb szintre kerilt, a kibocsitasi rés pedig 2014-ben a 2013. évinél is
nagyobb mértékben mérséklédott, s igy javult a gazdasag ciklikus poziciéja (13. dbra).
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13. abra: A magyar gazdasdg ciklikus pozicidja (kibocsatdsi vés a potencidlis GDP %-aban)

6,0
40 3,7
’ 2,9
2,0
0,0
-2,0
-4,0
47 g -3,4
-6,0 :
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
EE Kiils6 finanszirozasi képesség B Kapacitaskihasznaltsag
Redlkamatldb Nem modellezett hatds
—— Kibocsatasi rés

Forrdas: NGM-szamitds.

Az Eurépai Unid Bizottsdganak ajdnldsait is figyelembe véve a kormdny kiigazito lé-
péseit az els6 félévben a szigoritas jellemezte, majd a kedvezd novekedési eredmények
lehetové tették a koltségvetési kiadasok novelését. A f6bb kiigazité 1épések a kovetke-
z6k voltak:

— A kormdny janius végén a kozfoglalkoztatis kiterjesztésérdl dontott, és 25%-kal
megemelte a Start-munkaprogram kiadasi el6irdnyzatat.

— Jaliusban 110,0 milliard forint (a GDP 0,3%-a) kiaddscsokkentésrsl dontott
a kormany,® illetve az Orszdggytilés (zdroldsok a kozponti koltségvetési fejezetek
kiadasi elGirdnyzataindl és a rendkiviili kormdnyzati intézkedésekre szolgalé tar-
taléknal, egyenlegjavitas az elkiilonitett dllami pénzalapokndl, a Beruhdazasi Alap
kiaddsainak csokkentése). A vartnal gyorsabb gazdasigi novekedésre és az ebbdl
szarmazé tobbletbevételekre tekintettel azonban az év utolsé két hénapjaban lehe-
t6ség nyilt a zarolasbol 60,0 millidrd forint felolddsara, illetve a kormdnyhatdroza-
tot visszavontak.”

— A koltségvetés 6szi modositasa soran a parlament kozel 160,0 milliard forint
tobbletkiadast hagyott jova a stratégiai jellegli tarsasigi részesedésvasarlasok kiada-
saira a telekommunikdci6, az energia- és a hulladékgazddlkodasi szektor teriiletén.
Megjegyzendd azonban, hogy ezek jellegtiknél fogva nem rontottak az adllamhaztartas
uniés moédszertan szerinti egyenlegét. Kisebb nagysagrendi (egytttesen mintegy 55,0
milliard forint), az ESA2010 szerinti kiadasokat is érintG tobbletforrast is biztositott a
médositas példaul az Eximbank Zrt. tékeemelésére, az Elektronikus Koziti Aruforga-
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lom Ellenérzé Rendszer (EKAER) bevezetéséhez sziikséges fejlesztésekre, a kozuti inf-
rastruktira szinvonaldnak javitdsara stb. Ezekre a kiadasokra az Orszdgvédelmi Alap
el6iranyzatinak csokkentése nyujtott fedezetet.

— Decemberben a kormdny az Orszigvédelmi Alapbdl to6bb mint 45,0 millidrd fo-
rint felhasznalasat engedélyezte.®

OSSZEFOGLALAS

2014-ben a magyar gazdasig két szempontbdl is figyelmet érdemlé teljesitményt ért
el: az egyik az EU dtlagat messze meghaladé gazdasagi novekedés, a masik a fejlodés
fenntarthatésdganak a megalapozdsa.

2014-ben a magyar 3,6%-os GDP-novekedés Irorsziagot kovetve a masodik leggyor-
sabb volt. A visegradi orszagok koziil hazank a legjobb névekedési eredményt érte el.
Ezzel a magyar GDP elérte a vélsag el6tti, azaz a 2008. évi mértékét, és tjra kozelitett
az EU datlagos fejlettségi szintjéhez.

A 2014. évi gazdasagi novekedés a gazdasagi fejlédés fenntarthatésiaganak megala-
pozasaban is el6rehaladést hozott.

— A gazdasagi novekedés szerkezete kiegyenstlyozottabba valt. Mig korabban a net-
t6 export volt a gazdasag novekedésének a legfontosabb — egyes években az egyediili
— tényezdje, addig 2014-ben a bels6é kereslet bévilése eredményezte a gyors noveke-
dést (a netté export —=0,3% volt). Kiemelendé a beruhazasok 11,7%-os rekordmérté-
ki bovalése, aminek kovetkeztében a brutté alléeszkoz-felhalmozas novekedése 2,6
szazalékponttal jarult hozza a GDP 2014. évi névekedéséhez. E beruhazasi novekedés
— Mailta utdn — a masodik leggyorsabb volt az Eurépai Uniéhoz 2004-ben csatlakozott
orszagok kozott.

A haztartasok fogyasztasi kiadasanak 1,7%-os bovilését a lakossag javulé jovedelmi
helyzete alapozta meg, tekintettel arra, hogy a bérek és a nyugdijak novekedtek, az
inflacié viszont alacsony volt. A haztartasok anyagi helyzetét jelentss mértékben kony-
nyitette a lakossagi hitelek tisztességtelen tobbletterheinek visszamendleges rendezé-
se, a devizahitelek forintositdsa is. Ez utébbi dltal az érintett lakossig megszabadult a
devizahitelekkel jaré arfolyamkockdzattol.

A gazdasag kiegyensulyozottabbd valdsat mutatja az is, hogy a GDP névekedéséhez
a termel6agazatok mindegyike hozzajarult, a keletkezett tobbletjovedelembdl pedig a
vallalatok, a hdztartasok és az dllamhdztartds egyardnt részesedett.

— 2014-ben 6 millidard eurd volt az elszdmolt eurépai unids transzferek egyenle-
gének Osszege, mintegy félmillié euréval nagyobb, mint az el6z6 évben. Magyaror-
szag az eurdpai uniods tagsagabdl kifolyélag 2014-ig 28,9 millidrd euré netté unids
forrasban részesiilt, és ennek kozel 70%-a a 2010 és 2014 kozotti idészakban kertilt
lehivasra.

— A foglalkoztatottak szima 2014-ben 5,4%-kal (208 ezer £6) boviilt, és ezzel meg-
haladta a 4,1 milli6 f6t. A novekedésben a versenyszféra jatszotta a f6szerepet. A 15—
64 évesek foglalkoztatasi aranya 2014-ben 3,7 szdzalékponttal (a 2013. évi 58,1%-r6l
61,8%-ra) emelkedett.
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JEGYZETEK

Magyarorszdg gazdasdgi stabilitdsarél sz616 2011. évi CXCIV. torvény.

Indonézia, Malajzia, Thaifold és Vietnam.

A foly6 fizetési mérleg egyenlegének és a tékemérleg egyenlegének az dsszege.

Pontos éves adatok még nem allnak rendelkezésre, de a IV. negyedévi adat éves Osszehasonlitdsa jol
tikrozi az év soran lejatszédott folyamatokat.

A harmonizalt fogyasztéiar-index szamitasanak célja, hogy biztositsa a nemzetkozi 6sszehasonlitast az
Eurépai Unié tagorszigaiban. Szamitasa a hazai fogyasztéidar-index alapjan torténik, azonban a két muta-
t6 kozott médszertani eltérések vannak. A harmonizilt fogyasztéidr-index szamitdsahoz hasznalt stilyok
a hazai lakossdg fogyasztasa mellett az idelatogaté kiilfoldiek fogyasztasat is tartalmazzak, emellett 2015.
janudrtdl a szolgaltatasok drai abban a hénapban kertilnek a harmonizalt drindexbe, amikor a szolgal-
tatds igénybevétele megkezd6dhet. Tovabbi kiilonbség, hogy a harmonizilt drindex nem tartalmazza a
szerencsejatékok dralakuldsat.

A 2014. évi hianycél tartasahoz szitkséges intézkedésekrsl sz616 1381,/2014. (VIL 17.) Korm. hatarozat.

A kormény 1799/2014. (XIL 19.) Korm. hatirozata a 2014. évi hidnycél tartasihoz sziikséges intézkedé-
sekrol sz616 1381,/2014. (VIL. 17.) Korm. hatarozat visszavonasarol.

1812/2014. (XII. 19.) Korm. hatarozat, 1870/2014. (XII. 31.) Korm. hatarozat.
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