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Osszefoglalds

Mir tobb mint huszonkét éve annak, hogy a szovetségi koztarsasag két dllama, Cseh-
orszag és Szlovakia két onallé koztarsasagga valt szét. Szlovakia 1993 6ta rohamos
fejlodésen esett at. Az egykor szocialista tervezési rendszer elvein alapul6 gazdasig
piacgazdasiggd formadlédott, s négy évvel az ezredfordulét kovetSen a szlovik 4l-
lam az Eurépai Unié, majd 2009-ben az Eurépai Valutaunio teljes jogu tagjava valt.
A tanulmdnyban a szlovdk gazdasag el6z6 huszonkét esztendejét kivanjuk gércsé
ald venni, s ennek tiikrében igyeksziink megyvilagitani a jov6beli makrogazdasagi
kildtasokat. Kimagaslé figyelmet 6hajtunk szentelni tigy az orszag makrogazdasagi
stabilitasanak, mint a gazdasagi teljesit6képesség és szocidlis gazdasig mutatéi ala-
kuldsanak.

Summary

More than 22 years have passed by since the separation of the Czech and the Slovak
Republics. The socialist planning system, was replaced by market economy. The Slo-
vak Republic acceded the European Union four years after the turn of the millen-
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nium and became a member of the European Monetary Union in 2009. The past 22
years of the Slovakian economy are summed up and macroeconomic forecasts are
presented in the paper.

Az eurépai gazdasag az utébbi hat évben gydtrelmes utat jart be a 2008-ban kirobbant
gazdasagi vilagvalsagtol egészen a recesszié masodik hullamaig. Ezt az utat a kilatdsta-
lansdg, a kétely és az eltér6, néha mar ellentmondasos elvardsok szegélyezték.

A vilaggazdasagi valsdg az Eurépai Unié kohéziés tagallamait erSteljesebben stj-
totta, hiszen a térség fejlédése mas feltorekvs régiokhoz képest sokkal jobban épiilt a
kalfsldi téke bevondsara, ami a recesszi6 idején természetszertileg sérulékennyé valt.!
A hanyatlas mértéke a valsag el6tt felhalmozodott egyensulytalansagatol fliggott, ezért
a térségtinkben Szlovikia vagy Csehorszdg gazdasdgi kildtdsai romlottak a legkevésbé.
Két évvel ezelott viszont a szlovak gazdasdgot is elérte a valsdg masodik hullima. Bar
az orszag gazdasaga mar 2013 végén meglepSen makacs ellendlldst tanusitott, és a
gazdasagi kilatdsok 2014-re tovabb javultak, Eurépa gazdasaga tovabbra is sebezhet6
maradt, és a pénzigyi megrazkédtatds nyomai még hosszu ideig éreztetni fogjak ked-
vezdtlen hatdsukat.

A tanulmdnyban a szlovdk gazdasag el6z6 huszonkét esztendejét kivanjuk goércsé
ald venni, s ennek titkrében igyeksziink megvilagitani a jovébeli makrogazdasagi kila-
tasokat. Kimagaslo figyelmet 6hajtunk szentelni gy az orszag makrogazdasagi stabili-
tasanak, mint a gazdasagi teljesitGképesség és szocidlis gazdasag mutatéi alakuldsanak.

NOVEKVO GAZDASAGI TELJESITOKEPESSEG VERSUS
INGADOZO FOGLALKOZTATOTTSAGI RATA

A redlis konvergencia tekintetében a szlovak gazdasag mar a 90-es évektdl kivételesen
jol teljesitett, hiszen az egy fére juté brutté hazai termék (GDP) osszefiiggésében mért
vasarloerd az 1999. év kivételével folyamatosan novekedett (1. dbra). Mig az orszag egy
fére juté GDP-je 1993-ban még az eurépai uniés atlag alig 20,1 szazalékat tette ki, a
csatlakozas évében 31,5 szazalékon allt, 2013. év végére pedig elérte az 52,77 szazalé-
kot. A Nemzetkozi Valutaalap és a Szlovak Nemzeti Bank makrogazdasagi elérejelzései
a redlis konvergencia terén meglehetdsen bizakodéak. A prognézisok aprébb 1éptékd,
de fokozatos javulast sugallnak, hiszen 2017 végére akar sikertilhet behozni a cseh gaz-
dasaggal szemben fenndll6 tobb mint hiszéves gazdasagi lemaradast.

Az 1993-ban mért egy fore juté GDP redlértéke, dsszevetve a tavalyi adatokkal, tobb
mint 129 szazalékkal novekedett, mely koralbelil évi 3,9 szazalékos dtlaggyarapodas-
nak felel meg (2. dbra). A visszaesés mértéke a viliggazdasagi vilsag hatdsara sem volt
talsagosan szembetling. Az egy f6re es6 GDP redlértéke 2009-re csupan 598 dollarral
esett vissza, 2011-re viszont elérte a 2008-as érték 103%-at, s az6ta litemesen nodvekszik.

Az orszag tartés gazdasigi novekedése viszont igencsak ellentmondasos foglal-
koztatottsagi rataval parosul (3. dbra). A munkanélkiliségi rata 2013-ban 1,5 szdza-
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Iékponttal volt magasabb az 1993-ban mértnél. Tulsagosan is nagy hiba volna ezt a
jelenséget stagnalé munkanélkuliségnek feltiintetni. A munkanélkiiliségi rita a vizs-
gélt id6szakban egyértelmtien viltozott, példaként emlithetnénk az 1998 és a 2004
kozotti idoszakot, amikor a mutaté minden kétséget kizaréan noévekedett, vagy az
eur6pai arfolyam-mechanizmusba torténd belépést kovets 2005-2008-as éveket, ami-
kor a kilfoldi téke bedramldsanak koszonhet6 tj munkahelyek megteremtése szer-
felett javitott az addigra mar a 18,5%-ot is sirol6 munkanélkuliségi ratan. A jelenlegi
ténydllason viszont a vilsdg el6tti gazdasagi fellendtiléssel egyetemben novekedd fog-
lalkoztatottsag mit sem segit. 2009 végére a munkanélkuliségi rata az év eleji 9,6%-r6l
12,1%-ra emelkedett, majd 2010 decemberére elérte a 14,5 szazalékpontot. Bar eb-
ben az évben figyelhettiik meg az euré bevezetését6l mért legmagasabb értéket, a ko-
vetkez6 években sem tapasztalhattunk lényeges javulast. Joggal jelenthetjiik ki tehdt,
hogy a valsag kirobbanasatdl latvanyos pangas jellemzi a szlovik munkaerépiacot, és
az el6rejelzések alapjan a rata valsag el6tti szintre val6 leszoritdsa is kivaltképp nehéz
feladatnak bizonyul.?

1. dbra: Realis konvergencia, 1993-2017%
Szlovdkia egy fore juto folyé piaci drfolyamon szdmolt GDP-je az eurdéovezeti és az
eurdpai unios dtlaggal, illetve Csehorszdg és Németorszag egy fore juto folyo piaci
drfolyamon szamolt GDP-jével szemben
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* 2015-2017: a Nemzetkozi Valutaalap elorejelzései alapjan.
Forrds: Sajdt szamitdsok a Nemzetkozi Valutaalap adatai alapjan (IMF, World Economic Outlook Database).
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2. dabra: Egy fore juté GDP redlértéke Szlovdkidban 1993 és 2014 kozitt
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Forrdas: IMF, Szlovak Nemzeti Bank.

3. dbra: Munkanélkiliségi rata (%-ban) Szlovakiaban 1993 és 2014 kozott
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Forras: IME, Szlovdk Nemzeti Bank.

A recessziot kovets évek gazdasagi és foglalkoztatottsdgi visszaesésének tlzete-
sebb vizsgalata sordn megfigyelhettiik, hogy a munkanélkiiliségi rata vdlasza a krizis-
re kozel egy évet késett. Szlovakia GDP-je a 2009. év végére szemlatomast megcsap-
pant, de 2010-t61 méar a javulds jegyeit mutatta (lasd a 2. d@brdn az egy fére juté6 GDP
redlértékének alakuldsit), ez utébbi viszont nem mondhaté el a munkanélkiiliségi
ratarél. A munkaerépiac lassabban reagalt a viliggazdasagi valsig okozta sokkra.
A fentiekben mdar utaltunk a munkanélkiliségi rata 2010-ben mért ,btivos” 14,5
szazalékara, mely a késébbiekben is csak alig-alig csokkent 14 szazalék alda. Morvay
szerint ez a jelenség a valsag el6tti id6szakkal szembeni lassabb titemt gazdasagi no-
vekedésnek, valamint az ezzel 6sszefiigg6 vdltozatlan munkakinalati elaszticitisnak
tudhaté be.?
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A VALSAG MASODIK HULLAMA

Az eurépai gazdasagokat, igy Szlovakiat is, 2012 és 2013 kozott elérte a valsig masodik
hullima (az els6 hullam vitathatatlanul 2009-ben kovetkezett be). Bar az orszag gaz-
dasaga derekasan helytallt (1. tdbldzat), a real-GDP novekedési titeme mindenképpen
lassult. A 2011-ben mért 2,7%-r61 1,6%-ra, majd egy évvel késébb 1,4%-ra ugrott vissza.
Az orszag real-GDP-dinamikdja viszont joval kedvez6bben alakult nemcsak mas euro-
pai gazdasagokéval (példanak okdért emlitsiik az 1. tdblazatban feltiintetett német redl-
GDP lasstibb fejlédését, vagy a cseh gazdasag 2012. évi visszaesését), hanem az eurépai
uniés atlaggal szemben is.

A masodik hullimot kévetGen bizonyos mértékd fellendiilés tapasztalhato az egész
Uniéban. Szlovakia 2,4%-o0s novekedése joval meghaladta az uniés atlagot, Magyaror-
szag 3,6%-os real-GDP-novekedését viszont nem sikeriilt meghaladnia.

1. tablazat: Az Eurdpai Unid, az eurdovezet és az egyes EU-tagdllamok redl-GDP-nivekedése
szdzalékban 2008 és 2014 kozott

2009 2012 2013
Europai gazdasagok | 2008 2010 | 2011 2014
elsé hullam masodik hullam
EU-28 0,5 4.4 2,1 1,7 -0,5 0,0 1,3
Eurdéovezet 0,5 -4,5 2,0 1,6 -0,8 -0,5 0,9
Németorszag 1,1 -5,6 4,1 3,6 0,4 0,1 1,6
Egyestilt Kiralysag -0,3 -4,3 1,9 1,6 0,7 1,7 2,8
Csehorszag 2.7 —4.8 2.3 2.0 -0,8 -0,7 2.0
Szlovakia 5,4 -5,3 4,8 2,7 1,6 1,4 2,4
Magyarorszag 0,9 -6,6 0,8 1,8 -1,5 1,6 3,6

Forrds: Eurostat.

A vilsag masodik hullima tobbé-kevésbé nyomot hagyott Eurépa sszes gazdasagan.
Az uni6s tagallamok gazdasagdnak tobbsége viszonylag érzékenyen reagdlt, egyesek vi-
szont csak lasstibb tGtemti GDP-novekedéssel vilaszoltak. Az utébbiak kozott igencsak
kimagaslik Szlovdkia a maga 1,6 és 1,4 szazalékos redl-GDP-névekedésével, mely a net-
t6 exportnak, a szlovdk GDP egyik fontos komponensének tudhaté be. Joggal mertil
fel a kérdés, vajon hogyan is torténhetett, hogy az orszdg f6 export6rei pont ebben az
igencsak kritikus id6szakban ilyen pdratlan sikert konyvelhettek el. Nem titok, hogy az
autogyartas porgeti a szlovak kivitelt, s az autéipar az orszag egyik hizéagazata. ,Sehol
avildgon nem gyartanak annyi aut6t, mint Szlovakiaban, legaldbbis ha az egy f6re juté
legyartott gépkocsikat nézziik. Csehorszag a mdsodik, Dél-Korea a harmadik”, olvas-
haté az Origo hirportalon,* amit kétségkivil a statisztikak is alatamasztanak. 2013-ban
kozel 988 ezer személygépkocsi gordult le a szlovakiai autégyarak gyartésorairol, ami
182 autét jelent ezer lakosra szamitva.” Szlovakia az eurdpai autégyartds egyik fontos
fellegvara, vilagviszonylatban az Irdni Iszlim Koztarsasdgot koveti a 19. helyen, mig
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az élmez6nyt minden kétséget kizaréan Kina (évente 19,27 millié személygépkocsi),
az Egyesiilt Allamok (évente 10,33 milli6 aut6) és Japan (kozel 10 millié gépkocsi)
vezeti.® Pozsonyban képviselteti magat a 6,5 milliard euré éves forgalmat meghaladé
Volkswagen, Nagyszombatban a 2,176 milliard euré forgalmat lebonyolité PCA Peu-
geot Citroén, és Zsolnan a kozel 4,45 millidrd euré éves arbevételt eléré KIA Motors.”
Mindharom gyar esetében az éves nett6 drbevétel 99 szizaléka az exportbdl szarmazik.
Tavalyel6tt a teljes szlovak kivitel 26%-at az autégyarak dllitottak el6. Luptacik szami-
tasai szerint® az exportorientalt dgazat 2012-ben kortlbeliil 4,5 milliard eurdval jarult
hozza a kulkereskedelmi mérleg tobbletéhez.’

Szlovakidban 2014-ben 2,4 szazalékos novekedés volt tapasztalhaté, mikozben az
euréovezet gazdasdgi novekedése alig sarolta az 1 szdzalékot. A szlovdk jegybank el6-
rejelzése szerint az orszdg ebben az évben tovibbi 2,5 szazalékos GDP-novekedésre
szamithat. A fellendiilés Gitemébe viszont beleszélhat az olcsé nyersolaj, illetve a kiil-
foldi kereslet alakuldsa. Eddig a kilfoldi kereslet volt a szlovdk gazdasag mozgatéru-
gobja, a kozeljovében azonban ez megvaltozhat. A gazdasagi novekedést fékezheti a
régiéban uralkodé geopolitikai fesziiltség, valamint az Eurépai Uni6 és Oroszorszag
kozotti szankcidk. A szankciok mérséklése esetén fejlédhet a nemzetkozi kereskede-
lem, és visszatérhet a befektet6k bizalma is, ami lényegesen befolyasolhatja Szlovakia
kulkereskedelmét is.

A HAZAI KERESLET BOKKENOI

A valsag els6 hullamat kovet években a szlovak GDP fejlodését két 1ényeges tényezd
igencsak ellentétes alakuldsa hatirozta meg. A netté export (NX) GDP-re gyakorolt
kedvez6 hatdsa a haztartasok megcsappané fogyasztasaval (C) parosult. A gyengiilé
hazai kereslet mindenképpen arnyékot vet — barmennyire is novekszik a htizéagazat-
nak szamit6 autdipar kivitele — tigy a gazdasigi novekedésre, mint a gazdasag egészére.
Az er6sebb hazai kereslet szilard alapokra helyezné a szlovak gazdasagot, és Habran'
szerint még a pangé munkaerdpiacot is felélénkitené. A szlovak gazdasiagpolitika al-
kot6i szamdra viszont nem Kkis feladat, s6t jelen idészakban talan lehetetlenség valasz-
tani a hazai és a kilfoldi kereslet kozott. Morvay'' szerint is megvaldsithatatlan a két
kereslet kozotti szubsztiticié. A kulfoldi kereslet hangstlyos szerepe ugyanis a gazda-
sagi fejlodés egy bizonyos szakaszaban (a kulfoldi t6ke bearamldsa vagy a nemzetkozi
cégek meghonosodasa idején) sziikségszerti és elengedhetetlen. Morvay ugyanakkor
megjegyzi, a hazai kereslet el6mozditdsa az orszdg gazdasagi fejlédésének kovetkezs
szakaszaban lesz kivanatos, viszont mindenképpen tigyelni kell a hazai és a kulfoldi
kereslet aranyos novekedésére.

Noha a szlovak héztartasok fogyasztasi kiadasa évrdl évre 2-3%-kal n6, s a brutté
hazai termék 56-57%-at teszi ki (ez az arany az utébbi években alig-alig viltozott), a fo-
gyasztasi realkiadasok volumenindexe és a real-GDP volumenindexe kozti kapcsolat a
tobbi unids orszagokéval osszevetve meglehetdsen elkeserits (4. dbra). Ez a mutatészam
a gazdasagi novekedés és a fogyasztasi kiadasok valtozdsa kozti koélcsonhatdst hivatott
mérni. Mig a redl-GDP az utébbi években szemlatomast nétt, s6t még a valsag masodik
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hulldma sem okozott a tobbi tagallamhoz képest markans visszaesést, addig a fogyasz-
tasi realkiaddsok esetében kb. 1%-os évkozi fogyatkozds figyelhet6 meg. Ez az oka a
4. dbrdan szemléltetett két volumenindex kozotti rendkivil kedvezétlen ardnynak. A ki-
latasok viszont meglehetésen bizakodoéak, ugyanis a kovetkez6 években a fogyasztasi
kiadasok volumenindexe és a real-GDP volumenindexe kozti kiillonbozet leheletnyire
zsugorodott. Az aranyszam 2014-ben példaul mar csak 0,998, igy Szlovakia az utolsé
helyr6l megel6zte Csehorszagot is, bar a hazai keresletet alkot6 fogyasztasi kiaddsok
volumenindexe a redl-GDP novekedéséhez képest tovabbra is lassabb titemben javul.

4. dbra: Az egyes EU-tagdllamok fogyasztasi kiaddsdnak volumenindexe és redal-GDP
volumenindexe kozti kapcsolat, 2012/2011
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Forras: Sajdt szamitdsok az Furostat adatai alapjdan.

A KOZPENZUGYEK STABILIZALASA A VALSAG KIROBBANASA UTAN

A vildggazdasagi valsag kirobbanasitdl Szlovdkia az eurépai gazdasagok tobbségével
egyetemben jelentds koltségvetési hidnnyal kiszkodott (2. tdbldzat). A szlovak kor-
mdny 2012. év folyaman megkezdte a koézpénziigyek konszolidaciéjit, s mindjart a
kovetkezs évre a deficitet a GDP 2,9%-4ra tervezte visszaszoritani.

A Tandcs 2009 decemberében az Eurépai Unié miikodésérdl szol6 szerzddés 126.
cikke (6) bekezdésének értelmében hatirozatot fogadott el, melyben kezdetét vette
a Szlovakiaval szembeni tilzottdeficit-eljaras. A hidanyt 2013. év végére kellett 3% ala
csokkenteni.

A kozpénzugyek stabilitisa 2013-ban nagy léptekben s kétségkiviil sikeresen folyta-
todott, az év végére ugyanis a koltségvetési hidny a szlovik GDP 2,7%-at tette ki. Mig az
elsédleges egyenleg a GDP 1,11%-at, addig a strukturalis egyenleg a GDP 2,9%-at képez-
te. Ehhez a sikerhez viszont a szlovak kormdny tobb megszorité intézkedése parosult,
most csupdn néhany jelentésebbet emelnénk ki. A kormdny novelte a pénzintézetek
adoterheit, ktlonaddéval stjtotta a viz-, gaz- és dramszolgaltatékat, bevezette a termé-
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2. tablazat: Koltségvetési egyenleg a GDP szdzalékaban az egyes unids tagallamokban

2009 2010 2011 2012 2013
EU-28 - -6,4 % -4.5 % -4,2 % -3.2%
Belgium -5,5 % 4.0 % -3,9 % —4.1% -2.9 %
Bulgaria 4,2 % -3,2 % -2.0% -0,5 % -1,2 %
Csehorszag -5,6 % 4.4 % -2.9% -4,0 % -1, %
Németorszig -3,0 % -41% -0,9 % 0,1 % 0,1 %
Gorogorszag -15,2 % -11,1% -10,1 % -8,6 % -122 %
Spanyolorszig -11,0 % -9,4 % -9,4 % -10,3 % -6,8 %
Franciaorszag 7.2 % -6,8 % -5,1 % 4.9 % -41%
Olaszorszag -5,3 % 4,2 % -3, % -3,0 % -2.8%
Magyarorszag —4,6 % 4,5 % -5,5% -2.3% -2,4 %
Ausztria -5,3% 45 % 26 % -23% -15%
Lengyelorszag -7.3 % -7.6 % 4,9 % -3,7% 4.0 %
Romania -8,9 % —6,6 % -5, % -3,0 % -2,2 %
Szlovakia -7,9 % -7,5 % -4,1 % 4.2 % -2.7 %
Svédorszag -0,7 % 0,0 % -0,1 % -0,9 % -1,3%
Egyestilt Kiralysdg -10,8 % -9,6 % -7,6 % -8,3 % -5.8%

Forras: Eurostat, Government deficit/surplus, debt and associated data.

szetes személyek progressziv adoztatasat,'? és csokkentette az dllami juttatasokat, vala-
mint a kézalkalmazottak bérét is. A kormany ebben az évben értékesitette az olajtarta-
lékainak jelent6s részét, mely tovabbi bevételi forrashoz juttatta.

A koltségvetési deficit lefaragasa rovid és hosszu tava gazdasiagpolitikai intézkedé-
seknek koszonhet6. A hosszi taviak k6zé minden kétséget kizaréan az adodkat, illetve
az adékulcsok modositasat soroljuk. Az olajtartalékok értékesitése viszont csak a 2013-
as btidzsé kozbevételeit szaporitotta, s nem éppen a legmegfelel6bb és legésszertibb
eszkoze a hidany karcsusitdsanak.

JOVOBELTI GAZDASAGI KILATASOK

A 2009 és 2013 kozotti id6szakban ugyanaz a valsdg két kiillonbo6zs erejti hullama is
megingatta Eurépa gazdasagat. A két mélypont kozti idészak részint a felélénkulés,
részint viszont egy tjabb recesszi6tol val6 félelem jegyében telt el. Két évvel ezel6tt a
szlovak gazdasdgot is elérte a valsig masodik hullima. Bar az orszag gazdasiga 2013
végén becstletesen helytallt, és a gazdasagi kildtasok 2014-re tovabb javultak, a hazai
kereslet tovdbbra is a meglehetdsen gyenge maradt, s a kovetkezd években is csak alig-
alig tapasztalhaté 1ényeges javulas.

Az elkovetkezendd idészakban — a jegybank és a Szlovak Statisztikai Hivatal el6rejel-
zéseit figyelembe véve — a makrogazdasigi mutatok kovetkezé alakuldsaval szamolunk:
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Nagy Ldszlo — Merre tovdbb, Szlovdkia?

— Feltételezziik, hogy a kovetkez6 években a gazdasag erételjesebben fog noveked-
ni, s a gazdasagi novekedés titeme eléri a 2,9-3,5%-ot. A GDP-novekedést tovabbra is a
kivitel fogja eldmozditani, a hdztartdsok fogyasztasa csak aprobb léptekben fog néni.
Kozéptavon stabil gazdasagi novekedés varhat6, melyet tigy a szlovak, mint a nemzetko-
zi statisztikak is alatamasztottak. A Nemzetkozi Valutaalap és az Eurépai Bizottsag 3%
kortli novekedést josol a kovetkezs 2-3 évben, mig a Szlovak Nemzeti Bank 3,3%-ot, a
Szlovak Tudoményos Akadémia Jovokutatasi Intézete pedig szintén 3%-ot.

— Az inflacié tovabbra is alacsony szazalékponton marad, egyeduli inflaciés kocka-
zatot taldn csak a f6ldgédz aranak alakulasa jelent. Az arszinvonal emelkedése ellen szl
a tovdbbra is gyenge hazai kereslet.

— A munkaeré-piaci kértlmények feltételezhetGen tovabb javulnak, és a 2013-
2014-es éveket kovetden javuldssal szimolhatunk. A munkaerd-piaci pangast koveten
a foglalkoztatottsagi rata enyhe mértékd novekedésével szamolhatunk. A Szlovak Tu-
domanyos Akadémia el6rejelzései szerint évente kortlbelil 1% ponttal fog csokkeni
a munkanélkuliség. Feltételezziuk, hogy a munkanélkuliségi rata lokalis szélsGértékét
2013-ban érte el. A bérek szinvonala viszont tovabbra is alacsony marad, bar az ala-
csony inflaciéonak koszonhetéen a redlbérek némi javulast mutathatnak.

ZARO GONDOLATOK

Bar Szlovakia dicséretesen vette a valsag okozta akaddlyokat, az egyes gazdasagpolitikai
lépések (f6leg a kozpénziigyek stabilitdsa érdekében bevezetett megszoritasok, mint
példaul Gjabb adénemek bevezetése, a kisvillalkozok adéterheinek fokozdsa, az dllami
juttatasok lefaragdsa és a természetes személyek progressziv adoztatdsa) igencsak vissza-
szoritottak a vallalkozasi kedvet, s6t rovid tavon a hazai keresletnek és a haztartasok fo-
gyasztasinak sem kedveztek. A viz-, giz- és aramszolgaltatok killonadoztatdsat is a lakossag
sinyli meg, ugyanis a rezsikoltségek évrél évre fokozédnak, a munkanélkuliségi rata pe-
dig csak lassti lIéptekben javul. Kilon ki kell térni az északi megyék elmaradottsagdra és a
régiot jellemz6 magas munkanélkiiliségre, ahol alig-alig tapasztalhat6ak a javulas jegyei.
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