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Eurépa sorsfordité idéket él, a szemiink
elott délnek le a gazdasig mitikodésével
kapcsolatos korabbi dogmdk. Magyaror-
szag a konvenciondlis és a nem konvenci-
onalis 1épések vegyitésével vilaszolt a val-
sagra. Lentner Csaba rendszerszemlélett
kotete szaktertiletrdl szakteriiletre jarva
mutatja be, mit is jelent a valésdgban
a ,magyar modell”. Elemzi és értékeli a

kozponti koltségvetés, a tdrsadalombiz-
tositds, a vdllalatok nehézségei, az 6nkor-
manyzatok pénziigyi kihivasai, illetve a
devizahiteles csaladok tekintetében sziile-
tett Iépéseket.

SUMMARY

Europe has been living fateful times, the
ancient dogmas concerning the func-
tioning of the economy are collapsing
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before our eyes. Hungary responded to
the crisis with a policy mix composed by
conventional and non-conventional steps.
The textbook authored by Csaba Lentner
presents systematicly what the ,Hungarian
model” means in reality. He analyzes and
evaluates the actions taken concerning
the central government, the social security
system, the companies in difficulty, the fi-
nancial challenges of municipalities and
families with foreign currency loans.

Az elmult mastél évszizadban mintegy
szdz rendszerszintl pénzugyi valsag pusz-
titott a fejlett és feltorekvs piacokon, me-
lyek kozil a legstlyosabb és legismertebb
az 1929-33-as vilagvalsighoz kapcsolo-
dott. Reinhart és Rogoff, a Harvard pro-
fesszorai friss tanulmanyukban' csokorba
szedték a rendszerszinti kriziseket, és
arra jutottak, hogy egy pénziigyi valsag at-
lagosan nyolc évig tart, és mintegy 45 sza-
zalék annak az esélye, hogy nem csak egy
visszaesés kovetkezik be, azaz W alaku re-
cesszi6 alakul ki. A nyugati vilag jelenlegi
valsdga mind a két tekintetben ,felzarkéz-
hat”: a krizis 2007-ben kezd6dott, és egye-
I6re nem ugy fest, hogy leszamolhatnank
vele, s6t egy esetleges Gjabb recesszié jo
eséllyel az 1930-as évek elejének vilsagait
is meghaladé mértékii hatdsokkal jarna.
Minden arra utal, hogy az EU jelenlegi
valsiga nem konjunkturélis, hanem szer-
kezeti vélsag,” aminek megolddsa csak
stratégiavaltasbol és a gazdasigi verseny-
képesség visszanyerésébol eredhet.?

Nem kétséges, hogy gazdasagpoliti-
kai szempontb6l komoly és fontos id6ket
élink: a szemiink el6tt d6lnek le a gaz-
dasidg mtikodésével és a gazdasagpolitikai
valaszokkal kapcsolatos kordbbi dogmak.
Ezen a tényen az sem viltoztat, hogy a
kozgazddszszakma nagy része nem ldtta

el6re az utébbi évek fejleményeit, és igy
sokakat meglepett mind a valsdg kitorése,
mind lefolydsa, mind pedig elhtzédasa.
Howlett és Ramesh klasszikus tanulma-
nya* szerint egy gazdasag- és kozpolitikai
paradigma stabilitdsa akkor kérdgjelezo-
dik meg, amikor a bevett gondolkodas-
mod és modell sem a valés folyamatok
elorejelzésére, sem pedig utélagos ma-
gyardzatdra nem képes, és bar egy ideig
még jellemz6 a régi keretek kozotti ma-
gyarazatok keresése, de tudomdnyos és a
kozéleti szinten is megkezdédik az Gj pa-
radigma kialakitdsa.

Ma mar kevesek szdmdra kérdéses,
hogy a kdzgazdasagtan megujulds elStt All.
Ennek a paradigmaviltiasnak egyfajta kor-
dokumentuma Lentner Csaba egyetemi
tandr, a Nemzeti Kozszolgdlati Egyetem
Koézpénziigyi Tanszékének vezetSje Koz
pénziigyek és allamhdztartastan cimi atfogo,
rendszertani kotete, amely felkésztlten és
szakmai alapokat nyujtva segit eligazodni
a jelen gazdasdgi problémai és gazdasag-
politikai kihivasai kozott, kulonos tekin-
tettel azokra a nem konvencionalis recep-
tekre, amelyeket egyre szélesebb korben
alkalmaznak a kormanyok és jegybankok
a valsag lektizdése érdekében.

A konyv megsziiletésének kontextus-
ba helyezéséhez érdemes attekinteni Ma-
gyarorszag utébbi éveit: honnan indul-
tunk, és hova jutottunk el, illetve milyen
eszkozoket hasznaltunk ehhezr? A tények
makacs dolgok.” Varga Mihdly nemzet-
gazdasdgi miniszter ezekkel a szavakkal
kezdte a Financial Timesban a magyaror-
szagi gazdasagi és tarsadalmi folyamatok-
rél 2014 janudrjanak végén megjelent
cikkét,’ és ezzel csak egyetérteni lehet.
Nézzuk tehat, mik a tények!

Honnan indultunk? Magyarorszigot
legyengtilve, eladésodva, a nemzetkozi
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folyamatoknak és hangulatvaltasoknak
kitett dllapotban, alacsony noévekedési
atem és foglalkoztatottsag mellett érte el
a gazdasagi valsig 2008 végén. Minden
adott volt az 6sszeomlashoz és egy lefelé
tart6 spiralba kertléshez, amit j6l mutat,
hogy Magyarorszig az el6z6 évtized vé-
gén a cs6dbe jutott Gorogorszaggal par-
ban szerepelt a cimlapokon.

2010-ben ebbsl adédéan egyszerre
kellett koltségvetési és pénziigyi stabilitdst
teremteni, a gazdasagot fenntarthaté pa-
lyara allitani, illetve a kedvezétlen nemzet-
kozi gazdasagi kornyezetbsl ad6doé kihiva-
sokat kezelni. Sziikséges volt az is, hogy
mindez a tarsadalom tdimogatasanak meg-
orzésével menjen végbe, a magyar kozel-
mult ugyanis szimos példat szolgaltatott
arra, hogy milyen félresiklott stabilizaciét
eredményez a politikai felhatalmazasatol
megfosztott valsigkezel6 politika. A kihi-
vas jelentGs volt, és mivel a megel6z6 évek
dontései vezettek el a 2008-as Osszeomld-
sig, igy logikus valasztds volt a szokdsostol
eltér6 receptek alkalmazasa. Fontos leszo-
gezni — és Lentner Csaba konyve is ezt ta-
masztja ald —, hogy az utébbi években Ma-
gyarorszag nem egyszertien reformokat
hajtott végre, hanem mind szabélyozasa-
ban, mind pedig nagy tarsadalmi rendsze-
reinek mikodése tekintetében megujult,
4j alapokat fektetett le.

Hol tartunk most? A folyamatok elem-
zése tekintetében nincs teljes konszen-
zus, de a tények valéban makacs dolgok.
Félrevezetd lenne ezzel egytitt azt allitani,
hogy ne lehetne a tényekbdl is igy vagy
agy szemezgetni — de az bizonyos, hogy
a makrogazdasag legfontosabb muta-
to6i javulast mutattak az elmult években.
Evek 6ta az Eurépai Unié altal megko-
vetelt 3 szdzalék alatt van a GDP-ardnyos
allamhdztartdsi hidny, az Alaptorvénynek
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megfelelen évrél évre csokken az dllam-
adéssdg-mutat6, tobb mint négymillié a
foglalkoztatottak szima. Soha nem latott
szintre csokkent az inflacié és az alapka-
mat, beindult a novekedés, nének a real-
bérek, mikozben az orszag visszafizette a
nemzetkozi pénzigyi szervezetektdl ka-
pott 20 millidrd eurds hitelt, és megbiz-
hatéan a piacrél finanszirozza magat — és
mindezek visszaigazoldsaként Magyaror-
szag 2013 nyaran kikertlt a talzottdeficit-
eljaras alol is.®

Hogyan jutottunk el ide? Mindenek-
elstt le kell szogezni, hogy minden struk-
turdlis dtalakitds ido6t igényel, id6re van
ugyanis szitkség ahhoz, hogy a 1épések ki-
fejthessék a hatasukat, és sikert hozzanak.
A legnagyobb dilemma mindig az, mi-
ként szerezziik meg a sziikséges id6t, azaz
a sziikséges tarsadalmi tamogatast. Ennek
keretében kertilt sor a konvencionalis
eszkoztarba tartozé és a nem konvencio-
ndlis, azaz unortodox l1épések vegyitésére,
amelyek kulcsszerepet jatszottak a fordu-
latban.

Elgondolkodtats, hogy a gazdasidgpo-
litika két f6 dga, a monetaris és a fiskdlis
politika mennyire mds szintre jutottak
el a nem konvenciondlis megkozelitések
elfogaddsanak tekintetében. A kordbbi
évek monetdris politikdval kapcsolatos
konszenzusat’ mara teljesen feliilirta a val-
sag.® Egymast érik azok a 1épések és beje-
lentések, amelyek szakitanak a 2007-2008
elsotti b6 két évtized gondolkodasmaod-
javal — elég csak a fejlett vilagban széles
korben alkalmazott monetdris lazitasok-
ra, allampapir-piaci intervenciékra és
mentScsomagokra, illetve jegybankok és
a kormdnyok kozotti kooperacié kilon-
b6z6 formaira gondolni. Egy évtizede ki
gondolta volna, hogy a Federal Reserve,
a Bank of England, a Bank of Japan és az
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Eurépai Kozponti Bank par év alatt 6100
milliard dollart (!) pumpal majd a gaz-
dasigba a vdlsag lektuzdése érdekében,
ami az érintett orszagok GDP-jének t6bb
mint nyolcszorosa. Marpedig ez tortént,
és — hogy még egy kozkeletti félelmet el-
oszlassunk — anélkiil, hogy ez az inflacién
a legkisebb nyomot hagyta volna.

A fiskdlis politika tertuletén egyel6re
nem tartunk itt, bar az innovativ megko-
zelitések itt is egyre inkdbb teret nyernek.’
Minden jel arra utal, hogy a koltségvetési
politika is a monetaris politika ttjat koveti
majd, de tény, hogy a dogmadontéshez id6
kell. Ha a valsagot — Szapary Gyorgy par-
huzamat kolcsonvéve!® — egy jéghegyhez
hasonlitjuk, akkor a fiskdlis kozgazdaszok
tovdbbra is csak a vizfelszin feletti jégsap-
kat probdljak kertlgetni, mikoézben a mo-
netdris terilettel foglalkozé kollégaik mar
rég teljes erével tekerik a kormanykereket,
és leszoltak a géphdzba is, hiszen tudjak,
hogy az igazi veszély a mélyben van.

Lentner Csaba professzor alaptézi-
se, hogy ,a magyar rendszervalté gazda-
sagpolitika modelljének tekintett neo-
liberdlis piacgazdasag mint termelési és
Gjraelosztasi mod 2007-re sulyos rendszer-
valsagba kertilt”, azaz a deregulaciéval, az
allami ellendrzés hattérbe szoritasaval,
tovdbba az allami vagyon privatizaciéjaval
jellemezhet6 termelési struktira ,miiko-
désképtelenné valt, tartalékai kimeriiltek,
hitele és hitelessége elfogyott”. A szerzo
ebbdl vezeti le, hogy a fejl6d6 allamok
egyre komolyabb kihivast jelentenek a
fejlett vilagnak: a vilag jelenlegi vezets
gazdasagi, politikai és katonai hatalma, az
Egyestlt Allamok példaul ,2025-ig ugyan
még megorzi vezets globdlis gazdasagi
szerepét a GDP-termelésben és a fogyasz-
tasban is, de elvesziti elsé helyét a globa-
lis dinamikdban”. Mdr ma is igaz, hogy

a globalis konjunktirat dontéen Azsia
tartja fenn, mikézben az Eurépai Unié
térvesztést szenved el. Mindez nem is any-
nyira meglepd, ha figyelembe vessziik a
népesség globdlis véltozdsait: az Egyestilt
Allamok és Eurépa a mintegy 1 milliar-
dos globalis integralt népességéhez Azsia
tovabbi 2-2,5 millidrdos népességet integ-
ral 2025-ig. ,Az EU térvesztése mogott te-
hét az igen szerény gazdasdgi dinamika,
valamint a népességvesztés hizédik meg.
Az 6reg kontinens népessége mintegy 30-
40 milli6 fével lesz kisebb 2025-ben, mint
a 2005-6s kozel 750 millios szint”, olvasha-
t6 a konyvben.

A kotet ugyanakkor — szerencsére —
nem all be az Eurépa képzelt sirja felett
nekrolégot olvasék sordba. Lentner Csa-
ba ugyanis rdmutat, hogy az 6reg kon-
tinensnek a felgytlemlett feszultségek
ellenére tovabbra is vannak olyan ,nyeré
lapjai”, amelyeket kijatszhat a globalis kar-
tyajatékban. Ilyen, hogy az Eurépai Unié
»a stabilitas, az egyensuly és az egészsé-
ges gazdasdgi aranyok térsége”, illetve az
életmindség terén szintén a globdlis vildg
meghatdrozé6 régidja marad, ,ami az ok-
tatas, az egészséguigy, a szabadids, sze-
mélyi szolgaltatdsok, turizmus, kultdra és
politikai kultira terén” is vezets szerepet
jelent. Kulonosen fontos megallapitas ez
annak tikrében, hogy a jelenlegi valsagot
nyugodt szivvel tekinthetjuk egyfajta glo-
balis er6atrendez6dési kisérletnek, amely
nem csak és nem is feltétlentil elsésorban
a gazdasagi novekedés dimenziéiban ér-
tékelhets. A szerzé dltal levont tanulsig
— miszerint a gazdasdgi dinamika és a
szerkezeti ardanyok, ardnytalansigok osz-
szefiiggnek, és sokszor ,a stabilitds és az
egyenstily dra az alacsony novekedés és a
térvesztés” — fontos, és tovabbi elemzések
targya lehet.
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Van-e mindennek relevancidja egy
olyan Kkicsi, de nyitott gazdasig szamara,
mint amilyen Magyarorszag? Természete-
sen van, hiszen a magyar gazdasiag adott
nemzetkozi kozegben mozog, ez hata-
rozza meg lehetGségeit, a nemzetkozi ko-
rilmények ,igazoddsi kényszert” jelente-
nek a magyar gazdasagpolitika szamara.
Amennyiben célunk a gazdasagi noveke-
dés gyorsitisa, az Eurépai Unié régebbi
tagorszagaival szemben meglevé fejlett-
ségi lemaradas ledolgozasa, akkor olyan
kapcsolédasi pontokat kell keresniink,
amelyek el6segitik a felzark6zast. Ennek
egyértelmii kifejez6dése a ,keleti nyitas”
nevet visel6 kormanyzati program, amely
épp azt a célt tizi ki maga elé, hogy a
kulkereskedelem diverzifikdldsa révén
a magyar gazdasdg ki tudja hasznalni a
feltorekvs gazdasagi nagyhatalmak ,hu-
zéerejét”.

Magyarorszag elétt 2010-ben két tut
allt: a nemzetkozi pénzigyi szervezetek
pénzével és ebbdl adédéan receptjeivel,
nemzeti szuverenitasunkat csokkentve a
koltségvetési megszoritdsok politikdjat
kovetni, illetve a nemzeti, allami hataskor
szélesitésével, szuverenitasunk megtarta-
sa mellett valaszolni a valsig kihivasaira.
Ez egy val6s dilemma volt, hisz mind a
két utjarhaté — nem feltétlentl ugyanoda
visznek, és nem feltétlentl ugyanolyan
hepehupdsak, de mind a kett6 redlis le-
het6séget jelentett a 2008-ban bekovetke-
zett kozpénziigyi és tarsadalmi 6sszeom-
lastol valé eltivolodasra. Magyarorszag a
masodik opcié mellett tette le a voksot, és
ennek eredményeként olyan gazdasagpo-
litikai mixet alakitott ki, amely szakitott
a konvencionalis megoldasokkal: dekla-
raltan ,nem a valsdgot kezelte”, arra csak
reagalt, mikozben a tarsadalmi stabilitds
fenntartdsa mellett a valsdg utdni id6szak-
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ra fokuszalva alakitotta at az allam és a
tarsadalom miikodési kereteit.!!

Lentner Csaba Kkotete
r6l szakteriiletre jarva mutatja be, mit is
jelent a valésdgban a ,magyar modell”.
Elemzi és értékeli, hogy milyen intézkedé-
sek sztilettek 1. a kozponti koltségvetés, az
adéssagszolgalat és az allami kozszolgal-
tatasok; 2. a tarsadalombiztositasi, f6leg
a nyugdij-biztositdsi rendszer krénikus
deficitje; 3. a vallalatok nehézségei, a ter-
melési alapfunkciék felszamolédasa; 4. az

szaktertilet-

onkormanyzatok pénziigyi kihivasai; illet-
ve 5. a devizahiteles csalddok tarsadalmi
léptékii fizetésképtelenné valdsa, az ebbsl
ad6do tarsadalmi fesziiltség tekintetében.
A szerz6 a kozponti koltségvetés kon-
szolidaci6ja kapcsan értékeli a fiskdlis
mutatok valtozasat, a kozteherviselés ki-
szélesitését, a Széll Kalméan Tervet, az Uj
Széchenyi Terv programjait, a diverzifi-
kalt kulgazdasdgi kapcsolatokat. Lentner
Csaba helyesen mutat ra ezzel kapcso-
latban, hogy a ,magas kozponti, dnkor-
manyzati és lakossdgi adodssagallomany,
illetve az export ellenében a magas im-
portfedezettség miatt a nemzeti fizetGesz-
koz leértékelését mint bevételt gyarapitoé
gazdagsagpolitikai elemet nem alkalmaz-
hatta a magyar kormany a 2010-es tjrapo-
ziciondlds soran”. Fontos ez a deklaricio,
hiszen egyértelmtien megvilagitja a devi-
zahitelezés strukturdlis problémdjat: egy
orszag gazdasdgpolitikai szabadsdganak
guzsba kotését eredményezi, ha gazda-
sdgi aktorai nagy szamban adésodnak el
fedezetlentl kulfoldi devizdban. Ebben
az értelemben a devizahitelek térnyeré-
sének lehetové tétele oridsi gazdasigpoli-
tikai hiba volt, hiszen rovid tava elényok
érdekében évtizedekre kényszerpalydra
llitotta, illetve dllitotta volna a magyar
pénziigyi és gazdasdgi irdnyitast.
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Az utébbi évek egyik legfontosabb gaz-
dasdgszerkezeti dtalakitisa a tarsadalom-
biztositdsi rendszerben zajlott le. A magyar
allamhaztartas konszolidacidjanak kiemelt
teriilete volt a nyugdij-biztositdsi alrend-
szer atalakitasa, és mdig sok félreértés van a
kapcsolodo lépések logikajaval és megala-
pozottsagaval kapcsolatban. Lentner Csaba
ramutat, hogy a magannyugdijpénztarak
kotelez6 jellegének megsziintetése, illetve
a tagoknak az dllami tarsadalombiztositas
keretei kozé val6 visszaterelése fontos 1é-
pései voltak a rendszerszerti konszolidaci-
onak, hiszen a tokefedezeti nyugdijpillér
a nyugdijrendszer finanszirozhatésaganak
hosszt tava javitasa érdekében ugyan, de
évrol évre tobb szazmilliard forintos lyukat
atott az dllami koltségvetésben. Be kellett
latni, hogy Magyarorszag ezt nem enged-
heti meg maganak, kilonds tekintettel
arra, hogy ez nagyon hosszi tavi problé-
ma, miutdn a ,keletkezd tobbletkoltség
csak fokozatosan, 5-6 évtized alatt sztinik
meg”, ennyi id6 kell ahhoz, hogy a , kiadasi
megtakaritds mar kompenzilja a bevételki-
esést”. A problémat kétségtelentl ,tetézte,
hogy a 2008-2009. évi nemzetkodzi pénz-
ugyi folyamatok kovetkeztében a magan-
nyugdijpénztari megtakaritasok rovid id6
alatt veszitettek az értékukbol”, de az at-
alakitds f6 oka a kotelez6 nyugdijrendszer
szerkezeti, strukturdlis problémdja volt.
Fontos el6relépés volt ezért a rendszer j
alapokra helyezése, aminek kovetkeztében
a nyugdijkassza — kétségtelentl részben a
magannyugdijpénztiraktol atvett vagyon
értékesitésébdl szarmaz6 bevétel miatt —
2011-re egyensuilyba kertlt. Ez komoly
elérelépés volt a korabbi évekhez képest,
amikor a foly6 koltségvetésbol kellett évi
tobb szazmillidrd forintot az aktudlis nyug-
dijak kifizetésére forditani. Szintén a fenn-
tarthaté nyugdijrendszer kialakitasit szol-

gélta, hogy — amint arra Domokos LaszI6,
az Allami Szamvevszék elnoke a 2011-es
zarszamaddsrol szo6l6 jelentés orszaggytilé-
si expozéjaban'? felhivta a figyelmet — sor
kertlt a profiltisztitasra, azaz a Nyugdij-biz-
tositasi Alap koltségvetésébél 2012. januar
1jét6l csak a korhatdr feletti ellatasok fi-
nanszirozasa torténik."

Nincs annyira a kozpolitikai figyelem
kozéppontjdban, mégis kiemelten fontos
teriletnek tekinthet6é az Onkormadnyzati
rendszer, igy mindenképp tdvozlends,
hogy Lentner Csaba kiemelten és behaté-
an foglalkozik a szektorral. Az énkormany-
zatok jelentSsége egyrészrél abbol adodik,
hogy az dllamhdztartasnak ez a szintje van
a legkozelebb az adéfizeté polgarokhoz,
azaz itt talalhat6 a legtobb kozfeladat.
Misrészrol azt is ald kell hdzni, hogy az 6n-
kormanyzati rendszer épp dekoncentralt
jellege miatt jéval nehezebben atlathato,
mint a kozponti koltségvetés, mikozben
az itteni esetleges pénziigyi zavaroknak az
egész dllamra hatdsa lehet. Nem véletlen,
hogy a kozpénzek feletti legf6bb kontroll-
szerv, az Allami Szamvevoszék 2010-ben
miikodésének egyik fokusztertletévé tette
az onkormanyzatokat, és tluzetes ellenor-
zéseket végzett ebben a szektorban." Lent-
ner Csaba ramutat, hogy ,,a stabilitdsi tor-
vény hatdlybalépéséig az dnkormdnyzatok
pénzigyi fuggetlenségét fiskalis el6irasok
érdemben nem korlatoztak”, mikoézben
egyértelmtivé valt, hogy a teleptilési 6n-
kormdnyzatok addssdgteljesitési problé-
mai a pénzigyi rendszer megfert6zésével
fenyegettek. A jo kormanyzas elGsegitését
jelentette ezért, hogy — részben épp az 6n-
kormanyzatok pénziigyi helyzetérsl szolo
szamvevoszéki ellendrzések alapjan — sor
kertilt az 6&nkorményzati adéssagkonszoli-
dacidra, és ij bnkormadnyzati torvény sziile-
tett. Az 0j oSnkormanyzati szabdlyozds jobb
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lehet6ségeket teremt az adéssagterhektél
megszabaditott 6nkormanyzatoknak, de
egyfajta kényszert is jelent a kiegyensu-
lyozott gazddlkoddsra: egyrészrol ugyanis
megsziint az a helyzet, amelyben az 6nkor-
manyzatok tdl voltak terhelve részlegesen
finanszirozott kozfeladatokkal, masrészrol
pedig megsztint az 6nkormanyzatok kor-
latlan hitelfelvételi lehetosége."

A szerz6 behatoan és Gszintén, a sab-
lonvalaszokat elvetve foglalkozik a mai
magyar gazdasag és tarsadalom legége-
t6bb kérdéseivel, amelyek kozil kilon
ki kell emelni az eladésodds problema-
tikajat. A kérdés osszetett, legalabb két
aspektusa van ugyanis: az egyik az dllam
elad6sodasanak kérdése, a masik pedig a
gazdasagi szereplok, azaz a vallalatok és
a csalddok addssdganak jelentSs megno-
vekedése. Lentner Csaba felidézi, hogy a
rendszervaltds el6tti konszenzus szerint
szinte ismeretlen fogalom volt a cs6d, a
tervgazdasagi rendszer végével azonban
megkeményedtek a koltségvetési kor-
latok. A piac logikdja val6ban az, hogy
mindenki viselje cselekedeteinek kovet-
kezményeit és koltségeit. Kérdés ugyan-
akkor, hogy mindez tarthaté-e, ha egy
egész orszag kertl bajba? Mi a teendd, ha
a piaci elvekhez val6 ragaszkodas externa-
lis koltségei joval magasabbak, mint a ki-
mentés koltségeir Rovid vagy hosszu tavra
tekintve kell-e optimalizalni? Hogyan ke-
zelhet6 a kulssegitség-fiiggés kialakuld-
sa, a ,moral hazard” probléma? Lentner
Csaba szakkonyvének egyik nagy értéke,
hogy ezeket a sokak altal tabunak szamité
kérdéseket felteszi, és meg is vdlaszolja.
Szerinte ,a kemény koltségvetési korlat
érvényesitésével csinjan kell banni”, de
miutin a probléma komplex, a kozgaz-
dasagtan pedig nem egzakt tudomadny,
igy bizonyosan lesznek olyan olvasok,
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akik nem értenek majd teljes mértékben
egyet a megfogalmazott valaszokkal, illet-
ve az abbodl ad6dé kovetkezményekkel. Ez
ugyanakkor nem von le a konyv értéké-
bél, hiszen mint minden nagy rendszer-
szintti munkanak, e kotetnek is feladata
aktualis kérdések tjszerti megvilagitisba
helyezése, a kozpolitikai utkeresés segi-
tése. Annyi ezzel egytitt bizonyosnak ti-
nik, hogy a helyes vilaszok megaddsihoz
abbdl a konyvet atszovo alapvetésbdl kell
kiindulni, miszerint — Lamfalussy Sandor
ismert bonmot-jit idézve — nincs tilzott
elad6sodds tulzott hitelezés nélkil. Mivel
a felel6sség nem egyoldala (volt, aki fel-
vette a hitelt, volt, aki kiutalta, és volt, aki
mindezt lehet6vé tette), igy a kovetkez-
mények sem sujthatjak csak az egyik felet,
az adodo veszteségeket tisztességesen,
igazsdgosan és a tarsadalom egészének
érdekeit figyelembe véve kell elosztani
— hangsulyosan ideértve a hiteleket fel
nem vevok érdekeit is. A szerz6 ezt figye-
lembe véve veszi végig azokat az intézke-
déseket, amelyek a devizahiteles csaladok
tomeges ellehetetleniilésének kezelésére
szilettek. A kotet kitér a tehermegosz-
tason alapulé konnyitésekre, a végtor-
lesztési lehetSségekre, az drfolyamgitra,
a hitelintézeti torvény modositdsara, a
pozitiv addslistara, a megerdsitett makro-
prudencidlis  szabdlyozdsi  keretrend-
szerre, a pénzugyi felugyelet jegybanki
integraciéjira, valamint a pénzugyi fo-
gyasztovédelem kiterjesztésére is.
Lentner Csaba sokak véleményét er6-
siti meg, amikor Kkifejti, hogy bar a rend-
szervaltds éveiben ,,a térségben Magyaror-
szag rendelkezett a legjobb esélyekkel a
céljai eléréséhez, azonban a 2000-es évek
kozepére a magyarok esélyei sztintek meg
el6szor a torténelmi utolérésre [...] a
rendszervalté gazdasdgpolitika rendszer-
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valsagba kertlt”. A fenti kijelentés els6 ol-
vasatra bizonyosan pesszimistanak ttinik,
de ennek az éremnek is két oldala van:
tekinthetiink ra ugy is, miszerint Kozép-
Eurépdban Magyarorszagon nyilt meg
els6ként a lehet6ség arra, hogy alapjai-
ban udjitsuk meg a koziigyekkel, kozpénz-
ugyekkel, gazdasagpolitikaval kapcsolatos
gondolkoddsunkat, és ezaltal els6ként
alakitsunk ki egy olyan modellt, amely a
21. szazad magyar valésdganak kérdései-
re haszndlhaté és eredményes stratégiat
megalapoz6 vilaszokat adhat.

Lentner Csaba konyve ennek az uj
gondolkodadsi keretnek és megkozelités-
nek rendszerszerli osszegzése, igazi hi-
anyp6tlé munka. A szerzé szerint a j6 koz-
pénziigy-politika és gyakorlatias vettlete,
a gazdasidgi kormdnyzds ,tudomdnyos
alapokon all, kiforrott gyakorlati, méd-
szertani alapokkal rendelkezik, a megér-
tetését, elfogadtatdsit mar-mar mtivészi
eszkozokkel kell biztositani, és szerencse
ovezi”. Az els6 harom szempont rajtunk
mulik, és Lentner Csaba professzor kony-
ve alapjdn j6 okunk van az optimizmusra,
a negyedikkel kapcsolatban pedig nem
tehettink mdst, mint hogy erésen bizunk
a jo szerencsében. Kétségtelen, hogy a
magyar torténelem nem mindig a csilla-
gok szerencsés egyuttdllasarol szolt, de
az is tény, hogy kis eurépai orszagként
most Ujra a sajat utunkat jarhatjuk, sajat
sorsunk alakitoi lehetink, ami az utébbi
évtizedek, s6t évszdzadok viszonylatdban
6nmagdban is nagy eredmény, és ebbol
ad6doan 6szinte bizakodésra adhat okot.

Lentner Csaba szakkoényvét minden
érdeklodonek tisztelettel ajanlom.

(Lentner Csaba: Kozpénziigyek és dllam-
haztartdastan. Nemzeti Kozszolgalati és Tan-
konyvkiads, Budapest, 2013, 345 oldal.)
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