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A Bizottsig kozleménye — A pénzintézetek () feltGkésitése a jelenlegi pénziigyi vélsigban: a timo-
gatds sziikséges minimalis szintre torténd korldtozisa és az indokolatlan versenytorzulis kikiisz6bo-

1ését célz6 biztositékok
(EGT-vonatkozdsi szoveg)

(2009/C 10/03)

1. BEVEZETES

(1) A Bizottsdg ,Az dllami tdmogatdsokrol sz6l6 szabdlyoknak a pénzintézetek vonatkozdsdban a jelenlegi

pénziigyi vildgvalsiggal Osszefiiggésben tett intézkedésekre torténd alkalmazdsa” () cimd, 2008.
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programok képezik az egyik olyan kulcsfontossdgii intézkedést, amelyet a tagdllamok a pénzpiacok
stabilitdsdnak és megfelel6 miikodésének megdrzése érdekében megtehetnek.

(2) Az ECOFIN-Tandcs 2008. oktéber 7-i iilésén és az eurdcsoport 2008. oktéber 12-i taldlkozéjan a feltd-

késités kérdése hasonld szellemben keriilt napirendre, és azzal a kovetkeztetéssel zdrult, miszerint ,a
kormanyok kotelezettséget véllalnak arra, hogy szitkség esetén kell§ mennyiségii t6két bocsitanak
rendelkezésre, de minden lehetséges eszkozzel a magdntGke-emelést tdmogatjidk. A pénzintézeteket
kotelezni kell arra, hogy elfogadjanak tovabbi korldtozdsokat, nevezetesen annak megakadélyozasa
érdekében, hogy az emlitett intézkedésekkel a kedvezményezettek korén kiviil es6k kdrdra visszaél-
jenek”, és ,védeni kell a versenytrsak jogos érdekeit, kiilonosen az dllami tdmogatdsra vonatkozd
szabalyok révén”.

sitési intézkedéseket, a bankokrol sz6l6 kozleményben foglalt alapelvekkel 6sszhangban (). A Bizottsdg
a — nevezetesen torzsrészvények és els6bbségi részvények formdjaban torténd — feltSkésitést killonosen
azzal a feltétellel engedélyezte, hogy piacorientdlt ellentételezési rendszer, illetve megfelel6 magatartdsi
biztositékok keriilnek bevezetésre, és rendszeres feliilvizsgalatot hajtanak végre. Mindazondltal mivel a
jelenleg tervezett felt6késitési programok jellege, hatdlya és feltételrendszere meglehetdsen eltérs, a
tagdllamok és a kedvezményezett pénzintézetek egyarant kifejezték igényiiket egy olyan részletesebb
irinymutatds irdnt, amely tdimpontot nyujt szdmukra arrdl, hogy a felt6késités bizonyos sajitos formdi
allami tdmogatdsnak tekinthetSk-e. Kiilonosen egyes tagéllamok a bankok felt6késitését nem elsGsorban
megmentési céllal helyezték kilatdsba, hanem annak érdekében, hogy kolcsonoket biztositsanak a redl-
gazdasdg szdmdra. A 2008. december 2-i ECOFIN-Tandcs elismerte a hitelezési képesség fenntartdsat
szolgdl6 el@vigydzatossagi feltGkésitésekre vonatkozd Gjabb irdnymutatds szikségességét, és felkérte a
Bizottsdgot, hogy azt haladéktalanul fogadja el. E kozlemény irdnymutatdst nydjt az ezutdn beveze-
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kiigazitdsara.

Kozos célkitiizések: a pénziigyi stabilitis helyredllitisa, a redlgazdasidg szimdra nywjtandé
hitelek biztositdsa és az esetleges fizetésképtelenség rendszerkockizatinak orvosoldsa

(4) A pénzpiacok jelenlegi helyzetével osszefiiggésben a bankok feltSkésitése szdmos célkittizést szolgal-

hat. Mindenekel6tt a feltSkésités hozzdjarul a pénziigyi stabilitds helyredllitasihoz, és segit visszaadni a
bankkozi hitelezéshez szitkséges bizalmat. Ezenfeliil a kiegészit tSkejuttatds tdmaszul szolgdl a
recesszids idGszakok veszteségeinek enyhitéséhez, és csokkenti a bankok fizetésképtelenné véldsdnak
kockdzatat. A jelenlegi koriilmények k6zott — amelyek kiilonosen a Lehman Brothers pénzintézet ossze-
omldsa utdn dlltak el§ — az alapvet8en stabil bankoknak tékeinjekcidkra lehet szitkségiik, vdlaszul azon
széles korben elterjedt nézetre, miszerint magasabb sajéttSke-ardny sziikséges, tekintettel a mdltban
alabecsiilt kockdzatra és a megnovekedett finanszirozasi koltségekre.

(") Akonnyebb olvashatdsig érdekében e dokumentumban a pénzintézetekre egyszertien a ,bankok” megnevezés utal.
() HLC 270.,2008.10.25., 8. 0.
(*) Lasd a Bizottsig N 507/08. sz., Financial Support Measures to the banking Industry in the UK (Az Egyesiilt Kirdlysdg bankszek-

tordnak nydjtott pénziigyi tdmogatdsi intézkedések) tigyben 2008. oktdber 13-dn hozott hatdrozatit (HL C 290.,
2008.11.13., 4. 0.), az N 512/08. sz., Support measures for financial institutions in Germany (Németorszagi pénzintézeteknek
nydjtott tdimogatdsi intézkedések) iigyben 2008. oktdber 27-én hozott hatdrozatat (HL C 293., 2008.11.15., 2. 0.), vala-
mint az N 560/08. sz., Support measures for the credit institutions in Greece (A gorogorszagi hitelintézeteknek nydjtott timoga-
tési intézkedések) tigyben 2008. november 19-én hozott hatdrozatdt, a Hollandidra vonatkozé N 528/08. sz., Aid to ING
Groep N.V. (Az ING Groep N.V. részére nytjtott timogatds) iigyben 2008. november 12-én hozott hatdrozatit és az
NN 68/08. sz., Latvian State support to JSC Parex Banka (Lett allami timogatds a JSC Parex Banka részére) tigyben a 2008.
november 25-én hozott hatdrozatét.
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Mésodsorban a felt6késitések a redlgazdasdg szdmdra biztositott hitelek céljaul is szolgdlhatnak. Elgfor-
dulhat, hogy az alapvet8en stabil bankok inkdbb korldtozni kivanjék a hitelnyijtdst a kockdzat elkerii-
lése és a magasabb sajttGke-ardny fenntartdsa érdekében. Az allami t8keinjekcid segitségével elkeriil-
het6k a hitelnytjtasi korlatozasok, illetve csokkenthet annak esélye, hogy a pénzpiac nehézségeit mds
dgazatokra is athdritsak.

Harmadsorban az allami feltGkésités megfelel6 megolddst kindlhat azon pénzintézetek szdmadra is, ame-
lyeknek a sajétos tizleti modelljik vagy befektetési stratégidjuk miatt fizetésképtelenséggel kell szembe-
nézniitk. A valamely bank szdmdra siirgGsségi tdmogatasként nydjtott, allami forrdsbdl torténd tSkein-
jekcié szintén hozzdjdrulhat az adott bank esetleges fizetésképtelenségével jar6 rovid tavi rendszer-
szintd hatdsok elkeriiléséhez. A felt6késités hosszabb tdvon tdimogatja azon erdfeszitéseket, amelyek az
adott banknak a hosszii tava életképesség utjara vald visszavezetésére vagy zokkendmentes felszamola-
sara irdnyulnak.

A versennyel kapcsolatos lehetséges aggilyok

E kozos célkitlizések szem el6tt tartdsa mellett barmely feltGkésitési program vagy intézkedés értékelé-
sénél szdmitdsba kell venni az esetleges versenytorzuldst, amely hdrom kiilonb6z8 szinten fordulhat
eld.

s sz

El6szor, a valamely tagdllam dltal a sajit bankjai javdra végrehajtott feltGkésités nem juttathatja e
bankokat indokolatlan versenyel6nyhoz mds tagallamok bankjaival szemben. Amennyiben — megfelel§
kockdzatalapti indokolds hidnydban — elébbiek a mds tagdllambeli versenytarsaiknal joval alacsonyabb
arfolyamon jutnak t6kéhez, az lényegesen befolydsolhatja egy adott bank versenyhelyzetét a szélesebb
kort egységes eurdpai piacon. Emellett, ha valamely tagdllamban tilzott mértékdi tdmogatdsnyujtdsra
keriil sor, a tagallamok kozott olyan versenyfutds kezd8dhet meg, amely nehézségeket okoz a feltSkési-
tési programokkal nem rendelkezd tagdllamok gazdasdga szdmdra. Az egységes feltételek biztositdsdnak
fenntartdsdhoz nélkiilozhetetlen az dllami forrdsbdl torténd tSkeinjekcidk ellentételezésérdl, valamint a
feltGkésitéssel kapcsolatos egyéb feltételekrsl szol6 kovetkezetes és Gsszehangolt megkozelités. Az e
téren tett egyoldald és osszehangolatlan fellépések szintén alddshatjak a pénziigyi stabilitds helyreallitisa
érdekében tett eréfeszitéseket (,Tisztességes verseny biztositdsa a tagdllamok kozott”).

Misodszor, az olyan felt6késitési programok, amelyek egy adott tagorszag osszes bankja felé nyitottak
anélkiil, hogy megfelel6 mértékben kiilonbséget tennének a kedvezményezett bankok kozott a kocké-
zati profiljuk fiiggvényében, indokolatlan versenyelnyhoz juttathatjak a nehéz helyzetben 1év8 vagy
gyengébb teljesitményt nydjté bankokat az alapvetGen stabil és hatékonyabb bankokkal szemben. Ez
versenytorzuldst eredményez a piacon, torzitja az 0sztonzd hatdst, noveli az erkolesi kockdzatot, és
gyengiti az eurdpai bankok dltaldnos versenyképességét (,Tisztességes verseny biztositdsa a bankok
kozott”).

Harmadszor, az llami felt6késités — és killonosen annak ellentételezése — nem jarhat olyan hatdssal,
hogy ennek kovetkeztében az dllami forrdsban nem részesils, de a piacon kiegészits t&kebevitelt
keres6 bankok lényegesen kedvezdtlenebb versenyhelyzetbe keriiljenek. Az olyan éllami feltGkésitési
program, amely kizdrja a piac alapti mtiveleteket, meghitsitja a piac rendes mitikodéséhez vald visszaté-

rést (,A piac rendes miikodéséhez vald visszatérés biztositdsa”).

Minden javasolt feltSkésités halmoz6dé hatdst gyakorol a versenyre az emlitett hdrom szint birme-
lyikén. Mindazonéltal egyenstlyt kell biztositani e versennyel kapcsolatos aggalyok, illetve a pénziigyi
stabilitds helyredllitdsdra, a redlgazdasdg szdmdra nyujtandé hitelek biztositdsdra és a fizetésképtelenség
kockazatinak orvosoldsira vonatkozd célkitiizések kozott. Egyfelsl a t6kéhez valé hozzaférést elég
kedvez§ feltételek szerint kell biztositani a bankok szdmdra ahhoz, hogy a feltGkésités a szikségesnek
moédon kell meghatdrozni, hogy azok egységes feltételeket biztositsanak minden piaci szerepl8 szdmara,
valamint hosszabb tdvon lehet6vé tegyék a piac normdlis mikodéséhez val6 visszatérést. Tehdt az in-
tézkedéseknek ardnyosnak és dtmeneti jellegtinek kell lenniiik, és azokat oly médon kell meghatdrozni,
hogy 6szton6zzék a bankokat az allami forrdsok miel8bbi torlesztésére — amint azt a piaci koriilmé-
nyek lehet6vé teszik —, annak érdekében, hogy a vélsdgbdl egy versenyképes és hatékony eurdpai
bankdgazat keriilhessen ki. A tSkeinjekcidk piacorientdlt drképzése jelentheti a legjobb biztositékot a
t6késités szintjén megnyilvanulé indokolatlan egyenlétlenségekkel, valamint az ilyen téke nem megfe-
lel6 felhasznaldsaval szemben. A tagdllamoknak minden esetben biztositaniuk kell, hogy az érintett
bank feltSkésitése valds szitkségszertiségen alapul.

A pénziigyi stabilitds és a versennyel kapcsolatos célkit(izések kozotti egyensily megteremtésének sziik-
ségessége kiemeli egyfeldl az alapvetden stabil, hatékony bankok, mdsfelsl pedig a nehéz helyzetben
1év6, gyenge teljesitményt nyujté bankok kozotti kilonbségtétel fontossagat.
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Ezért a felt6késitési intézkedések értékelésénél — akdr programok, akar egyéni bankok szdmdra nydjtott
tdmogatds formdjdban keriiljenek sorra — a Bizottsdg kiilonos figyelmet szentel a kedvezményezettek
kockazati profiljanak (). Elvileg a magasabb kockazati profillal rendelkez8 bankoknak tobbet kell fizet-
nitk. A szdmos kiilonb6z6 bank szdmadra nyitott felt6késitési programok kidolgozdsindl a tagélla-
moknak koriiltekintGen mérlegelniiik kell a részvételi kritériumokat és a kiilonboz8 kockazati profillal
rendelkez8 bankok szdmdra nyujtott elbdndst, és ez utdbbiban kovetkezésképpen kiilonbséget kell
tennittk (lasd az 1. mellékletet). Figyelembe kell venni az olyan bankok helyzetét, amelyek a jelenlegi
rendkiviili koriilmények miatt keriiltek nehéz helyzetbe, jollehet a vélsigot megel6zGen alapvetGen
stabil bankoknak szdmitottak volna.

Az olyan mutatok mellett, mint a jogszabalyban el6irt fizetGképességi kovetelményeknek valé megfele-
16ség és a nemzeti feliigyeleti hatdsdgok dltal igazolt virhaté tSkemegfelelés, a swap-iigyletek valsdg
el6tti prémiumai és minGsitései példdul szintén jo alapul szolgdlhatndnak az egyes bankok kiilonbozd
ellentételezési mértékének megallapitdsdnal. Az aktudlis prémiumok szintén titkrozhetik azon kiilonos
veszélyeket, amelyek gyengiteni fogjék egyes bankok versenyhelyzetét az dltaldnos valsagbdl valé kild-
balds kozben. A vélsag el6tti és az aktudlis prémiumok mindenképpen titkrozik a kétes eszkozok eset-
leges megléte okozta terhet és/vagy a bank tizleti modelljének gyengeségét, ami a révid tavd finansziro-
zdstol valé talzott fiiggdség vagy a szokatlan mértékdl tSkedttétel miatt kovetkezett be.

Kellgen indokolt esetben sziikséges lehet rovid tdvon alacsonyabb ellentételezés elfogaddsa a
nehéz helyzetben 1évd bankok esetében, azon feltevésbdl kiindulva és azzal a feltétellel, hogy hosszabb
tdvon a javukra végrehajtott allami intézkedés koltségei titkr6z6dni fognak az életképesség helyredllits-
sahoz sziikséges szerkezetdtalakitdsban, és szdmitdsba lehet venni a részitkre kompenzdciés intézke-
dések formdjaban nyujtott tdmogatds versenyre gyakorolt hatdsit. Az alapvetéen stabil bankok
viszonylag alacsony drakon részesiilhetnek feltGkésitésben, és ennek megfelelGen sokkal kevésbé szigorti
feltételek szerint juthatnak hosszd tévi dllami tdmogatishoz, feltéve, hogy az eszkozok torlesztésére
vagy atvaltdsdra vonatkozé feltételeket elfogadjdk. Ezéltal biztositani lehet az dllami beavatkozds dtme-
neti jellegét és célkittizéseit, nevezetesen a pénziigyi stabilitds/a gazdasdg szdmadra torténd hitelnyujtds
helyredllitdsat, valamint a forrdsok nagyobb stratégiai célok érdekében torténd visszaélésszerti felhasz-
néldsdnak elkeriilését.

Az Furépai Kozponti Bank (EKB) Kormdnyzétanicsinak ajinldsai

Az Eurépai Kozponti Bank — a Kormdnyzdtandcsa dltal 2008. november 20-dn megfogalmazott ajanla-
sokban — teljesitményértékel6 modszert javasolt az eurdovezet alapvetGen stabil bankjai javira nyujtott
allami feltSkésitési intézkedések arképzésére. Az ajanldsok f6 megfontoldsai teljesen 6sszhangban allnak
a jelen bevezetésben kifejtett elvekkel. Az EKB — kiilonos feladataival és kotelezettségeivel osszhangban
— rendkiviili hangstlyt fektet a feltGkésitési intézkedések hatékonysdgdra a pénziigyi stabilitds erdsitése
és a redlgazdasdg szamdra nyjtott hitelek zavartalan folyositdsanak elGsegitése érdekében. Ugyanakkor
kiemeli, hogy olyan piacorientalt drképzésre van szitkség, amely szdmitdsba veszi egyrészt azt a
kiilonos kockdzatot, amit az egyes kedvezményezett bankok jelentenek, mésrészt pedig a versenyben
1évS bankok kozotti egyenld feltételek megSrzésének szitkségességét.

A Bizottsdg iidvozli az EKB ajdnldsait, amelyek a megtériilési rdta szerinti sévon alapulé drképzési rend-
szert javasolnak a tékeinjekciok szdmdra azon kedvezményezett bankok esetében, amelyek — fiigget-
leniil attdl, hogy a kockdzati profiljuk eltér6 — alapvetSen stabil pénzintézeteknek szdmitanak. E doku-
mentum célja, hogy kiterjessze az irdinymutatdst az ellentételezési ratak mellett egyéb feltételekre, vala-
mint azon kovetelményekre is, amelyeket az alapvetSen nem stabil bankoknak teljesiteniiik kell ahhoz,
hogy allami t6kéhez juthassanak.

Egyébirdnt — elismerve, hogy a jelenlegi kivételes piaci drfolyamok nem tekinthetSk elfogadhaté referen-
ciaértéknek a tSkejuttatds ellentételezési szintjének helytdlld meghatdrozdsa szempontjdbdl - a
Bizottsdg véleménye szerint a tagdllami feltGkésitési intézkedéseknek figyelembe kell venniik a vélsdg
el6tti idGszakban aldbecsiilt kockdzati szintet. Méskiilonben az dllami ellentételezési ratdk indokolatlan
versenyel6nyokhoz juttathatjdk a kedvezményezetteket, és esetleg meghitsithatjdk a maganforrasbol
torténd feltGkésitést.

(') Részletesebben ldsd az 1. mellékletet.
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2. A KULONBOZG TIPUSU FELTGKESITESEK ESETEBEN IRANYADO ELVEK

(19) A piaci drfolyamokhoz kozeli arképzés jelenti a legjobb garancidt a versenytorzuldsok korldtozasara (7).
Ebbdl kovetkezik, hogy a feltGkésitési intézkedéseket oly modon kell kidolgozni, hogy azok szdmitdsba
vegyék az egyes pénzintézetek piaci helyzetét — ideértve azok kockdzati profiljat és fizetGképességi
szintjét is —, illetve fenntartsdk az egységes feltételeket azdltal, hogy nem nydjtanak tdlsgosan jelentds
tdmogatdst a jelenlegi piaci alternativakhoz képest. Emellett az drképzési feltételeknek arra kell 6szto-
nozniiik a bankokat, hogy a vilsdg elmdltdval a lehet§ leghamarabb torlesszék tartozdsukat az dllam

felé.

(20) A fenti elvekbdl kiindulva a kovetkezd tényezdket kell figyelembe venni a felt6késitési intézkedések
dltaldnos kialakitdsanak értékelésekor: a feltSkésités célja, a kedvezményezett bank stabilitdsa, az ellen-
tételezés, a kilépés Osztonzése — kilonosen az dllami t6ke maganbefektet6ktSl szdrmazé tdékével
torténd felvaltdsa érdekében (%), hogy ily médon biztosithaté legyen az dllami jelenlét dtmeneti jellege a
banktSkében —, biztositékok a tdmogatissal valé visszaélés és a versenytorzulds megakadalyozdsira,

//////

vagy adott esetben szerkezetdtalakitasi tervek forméjiban torténd feliilvizsgélata.

2.1. Az aktudlis piaci drfolyamon torténd feltGkésitések

(21) Amennyiben az édllami tdkeinjekcidra azonos feltételek mellett jelentSs (30 %-os vagy anndl maga-
sabb) magdnbefektetdi részvétellel keriil sor, a Bizottsdg elfogadja az tigyletben kikotott ellentétele-
zést (°). Mivel az ilyen tipusi tigylet nem vet fel komoly aggdlyokat a versenyt illetGen, kivéve ha az
ugylet feltételeibgl kovetkezden a maganbefektetSknek nydjtott oszténzdk jelentGsen torzulnak, elvileg
nem latszik szitkségesnek a verseny védelmét szolgdl6 biztositékok vagy kilépési osztonzdk el6zetes
beépitése.

2.2. Az alapvetGen stabil bankok dtmeneti feltkésitése a pénziigyi stabilitds és a redlgazdasdg szdmdra torténd
hitelezés eldsegitése céljdbdl

(22) A Bizottsdg a fenti kategéridba tartozé bankok javara torténd feltGkésitési intézkedések értékelésekor
killonosen nagy figyelmet fordit az alapvet8en stabil bankok, illetve a (12)—(15) bekezdésben emlitett
egyéb bankok megkiilonboztetésére.

(23) Az altalanos ellentételezésnek megfelel6 mdédon szamitésba kell vennie a kovetkezd tényezSket:
a) az egyes kedvezményezettek aktudlis kockdzati profilja (%);

b) a vélasztott eszkoz jellemzdi, ideértve az aldrendeltség szintjét; a kifizetés kockdzata és valamennyi
modozata (°);

.....

c) beépitett kilépési 6sztonzék (példaul a gyorsitott visszafizetési vagy visszafizetési zdradék);
d) megfelel§ kockdzatmentes referencia-kamatldb.

(24) Az édllami feltSkésitések ellentételezésének mértéke nem lehet olyan magas, mint az aktudlis piaci szint
(15 %) (), mivel ez utdbbi nem feltétleniil tiikrozi a normdlisnak tekintett piaci feltételeket (7). Kovetke-
zésképpen a Bizottsdg kész annak elfogaddsdra, hogy az alapvetden stabil bankok feltGkésitésének dra

(1) Lasd a bankokrol sz616 kozlemény (39) bekezdését.

() Ebben a dokumentumban a kilépések 6sztonzésére vagy az dllam felé torténd torlesztésre vonatkozé minden utalds alatt
azon intézkedéseket kell érteni, amelyek célja, hogy az dllami t6két a sziikséges és megfeleld mértékben magantSkével
véltsak fel a normdlis piaci feltételekhez valé visszaterés keretében.

(®) Lasd példaul a Bizottsdg N 512/08. sz., Support measures for financial institutions in Germany (Németorszdgi pénzintézeteknek
nytjtott timogatasi intézkedések) tigyben 2008. oktéber 27-én hozott hatdrozatdnak 54. pontjat.

(*) Részletesebben lasd az 1. mellékletet.

() Példéul szdmos paraméter noveli vagy csokkenti az els6bbségi részvények értékét, azok pontos megnevezésétd| fiiggGen.

llyenek lehetnek példdul a kovetkezok: torzsrészvénnyé vagy mds eszkozzé torténd dtvalthatdsdg, halmozddd vagy nem

halmozdd6 osztalékok, rogzitett vagy vdltoz6 osztalékardny, az elsGbbségi részvényesek elsébbsége a torzsrészvényesekkel
szemben felszdmolds esetén, részesedés vagy nem részesedés a torzsrészvényeseknek fizetett osztalékardnyon feliili
haszonbdl, eladdsi opcid, torlesztési zaradék, szavazati jog. A Bizottsdg referenciaﬁént a pénziigyi eszkozok dltalanos beso-
roldsat fogja alkalmazni a kiilonb6z8 rendeleti kategéridk kozott (pl. alaptSke/nem alaptke, 1. csoport (Tier 1)/2. csoport

(Tier 2)).

Péld4ul a JP Morgan, Europe Credit Research tigy (2008. oktdber 27.); a Merrill Lynch adatai a legaldbb a befektetési kategé-

ridba sorolt pénzintézetek eurdban jegyzett, az 1. csoportba (Tier 1) sorolt addssdgeszkozérdl, amelyet az Eurobond-

piacon vagy azon tagdllamok bels§ piacdn nyilvanosan bocsétottak ki, amelyek az eurdt bevezették sajat fizetGeszkozként.

Az adatokat az ECOWIN szolgéltatta (ml: et10yld).

Az ellentételezés aktudlis szintje szintén titkrozheti az adott id6ben az 1. csoportba (Tier 1) tartozo t6ke irdnt megmutat-

kozé viszonylag magas keresletet — mivel a bankok kezdenek felhagyni a manapsag t6kehidnyosnak tekintett maltbeli

tizleti modellel —, amely ardnylag alacsony kindlattal és magas piaci volatilitdssal parosul.

Y
<

B
-



C 10/6

Az Eur6pai Unié Hivatalos Lapja

2009.1.15.

az aktudlis piaci drfolyamndl alacsonyabb legyen, annak érdekében, hogy megkonnyitse a bankok
szdmdra az ilyen eszkozokhoz vald hozzdjutdst, és ebbdl kovetkezGen elsegitse a pénziigyi stabilitds
helyredllitsat és a redlgazdasdg szdmdra torténd hitelnydjtast.

(25) Ugyanakkor kivanatos, hogy az allami felt6késitések tekintetében varhaté teljes megtériilés ne térjen el

tilsdgosan az aktudlis piaci feltételektdl, mert i. annak el kell keriilnie a kockdzat vélsdg el6tti
idgszakban szokdsos alulértékelését; ii. titkroznie kell az Gj dregyensily megteremtésének idGzitésével
és szintjével kapcsolatos bizonytalansdgokat; iii. 6sztonzdket kell biztositania a programokbdl valé kilé-
pésre és iv. a minimalisra kell csokkentenie a verseny torzitdsanak kockdzatat a tagallamok, illetve azon
bankok kozott, amelyek jelenleg dllami tdmogatds nélkiil szereznek t6két a piacrdl. Lényeges, hogy a
megtériilési rita ne essék tilsdgosan tdvol az aktudlis piaci drfolyamoktél, hogy ily mddon elkeriilhetd
legyen a maganszektor ttjan torténd feltSkésitések kiszoritdsa, illetve konnyebben vissza lehessen térni
a normélis piaci feltételekhez.

A felt8késités belépési koltsége

(26) A Bizottsdg allispontja szerint az eurérendszer 2008. november 20-i ajdnldsai megfelel6 modszert

fektettek le a feltGkésités belépési koltségének meghatdrozdsdra. Az eurérendszer szempontjibdl az e
modszer segitségével szdmitott ellentételezés megfeleld alapot (belépési szintet) teremt az alapvetGen
stabil bankok feltGkésitéséhez elSirt nomindlis megtériilési rita biztositdsdhoz. Ez az dr kiigazithatd
felfelé, hogy szdmitdsba vegyék az allami téke torlesztése Osztonzésének szikségességét ('). A Bizottsdg
ugy véli, hogy egy ilyen kiigazitds a versenytorzulds megakadalyozdsanak céljat is szolgalnd.

(27) Az eurdrendszer ajanldsai szerint az alapvetGen stabil bankok esetében alkalmazand6 feltGkésitési eszko-

zoknek — els6bbségi részvények vagy mds hibrid eszkozok — a kormdny dltal el8irt megtériilését a
kovetkezdk figyelembevételével meghatérozott ,drfolyosd” alapjan lehetne meghatdrozni: i. az aldrendelt
kolcsonok elSirt megtériilési ritdja, amely az alsé hatdrértéket jelenti; és ii. a torzsrészvények eldirt
megtériilési rdtdja, amely a felsd hatdrértéket jelenti. Az arfolyosé kiszdmitdsanak moédszere kiilonbozd
elemeken alapul, amelyeknek az egyes intézmények (vagy hasonld intézmények egy csoportja) és a
tagdllamok egyedi jellemzGit is titkrozniiik kell. A vonatkozé paraméterek (dllamkotvények hozama,
CDS-prémiumok, részvénykockdzati prémiumok) dtlagértékét (kozépérték vagy medidn) hasznalé
modszer alkalmazdsa egy 7 %-os dtlagos megtériilési folyosot hatdroz meg az els6bbségi részvények
vonatkozasdban, amelyek jellemz6i hasonlbak az aldrendelt kolcsonokéhez, valamint 9,3 %-os el6irt
atlagos megtériilést az eur6ovezet bankjainak torzsrészvényei esetében. Ez az édtlagos drfolyosd, mint
olyan, egy indikativ sdvot jelent.

(28) Az alapvetGen stabil bankok esetében a Bizottsdg a fenti mddszeren alapulé minimélis ellentételezést

fogja elfogadni (%). Ez az ellentételezés az egyes bankok szintjén kiilonb6zg lehet, killonboz8 paramé-
terek alapjan:

a) a vilasztott tdke tipusa (}): minél alacsonyabb szintli a hdtrasorolds, anndl alacsonyabb az el6irt
ellentételezés az arfolyosoban;

b) megfelel6 kockdzatmentes referencia-kamatlab;

¢) minden tdmogathat6 pénziigyi intézmény (a pénziigyileg stabil és a sulyos helyzetbe keriilt bankok)
egyedi kockdzatprofilja nemzeti szinten.

(29) A tagdllamok vélaszthatnak olyan drazdsi formulat, amely ezenfeliil dremelési vagy visszafizetési zdra-

dékot is tartalmaz. Ezeket a jellemzéket megfelelGen kell kivélasztani annak érdekében, hogy mikozben
batoritjdk a bankoknak nyujtott dllami t6ketdmogatds miel6bbi befejezését, elkeriilhetd legyen a tSke-
koltségek jelentds novekedése.

(30) A Bizottsdg alternativ drazdsi modszereket is el fog fogadni, amennyiben azok olyan ellentételezést

eredményeznek, amelyek magasabbak a fenti médszerrel kalkuldlt eredménynél.

() Léasd a feltSkésités drrdl sz616 2008. november 20-i EKB korményzdtanacsi ajanldsok 5-7. pontjat.
(%) Az eurdrendszeren kiviili tagorszdgok specidlis helyzetét figyelembe lehet venni.
() Példdul torzsrészvények, az elsé csoportba (Tier 1) tartozé t6kék nem alaptékének mindsiilé része, vagy a mdsodik

csoportba (Tier 2) tartozé t6kék.



2009.1.15.

Az Eur6pai Unié Hivatalos Lapja

C 10/7

Osztonzdk az 4llami téketdmogatds torlesztéséhez

(31) A feltdkésitési intézkedéseknek megfelel6 osztonzdket kell tartalmazniuk ahhoz, hogy amint azt a piac
lehet&vé teszi, torlesszék az dllami t6két (Y). A bankok alternativ t6ke keresésére osztonzésének legegy-
szertibb médja az, hogy a tagdllamok megfelel6en magas ellentételezést kérjenek az dllami feltGkésité-
sért. Emiatt a Bizottsdg hasznosnak taldlja, hogy a meghatdrozott belépési drat dltalinosan megno-
veljék (?) a kilépés osztonzése érdekében. Egy olyan drazdsi konstrukcid, amely az eltelt id§ fiiggvé-
nyében noveli az drakat és gyorsitott visszafizetési zdradékokat tartalmaz, erésiteni fogja ezt a kilépést
06sztonzé mechanizmust.

(32) Ha egy tagdllam dgy dont, hogy nem emeli az ellentételezés nomindlis mértékét, megfontolhatja
annak lehet6ségét, hogy az ellentételezés teljes Osszegét emeli vételi opcidk vagy torlesztési zaradékok
Gtjan, vagy olyan mechanizmusok segitségével, amelyek osztonzik a magintGke emelését, példaul az
osztalékfizetésnek az dllam felé torténd torlesztési kotelezettséghez kotésével, amely idével folyama-
tosan emelkedik.

(33) A tagallamok restriktiv osztalékpolitika alkalmazasét is fontoléra vehetik az éllami beavatkozds dtme-
neti jellegének biztositdsa érdekében. A restriktiv osztalékpolitika Gsszhangban dllna azzal a célkitd-
zéssel, hogy biztositottak legyenek a kolcsonok a redlgazdasdg szdmadra, és hogy er6sodjon a kedvezmé-
nyezett bankok tékealapja. Ugyanakkor fontos lenne, hogy lehetséges legyen az osztalékok fizetése
abban az esetben, amikor ez Osztonzi a pétlolagos magidntSke dramldst az alapvetGen stabil bankok

felé ().

(34) A Bizottsdg eseti alapon fogja értékelni a javasolt kilépési mechanizmusokat. Altaliban véve minél
nagyobb mérték a feltGkésités és minél magasabb a kedvezményezett bank kockdzati profilja, annal
nagyobb sziikség van vildgos kilépési mechanizmusok lefektetésére. Az ellentételezés szintjének és tipu-
sdnak kombindcidja, valamint — adott esetben és megfelel6 mértékben — a restriktiv osztalékpolitika
teljes egészében elégséges kilépési osztonzést kell, hogy jelentsen a kedvezményezett bank részére. A
Bizottsdg tgy latja, hogy az osztalékfizetési korldtozdsok kiilonosen akkor nem sziikségesek, ha az
arszint megfelelGen tiikrozi a bank kockazati profiljat, és az dremelési zaradékok vagy ehhez hasonl6
elemek elégséges mértékben 0sztonzik a kilépést, tovabba a feltSkésités mértéke korlatozott.

Az indokolatlan versenytorzulis megelGzése

(35) A bankokrdl sz616 kozlemény (35) bekezdése hangsilyozza, hogy biztositékokat kell beépiteni a felts-
késitési programokba a versennyel kapcsolatos lehetséges visszaélések és a versenytorzulds megel6zése
érdekében. A bankokrdl sz616 kozlemény (38) bekezdése eldirja, hogy a tSkeinjekcidkat a lehets legmi-
nimdlisabbra kell korldtozni, és nem szabad megengedni a kedvezményezetteknek, hogy agressziv
kereskedelmi stratégidt kovessenek, amelyek ellentétben dllndnak a feltGkésités célkittizéseivel (¥).

(36) Altalanos elvként minél magasabb az ellentételezés, anndl kevésbé van szitkség biztositékokra, mivel az
arszint korldtozza a verseny torzuldsit. Az dllami felt6késitést igénybe vevd bankok nem rekldmoz-
hatjdk ezt kereskedelmi célokra.

(37) Biztositékokra lehet sziikség annak megakaddlyozdsara is, hogy dllami tdmogatdsbél finanszirozzanak
agressziv kereskedelmi expanzidt. Elvben az Gsszefondddsok és felvasarlasok értékes hozzdjaruldst
jelenthetnek a bankszektor konszoliddldsdhoz azon célkittizés fényében, hogy stabilizdlédjanak a pénz-
tigyi piacok és egyenletes hiteldramlds legyen biztositott a redlgazdasdg részére. Annak érdekében, hogy
az dllami tdmogatdst kapé intézmények ne részesiiljenek el6nyben az ilyen tdmogatdst nem kapd
versenytdrsaikhoz képest, az osszefondddsoknak és felvasarlisoknak dltaldban versenyfeltételek kozott
zajlo pélydzati eljardsok alapjan kell torténniiik.

() Figyelembe véve a feltGkésitési eszkozt és a feliigyeleti hatdsdgok 4ltali besorolést.

(¥ Ez anndl is inkdbb fontos, mivel a fent vazolt modszerre hatassal lehet a kockdzatoknak a vélsag kitorése el6tti alularazasa.
() E szempontokat figyelembe véve az osztalékok fizetésének korldtozdsa példdul idShatrhoz, a termelt profit szézalékdhoz,
vagy 0j t6keformdkhoz kothet6 (az osztalékok fizetése torténhet példdul Gj részvények formdjaban). Amennyiben valdszi-
ntisithetd, hogy az dllami t6ke torlesztésére tobb 1épésben fog sor keriilni, betervezheté az osztalékokkal kapcsolatos
osszes korldtozds fokozatos felolddsa a torlesztés elérehaladtaval 6sszhangban.

Mivel célkittizés a redlgazdasdg szdmdra rendelkezésre bocsdtand6 kolcsonok biztositdsa, nem szitkséges korldtozni a
mérleg novekedését az alapvetGen stabil bankok felt6késitési programjaban. Ez elvileg a garanciaprogramokra is vonat-
kozik, kivéve, ha komoly kockézat éll fenn a t6ke tagallamok kozti dramldsdnak elmozduldsa tekintetében.
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(38) A magatartdsra vonatkoz6 biztositékok mértéke ardnyossdgi értékelésen alapul majd az Gsszes relevans

faktor figyelembe vételével, kilonos tekintettel a kedvezményezett bank kockdzati profiljara. Mig a
nagyon alacsony kockdzati profild bankok esetében csak nagyon korldtozott biztositékokra lehet
szikkség, az ilyen biztositékok sziikségessége novekszik magasabb kockdzati profilok esetén. Az
aranyossag értékelését tovabb befolydsolja az dllami tkeinjekcid relativ nagysiga, és az elért t8keella-
tottsdgi szint.

(39) Ha a tagdllamok a redlgazdasdg finanszirozdsinak céljaval fordulnak a felt6késités eszkozéhez, biztosita-

niuk kell, hogy a tdmogatds valéban hozzdjiruljon ehhez. Ebbél a célbdl — a nemzeti szabdlyozdssal
osszhangban — hatékony és kikényszerithet6 nemzeti biztositékokat kell a feltSkésitéshez kapcsolni,
amelyek biztositjdk, hogy a tékeinjekcidt a redlgazdasignak nyujtott kolesonok fenntarthatoséga érde-
kében haszndljik fel.

Feliilvizsgilat

(40) Ezenkivill — a bankokrdl sz6l6 kozleményben (') megallapitottak szerint — a feltSkésitést rendszeresen

feliil kell vizsgdlni. Az intézkedések végrehajtdsinak megkezdése utan hat hénappal a tagillamok a
végrehajtasrol sz016 jelentést nydjtanak be a Bizottsignak. A jelentésnek a kovetkez8krdl kell teljes korti
tdjékoztatdst tartalmaznia:

a) a feltSkésitett bankokrdl, a (12)—(15) bekezdésben és az 1. mellékletben emlitett elemekre is kitérve,
valamint egy értékelést a bank tizleti modelljérdl a bank kockazati profiljdnak és életképességének
értékelése céljabol;

b) az e bankok részére folydsitott Osszegekrdl, valamint a feltGkésités feltételeirdl;

c) a kézhez kapott tSke felhasznaldsardl, i. a redlgazdasdgnak biztositott fenntarthaté kélcsonokkel; ii.
a kiils6 novekedéssel és iii. a kedvezményezett bankok osztalékpolitikdjaval kapcsolatban is;

......

lezettségvillaldsainak valé megfelelésrdl; tovabba

e) azokrdl a 1épésekrdl, amelyeket az allami t8kétsl valé fiiggéség megsziintetése érdekében tettek (3).

(41) A feliilvizsgdlattal Osszefiiggésben a Bizottsdg tobbek kozt értékeli, hogy szitkséges-e a magatartdsi

biztositékok tovabbi fenntartdsa. A piaci feltételek alakuldsatdl fiiggen a Bizottsdg az intézkedéseket
kisér8 biztositékok feliilvizsgalatat is kérheti annak biztositdsa érdekében, hogy a tdimogatis a jelenlegi
vélsdg atvészeléséhez sziikséges legminimélisabb Osszegre és idGtartamra korldtozddjék.

(42) A Bizottsag emlékeztet arra, hogy amennyiben egy eredetileg alapvetGen stabilnak tekintett banknal a

felt6késités utdn nehézségek jelentkeznek, az érintett bankra vonatkozd szerkezetatalakitdsi tervet kell
benytjtani.

2.3. A t6bbi bank megmentés érdekében vald feltokésitése

(43) Az olyan bankok feltékésitésére, amelyek nem tekinthetSk alapvetSen stabilnak, szigoriibb kovetelmé-

nyek teljesiilése esetén keriilhet sor.

(44) Az ellentételezésnek — a fent leirtak szerint — elvileg titkroznie kell a kedvezményezett kockdzati

profiljat, és magasabbnak kell lennie, mint az alapvetSen stabil bankok esetében (). Ez nem sérti a felii-
gyeleti hatésdgok azon lehet8ségét, hogy sziikség esetén siirgs fellépést hajtsanak végre a szerkezetata-
lakitds eseteiben. Amennyiben nem lehet a bank kockazatprofiljanak megfelel§ drszintet meghatdrozni,
akkor is arra kell torekedni, hogy az ar kozelitse azt a szintet, amit egy hasonlé banknak normdlis piaci
feltételek mellett eldirndnak. A pénziigyi stabilitds biztositdsanak szitkségességétdl fuiggetleniil e bankok
esetében csak azzal a feltétellel hagyhat6 jovd az dllami t8keinjekcid, ha felszamoljdk a bankot, vagy
alapos és kiterjedt szerkezetatalakitdsra keriil sor, beleértve adott esetben a vezetSség és a véllalatird-
nyitds megvaltoztatasat is. Ezért e bankok esetében a felt6késitést6l szamitott hat honapon beliil 4tfogé
szerkezetatalakitdsi vagy felszamoldsi tervet kell majd benyijtani. A bankokrdl sz016 kozleményben
rogzitettek szerint az ilyen terveket a nehéz helyzetben 1év viéllalkozdsok megmentésérdl és szerke-
zetdtalakitdsdr6l szol6 irdnymutatdsok elvei alapjan kell értékelni, és kompenzdcids intézkedéseket is
kell tartalmazniuk.

() Lasd a bankokrol szol6 kozlemény (34)—(42) bekezdését. A bankokrdl sz616 kozlemény szerint a Bizottsdg dltal jovaha-

,,,,,,

gyott felt6késitési programmal 6sszhangban végrehajtott e%yedi feltGkésitési intézkedéseket nem kell kiilon bejelenteni, és
ezeket a Bizottsdg a megvalositdsi terv feliilvizsgdlatinak és bemutatdsdnak keretében fogja értékelni.

;;;;;;

(}) Figyelembe véve a feltGkésitési eszkoz jellemzdit.
(’) Lasd a (28) bekezdést a kiterjesztett drfolyosdrdl, ami magasabb ellentételezést jelent a bajba jutott bankok esetében.
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() A Bizottsdg eddig minden olyan feltSkésitési intézkedést elfogadott, amelyek esetében a virhaté éves 6sszhozam leﬁalébb

(45) Az édllamnak val6 torlesztés végéig a megmentési és szerkezetdtalakitdsi szakaszban a bajba jutott
bankokra vonatkozé magatartdsi biztositékoknak elvileg a kovetkezSket kell tartalmazniuk: restriktiv
osztalékpolitika (amely osztalékfizetési tilalmat jelent legaldbb a szerkezetatalakitdsi id@szak sordn), a
tilzé dijazdsok vagy bénuszok kifizetésének korldtozdsa, a pénziigyi stabilitds céljdval Gsszeegyeztet-
het8 szolvenciamutaté megnovelt szintjének visszallitdsdra és fenntartdsdra vonatkozé kotelezettség,
valamint az dllami részvdllalds torlesztésének iitemterve.

2.4. Zdré megjegyzések

(46) Végezetil a Bizottsag figyelembe veszi annak lehet8ségét is, hogy egy adott tagillamban az Gsszes bank
vagy a bankok nagy része el6tt nyitva all-e a feltGkésitési miiveletben vald részvétel, akdr kevésbé diffe-
rencidlt alapon, hosszii tivon megfelel§ dltaldnos visszatérités megvaldsitdsinak céljaval. Néhany
tagdllam donthet agy, hogy példdul adminisztrativ okokbdl kevésbé kidolgozott mddszereket alkalmaz.
Azon lehetéség sérelme nélkill, hogy a tagdllamok drazdsukat a fenti moddszerekre alapozzdk, a
Bizottsdg minden olyan drképzési mechanizmust elfogad majd, melyeknél az e programban részt vevd
Osszes bank esetében a varhatd éves Gsszhozam elég magas ahhoz, hogy figyelembe vegye a bankok
sokféleségét, és Osztonozze a kilépést. Ezt a szintet az 1. csoportba (Tier 1) tartozd tSkeeszkozok (7)
esetében a (27) bekezdésben emlitett felsG hatdrérték felett kell megallapitani. Megéllapithaté alacso-
nyabb belépési koltség is megfelel§ gyorsitott visszafizetéssel, vagy mads differencialdsi elemek és biztosi-
tékok, a fent leirtaknak megfelelGen ().

10 % volt az 1. csoportba (Tier 1) tartozd eszkozokre, a programban résztvevs dsszes bank vonatkozdsaban. Azokban a
tagorszdgokban, ahol a megtériilés kockdzatmentes, jelentds eltérés t%pasztalhaté az eurOzovezet atlagdtdl, ezért ezt a
szintet megfelelGen ki lehet igazitani. A kockdzatmentes ratdk alakuldsa fuggvényében is sziikség lehet kiigazitdsra.
Alacsony belépési drra és hasonlé differencidldsi elemekre példaként lasd a Bizottsdgnak a Hollandidra vonatkozé
N 528/08. sz., Aid to ING Groep N.V. (Az ING Groep N.V. részére nydjtott timogatds) iigyben 2008. november 12-én
hozott hatdrozatit, amelyben az els§ csoportba (Tier 1) tartozd alaptc’if(e kategéridjédba sorolt sui generis t6keeszkozok
ellentételezésére rogzitett kamatszelvényt (8,5 %) allapitottak meg, melyet aranytalanul magas és novekvg kamatszelvény-
kifizetésekkel és egy lehetséges emeléssel 6tvoztek, amely 10 % feletti varhatd éves dsszhozamot eredményezett.
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A részvények drazdsa

Az 1. csoportba (Tier 1) tartozé alaptSke legismertebb formdja a részvény (torzsrészvény, részvény). A torzsrészvények
ellentételezése bizonytalan jovébeli osztalékkifizetéseken és a részvények drfolyamédnak emelkedésén (t6kenyereség/-vesz-
teség) keresztiil torténik. Végs6 soron mindkét eset a jovébeni pénzdramldsokkal/profittal kapcsolatos virakozdsoktdl fiigg.
A jelenlegi helyzetben még anndl is nehezebb el6re jelezni a jovébeni pénzdramlasokat, mint ahogy ez normalis koriilmé-
nyek kozott lehetséges lenne. A leginkdbb megfigyelhetd tényezd ezért a torzsrészvények jegyzett piaci dra. A nem jegyzett
bankok esetében — mivel nincs jegyzett részvénydr — a tagallamnak kell megfelel§ piaci alapti megkézelitést alkalmaznia,
mint példdul a teljes értékelés.

Amennyiben a torzsrészvények kibocsdtdséhoz nytjtanak tdmogatist (jegyzés), minden olyan részvényt, amelyet nem
jegyeznek jelenlegi vagy 1j befektetSk, jegyzSként a tagdllam vésirol meg a kozvetleniil a t6keemelés bejelentése el6tti
arhoz viszonyitott lehetS legalacsonyabb dron. A kibocsdté intézmény megfelelS jegyzési dijat is fizet (!). A Bizottsdg
szamitdsba fogja venni a kordbban kapott allami tdmogatdsoknak a kedvezményezett részvényarfolyamara gyakorolt eset-
leges hatdsdt is.

A bankok kockizatprofiljinak értékelésekor alkalmazott mutaték

A bankok kockdzatprofiljdnak értékelése soran az allami tdmogatdsi szabdlyoknak megfelel§ feltGkésitési intézkedés értéke-
1ése céljabol a Bizottsag killonosen a kovetkezd mutatdk tekintetében vizsgdlja meg a bank helyzetét:

a) t6kemegfelelés: A Bizottsdg pozitiv elemként fogja értékelni a bank szolvenciaértékelését és jovSbeli tékemegfelelését,
amelyet a nemzeti feliigyeleti hatdsag feliilvizsgilata eredményez; ez a feliilvizsgdlat értékelni fogja a bank kiilonb6z6
kockdzatoknak valé kitettségét (pl. hitelkockdzat, likviditdsi kockdzat, piaci kockdzat, kamatldb- és drfolyamkockdzat),
az eszkozportfoli6 minGsége (a nemzeti piacon beliil és a rendelkezésre dll6 nemzetkozi szabvanyokkal Gsszehason-
litva), a bank tizleti modelljének hosszi tava fenntarthatésga, és egyéb vonatkozd elemek;

b) a feltGkésités mértéke: A Bizottsdg pozitiv elemként fogja értékelni a feltGkésités korlatozott mértékét, ha pl. nem
haladja meg a bank kockdzattal stlyozott eszkozeinek legfeljebb 2 %-at;

¢) aktudlis CDS-prémiumok: Az dtlaggal egyenlS vagy annal alacsonyabb prémium alacsony kockazatprofilt jelez;

d) a bank aktudlis hitelmindsiti besoroldsa és ennek vérhaté véltozdsa: A Bizottsig az ,A” vagy anndl kedvezdbb
besoroldst, valamint a stabil helyzetet vagy a pozitiv irdnyt virhaté elmozduldst tekinti az alacsony kockazatprofil
indikdtoranak.

E mutatdk értékelése sordn figyelembe kell venni azon bankok helyzetét, amelyek a jelenlegi kivételes koriilmények miatt
nehézségekkel szembesiilnek, bar a vélsag el6tt alapvetGen stabilnak szdmitottak, amint az példdul az olyan piaci mutatéik
alakuldsabdl is latszik, mint a CDS-prémiumok és a részvényarfolyamok.

1. tdbldzat

Téketipusok

Tartozdsok 2. csoport (Tier2)

Hatdrid8s hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok

Nem hatdrid8s hétrasorolt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok

Nagyobb hozam szitkséges Halmoz6dé els6bbségi részvények vagy
mas hasonlé eszkozok

1. csoport (Tier1)

Nem-halmoz6dé elsébbségi részvények

vagy mds hasonlé eszkozok
Nagyobb veszteségelnyeld képesség &

Mas j6 mindség( hibridek

Sajat t6ke Tartalékok/felhalmozott eredmény

Torzsrészvények

(") Ldsd példaul a Bizottsig N 507/08. sz., Financial Support Measures to the banking Industry in the UK (Az Egyesiilt Kiralysdg bankszektoranak
nyujtott pénziigyi timogatési intézkedések) iigyben 2008. oktSber 13-dn hozott hatdrozatinak 11. pontjit és az N 512/08. sz., Support
measures for financial institutions in Germany (Németorszagi pénzintézeteknek nydjtott timogatési intézkedések) iigyben 2008. oktéber 27-én
hozott hatdrozatdnak 12. pontjat.



