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VII. MELLEKLET

KERESKEDES

A. rész — Kereskedési szandék

1. Kereskedési szandékkal tartott pozicidknak/portfolicknak meg kell felelniiik a kovetkezd kovetelmé-

nyeknek:

a) a poziciora/pénziigyi eszkozre vagy portf6lidkra nézve léteznie kell egy, a fels§ vezetés dltal jovaha-
gyott, viligosan dokumentalt kereskedési stratégidnak, amelynek részét képezi a birtoklasi idgszak
vart hossza;

b) a pozicié aktiv kezelésére nézve léteznitik kell viligosan meghatirozott szabédlyzatoknak és eljara-
soknak, amelyeknek részét képezik a kovetkezsk:

i. kereskedés keretében felvillalt poziciok;
ii. a poziciés korldtok megéllapitdsra keriilnek és feliigyelik ezek megfelelgségét;

iii. a keresked6k a megéllapodott korldtokon belil és a megéllapodott stratégidval osszhangban
szabadon vallalhatjak/kezelhetik a poziciot;

iv. az intézmény kockdzatkezelési eljdrdsdnak szerves részét képezi a pozicidk felsé vezetésnek vald
jelentése; és

v. a pozicidkat a piaci informécids forrasok igénybevételével folyamatosan feliigyelik és értékelés
késziil a pozicié vagy az azt alkotd kockdzatok értékesithetGségérdl vagy fedezeti tigyletbe val6
vonhatdsagarol, ideértve kilonosen az értékelési folyamat piaci paramétereinek mingségét és
rendelkezésre alldsdt, a piaci forgalom szintjét valamint a piacon kereskedett poziciok méretét
illets értékelését; és

¢) létezniiik kell vildgosan meghatdrozott irdnyvonalaknak és eljdrasoknak annak nyomon kovetésére,
hogy a pozicié osszhangban éll-e az intézmény kereskedési stratégidjaval, ehhez hozzdtartozik a
forgalomnak és az intézmény kereskedési konyve értékesitési pozicidinak nyomon kovetése is.

B. rész — Rendszerek és ellendrzések

. A prudens és megbizhat6 értékelési becslések biztositdsira az intézmények megfelel§ rendszereket és

ellen8rzési mechanizmusokat vezetnek be és tartanak fenn.

. A rendszereknek és ellendrzési mechanizmusoknak tartalmazniuk kell legaldbb a kovetkez§ elemeket:

a) dokumentdlt irdnyvonalak és eljardsok az értékelési folyamatra vonatkozodan. Ide tartoznak az érté-
kelés kialakitasaban résztvevd kiilonbozd teriiletek vildgosan elhatarolt felel@sségi korei, a piaci infor-
maéciok forrdsai és azok megfelelgségének felulvizsgalata, a fiiggetlen értékelés gyakorisdga, a zdr6
arak id6zitése, eljarasok az értékelések korrigdldsara, hovégi és ad-hoc ellendrzési eljardsok; és

b) az értékelési folyamatért felelGs részlegre vonatkozdan vildgos és fiiggetlen (azaz az tizleti tertilettdl
fuggetlen) jelentési utvonalak.

A jelentési titvonal végén belsé igazgatdsagi tagnak kell dllnia.

Prudens értékelési modszerek

3. A piaci drakon torténd értékelés a poziciok legalabb napi rendszerességti értékelését jelenti konnyen

hozzaférhet8, semleges forrasbdl szerzett zaré drak alapjan. Ilyenek példdul a tézsdei arfolyamok, a
kereskedési feliilleteken megjelend drak vagy kiilonféle fiiggetlen, jo hirnevi kereskeddk arjegyzései.

4. A piaci drakon torténd értékeléskor az eladasi és vételi drak koziil a prudensebb értékelést biztosité drat

kell hasznalni, kivéve azt az esetet, amikor az intézmény a széban forgd pénziigyi eszkoz vagy aru adott
fajtdjanak terén jelentds piacvezets és képes piaci kozéparfolyamokon zdrni.
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5. Amennyiben a piaci drakon torténd értékelés nem lehetséges, az intézményeknek modell alapt drazassal
kell értékelniitk pozicidikat/portfélidikat a kereskedési konyvi tékekovetelmény-meghatdrozds elvégzése
elétt. A modell alapt drazds olyan értékelést jelent, amelyet piaci paraméter alapjan kell viszonyitani,
valdsziniségi alapon megbecsiilni vagy egyéb mddon kiszdmitani.

6. A modell alapt drazdskor a kovetkezd kovetelményeket kell teljesiteni:

a) a fels6 vezetésnek ismernie kell a kereskedési konyv azon elemeit, amelyek modell alapt drazds
targydt képezik, és tisztdban kell lennie azzal, hogy ez milyen mértékben okoz bizonytalansdgot az
tizleti teriilet kockdzatdrdl/hozamardl torténd jelentésben;

b) a piaci paramétereket lehetség szerint ugyanabbdl a forrdsbdl kell nyerni, mint a piaci drakat, és
gyakran kell értékelni a széban forgd értékelt pozicié piaci paramétereinek megfelelGségét és a
modell paramétereit;

¢) amennyiben lehetséges, olyan értékelési modszertanokat kell alkalmazni, amelyek adott pénziigyi
eszkozok vagy druk tekintetében elismert piaci gyakorlatnak mindsiilnek;

d) amennyiben a modellt az intézmény maga fejleszti ki, a modellnek helyes feltételezéseken kell alapul-
nia, amelyeket a modellfejlesztéstd] fiiggetlen, megfeleléen képesitett harmadik felek értékeltek és
kritikus szemszogbdl feliilvizsgaltak;

e) hivatalos valtozds-ellendrzési eljdrasoknak kell életben lenniiik, valamint meg kell Grizni a modell
biztonsdgi mdsolatdt és azt az értékelések id@szakos ellendrzésére kell haszndlni;

f) a kockazatkezel§ részlegnek ismernie kell az alkalmazott modellek gyengeségeit és hogy azokat
hogyan lehet a legelényosebben megjeleniteni az értékelés eredményében; és

g) a modellt rendszeres id6kozonként feliil kell vizsgdlni a modelleredmények (pl. a feltételezések folya-
matos helyénvalésdgdnak értékelése, az eredménykimutatdsnak a kockdzati tényezSk fényében
torténd elemzése, a tényleges zdrdarak Osszehasonlitisa a modelleredményekkel) pontossdganak
meghatdrozdsara.

A d) pont alkalmazdsdnak céljdbdl a modellt az tizleti teriilettd] fuggetlentl kell kifejleszteni vagy jova-
hagyni és fuggetlentl kell tesztelni, amely magédban foglalja a matematikai képletek, a feltételezések és a
szoftver beillesztését is.

7. Fuggetlen arfeliilvizsgalatot kell végezni a napi rendszeresség(i piaci drazds vagy modell alapt drazds
mellett. Ezen a folyamaton keresztiil kell ellendrizni a piaci drak és modellparaméterek pontossagat és
tuggetlenségét. Mig a mindennapos piaci drazdst a kereskedSk végezhetik, addig a piaci drak és modell-
paraméterek feliilvizsgalatat egy a kereskeddktdl fiiggetlen egységnek kell végeznie, legaldbb havi rend-
szerességgel (vagy a piaci/kereskedési tevékenység természetétSl fiiggéen gyakrabban). Amennyiben
nem dllnak rendelkezésre fiiggetlen drazdsi forrdsok vagy az drazdsi forrdsok inkdbb szubjektivek, tgy
prudens méréseket — mint pl. értékelési korrekcidk — kell végezni.

Ertékelési korrekcidk vagy tartalékok

8. Az intézmények az értékelési korrekciok/tartalékok figyelembe vételére eljardsokat vezetnek be és
tartanak fenn.

Altaldnos sztenderdek

9. Az illetékes hat6sagok eldirjak a kovetkezd értékelési korrekcidk/tartalékok formadlis figyelembe vételét:
nem realizdlt kamatnyereség, pozicidzdrdsi koltségek, mitkodési kockdzatok, lejarat el6tti visszavaltds,
befektetési és finanszirozdsi koltségek, jovdbeni igazgatdsi koltségek és adott esetben modellkockdzat.

A kevésbé likvid tételekre vonatkozd sztenderdek

10. A kevésbé likvid poziciok piaci eseményekbdl és intézményspecifikus helyzetekbdl — pl. koncentralt
vagy hosszu ideje tartott pozicidk — egyardnt adodhatnak.
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11.

12.

13.

14.

15.

1.

Az intézmények tobb tényezdt vesznek figyelembe annak megallapitasakor, hogy sziikség van-e értéke-
lési tartalékra a kevésbé likvid tételek vonatkozdsdban. E tényezdk kozé tartoznak a koévetkezdk: a
pozicié/kockdzatok pozicién belili fedezéséhez szitkséges id6, az eladdsi és vételi drajanlat kiilonb-
ségek volatilitdsa és dtlaga, a piaci drjegyzések rendelkezésre alldsa (a piacvezetSk szdma és kiléte), a
kereskedési mennyiségek volatilitdsa és dtlaga, a piaci koncentracid, a poziciok 6regedése, a modell
alapti szamitds alapulvételének mértéke, és egyéb modell-kockdzatok hatésa.

Harmadik fél altal végzett értékelések vagy a modell alapt drazds haszndlatakor az intézmények fonto-
l6ra veszik, hogy alkalmaznak-e értékelési korrekciét. Ezen feliil az intézmények fontoléra veszik, hogy
szitkséges-¢ tartalékokat képezni a kevésbé likvid pozicidkra és folyamatosan feliilvizsgdljdk azok
allandé megfelel@ségét.

Amennyiben az értékelési korrekciok/tartalékok a folyd pénziigyi évben jelentds veszteségekhez
vezetnek, gy ezeket le kell vonni az intézmény — a 2006/...[EK irdnyelv 57. cikkének k) pontja
szerinti — eredeti szavatold t6kéjébsl.

Az értékelési korrekcidkbol/tartalékokbdl adddé egyéb nyereségeket/veszteségeket a 13. cikk 2. pont-
janak b) alpontjiban emlitett ,nettd kereskedési konyvbeli nyereség” szamitdséba kell foglalni, és azokat
hozz4 kell adni, illetve le kell vonni a tovabbi szavatol6 t6kébdl, amely e rendelkezések szerint a piaci
kockdzati kovetelmények fedezésére jogosult.

Az intézményre nézve kotelezd elszdmolasi rendszerrel szamitottakat meghaladd értékelési kiigazitd-
sokat/tartalékokat, amennyiben ezek jelentds veszteséget eredményeznek, a 13. pont szerint, illetve
minden mds esetben a 14. pont szerint kell kezelni.

C. rész - Bels§ fedezeti iigyletek

A bels6 fedezeti iigylet olyan pozicié, amely jelents mértékben vagy teljesen ellentételezi a nem-keres-
kedési konyvi pozicié kockazati komponensét vagy poziciok egész sorat. A bels§ fedezeti tigyletekbdl
ered§ poziciok elismerhet8ek a kereskedési konyvi t6kekovetelmény meghatdrozasat illetGen, feltéve,
hogy azokat kereskedési szandékkal tartjak és hogy teljesiilnek az A. és B. részben a kereskedési szdn-
dékra és a prudens értékelésre vonatkozdéan megallapitott dltaldnos kritériumok. Figyelembe kell venni
killonosen a kovetkezdket:

a) a belsd fedezeti tigyleteknek alapvetSen nem arra kell irdnyulniuk, hogy elkeriiljék vagy csokkentsék
a t6kekovetelményeket;

b) a belsS fedezeti tigyleteket megfelelden dokumentdlni kell, és kiilon bels§ jovahagydsi és ellendrzési
(audit) eljardsok targydt kell képezniiik;

c) a belsd tigyletet piaci feltételek mellett bonyolitjdk le;

d) a belsd fedezeti tigylet altal képzett piaci kockdzat nagyobb részét a kereskedési konyvben dinamikus
modon kezelik az engedélyezett korldtok kozott; és

e) a belsd iigyleteket gondosan nyomon kell kévetni.

A nyomonkovetést megfelel§ folyamatokkal kell biztositani.

. Az 1. pontban emlitett elbdndst a bels§ fedezeti tigylet nem kereskedési konyvi oldaldra alkalmazando

t6kekovetelmények sérelme nélkiil kell alkalmazni.

. A fentiektdl eltér8en, ha az intézmény a kereskedési konyvben nyilvantartott hitelderivativa felhasznald-

saval a kereskedési konyvben nem szereplS hitelkockazati kitettséget fedez (belsé fedezés hasznélata
mellett), a tSkekovetelmény szdmitdsanak szempontjabdl a kereskedési konyvon kiviili kockdzat nem
tekinthetS fedezettnek, hacsak az intézmény a kereskedési konyvben nem szerepld kockdzat tekinte-
tében elismert fedezeti védelmet nyujté harmadik félt6l a 2006/...[EK irdnyelv VIII. melléklete 2. része
19. pontja el6irdsainak megfelel§ hitelderivativit nem vasdrol. Amennyiben ilyen harmadik fél dltal
nyujtott védelem megvasarlasra keriilt, és a t6kekovetelmény szamitdsdnak céljdbol elismerik a kereske-
dési konyvon kiviili kockdzat fedezeteként, sem a belss, sem a kiilsg hitelderivativa-fedezetet nem lehet
a kereskedési konyvbe belevenni a tékekovetelmény szamitasanak céljabol.
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D. rész — A kereskedési konyv tartalma

1. Az intézményeknek a 11. cikkben meghatdrozott feltételeknek megfeleld, az intézmény kockdzatkezelési
képességét és gyakorlatit figyelembe vevs, egyértelmiien meghatdrozott szabédlyzatokkal és eljarasokkal
kell rendelkezniiik a kereskedési konyvbe a t8kekovetelmény szdmitdsa céljdbol bevehetd kitettségek
meghatdrozdsa céljdbol. A szabdlyzatok és eljdrasok betartasdt teljes kortien dokumentalni kell, és rend-
szeres belsg ellendrzésnek kell aldvetni.

2. Az intézményeknek egyértelmtien meghatdrozott szabalyzatokkal és eljardsokkal kell rendelkezniik a
kereskedési konyv dltalinos hasznalatinak tekintetében. Ezek a szabdlyzatok és eljardsok legaldbb az
aldbbiakat kell, hogy tartalmazzak:

a) az intézmény dltal kereskedésnek, és a t6kekovetelmény szempontjabol a kereskedési konyv részének
tekintett tevékenységet;

b) a kitettség likvid, kétiranyd keresletre vetitett piaci értékelésének (marked-to-market) mértékét;

¢) a modell alapjan értékelt (marked-to-model) kitettségeknek a mértékét, amelyen beliill az intézmény
képes:

i. a kitettség Osszes lényegi kockdzatat azonositani;

ii. a kitettség Osszes lényegi kockdzatdt fedezni olyan pénziigyi eszkozokkel, amelyekre aktiv, likvid,
kétiranyt kereslet dll fenn; és

iii. a modellben hasznalt kulcsfontossagt feltételezések és paraméterek tekintetében megbizhatd
becsléseket tenni;

d) a kills6leg igazolhat kitettség kovetkezetes értékelésére vald képesség és kotelezettség mértékét;

e) a jogi megszoritisok és egyéb miikodési kovetelmények az intézmény rovid tava likvidacids vagy
kitettség-fedezési képességére gyakorolt korlatozé hatdsanak mértékét;

f) az intézmény kereskedési tevékenysége soran felmeriil§ kitettségek aktiv kockdzatkezelésére vald
képesség és kotelezettség mértékét; és

g) a kockazat vagy a kitettségek a nem kereskedési konyv és a kereskedési konyv kozotti mozgatdsara
val6 lehetdség mértékét, és ennek feltételeit.

3. Az illetékes hatésigok engedélyezhetik, hogy az intézmények a kereskedési konyvben a 2006/.../EK
iranyelv 57. cikke 1), m) és n) pontjdban meghatdrozottak szerinti részesedésnek mindsiilé poziciokat
tulajdonjogot vagy hitelviszonyt megtestesitd értékpapirként kezelje, amennyiben az intézmény igazolja,
hogy ezeket a pozicidkat illetGen aktiv piacvezetd szerepet jatszik. Ebben az esetben az intézménynek a
sajat tulajdont kereskedésre bocsdthatd eszkozok tekintetében megfelel6 rendszerrel és ellendrzési
mechanizmussal kell rendelkeznie.

4. Az intézmény altal nem a kereskedési konyvben nyilvantartott repd tipusti hatdridds kereskedéshez
kapcsolodo iigyleteket t6kemegfelelés céljabdl be lehet venni a kereskedési konyvbe, de csak akkor, ha
minden ilyen repé-tipust tigylet bevételre keriil. Ennek alkalmazdsiban a kereskedéshez kapcsol6dé
repo-tipust tigylet az az iigylet, amely megfelel a 11. cikk (2) bekezdésében és a VIL melléklet
A. részében meghatdrozott kovetelményeknek, és amelynek mindkét pozicidoldala a kereskedési
konyvben nyilvantartott készpénz vagy értékpapir formdjaban rendelkezésre dll. Minden repé tipust
tigyletre kereskedési konyvon kiviili partnerhitelkockdzati koltséget kell szdmolni, fiiggetleniil attél, hogy
hol vannak nyilvantartva.



