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Az illetékes hatésdgoknak mérlegelési joguk van, hogy megengedjék az intézményeknek a nettd jelen-
érték hasznalatdt az egyes valutdkban és aranyban fenndllé nettd nyitott pozicidk kiszdmitdsdhoz.

Miésodik 1épésben az elszdmoldsi pénznemen kiviil minden mds valutabeli netté rovid és hosszi pozi-
ciot, valamint aranybeli netté rovid és hosszi poziciét azonnali devizadrfolyamon kell dtvéltani az
elszdmoldsi pénznemre. Ezeket azutdn kiilon-killon osszeadjdk az Gsszes nettd révid pozicié és az
osszes nettd hosszid pozicié kiszamitdsdhoz. A két 6sszeg koziil a magasabb lesz az intézmény teljes
nett6 devizapozicidja.

Az 1. és 2. ponttdl eltérve és tovabbi osszehangoldsig az illetékes hatésagok eléirhatjdk vagy megen-
gedhetik az intézményeknek, hogy ennek a mellékletnek a szempontjdbdl a kovetkezd modszereket
alkalmazzdk.

Az illetékes hatésigok megengedhetik az intézményeknek, hogy tSkekovetelményiik alacsonyabb
legyen a szorosan kapcsolodd valutdkban meglévd pozicidik fedezésére, mint ami az 1. és 2. pont
alkalmazdsabdl szdrmazna. Az illetékes hatosagok csak akkor itélhetnek két valutit szorosan kapcsold-
dénak, ha az ezekbdl a valutdkbdl meglévs azonos és ellentétes pozicidkban az elkovetkezendd
10 munkanapon bekovetkezett — a napi valutadrfolyam-adatok alapjan az el6z8 harom vagy ot évre
kalkuldlt — veszteség valdszintisége, amely veszteség az adott (a jelentések alapjdul szolgdlé valutdban
értékelt) egyeztetett pozicié értékének 4 %-a vagy anndl alacsonyabb, legalibb 99 % hdroméves
megfigyelési idGszak alkalmazdsa esetén, vagy pedig 95 % Otéves megfigyelési idGszak alkalmazdsa
esetén. Két szorosan kapcsol6dé valuta kiegyenlitett pozicidjanak tékekovetelménye 4 %, szorozva a
kiegyenlit6 pozicio értékével. Két szorosan kapcsolodod valuta nem kiegyenlitS pozicidjanak és minden
mds valutdban fenndllé pozicionak a tékekovetelménye 8 %, szorozva az adott valutdban a nettd révid
vagy a nettd hosszi poziciok osszege kozill a nagyobbal, miutdn a szorosan kapcsolédd valutdk
kiegyenlit§ poziciéit kivontdk.

Az illetékes hatdsiagok engedélyezhetik az intézményeknek, hogy azokat a barmilyen valutdban
fennallé pozicidikat, amelyek jogilag kotelezs érvény(i kormanykozi megéllapodds hatdlya ald esnek,
és amely korldtozza a valuta ingadozdsdt a mésik, ugyanazon megéllapodds hatdlya ald es§ valutdkhoz
képest, kivegyék a barmelyik modszer szerinti szdmitdsokbdl, amelyet az 1., a 2. és a 3. pont
1. alpontjaban pontban leirtak koziil alkalmaznak. Az intézmények kiszdmitjdk ezekbdl a valutdkbdl a
kiegyenlit6 pozicidikat, és olyan t8kekovetelményt rendelnek hozzdjuk, amely az érintett valutdkat
illeten nem kevesebb az adott kormdnykozi megallapodasban meghatdrozott maximalis megengedett
ingadozas felénél. A nem kiegyenlit§ pozicidkat ezekbdl a valutakbdl ugyantigy kezelik, mint a tobbi
valuta esetében.

Eltérve az el6z8 albekezdéstdl, az illetékes hatésdgok engedélyezhetik, hogy az Eurdpai Monetdris
Uni6é masodik szakaszdban részt vevd tagallamok valutdiban fennallé kiegyenlitS pozicidk tékekove-
telménye 1,6 % legyen, szorozva a kiegyenlit§ pozici6 értékével.

Az osszetett valutdkbol meglévé nettd pozicidkat a hatdlyban 1évd kvotdk alapjan fel lehet osztani a
valutakosdrban szerepld valutakban fennallé pozicidkra.

IV. MELLEKLET

AZ ARUKOCKAZATTAL KAPCSOLATOS TOKEKOVETELMENYEK
KISZAMITASA

Minden egyes druiigylet vagy szdrmaztatott aruiigylet-poziciot szabvianyos mértékegységben kell
kifejezni. Az aruiigyletek azonnali (spot) drdt az elszdmolds pénznemében kell kifejezni.

Az arany- vagy szdrmaztatott aranypoziciokat tgy kell tekinteni a piaci kockdzat kiszamitdsa szem-
pontjdbdl, mintha a devizaarfolyam-kockazat hatélya ald tartoznanak, és a III. vagy V. mellékletnek
megfelelGen kezelenddk.

E melléklet alkalmazdsiban a tisztdn készletfinanszirozdsra szolgdlé pozicidk csak az drukockazat
szamitasandl hagyhatok figyelmen kiviil.
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4. Az ennek a mellékletnek az egyéb rendelkezései dltal nem érintett kamatldb- és devizadrfolyam-kocka-

zatokat a forgalmazott, hitelviszonyt megtestesits értékpapirokra vonatkozo dltaldnos kockazatszami-
tdsdndl és a devizadrfolyam-kockdzat szdmitdsdnal figyelembe kell venni.

2z ,

5. Ha a rovid pozicié a hosszi poziciot megel6zden valik esedékessé, az intézményeknek az egyes
piacokon fenndllé likviditdshidny kockazata ellen is biztositaniuk kell magukat.

6. A 19. pont alkalmazdsaban valamely intézmény ugyanabban az druban és azonos hatdrid8s druiigyle-
teiben, opcidiban és opcids utalvanyaiban 1év6 rovid (hosszi) pozicidit meghaladd hosszi (rovid)
pozicidi az egyes aruk nettd pozicidival azonosak.

Az illetékes hatésdgoknak lehetévé kell tenniitk a szdrmaztatott tigylet pozicioknak — a 8., 9. és
10. pontban megillapitott rendelkezéseknek megfeleléen — az alapul szolgdlé dru pozicidjakénti keze-
1ését.

7. Az illetékes hatdsdgok a kovetkezd pozicidkat tigy tekinthetik, mint az ugyanazon dru pozicidit:

a) az druk kilonboz8 alkategéridinak pozicidi, amennyiben az alkategoridk egymds helyettesitésére
leszallithatok; és

b) a hasonlé druk pozici6i, amennyiben azok kozeli helyettesitGk, és amennyiben az drmozgisok
kozott legaldbb egyéves idGszakon keresztiil, egyértelmien legaldbb 0,9-es korreldcio dllapithatd
meg.

Kiilonleges értékpapirok

8. A hatdrid@s druiigyleteket, és az druk vételére vagy eladdsira vonatkozé hatdridds kotelezettségvallald-
sokat szabvanyos mértékegységben kifejezett, feltételezett osszegekként kell beépiteni a szdmitdsi rend-
szerbe, és esedékességiiket a lejarat napjdra valé utaldssal jelolni kell.

Az illetékes hatdsigok megengedhetik, hogy a t6zsdén forgalmazott hatdridds tigylet tSkekovetel-
ménye megegyezzen a tGzsde dltal el8irt fedezettel, ha teljes mértékben meg vannak gy8zdédve arrdl,
hogy az lehet6vé teszi a hatdridés iigylethez kapcsolddd kockdzat pontos felmérését, és az legaldbb
megegyezik a hatdridds tigylet azon tSkekovetelményével, amelyet az ezen melléklet tovabbi részében
meghatarozott modszert alkalmaz6 szdmitds, vagy a V. mellékletben leirt bels6 modell médszer alkal-

mazdsa eredményezne.

Az illetékes hatdsagok engedélyezhetik tovabbd, hogy az éltaluk elismert elszimolohdz dltal elszamolt,
e bekezdésben emlitett tipust szarmaztatott, t6zsdén kiviili (OTC) tigyletekre kotott szerz8désre vonat-
koz6 t6kekovetelmény egyenld legyen az elszamolohdz dltal el6irt letéti kovetelménnyel, amennyiben
teljes mértékben meggy6z8dtek arrdl, hogy az lehet6vé teszi a szarmazékos tigyletekre vonatkozd
szerz8déssel kapcsolatos kockdzat pontos felmérését, és legaldbb egyenl$ a széban forgd szerzédés
t6kekovetelményével, amelyet az e melléklet hatralévd részében ismertetett modszer alkalmazasdval
végzett szamitds, vagy a V. mellékletben ismertetett bels6 modell médszer alkalmazasaval végzett
szamitds eredményezne.

9. Azokat az dru swap-iigyleteket, ahol az tigylet egyik oldaldn rogzitett dr, a mdasik oldaldn pedig az
aktudlis piaci dr dll, a 13-18. pontban ismertetett lejarat szerinti lépcsGzetes megkozelitésbe tigy kell
beépiteni, mint az olyan tigylet feltételezett Gsszegével egyenld poziciok sorozatdt, ahol egy pozicio a
swap-iigylet egy kifizetésének felel meg, és be kell sorolni a lejérati sdvokat tartalmazé 13. pont
1. tdblazatdban. A pozicidk hosszu pozicidknak mindsiilnek, ha az intézmény rogzitett drat fizet és
véltozé drat kap, illetve rovid pozicioknak mindsiilnek, ha az intézmény rogzitett drat kap és véltozo
drat fizet.

Azokat az dru swap-ligyleteket, ahol az tigylet oldalain kiilonbozé druk éllnak, a lejérati sdvok
modszere esetében a megfelel§ elszdmoldasi savban kell elszdmolni.

10. Az druiigyletekre vagy szdrmaztatott aruiigyletekre vonatkozé opcidkat tgy kell kezelni, mintha
azoknak az alapul szolgalé dru Osszegével egyenld értékd poziciok lennének, amelyekre az opci6
vonatkozik, megszorozva a delta értékével ennek a mellékletnek az értelmében. Az utébbi pozicidk
nettésithatok az alapul szolgdlé azonos druiigyletként vagy szdrmaztatott druiigyletként jelenlévd
kiegyenlit6 pozicidkkal szemben. Az alkalmazott delta érték az adott tézsde altal alkalmazott delta
érték, amelyet az illetékes hatésdgok szdmitanak ki, vagy ezek hidnydban, tovabbd a t6zsdén kiviili
(OTC) opcidk esetében az intézmény szamit ki, azzal a feltétellel, hogy az illetékes hatésigok

27z

meggySzGdtek arrdl, hogy az intézmény dltal alkalmazott modell megfeleld.
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11.

12.

Az illetékes hatésigok ugyanakkor el@irhatjdk, hogy az intézmények delta-értékeiket az illetékes hato-
sdgok éltal meghatdrozott modszer alkalmazdsaval szamitsak ki.

Az druopciokkal kapcsolatos, delta kockdzaton kiviili egyéb kockdzatokkal szemben biztositékot kell
nytjtani.

Az illetékes hatdsdgok megengedhetik, hogy a jegyzett, t6zsdei druiigylet-opcié tSkekovetelménye
megegyezzen a tGzsde dltal eldirt fedezettel, ha teljes mértékben meg vannak gyézédve arrél, hogy az
biztositja az opciéhoz kapcsolédd kockazat pontos felmérését, és az legalabb megegyezik az opcid
azon t8kekovetelményével, amelyet az ezen melléklet tovabbi részében meghatarozott modszert alkal-
mazd szamitds, vagy a V. mellékletben leirt belsé modell médszer alkalmazdsa eredményezne.

Az illetékes hatdsagok megengedhetik tovabbd, hogy az altaluk elismert elszdmolohaz altal elszdmolt
t6zsdén kiviili (OTC) druiigylet-opcidra vonatkozé t6kekovetelmény egyenld legyen az elszdamolohdz
altal el6irt fedezettel, amennyiben teljes mértékben meggy6zdédtek arrdl, hogy az lehet6vé teszi az
opcidval kapcsolatos kockdzat pontos felmérését, és legalabb a t6zsdén kivili (OTC) opcid azon
t6kekovetelményével egyenld, amelyet az e melléklet tovabbi részében ismertetett modszer alkalmaza-
saval végzett szamitds, vagy a V. mellékletben ismertetett bels6 modell médszer alkalmazdsa eredmé-
nyezne.

Ezenfelil megengedhetik, hogy a megvdsdrolt, t6zsdén forgalmazott vagy tézsdén kivili (OTC)
aruiigylet-opcié t6kekovetelménye megegyezzen az alapul szolgald dru kovetelményével, azzal a kiko-
téssel, hogy az igy keletkezd kovetelmény nem haladja meg az opcid piaci értékét. A jegyzett, t6zsdén
kiviili (OTC) opcid tékekovetelményét az annak alapjaul szolgdld arura tekintettel kell megallapitani.

Az drukra vonatkoz6 opcids utalvanyokat ugyanigy kell kezelni, mint a 10. pontban emlitett dru-
opcidkat.

A repé megdllapoddsban az druk vagy druk tulajdonjogdhoz kot6d§ szavatolt jogok atruhdzéjanak,
valamint 4rukoélcsonzési-megallapoddsokban az druk kolcsonbeaddjanak az ilyen drukat bele kell
foglalnia t6kekovetelményeinek e melléklet szerinti kiszdmitdsaba.

a) Lejdrat szerinti lépcsGzetes megkozelités

13.

Az intézmény minden egyes drura kiilon lejdrati sdvot alkalmaz az 1. tdbldzattal 6sszhangban. Minden
drupoziciét és minden olyan pozicidt, amely ugyanazon drupoziciénak mindsiil, a 7. pontnak megfe-
lel6en be kell sorolni a megfeleld lejdrati sivba. A készleteket az elsg lejarati savba kell besorolni.

1. tabl4zat

Lejdrati sav Kiilonbozeti rata
: (%-ban)
" 2

0 < 1 hénap 1,50
>1 < 3 hénap 1,50
>3 < 6 hénap 1,50
> 6 < 12 hénap 1,50
>1<2 éV 1,50
>2<3év 1,50

> 3 év 1,50
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14. Az illetékes hat6sdgok megengedhetik, hogy az azonos, illetve a 7. pont szerint azonosnak mindsiilg
drupoziciokat kiegyenlitésre, illetve netté alapon a megfelel§ lejarati sivba besoroldsra keriiljenck a
kovetkezsk tekintetében:

a) az azonos napon lejard szerz8désbeli pozicidk esetében; és

b) az egymdshoz képest 10 napon beliil lejaré szerzédésekbeli pozicidk esetében, amennyiben az
tigyletet olyan piacokon forgalmazzdk, amelyek napi szallitdsi hatdrid6kkel rendelkeznek.

15. Az intézmény ezt kovetSen kiszdmitja a hossza poziciok Gsszegét és a rovid poziciok dsszegét mind-
egyik lejdrati sdvban. Az el6bbi (utobbi) utdbbival (el6bbivel) kiegyenlitett Gsszege egy adott lejarati
savban az adott sdvon belill kiegyenlitett pozici6 lesz, mig a fennmarad6 hosszt, illetve rovid pozicid
ugyanannak a sdvnak nem kiegyenlitett pozicidja lesz.

16. Az adott lejarati sdvon beliili nem kiegyenlitett hosszii (rovid) pozicié egy madsik lejrati sivban 1évd
nem kiegyenlitett rovid (hosszt) poziciéval kiegyenlitett pozicidja a két lejdrati sdv kozotti kiegyenli-
tett pozicié lesz. Az a nem kiegyenlitett hosszd, illetve nem kiegyenlitett rovid pozicié, ami igy sem
parosithaté ossze, lesz a nem kiegyenlitett pozicid.

17. Az intézménynek az egyes drukkal kapcsolatos t6kekovetelménye a megfelel§ lejdrati savok tdbldzata
alapjan a kovetkezdk osszegeként szdmitando ki:

a) a kiegyenlitett hosszt és rovid pozicidk Osszege, megszorozva az egyes lejdrati sdvokra a 13. pont
1. téblazatdnak mésodik oszlopédban feltiintetett kiilonbozeti ratdval és az dru azonnali drdval;

b) a két lejarati sav kozotti viszonylatban kiegyenlitett pozicié minden olyan lejarati sdvra, amelyikbe
egy nem kiegyenlitett pozicié kerilt dtvitelre, megszorozva 0,6 %-kal (atviteli rata) és az dru azon-
nali draval; és

¢) a fennmaradé nem kiegyenlitett poziciok, megszorozva 15 %-kal (outright rata) és az dru azonnali
draval.

18. Az intézménynek az drukockazattal kapcsolatos teljes t6kekovetelményét az egyes arukra a 17. pont-
nak megfelelen kiszdmitott t6kekovetelmények Gsszegeként kell kiszdmolni.

b) Egyszeriisitett megkozelités

19. Az intézménynek az egyes drukkal kapcsolatos tSkekovetelményét a kovetkezdk Osszegeként kell
kiszdmitani:

a) a nettd, hosszi vagy rovid pozicidk 15 %-a, szorozva az dru azonnali drdval; és

b) a hosszi és a r6vid pozicidk osszegeként kapott bruttd pozicié 3 %-a, szorozva az dru azonnali
araval.

20. Az intézménynek az drukockdzattal kapcsolatos teljes t6kekovetelményét az egyes drukra a 19. pont-
nak megfelelSen kiszdmitott t6kekovetelmények 6sszegeként kell kiszdmolni.

¢) Kiterjesztett lejdrat szerinti lépcs6zetes megkazelités

21. Az illetékes hatésdgok felhatalmazhatjdk intézményeiket arra, hogy a 13., 14, 17. és 18. pontban
feltiintetettek helyett a kovetkezd tabldzatban (2. tdbldzat) szereplé minimalis kiilonbozeti, atviteli és
outright ratat alkalmazzdk, amennyiben illetékes hatdsdgaik véleménye szerint az intézmények:

a) jelents mértékd arukereskedelmi tevékenységet folytatnak;
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b) véltozatos druportféliéval rendelkeznek; és

¢) még nincsenek abban a helyzetben, hogy az drukockdzatokkal kapcsolatos t6kekovetelmény kisza-

mitdsdhoz az V. mellékletnek megfelelGen belsé modelleket alkalmazzdk.

2. tiblazat

Nermesfém (kivéve arany) Nem nemesfémek Mezdgazdasdgi termékek Egyéb, beleérEve energetikai
(softs) termékeket
Kiilonbozeti rita (%) 1,0 1,2 1,5 1,5
Atviteli réta (%) 0,3 0,5 0,6 0,6
Outright rata (%) 8 10 12 15

V. MELLEKLET

BELSO MODELLEK HASZNALATA TOKEKOVETELMENYEK
KISZAMITASARA

1. Az illetékes hatdsdgok az e mellékletben megallapitott feltételek mellett megengedhetik az intézmé-
nyeknek, hogy a pozicié-kockdzatukra, devizadrfolyam-kockdzatukra és/vagy arukockdzatukra vonat-
koz6 t8kekovetelményt az L., IIL és IV. mellékletben ismertetett modszerek helyett vagy azokkal kombi-
ndlva sajat bels§ kockazatkezelési modelljeik szerint szamitsdk ki. Az illetékes hatoésagoknak minden
esetben kifejezett formdban el kell ismerniiik a feliigyeleti t6ke szamitdsdhoz alkalmazott modelleket.

2. Az elismerés csak akkor adhaté meg, ha az illetékes hatésdgok meggy6zddtek arrdl, hogy az intéz-
mény kockdzatkezelési rendszere elméletileg megalapozott, egységesen végrehajtott és kiilonosen
megfelel a kovetkez mindségi el6irdsoknak:

a)

belsd kockazatértékelési modell szorosan illeszkedik az intézmény napi kockdzatkezelési folyama-
tdba, és alapul szolgdl a kockdzatvillaldsoknak az intézmény felsé vezetése felé torténd jelenté-
séhez;

az intézmény az tzleti kereskedelmi részlegétsl fiiggetlen kockdzatellenSrzési részleggel rendel-
kezik, amely kozvetleniil a fels6 vezetésnek szdmol be. A részleg felel az intézmény kockazatkeze-
1ési rendszerének megtervezéséért és végrehajtasaért. A kockazatértékelési modell eredményeirdl és
az tzletkotési limitekkel kapcsolatban hozandé intézkedésekre vonatkozdan napi jelentéseket készit
és azokat elemzi. A részleg végzi a belsé modell kezdeti és folyamatos jovahagyasat is;

az intézmény igazgatdtandcsa és felsG vezetése aktivan részt vesz a kockdzatellendrzési folya-
matban, és a kockdzatellen6rz8 részleg dltal készitett napi jelentéseket olyan szintet képviselg
vezetés nézi at, amely megfelel§ hatdskorrel rendelkezik az egyes tizletkotSk dltal véllalt pozicidk,
valamint az intézmény teljes kockdzatvallaldsa csokkentésének végrehajtasat illetGen;

az intézmény a kifinomult modellek hasznélatdban jartas, megfelelS létszami alkalmazottal rendel-
kezik a forgalmazds, a kockazatellendrzés, az auditdlds és a back-office teriileteken;

az intézmény kialakult eljardsokkal rendelkezik a kockdzatértékelési rendszer altalinos miikodésével
kapcsolatos, dokumentalt belsg iranyelveknek és ellenSrzésnek vald megfelelés figyelemmel kiséré-
sére és biztositdsdra;



