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III. MELLEKLET

A DEVIZAARFOLYAM-KOCKAZATTAL KAPCSOLATOS
TOKEKOVETELMENYEK KISZAMITASA

1. Ha valamely intézmény teljes netté devizapozicidjanak, illetve netté aranypozicidjdnak Osszege,
amelyet a 2. pontban részletezett eljdrds szerint szamitottak ki, meghaladja teljes szavatolé t6kéjének
a 2 %-at, a devizadrfolyam-kockazattal szembeni szavatold t6ke kovetelményének kiszdmitisdhoz az
intézmény megszorozza netté devizapoziciéjanak, illetve netté aranypoziciéjanak osszegét 8 %-kal.

2. A devizairfolyam-kockdzatra vonatkozé tékekovetelmények esetén az alkalmazandé szdmitds két
1épésbal ll.

2.1. Els6 lépésben az intézmény nettd nyitott pozicidit kell kiszdmitani minden egyes valutdban (ide értve
a jelentések alapjdul szolgdlé valutdt is) és aranyban.

Ez a nett nyitott pozicié az aldbbi (pozitiv vagy negativ) OsszetevSk osszegébdl all:

a) azonnali piaci nett pozicidk (vagyis minden eszkoztétel minusz minden forrastétel, ide értve az
adott valutdban felhalmozott kamatot is, illetve arany esetében a nett6 azonnali aranypoziciot);

b) a nettd hatdridGs pozicidk (vagyis a hataridgs deviza- és aranyiigyletek keretében minden jovében
befolyé Osszeg minusz minden jovében kifizetendS Osszeg, ide értve a hatdridGs deviza- és
aranyligyleteket, valamint a deviza swap-iigyleteknek az azonnali pozicidkban nem szerepld
t6kedsszegét);

¢) olyan visszavonhatatlan garancidk (és hasonld eszkozok), amelyeket biztosan lehivnak, és valé-
szindsithetSen visszavonhatatlanok;

d) még fel nem meriilt, de mér lefedezett nett6 jovébeli jovedelmek/kiadasok (a jelentést készit§ intéz-
mény mérlegelése alapjin és az illetékes hatdsigok elGzetes beleegyezésével a konyvelési ada-
tokként még fel nem vett, de hatdridés devizaiigyletekkel mdr fedezett nett6 jovébeli jovedelmek/
kiadasok szerepelhetnek itt). Az ezzel kapcsolatos mérlegelésnek kovetkezetesnek kell lennie;

e) a deviza és arany opciok teljes konyv szerinti értékének nettd delta (vagy delta alapt) megfeleldje;
és

f) mds opcidk (vagyis nem deviza és nem arany opciok) piaci értéke.

Minden olyan pozicid, amelyet az intézmény kifejezetten azért vallal, hogy ezzel a valutaarfolyamnak
a t6kemegfelelésre gyakorolt negativ hatdsdt fedezze, kizdrhaté a netté nyitott devizapozicidk szdmitd-
sabol. Ezeknek a pozicidknak kereskedelmen kiviilicknek vagy strukturélis jellegieknek kell lenniiik,
és kizdrasukhoz, valamint kizardsi feltételeik barmilyen megvéltoztatdsahoz az illetékes hatdsagok
beleegyezésére van szitkség. Ugyanez az eljards alkalmazhatd, ugyanigy a fenti feltételek szerint
azokra az intézmény tulajdondban 1évé pozicidkra, amelyek olyan tételekhez kapcsolédnak, amelyeket
a szavatol6tSke szamitdsakor mdr levontak.

Az els6 albekezdésben emlitett szdmitas alkalmazdsdnak céljabdl a kollektiv befektetési formdk tekinte-
tében a kollektiv befektetési forma tényleges devizapozicioi keriilnek figyelembe vételre. Az intézmé-
nyek harmadik felet is megbizhatnak a kollektiv befektetési formaban 1évS devizapozicidk jelentésével,
amennyiben megfelelGen biztositott ennek a jelentésnek a pontossiga. Amennyiben egy intézmény
nem ismeri a kollektiv befektetési formdban 1évé devizapozicidkat, feltételezi, hogy a kollektiv befekte-
tési formdban a kollektiv befektetési forma megbizdsa szerint engedélyezett maximadlis mértékig devi-
zaba eszkozoltek befektetéseket és az intézmények a kereskedési konyvi poziciok tekintetében figye-
lembe veszik a devizadrfolyam-kockdzatra vonatkozé tSkekovetelményiik szdmitdsakor a maximdlis
kozvetett kitettséget, amelyet azaltal érhetnek el, hogy a kollektiv befektetési formdan keresztiil tGkeat-
tételes poziciokat vesznek fel. Ez gy torténik, hogy a kollektiv befektetési formdban 1év6 poziciét
ardnyosan novelik egészen az alapul szolgdlé — a befektetési megbizdsbdl szdrmazé — befektetési
elemeknek valé maximdlis kitettség mértékéig. A kollektiv befektetési forma devizaban felvett pozici-
6jat kilon devizanemként kell kezelni az aranyba torténd befektetések kezelése szerint; ez azzal
modosulhat, hogy amennyiben ismert a kollektiv befektetési forma befektetésének az irdnya, a teljes
hosszii poziciét hozzd lehet adni a teljes hosszi nyitott devizapozicidhoz és a teljes rovid poziciét
hozza lehet adni a teljes rovid nyitott devizapozicidhoz. Az ilyen pozicidk kozotti nettdsitds a szami-
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tast megel6z6en nem volna engedélyezett.
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Az illetékes hatésdgoknak mérlegelési joguk van, hogy megengedjék az intézményeknek a nettd jelen-
érték hasznalatdt az egyes valutdkban és aranyban fenndllé nettd nyitott pozicidk kiszdmitdsdhoz.

Miésodik 1épésben az elszdmoldsi pénznemen kiviil minden mds valutabeli netté rovid és hosszi pozi-
ciot, valamint aranybeli netté rovid és hosszi poziciét azonnali devizadrfolyamon kell dtvéltani az
elszdmoldsi pénznemre. Ezeket azutdn kiilon-killon osszeadjdk az Gsszes nettd révid pozicié és az
osszes nettd hosszid pozicié kiszamitdsdhoz. A két 6sszeg koziil a magasabb lesz az intézmény teljes
nett6 devizapozicidja.

Az 1. és 2. ponttdl eltérve és tovabbi osszehangoldsig az illetékes hatésagok eléirhatjdk vagy megen-
gedhetik az intézményeknek, hogy ennek a mellékletnek a szempontjdbdl a kovetkezd modszereket
alkalmazzdk.

Az illetékes hatésigok megengedhetik az intézményeknek, hogy tSkekovetelményiik alacsonyabb
legyen a szorosan kapcsolodd valutdkban meglévd pozicidik fedezésére, mint ami az 1. és 2. pont
alkalmazdsabdl szdrmazna. Az illetékes hatosagok csak akkor itélhetnek két valutit szorosan kapcsold-
dénak, ha az ezekbdl a valutdkbdl meglévs azonos és ellentétes pozicidkban az elkovetkezendd
10 munkanapon bekovetkezett — a napi valutadrfolyam-adatok alapjan az el6z8 harom vagy ot évre
kalkuldlt — veszteség valdszintisége, amely veszteség az adott (a jelentések alapjdul szolgdlé valutdban
értékelt) egyeztetett pozicié értékének 4 %-a vagy anndl alacsonyabb, legalibb 99 % hdroméves
megfigyelési idGszak alkalmazdsa esetén, vagy pedig 95 % Otéves megfigyelési idGszak alkalmazdsa
esetén. Két szorosan kapcsol6dé valuta kiegyenlitett pozicidjanak tékekovetelménye 4 %, szorozva a
kiegyenlit6 pozicio értékével. Két szorosan kapcsolodod valuta nem kiegyenlitS pozicidjanak és minden
mds valutdban fenndllé pozicionak a tékekovetelménye 8 %, szorozva az adott valutdban a nettd révid
vagy a nettd hosszi poziciok osszege kozill a nagyobbal, miutdn a szorosan kapcsolédd valutdk
kiegyenlit§ poziciéit kivontdk.

Az illetékes hatdsiagok engedélyezhetik az intézményeknek, hogy azokat a barmilyen valutdban
fennallé pozicidikat, amelyek jogilag kotelezs érvény(i kormanykozi megéllapodds hatdlya ald esnek,
és amely korldtozza a valuta ingadozdsdt a mésik, ugyanazon megéllapodds hatdlya ald es§ valutdkhoz
képest, kivegyék a barmelyik modszer szerinti szdmitdsokbdl, amelyet az 1., a 2. és a 3. pont
1. alpontjaban pontban leirtak koziil alkalmaznak. Az intézmények kiszdmitjdk ezekbdl a valutdkbdl a
kiegyenlit6 pozicidikat, és olyan t8kekovetelményt rendelnek hozzdjuk, amely az érintett valutdkat
illeten nem kevesebb az adott kormdnykozi megallapodasban meghatdrozott maximalis megengedett
ingadozas felénél. A nem kiegyenlit§ pozicidkat ezekbdl a valutakbdl ugyantigy kezelik, mint a tobbi
valuta esetében.

Eltérve az el6z8 albekezdéstdl, az illetékes hatésdgok engedélyezhetik, hogy az Eurdpai Monetdris
Uni6é masodik szakaszdban részt vevd tagallamok valutdiban fennallé kiegyenlitS pozicidk tékekove-
telménye 1,6 % legyen, szorozva a kiegyenlit§ pozici6 értékével.

Az osszetett valutdkbol meglévé nettd pozicidkat a hatdlyban 1évd kvotdk alapjan fel lehet osztani a
valutakosdrban szerepld valutakban fennallé pozicidkra.

IV. MELLEKLET

AZ ARUKOCKAZATTAL KAPCSOLATOS TOKEKOVETELMENYEK
KISZAMITASA

Minden egyes druiigylet vagy szdrmaztatott aruiigylet-poziciot szabvianyos mértékegységben kell
kifejezni. Az aruiigyletek azonnali (spot) drdt az elszdmolds pénznemében kell kifejezni.

Az arany- vagy szdrmaztatott aranypoziciokat tgy kell tekinteni a piaci kockdzat kiszamitdsa szem-
pontjdbdl, mintha a devizaarfolyam-kockazat hatélya ald tartoznanak, és a III. vagy V. mellékletnek
megfelelGen kezelenddk.

E melléklet alkalmazdsiban a tisztdn készletfinanszirozdsra szolgdlé pozicidk csak az drukockazat
szamitasandl hagyhatok figyelmen kiviil.



