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I. MELLEKLET

POZICIOKOCKAZATRA VONATKOZO TOKEKOVETELMENY
KISZAMITASA

ALTALANOS RENDELKEZESEK

Nettositds

1. Az intézmény hosszi (r6vid) pozicidinak a rovid (hosszi) pozicidihoz képest ugyanabbdl a részvénybdl,

hitelviszonyt megtestesits értékpapirbdl, dtvdlthatd értékpapirbdl, azonos t6zsdei hatdridds tigyletbdl,
opciébdl, opcids utalvanybdl és fedezett opcids utalvanybdl fenndll tobblete a kiilonbozs eszkozon-
kénti netté pozicid. A nettd pozicié kiszdmitdsakor az illetékes hatésagok lehet6vé teszik, hogy a szdr-
maztatott eszkoz-poziciok — a 4-7. pontban megdllapitottak értelmében — agy legyenek tekinthetdk,
mint az alapul szolgdld (vagy elvi) értékpapirban vagy értékpapirokban 1évS poziciok. A 14. pont
szerinti egyedi kockdzat kiszdmitdsdndl figyelmen kiviil kell hagyni az intézmények birtokdban 1évé
sajat, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat.

. Nem engedhet6 meg a nettdsitds az dtvdlthato értékpapir és az annak alapjdul szolgdlé eszkoz

kiegyenlit§ pozicidja kozott, hacsak az illetékes hatdsagok nem fogadnak el olyan médszert, amelynek
értelmében egy adott atvalthat értékpapir dtvéltdsdnak valdszindsége figyelembe vehetd, vagy nem
irnak el§ olyan t6kekovetelményt, amely fedezi az dtvéltdssal jaré esetleges veszteségeket.

. A nettd pozicidkat osszesitésiik elStt — eljelitktsl fuggetleniil — naponta at kell véltani az aktudlis spot

arfolyamon az intézmény elszamoldsi pénznemére.

Kiilonleges értékpapirok

4. A hitelviszonyt megtestesit$ értékpapirok vételére vagy eladdsdra sz6l6 hatdrid@s t6zsdei kamatlabiigyle-

teket, hatdridés kamatldb-megallapoddsokat (FRA) és hatdridGs kotelezettségvallaldsokat agy kell tekin-
teni, mint a hosszd és rovid poziciok kombindcidjat. Igy a hosszd hatdrid6s kamatlabiigyletet tigy kell
tekinteni, mint egy hatdridGs szerzGdés leszallitdsi hatdridejének napjan lejar6 értékpapir-kolcsoniigylet
szerz6dés alapjdul szolgdlé pénziigyi eszkoz vagy elvi pozici6 lejdrati napjaval. Hasonloképpen, az érté-
kesitett FRA-t tigy kell tekinteni, mint olyan hosszd poziciot, amelynek lejarata megegyezik a teljesités
hatdridejének és a szerz6dés id6tartamdnak Gsszegével, illetve mint olyan rovid poziciét, amelynek leja-
rata megegyezik a teljesités hatdridejével. Mind a kolcsoniigyletnek, mind az eszkozbeli részesedésnek
szerepelni kell a 14. pont 1. tdbldzatdban feltiintetett els§ kategéridnak annak érdekében, hogy a
hatdridés tézsdei kamatlabiigyletek és az FRA-k egyedi kockdzatdhoz szikséges t6kekovetelmény kisza-
mithaté legyen. A hitelviszonyt megtestesitS értékpapir vételére sz6l6 hatdridds kotelezettségvallaldst
ugy kell tekinteni, mint a leszdllitdsi hatdridSkor lejaré kolcsoniigylet és magdhoz a hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirhoz fiz6d6 hosszi (azonnali) pozicié kombindcidjat. A kolcsoniigyletnek szere-
pelni kell a 14. pont 1. tdbldzatdban feltiintetett els§ kategdridban az egyedi kockdzat céljara, és a hitel-
viszonyt megtestesit§ értékpapirnak ugyanebben a tdbldzatban a szdimdra megfelel§ oszlopban.

Az illetékes hatdsagok megengedhetik, hogy a t6zsdén forgalmazott hatdridds tigylet t6kekovetelménye
megegyezzen a tézsde altal elSirt fedezettel, ha teljes mértékben meg vannak gy6zdédve arrdl, hogy az
lehet6vé teszi a hatdridds tigylethez kapcsolédd kockazat pontos felmérését, és az legaldbb megegyezik
a hatdridgs tgylet azon t8kekovetelményével, amelyet az ezen mellékletben meghatdrozott modszert
alkalmazo szdmitds, vagy az V. mellékletben leirt bels6 modell mddszer alkalmazasa eredményezne. Az
illetékes hatésagok engedélyezhetik tovabbd, hogy az dltaluk elismert elszdmol6hdz dltal elszamolt, e
bekezdésben emlitett tipusti szdrmaztatott, t6zsdén kiviili (OTC) tigyletekre kotott szerz8désre vonat-
koz6 t6kekovetelmény egyenls legyen az elszdmol6hdz altal el@irt letéti kovetelménnyel, amennyiben
teljes mértékben meggy8zGdtek arrdl, hogy az lehetévé teszi a szdrmazékos tigyletekre vonatkozd
szerz8déssel kapcsolatos kockdzat pontos felmérését, és legaldbb egyenl§ a széban forgd szerz8dés
t6kekovetelményével, amelyet az e mellékletben ismertetett modszer alkalmazasaval végzett szdmitds,
vagy az V. mellékletben ismertetett bels§ modell mddszer alkalmazdsival végzett szdmitds
eredményezne.
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E bekezdés alkalmazdsdban a hosszt pozicié olyan pozicié, amelyben az intézmény rogzitette azt a
kamatldbat, amelyet a jovében valamikor meg fog kapni, révid pozicié pedig az olyan pozicio,
amelyben azt a kamatldbat rogzitette, amelyet valamikor a jovében meg fog fizetni.

sz

5. A kamatldbakhoz, hitelviszonyt megtestesit értékpapirokhoz, részvényekhez, részvényindexekhez,
pénziigyi hatdrid@s tigyletekhez, swap-tigyletekhez és devizahoz kapcsolédéd opcidkat e melléklet alkal-
mazdsaban gy kell tekinteni, mintha azok értékiiket tekintve az opcid alapjaul szolgald eszkozok Gssze-
gével azonos pozicidk lennének, megszorozva a hozzdjuk tartozé delta tényezével. Ez utdbbi pozicidkat
nettésitani lehet a megegyezd, alapul szolgdlé értékpapirok vagy szdrmaztatott eszkozok kiegyenlits
pozicidjaval szemben. Az alkalmazott delta tényezd vagy az adott tézsde delta tényezdje, vagy az ille-
tékes hatdsdgok dltal szamitott delta tényez8, vagy — ha az nem &ll rendelkezésre, illetve az OTC opcidk
esetében — az intézmény dltal szdmitott delta tényezd, az illetékes hatdsigok arrdl valé meggySz6désétdl
figg8en, hogy az intézmény altal alkalmazott modell elfogadhaté-e.

Az illetékes hatdsdgok ugyanakkor elSirhatjdk, hogy az intézmények delta értékeiket az illetékes hato-
sdgok éltal meghatdrozott modszer alkalmazdsdval szamitsak ki.

Az opcidkhoz kapcsol6do, delta kockdzaton kiviili, egyéb kockdzatokkal szemben is biztositékot kell
nydjtani. Az illetékes hatdsigok megengedhetik, hogy a kibocsdtott, t6zsdén forgalmazott opci6val
szembeni kovetelmény megegyezzen a tSzsde dltal megkovetelt fedezettel, ha teljes mértékben meg
vannak gy6zédve arrdl, hogy az lehet6vé teszi az opcidhoz kapcsolddd kockdzat pontos felmérését, és
az legaldbb egyenlS az opcié azon tSkekovetelményével, amelyet az ezen melléklet tovabbi részében
meghatdrozott mddszert alkalmazé szdmitds, vagy az V. mellékletben leirt bels6 modell médszer alkal-
mazdsa eredményezne. Az illetékes hatdsigok megengedhetik tovabbd, hogy az dltaluk elismert elsza-
mol6hdz dltal elszdmolt tézsdén kivili (OTC) drutigylet-opcidra vonatkozé tékekovetelmény egyenld
legyen az elszdmolohdz dltal elirt fedezettel, amennyiben teljes mértékben meggy8z&dtek arrdl, hogy
az lehet6vé teszi az opcidval kapcsolatos kockazat pontos felmérését, és legaldbb a tézsdén kiviili (OTC)
opci6 azon t8kekovetelményével egyenld, amelyet az e melléklet tovabbi részében ismertetett modszer
alkalmazasdval végzett szdmitds, vagy az V. mellékletben ismertetett belsé modell médszer alkalmazdsa
eredményezne. Ezenkiviil a hatosigok megengedhetik, hogy a megvdsarolt, t6zsdén forgalmazott vagy
OTC opci6 tSkekovetelménye ugyanaz legyen, mint az annak alapjdul szolgdld értékpapir esetében,
azzal a megszoritdssal, hogy az igy ad6dé tSkekovetelmény nem haladja meg az opci6 piaci értékét. A
kibocsdtott OTC opcidval szembeni t6kekovetelményt az annak alapjdul szolgdlé értékpapirhoz kapcso-
l6d6an kell meghatarozni.

6. A hitelviszonyt megtestesit§ és az osztalékra jogosité értékpapirokra vonatkozd opcids utalvanyokat
ugyantgy kell tekinteni, mint az 5. pont szerinti opciokat.

7. A swap-iigyleteket a kamatldbkockdzat szempontjdbdl ugyantigy kell kezelni, mint a mérlegben szereplé
eszkozoket. Igy a kamatldb-swap-iigyletet, amely alapjan az intézmény véltozé kamatot kap, és rogzitett
kamatot fizet, ugyanuigy kell tekinteni, mint az olyan valtoz6 kamatozdst értékpapirban fenndll hosszd
poziciét, amelynek lejarata megegyezik a kovetkezd kamatrogzitésig terjedd idGtartammal, illetve mint
az olyan rogzitett kamatozasa értékpapirban fenndllé rovid poziciot, amelynek lejarata megegyezik
magéanak a swapnak a lejaratdval.

A. A kockdzatot dtvevd kezelése

8. A hitelkockdzatot vallal6 fél (kockazatot atvevd) piaci kockdzata t6kekovetelményének kiszamitdsdhoz
ellenkez6 rendelkezés hidnydban a hitelderivativa-szerzddésben szerepl§ elvi f6osszeget kell haszndlni. A
t6kecseretigyletek kivételével az egyedi kockdzati koltség kiszdmitasakor az tigylet lejarta helyett a hitel-
derivativa-szerz8dés lejaratat kell alapul venni. A pozicidkat az aldbbiak szerint kell meghatdrozni:

i. A t6kecseretigylet hosszi poziciot képez a szoban forgd tigylet dltaldnos piaci kockdzatdban és rovid
poziciot a kovetkezd kamatrogzitésig tartd idGszakkal megegyez8 napon lejard dllamkotvény dlta-
lanos piaci kockdzatdban, amelyhez a 2006/...[EK irdnyelv VI. melléklete értelmében 0 % kockdzati
stlyt rendelnek. Emellett hossza poziciot képez a széban forgé tigylet egyedi kockdzataban is.

ii. Nemteljesitéskori cseretigylet nem képez poziciot az altaldnos piaci kockazat tekintetében. Az egyedi
kockazat céljabdl az intézménynek szintetikus hosszii poziciét kell rogzitenie a referenciaintézmény
tigyletében, kivéve, ha a szdrmaztatott termék mindsitett és megfelel egy mindségi kotvény feltéte-
leinek, amely esetben a szdrmaztatott eszkozben hosszii poziciot kell rogziteni Ha a termék alapjan
kamatfeldr- vagy kamatkifizetés esedékes, ezeket a pénzdramldsokat az dllamkotvényeknél elvi pozi-
cioként kell feltiintetni.
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B.

iii. Egyetlen névre hitelfedezettel kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir sajit dltalinos piaci
kockdzataban kamatldb kockdzatd termékként képez hossza poziciot. Az egyedi kockdzatot illetGen
szintetikus hossz pozicié6 képzédik a referenciaintézmény egyik tigyletében. Tovdbbi hosszi
pozicié keletkezik az értékpapir kibocsdtdjandl. Ha egy hitelfedezettel kibocsdtott hitelviszonyt

megtestesitd értékpapir kiilsé mindsitésii és megfelel egy mindségi kotvény feltételeinek, csak az
értékpapir egyedi kockdzatdnak megfelel§ poziciot kell rogziteni.

iv. Az értékpapir kibocsdtéjanak egyedi kockdzatdban fenndllé hosszi pozicién tilmenden egy tobb
névre hitelfedezettel kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir, amely ardnyos védelmet nydjt,
minden referenciaintézménynél poziciot képez, és az tigylet teljes elvi Gsszege a referenciaintézmé-
nyekkel kapcsolatos egyes kockdzatoknak a teljes elvi dsszeghez valé ardnyaban oszlik meg a pozi-
cidk kozott. Abban az esetben, ha egy referenciaintézménynek egynél tobb iigylete valaszthatd, a
legmagasabb kockdzati stlyozdst tigylet hatdrozza meg az egyedi kockdzatot.

Ha egy tobb névre hitelfedezettel kibocsdtott értékpapir kiilsé minGsitésti és megfelel egy elfogadott
adossagtétel feltételeinek, csak az értékpapir egyedi kockdzatdnak megfelel§ hosszt pozicidt kell
rogziteni; és

v. Az els6 nemteljesitéskor lehivhaté hitelderivativa kosdr (,first-asset-to-default basket”) az elvi
f6osszeget illetd poziciot képez a kosdrba tartozé mindegyik referenciaintézmény egy-egy tigyle-
tében. Ha a hiteleseménnyel kapcsolatos maximalis kifizetés mértéke alacsonyabb, mint az ezen pont
els6 mondatdban szerepl6 modszer szerinti t8kekovetelmény, a maximalis kifizetés Osszege az
egyedi kockdzat t6kekovetelményének tekinthetd.

A madsodik nemteljesitéskor lehivhaté hitelderivativa kosdrba (,second-asset-to-default basket”)
tartoz6 termék az elvi f6osszeget illetd poziciot képez egy kivételével a kosdrba tartozé mindegyik
referenciaintézmény tigyleténél (a kivétel a legalacsonyabb egyedi kockazati t6kekovetelménnyel bird
referenciaintézmény). Ha a hiteleseménnyel kapcsolatos maximalis kifizetés mértéke alacsonyabb,
mint az ezen pont elsé mondatiban szerepld mddszer szerinti t6kekovetelmény, ez az Gsszeg az
egyedi kockdzat t6kekovetelményének tekinthetd.

Ha az els6 vagy masodik nemteljesitéskor lehivhatd hitelderivativa kiils6leg mindsitett és megfelel

egy mindségi kotvény feltételeinek, akkor a kockdzat dtvevSjének csak a szdrmaztatott eszkoz
minGsitését titkroz8 egyetlen kockazati koltséget kell kiszdmitania.

A kockdzatot dtadd kezelése

A hitelkockézatot 4tad6 fél (kockdzatot dtadd) szempontjabdl a pozicidkat a kockdzatot dtvevével szimmet-
rikusan hatdrozzdk meg, kivéve a hitelfedezettel kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapirt (amely
nem eredményez rovid pozicidt a kibocsdtondl). Ha egy adott id6pontban olyan vételi opcié6 meriil fel,
amelynél a kotési drfolyam el6re meghatdrozott idépontban emelkedik, az az idpont tekintendd a védelem
lejératanak. Az n-edik nemteljesitéskor lehivhaté hitelderivativik esetén a kockdzatot dtaddk ellensilyoz-
hatjék az alapul szolgdlé eszk6zok n—1 részére vonatkoz6 egyedi kockazatot (azaz azon n—1 eszk6zoknél,
amelyeknek a legalacsonyabb az egyedi kockdzatra vonatkozé t6kekovetelménye).

9.

10.

Azok az intézmények, amelyek pozicidikat piaci dron értékelik, és a 4-7. pontban foglalt szdrmaztatott
eszkozok kamatldbkockazatat diszkontdlt pénzdramlds alapjan kezelik, a fent emlitett pozicidk kisza-
mitdsdhoz érzékenységi modelleket alkalmazhatnak, illetve azokat az olyan rogzitett kamatozdsa érték-
papirok esetében is alkalmazhatjdk, amelyeket nem egyszeri, végsS tSketorlesztéssel, hanem a hatralév
futamidén keresztiil torlesztenek. Mind a modellt, mind annak az intézmény altali alkalmazdsdt az ille-
tékes hatdsdgnak jovd kell hagynia. Ezeknek a modelleknek olyan pozicidkat kell eredményezniiik,
amelyeknek ugyanakkora a kamatldbvdltozdsokkal szembeni érzékenységiik, mint az alapul szolgdl6
pénzdramldsé. Az érzékenységet a mintdul szolgdlé kamatldbaknak a hozamgorbén valé fuggetlen
mozgdsai révén kell felmérni tigy, hogy a 20. pontban foglalt 2. tdbldzat lejarati sivjainak mindegyi-
kében legaldbb egy érzékenységi pont legyen. A pozicidkat a 17-32. pontban megillapitott rendelke-
zéseknek megfelelGen kell figyelembe venni a t6kekovetelmények szamitdsakor.

Azok az intézmények, amelyek nem a 9. pont szerinti modelleket alkalmazzdk, — az illetékes hato-
sagok jovdhagydsdval — teljes mértékben kiegyenlit6ként kezelhetik azokat a 4-7. pont szerinti szdr-
maztatott eszkoz-poziciokat, amelyek megfelelnek legaldbb a kovetkezd feltételeknek:

a) a poziciok azonos értékiek, és ugyanabban a valutdban vannak meghatirozva;

b) a referencia-kamatldb (a valtozé kamatozdsti pozicidkndl) vagy a kamatszelvény (a rogzitett kama-
tozdst pozicidkndl) szorosan illeszkedik; és
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¢) a kamatrogzités kovetkezd idGpontja vagy — rogzitett kamatszelvény-pozicidk esetében — a
hatralévé futamidd az alabbi id6tartamokkal 6sszhangban:

i. ha kevesebb mint egy honap van hdtra: aznapi;
ii. ha egy honap és egy év kozotti idGtartam van hdtra: hét napon beliili; és
iii. ha tobb mint egy év van hdtra: 30 napon beliili.

Repoiigylet esetén az értékpapirok vagy az értékpapirokhoz f(iz6d6 jogeimhez k6t6dS garantdlt jogok
atruhdzojanak, illetve értékpapir-kolesonzésnél az értékpapirok kolesonbeaddjanak ezeket az értékpapi-
rokat figyelembe kell vennie az e melléklet szerinti t6kekovetelmény szdmitdsakor, amennyiben ezek
az értékpapirok megfelelnek a 11. cikkben megallapitott feltételeknek.

Egyedi és dltalinos kockdzatok

12. A forgalmazott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir vagy részvény (vagy a hitelviszonyt megtestesit§

értékpapir vagy részvény szdrmaztatott eszkozének) poziciokockdzatit — a rd vonatkozé tSkekovetel-
mény kiszdmitdsdndl — két osszetevdre kell bontani. Az elsé elem az egyedi kockdzati dsszetevd — azaz
az adott eszkoz drvéltozdsdnak kockdzata, ami a kibocsitojaval, illetve, szdrmaztatott eszk6z esetében,
az alapul szolgdl6 eszkoz kibocsatdjaval kapcsolatos tényezékbdl adddik. A mésodik elem az dltaldnos
kockazatot fedezi — azaz az eszkoz drvaltozdsanak kockdzatdt, ami (t6zsdén forgalmazott, hitelviszonyt
megtestesité értékpapir vagy hitelviszonyt megtestesitd értékpapir-szdrmaztatott eszkoz esetén) a
kamatszintek valtozdsdbol vagy (részvény vagy részvényszdrmaztatott eszkoz esetén) a széles részvény-
piaci mozgdsokbdl adddik, ami nincs kapcsolatban az egyes értékpapirok sajdtos tulajdonsdgaival.

FORGALMAZOTT, HITELVISZONYT MEGTESTESIT® ERTEKPAPIROK

13. A nettd pozicidkat aszerint soroljdk be, hogy azok milyen pénznemben vannak meghatdrozva, és

minden egyes pénznemnél kiilon szdmolja ki az altaldnos és az egyedi kockdzat t6kekovetelményét.

Egyedi kockazat

14. Az intézmény netté pozicioit, amelyeket az 1. pont szerint szdmitott ki, a kereskedési konyvben a

kibocsatojuk/ugyfeliik, kiilsd vagy belsg hitelmindsitésiik, valamint a hétralévé futamidg alapjan sorolja
az 1. tablazat megfelel§ kategéridiba, majd azokat a feltiintetett sdlyozdssal beszorozza. Az egyedi
kockazatra vonatkozd tékekovetelmény kiszdmitasahoz Gsszegzi a stilyozott pozicibit (tekintet nélkiil

arra, hogy azok hossztiak vagy rovidek).

1. tabldzat

Kategoridk

Egyedi kockdzatra vonatkoz6 t6kekovetelmény

Kozponti korményzatok éltal kibocsdtott vagy garantdlt, kozponti bankok,
nemzetkozi szervezetek, multilaterdlis fejlesztési bankok, illetve tagdllami
regiondlis kormdnyzatok vagy helyi hatdsdgok dltal kibocsatott, hitelviszonyt
megtestesitd olyan értékpapirok, amelyek megfelelnek a hitelmindsités elsg
besoroldsanak, vagy 2006/...[EK irdnyelv 78-83. cikkének kockazatsilyozasi
szabdlyai alapjan 0 % kockdzati silyozdst kapndnak.

0%

Kozponti kormdnyzatok dltal kibocsdtott vagy garantdlt, kozponti bankok,
nemzetkozi szervezetek, multilaterdlis fejlesztési bankok, illetve tagdllami
regiondlis kormdnyzatok vagy helyi hatdsdgok éltal kibocsatott, hitelviszonyt
megtestesits  olyan  értékpapirok, amelyek a 2006/...[EK irdnyelv
78-83. cikkének kockdzatsilyozdsi szabdlyai alapjan megfelelnek a hitelmind-
sités masodik vagy harmadik besoroldsanak, illetve intézmények dltal kibocsé-
tott vagy garantdlt, hitelviszonyt megtestesit olyan értékpapirok, amelyek a
2006/...[EK irdnyelv 78-83. cikkének kockazatsilyozdsi szabélyai alapjin
megfelelnek a hitelmindsités els6 vagy mdsodik besoroldsinak, és intézmé-
nyek dltal kibocsatott vagy garantdlt, hitelviszonyt megtestesit olyan értékpa-
pirok, amelyek a 2006/...[EK irdnyelv VI. melléklete 1. része 28. pontjanak
kockdzatsulyozasi szabdlyai alapjan megfelelnek a hitelmindsités harmadik
besoroldsdnak valamint tdrsasigok dltal kibocsdtott vagy garantdlt, hitelvi-
szonyt megtestesitd olyan értékpapirok, amelyek a 2006/...[EK irdnyelv
78-83. cikkének kockdzatsilyozdsi szabdlyai alapjan megfelelnek a hitelmind-
sités elsé vagy masodik besoroldsdnak.

Egyéb, a 15. pontban meghatdrozott mindsits tételek.

0,25% (a végsS lejaratig hatralevs
futamid6 hat honap vagy anndl
kevesebb)

1,00 % (a végs lejaratig hatralevd
futamidé hat hénapndl tobb és
legfeljebb 24 hénap)

1,60 % (a végs6 lejaratig hdtralevd
futamidé meghaladja a 24 hénapot)
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Kategoridk

Egyedi kockdzatra vonatkozé t6kekovetelmény

Kozponti korményzatok éltal kibocsdtott vagy garantdlt, kozponti bankok,
nemzetkozi szervezetek, multilaterdlis fejlesztési bankok, illetve tagdllami
regiondlis kormdnyzatok vagy helyi hat6sdgok dltal kibocsdtott, hitelviszonyt
megtestesits  olyan  értékpapirok, amelyek a  2006/...[EK irdnyelv
78-83. cikkének kockdzatstlyozdsi szabdlyai alapjan megfelelnek a hitelming-
sités negyedik vagy 6todik besoroldsanak, illetve intézmények 4ltal kibocsdtott
vagy garantdlt, hitelviszonyt megtestesitd olyan értékpapirok, amelyek a
2006/...[EK irdnyelv VI. melléklete 1. részének 26. bekezdésének kockazatsii-
lyozdsi szabalyai alapjan megfelelnek a hitelmindsités harmadik besoroldsanak
valamint térsasdgok dltal kibocsétott vagy garantdlt, hitelviszonyt megtestesits
olyan értékpapirok, amelyek a 2006/.../EK irdnyelv 78-83. cikkének kockd-
zatstlyozdsi szabdlyai alapjan megfelelnek a hitelmindsités harmadik vagy
negyedik besoroldsdnak.

A kijelolt KHMI 4ltal nem hitelmindsitett kitettségek.

8 %

Kozponti kormdnyzatok dltal kibocsdtott vagy garantdlt, kozponti bankok,
nemzetkozi szervezetek, multilaterdlis fejlesztési bankok, illetve tagdllami
regiondlis kormdnyzatok vagy helyi hatdsdgok dltal kibocsatott, hitelviszonyt
megtestesits  olyan  értékpapirok, amelyek a 2006/...[EK irdnyelv
78-83. cikkének kockdzatstlyozdsi szabdlyai alapjan megfelelnek a hitelming-
sités hatodik besoroldsénak, illetve tdrsasdgok dltal kibocsatott vagy garantdlt,
hitelviszonyt megtestesit§ olyan értékpapirok, amelyek a 2006/.../EK irdnyelv
78-83. cikkének kockdzatsilyozdsi szabdlyai alapjan megfelelnek a hitelmind-

12 %

sités otodik vagy hatodik besoroldsdnak.

15.

Ahhoz, hogy a 2006/...[EK irdnyelv 84-89. cikkének kockdzatstilyozdsi szabdlyait alkalmazé intézmé-
nyek megfeleljenek a hitelmindsitési besoroldsnak, az {igyféllel szembeni nemteljesitési valdszindiségre
vonatkozé belsé mindsitése egyenld, vagy alacsonyabb kell legyen, mint azon irdnyelv 78-83. cikkének

/////

tarsasagi kockazatstilyozdsi szabdlyai alapjan a megfelel§ hitelmindsitési besorolds.

A nem mindsitett kibocsdtok dltal kibocsatott értékpapirok a fenti 1. tabldzatnak megfelelGen 8-12 %
kozotti egyedi kockdzati t6kekovetelményben részesiilnek. Az illetékes hatésagok megkovetelhetik az
intézményektd], hogy magasabb egyedi kockdzati t6kekovetelményeket alkalmazzanak ezen értékpapi-
rokra és/vagy ne engedélyezzék az ellentételezést az ilyen értékpapirok és barmely mds hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir kozotti dltaldnos piaci kockdzat mértékének meghatdrozésara.

A 2006/...[EK irdnyelv 66. cikke (2) bekezdésében foglalt eljdrds alatti levondsi eljdrds ald tartozo,
illetve a 2006/...[EK irdnyelv IX. mellékletének 4. részében meghatdrozott 1 250 %-os kockdzati stlyo-
zast értékpapirositdsi kockdzatokra az idézett eljdrdsban meghatdrozottndl nem alacsonyabb 6sszegti
t6ke-kovetelményt kell alkalmazni. A nem mindsitett likviditdsi lehetGség t6kekovetelménye nem keve-
sebb, mint amit a 2006/...[EK irdnyelv IX. mellékletének 4. része meghatdrozott.

A 14. pont alkalmazdsdban a mingségi tételek az aldbbiakat tartalmazzak:

a) a 2006/...[EK irdnyelv V. cime, 2. fejezete, 3. szakaszdnak 1. alszakaszdban ismertetett kockdzati
besoroldsndl legaldbb befektetési kategoridnak megfelel§ hitelminéségi besoroldsra mindsitett eszko-
z6khoz kapesol6do hossza és rovid pozicidkat;

b) olyan eszk6zokhoz kapesolddd hossza és rovid pozicidkat, amelyeknél a kibocsatd szolvencidja
miatt a nemteljesités valdszintisége nem magasabb, mint az a) pontban emlitett eszkozoknél a
2006/...[EK irdnyelv V. cime, 2. fejezete, 3. szakaszdnak 2. alszakaszdban ismertetett modszer
szerint;

¢) olyan eszkozokhoz kapesolodd hosszi és rovid pozicidkat, amelyekhez nem all rendelkezésre kije-
161t kiils§ hitelmindsitd intézmény dltal kidllitott hitelmindsités, és amelyek megfelelnek a kovetkezd
feltételeknek:

i. azokat az adott intézmények kellGen likvideknek mindsitik;
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ii. befektetési mindsitésik az intézmény sajit mérlegelése szerint legaldbb egyenértékd az
a) pontban emlitett eszkozokével; és

iii. az ilyen eszkozoket barmely tagallam legaldbb egy szabalyozott piacdn vagy valamely harmadik
orszag tézsdéjén jegyzik, amennyiben e t6zsdét az adott tagallam illetékes hatdsdgai elismerik;

d) hosszt és rovid poziciok, amelyek a 2006/...[EK irdnyelvben megallapitott t6kemegfelelési kovetel-
mények ald tartozo intézmények dltal kibocsdtott eszk6zokhoz kapesolddnak, és amelyeket az érin-
tett intézmények megfelelGen likvidnek mindsitenek, és amelyek befektetési mindsége az intézmé-
nyek mérlegelése alapjan legalabb egyenl§ az a) pontban emlitett eszkozokével; és

e) intézmények altal kibocsétott olyan értékpapirok, amelynek hitelmindsitése azonos vagy jobb, mint
amelyeket a 2006/...[EK irdnyelv 78-83. cikkében magillapitott kockdzatsilyozdsi szabalyok
alapjan a hitelmindsités mdsodik besoroldsdhoz trsitottak és amelyekre az ezen irdnyelvben el6ir-
takhoz hasonlé feliigyeleti és szabdlyozasi rendelkezések vonatkoznak.

Az illetékes hatosagok megvizsgdljdk a hitelviszonyt megtestesit értékpapirok értékelésének modjat,
és felulbiraljak az intézmény dontését, ha ugy vélik, hogy az érintett értékpapirok esetében az egyedi
kockazat til magas ahhoz, hogy azok mindgségi tételek legyenek.

16. Az illetékes hatdsagok kotelezik az intézményeket a 14. pont 1. tdbldzatdban szerepld maximalis
stlyozds alkalmazdsira azon eszkozok esetében, amelyek kiilonos kockazatot jelentenek a likviditdst
biztositd kibocsatd nem elégséges szolvencidja miatt.

Altalénos kockéazat

a) Lejdrati alapti

17. Az dltaldnos kockdzati tékekovetelmény kiszamitdsdnak eljdrdsa két alapvetd 1épésbdl all. Elészor
minden poziciot lejarat alapjan kell stlyozni (a 18. pontban meghatdrozottak szerint), a rdjuk vonat-
koz6 t6kekovetelmény Osszegének kiszdmitdsa érdekében. Masodik 1épésben lehet6vé kell tenni ennek
a t6kekovetelménynek a csokkentését az azonos lejarati savon beliili, ellentétes elgjeld stilyozott pozici-
6nal. Ezenkiviil akkor is lehetséges a t8kekovetelmény csokkentése, ha az ellentétesen stlyozott pozi-
ciok mads lejérati savokba esnek; ekkor a csokkentés mértéke fiigg mind attél, hogy a két pozicio
ugyanabba a zéndba esik-e, mind pedig attdl, hogy pontosan melyik zondba esik. Osszesen hirom sdv
(lejaratisav-csoport) van.

18. Az intézmények a 20. pont 2., tdbldzatanak 2., illetve 3. oszlopdban taldlhaté megfelel§ lejarati
savokba soroljak a netté pozicidikat. A besoroldst rogzitett kamatozdsii értékpapirok esetében a
hatralévg futamidg alapjan, mig véltozd kamatozdsi értékpapirok esetén a kamatlab kovetkezd rogzi-
téséig tartd idszak alapjan soroljak be. Az intézmények kiilonbséget tesznek a 3 % vagy magasabb
osztalékszelvény(i és a 3 %-ndl kisebb osztalékszelvény( hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok kozott
is, és ennek alapjan besoroljdk azokat a 2. tablazat 2. vagy 3. oszlopaba. Ezutdn mindegyiket meg kell
szorozni az adott lejarati sdvra vonatkozo, a 2. tdblazat 4. oszlopdban taldlhaté sdlyozassal.

19. Ezt kovetGen kell kiszdmitani a stlyozott hosszi pozicidk és a stlyozott rovid poziciok Gsszegét mind-
egyik lejarati sdvban. Az adott lejarati sdvban az elébbit ki kell egyenliteni az utébbival, és ez lesz az
adott sdv kiegyenlitett sdlyozott pozicidja, mig a fennmarad6 hosszi vagy révid pozicié ugyanannak a
savnak a kiegyenlitetlen stilyozott poziciéja. Ezek utdn kell kiszdmitani mindegyik sdv kiegyenlitett
stlyozott pozicidjanak az Osszegét.

20. Az intézmények a 2. tdblazat mindegyik sdvjiban kiszamitjdk az oda tartozé zéndkban szerepld
kiegyenlitetlen stlyozott hosszt poziciok Osszegét annak érdekében, hogy ebbdl megkapjék az egyes
z6ndk kiegyenlitetlen sdlyozott hosszd pozicidit. Hasonloképpen, Osszeadjék az egyes sdvokban
szerepld kiegyenlitetlen stlyozott rovid pozicidk Osszegeit az adott savban, hogy ebbdl kiszamitsdk a
kiegyenlitetlen stilyozott rovid poziciét arra a zondra vonatkozdan. Az adott sdvban a kiegyenlitetlen
stlyozott hosszii pozicidnak az a része, amelyet az ugyanarra a zéndra vonatkozd kiegyenlitetlen
stlyozott rovid poziciéval dllitanak szembe, az adott sdv kiegyenlitett stlyozott pozicidja. A kiegyenli-
tetlen stilyozott hosszii vagy kiegyenlitetlen stlyozott révid pozicionak az a része, amelyet nem lehet
ilyen médon egymdssal szembedllitani, az adott sdv kiegyenlitetlen stilyozott pozicidja.
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2. tabldzat

Lejirad sdv — Becsiilt kamatlb-
Zéna Silyozds véltozds
Logalibh 3 %0sszelviny | o0l dacsonyabh (é-ban) (%-ban)
Els6 0 < 1 hénap 0 < 1 hénap 0,00 -

>1 < 3 hénap >1 < 3 hénap 0,20 1,00

>3 < 6 hénap >3 < 6 hénap 0,40 1,00

> 6 < 12 hénap > 6 < 12 hénap 0,70 1,00

Miésodik >1<2¢év >1,0<1,9év 1,25 0,90
>2<3¢év >1,9<28¢v 1,75 0,80
>3<4év >2,8<3,6¢v 2,25 0,75
Harmadik >4<5¢év >36<473év 2,75 0,75
>5<7¢év >43<5,7¢év 3,25 0,70
>7<10¢év >57<73¢év 3,75 0,65

>10<15¢év >73<93¢év 4,50 0,60

>15<20¢év > 9,3 <10,6 év 5,25 0,60

> 20 év >10,6 < 12,0 év 6,00 0,60

>12,0 < 20,0 év 8,00 0,60

> 20 év 12,50 0,60

21. Ezutdn kell az els§ zéndban talalhat6 kiegyenlitetlen stlyozott hosszt (rovid) pozicié Osszegét — amely

22.

23.

24,

25.

a masodik zéndban taldlhat kiegyenlitetlen rovid (hosszi) poziciéval van szembedllitva — kiszdmitani.
Ezt az Osszeget veszi figyelembe a 25. pont az egyes és kettes sdv kozotti kiegyenlitett stilyozott pozici-
oként. Ugyanezt a szamitdst kell elvégezni a masodik sdv kiegyenlitetlen stilyozott poziciéjanak fenn-
maradé részének és a harmadik sdvban taldlhaté kiegyenlitetlen stlyozott pozicionak a figyelembevéte-
lével a masodik és harmadik sav kozotti kiegyenlitett stlyozott pozicié kiszdmitdsdhoz.

Az intézmény, ha jonak latja, megfordithatja a 21. pontbeli sorrendet tigy, hogy el6szor a masodik és
a harmadik zéna kozotti kiegyenlitett stlyozott poziciét szamitja ki, majd csak ezt kovetSen az els§ és
a harmadik zéna kozottit.

Az els§ zéndban fennmaradé kiegyenlitetlen stilyozott pozicidt ezutin az ebbdl a harmadik zéndra
megmaradoval kell szembedllitani, miutdn ez utobbit egyeztették a mdsodik zéndval a masodik és a
harmadik zéna kozotti kiegyenlitett stlyozott pozicié kiszdmitdsa érdekében.

A 21., 22. és 23. pontban foglalt hirom kiilonboz6 kiegyenlit§ szamitdst kovetSen a maradvanypozici-
oOkat ossze kell adni.

Az intézmény tSkekovetelményét az aldbbi értékek osszeaddsdval kell kiszamitani:
a) a kiegyenlitett stlyozott poziciok dsszegének 10 %-a minden lejarati savban;
b) a kiegyenlitett sdlyozott pozicidk 40 %-a az els6 zéndban;

¢) a kiegyenlitett stlyozott poziciék 30 %-a a masodik zéndban;

d) a kiegyenlitett stlyozott pozicidk 30 %-a a masodik zéndban;
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e) a kiegyenlitett stlyozott poziciok 40 %-a az elsé és a masodik zona kozott, valamint a mdsodik és
a harmadik z6na kozott (Id. a 21. pontot);

f) a kiegyenlitett stlyozott pozicidk 150 %-a az elsé és a harmadik zéna kozott;

g) a maradvany kiegyenlitetlen stlyozott poziciék 100 %-a.

b) Futamidd alapii

26.

27.

28.

29.

A tagallamok illetékes hatdsdgai, altalinosan vagy egyéni alapon, megengedhetik az intézményeknek,
hogy olyan rendszert alkalmazzanak a forgalmazott, hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirokhoz
kapcsol6dé altalanos kockdzati t6kekovetelmény kiszdmitdsahoz, amely a futamid6t veszi alapul, nem
pedig a 17-25. pontban meghatdrozott mddszert, amennyiben azt az intézmények kovetkezetesen
alkalmazzdk.

A 26. pontban emlitett mddszer szerint az intézmények az egyes rogzitett kamatozdsd, hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok piaci értékét veszik alapul, és ebbdl dllapitjadk meg a lejdratig szdmitott
hozamot, ami az adott értékpapir vonatkozé diszkontritdja. A vdltozé kamatozdst értékpapirok
esetében az intézmények minden eszkoznek a piaci értékét veszik alapul, és ebbdl szamitjak ki a hoza-
mukat, feltéve hogy a t8kedsszeg akkor esedékes, amikor a kamatlédbat legk6zelebb médositani lehet.

Az intézmények ezutdn minden, hitelviszonyt megtestesits értékpapir esetében az alabbi képlet alapjan
szamitjak ki a moédositott futamid6t: médositott dtlagos hétralévs futamids = ((futamids (D))/(1 + 1)),
ahol

D=1 (G« ONA + N/E (ST + 1))

Ahol
R | = | alejdratig szamitott hozam (Id. a 25. pontot),
C, | = | készpénzkifizetés a t id6szak sordn,
M | = | teljes lejdrati id6 (Id. a 25. pontot).

Az intézmények ezutin mindegyik hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt besoroljdk a 3. tabldzat
megfelel§ zoéndiba. Ezt az egyes papirok médositott futamideje alapjan teszik.

3. tabldzat

Zéna Médositott futamidd Becsiilt kamatlabvaltozds
(években) (%-ban)
Els6 >0<1,0 1,0
Masodik >1,0 < 3,6 0,85
Harmadik > 36 0,7

30.

31.

Az intézmények ezt kovetSen kiszdmitjdk minden értékpapir atlagos hétralévs futamidével stlyozott
pozicidjat tigy, hogy az értékpapir piaci drat megszorozzak annak moédositott atlagos hatralévs futam-
idejével és az értékpapir feltételezett kamatldbvéltozasaval (Id. 3. téblazat 3. oszlop).

Az intézmények mindegyik sdvban kiszdmitjak az atlagos hatralévé futamidével stlyozott hosszi és a
futamidgvel stlyozott rovid pozicidkat. Az el6zdének az az Gsszege, amelyet az egyes zéndkban az
utébbival kiegyenlitenek, az adott sdv kiegyenlitett dtlagos hétralévé futamidgvel silyozott pozicidja.

Az intézmények ezutdn kiszamitjdk minden savban a kiegyenlitetlen dtlagos hétralévs futamidgvel
stlyozott pozicidkat. A tovabbiakban pedig a 21-24. pontokban a kiegyenlitetlen stlyozott pozicidkra
megiéllapitott eljardsokat kovetik.
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32. Az intézmény t8kekovetelményét az aldbbi értékek Gsszeaddsaval kell kiszamitani:
a) a kiegyenlitett dtlagos hdtralévé futamiddvel stlyozott pozicid 2 %-a minden sdvban;

b) az els6 és masodik sdv és a masodik és harmadik sav kozotti kiegyenlitett dtlagos hatralévs futam-
idgvel sulyozott poziciok 40 %-a;

) az elsé és harmadik siv kozotti kiegyenlitett 4tlagos hatralévé futamid@vel silyozott pozici6
150 %-a;

d) a maradvany kiegyenlitetlen salyozott pozicidk 100 %-a.

RESZVENYJELLEGU ERTEKPAPIROK

33. Az intézmények Osszeadjdk az 1. pont szerinti netté hosszi és nettd rovid pozicidikat. A kett§ dsszege
a teljes brutt6 pozicio. A kett§ kozotti kilonbozet a teljes nettd pozicio.

Egyedi kockdzat

34. Az intézmény az 1. pont szerint Osszeadja Osszes nettd hosszi és nettd rovid pozicidit. Az intézmény
a teljes bruttd pozicidjat megszorozza 4 %-kal az egyedi kockdzattal szembeni t6kekovetelmény kisza-
mitasdhoz.

35. A 34. ponttdl eltérve az illetékes hatdsigok engedélyezhetik, hogy az egyedi kockdzattal szembeni
t6kekovetelmény 2% legyen, nem pedig 4%, azokndl az intézmény dltal birtokolt részvényportf6-
lioknal, amelyek megfelelnek az aldbbi feltételeknek:

a) a részvények nem olyan kibocsatotdl szarmaznak, amely kizdrélag olyan forgalmazott, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokat bocsatott ki, amelyek tényleges tékekovetelménye a 14. pont 1. tdbld-
zataban 8 vagy 12 %, vagy amelyekhez alacsonyabb tSkekovetelmény fiz8dik csak azért, mert
azokra garancidt vallaltak vagy biztositékot nydjtottak;

b) a részvényeket az illetékes hatésagok objektiv kritériumok alapjan kell6en likvidnek itélik; és
¢) egyetlen egyedi pozicié sem képviseli az intézmény teljes részvényportfdlidjanak tobb mint 5 %-dt.

A ¢) pont alkalmazasanak céljabdl az illetékes hatdsigok 10 %-ig engedélyezhetnek egyedi pozicidkat,
feltéve, hogy az ilyen pozicidk dsszege nem haladja meg a portfélid 50 %-at.

Altalénos kockéazat

36. Az intézmények dltaldnos kockdzattal szembeni tSkekovetelménye a teljes nettd pozicid, szorozva
8 %-kal.

Hatdrid@s részvényindex-iigyletek

37. A t6zsdei hatdridds részvényindex-iigyleteket, a hatdridds részvényindex-tigyletekhez fiz6d6 opcidk
delta-tényezdvel stlyozott megfeleldit és a részvényindexeket (a tovdbbiakban hatdridds részvényindex-
tigyletek) az azokat alkotd részvények szerinti pozicidkra lehet osztani. Ezeket a pozicidkat az adott
részvények alapjdul szolgdldé poziciokként lehet kezelni, és az illetékes hatésdgok jovihagydsatol
figgGen azokat szembe lehet dllitani az alapul szolgdl6 részvényekbdl fenndlld ellentétes poziciokkal.

38. Az illetékes hatésigok biztositjdk, hogy minden intézmény, amely nettdsitotta a pozicidit egy vagy
tobb, hatdridds részvényiigyletet megtestesité részvény esetében egy vagy tobb, magdhoz a hatdridSs
részvényligylethez f(iz6dS pozicidjaval szemben, megfelel§ t8kével rendelkezzen ahhoz, hogy fedezze
az abbdl szarmazd veszteséget, hogy a hatdridds tigyletek értéke nem mozog teljesen osszhangban az
azokat alkoté részvényekével; ezt akkor is biztositjdk, ha egy intézménynek ellentétes poziciéi vannak
olyan hatdridés részvényiigyletekben, amelyek nem egyeznek meg lejaratuk, osszetételik vagy mind-
kett6 tekintetében.
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39. A 37. és 38. pont rendelkezéseitdl eltérve, azok a hatdridds részvényindex-tigyletek, amelyek tézsdei
forgalomban szerepelnek, és — az illetékes hatésdgok véleménye szerint — széles korben diverzifikalt
indexeket képviselnek, az dltaldnos kockdzattal szemben 8 %-os t6kekovetelményt igényelnek, de nincs
sziikségiik egyedi kockazat elleni t8kére. Az ilyen hatdridGs részvényindex-iigyleteket bele kell venni a
teljes nett6 pozicié 33. pont szerinti kiszdmitdsdba, de figyelmen kiviil kell hagyni az ugyanabban a
bekezdésben foglalt teljes bruttd pozicié szamitasakor.

40. Ha egy hatdridds részvényindex-iigyletet nem osztanak fel az alapul szolgalé pozicidkra, azt gy kell
kezelni, mintha 6ndll6 részvény lenne. Figyelmen kiviil lehet hagyni azonban az ehhez az 6ndll6 rész-
vényhez fiz6d6 egyedi kockdzatot, ha az adott hatdridds részvényindex-tigylet a tézsdei forgalomban
szerepel, és az illetékes hatdsdgok véleménye szerint széles korben diverzifikdlt indexet képvisel.

JEGYZESI GARANCIAVALLALAS

41. A hitelviszonyt megtestesit§ és a részvények jegyzési garanciavallaldsa sordn az illetékes hatdsagok
engedélyezhetik az intézményeknek, hogy az aldbbi eljardst alkalmazzdk a t6kekovetelmény kiszdmita-
sdhoz. El6szor a nettd poziciokat szdmitjak ki oly médon, hogy levonjdk azokat a jegyzési pozicidkat,
amelyeket alakszerti megéllapodds alapjan harmadik fél jegyzett, vagy szindikdtusi tdrsult tagsdggal
harmadik fél jegyzett. Mdsodszor pedig a 4. tablazatban szerepld tényezdkkel csokkentik a nettd pozi-

ciokat.
4. tablazat
— 0. munkanap: 100 %
- 1. munkanap: 90 %
— 2-3. munkanap: 75 %
— 4. munkanap: 50 %
- 5. munkanap: 25%
— 5. munkanapon tdl: 0 %.

A 0. munkanap az a munkanap, amelyen az intézmény feltétel nélkiil kotelezetté vdlik ismert
mennyiség(i értékpapir el6re meghatdrozott dron torténd jegyzési garanciavallaldsara.

Harmadik 1épésként a csokkentett jegyzési garanciavallaldsi pozicidk alapjan kell kiszdmitani a t8keko-
vetelményeket.

Az illetékes hatosagnak biztositani kell, hogy az intézmény megfelel§ nagysagti t6kével rendelkezzen a
kezdeti kotelezettségvallalds és az 1. munkanap kozott keletkezd veszteség fedezésére.

EGYEDI KOCK{&ZATI TOKEKOVETELMENYEK A HITELDERIVATIVAKKAL FEDEZETT KERESKEDESI KONYVI
POZICIOKRA NEZVE

42. A hitelderivativakkal biztositott hitelkockédzattal szembeni védelem a (43)—(46) bekezdésekben ismerte-
tett elvekkel 6sszhangban megengedett.

43. A teljes beszdmitds megengedett, ha az alap és a fedezetiil szolgdlé pozicié értéke mindig ellentétes
irdnyba mozog, és az értékvaltozds mértéke is nagyjabol megegyezd. Ez az eset dll fenn mindkét aldbbi
helyzetben:

a) a két pozicib teljesen azonos eszkozokbdl ll; vagy

b) a hossza készpénz-pozicidt teljes tékecsereiigylet fedezi (vagy forditva) valamint a széban forgd
tigylet és a mogottes kitettségek (azaz a készpénz-pozicid) pontosan illeszkednek egymdshoz. A
cseretigylet lejarata killonbozhet a mogottes kitettség lejaratatol.

Ezekben az esetekben a pozicié egyik oldaldra sem kell egyedi kockazati t6ke-kovetelményt alkal-
mazni.
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44,

45.

46.

80 %-nak megfeleld ellentételezésre keriil sor, amikor a két pozicié értéke mindig ellentétes irdnyban
mozog és amennyiben pontos megfelelés dll fenn a széban forgd tgyletet, a hitelderivativa és a
széban forgd tgylet lejdratt, valamint a mogottes kitettség devizanemét illetGen. Ezenkiviil a hitel-
derivativa-szerz8dés 6 jellegzetességei nem okozhatjak a hitelderivativa drmozgdsinak a készpénz-
pozicié drmozgdsaitdl vald jelentds mértékd eltérését. Az tigylet kockdzatitruhdzasinak mértékéig
80 %-nak megfelel6 egyedi kockazati ellentételezést kell alkalmazni az tigylet magasabb
t6kekovetelményti oldaldra, mig a mdsik oldalon a egyedi kockdzat miatti kovetelmények értéke nulla.

Részleges beszamitds megengedett, amikor a két pozicié értéke ellentétes irdnyban mozog. Ez az eset
all fenn a kovetkezd helyzetekben:

a) a pozicié a 43. pont b) alpontja ald tartozik, de eszkozosszetétel eltérés all fenn a szoban forgd
tigylet és a mogottes kitettség kozott. A pozicidk azonban teljesitik a kovetkezs kovetelményeket:

i. a szoéban forgé tigylet az alap-kotelezettséggel egyenrangd (pari passu) vagy ahhoz képest hatra-
sorolt; és

ii. az alap-kotelezettség és a szdban forgd tigylet iigyfele azonos, és e kotelezettségek rendelkeznek
nemteljesitéskor felmonddsra jogosité zdradékkal, valamint azonnal lejarttd tételre vonatkozd
zaradékkal;

b) a pozicié a 43. pont a) alpontja vagy a 44. pont ald tartozik, de devizanem vagy lejrati eltérés 4ll
fenn a hitelkockdzattal szembeni védelem és az alapul szolgalé eszkoz kozott (a devizanem eltérést
be kell vonni a devizadrfolyam-kockdzatrol sz616 I melléklet szerinti rendes jelentésbe); vagy

) a pozicié a 44. pont ald tartozik, de eszkozosszetétel eltérés all fenn a készpénz-pozicié és a hitel-
derivativa kozott. Az alapul szolgdld eszkoz azonban a (leszallithatd) kotelezettségek részét képezi
a hitelderivativa dokumentdciéban.

Ezen esetek mindegyikében a két t6kekovetelmény koziil csak a nagyobbikat kell alkalmazni, és nem
kell az tigylet mindkét oldaldhoz hozzdadni az egyedi kockdzati t6kekovetelményeket.

Mindazon esetekben, amelyek nem tartoznak a 43-45. pont hatdlya ald, egyedi kockdzati tékekovetel-
mény kiszdmitdsara keriil sor a poziciok mindkét oldaldra nézve.

A kollektiv befektetési forma tGkekovetelményei a kereskedési konyvben

47.

48.

49.

50.

A kollektiv befektetési formdknal 1évd — a kereskedési konyvi t6kekovetelmény meghatarozds 11. cikk-
ben megillapitott feltételeit teljesitd — poziciok tSkekovetelményeit a 48-56. pontban ismertetett
modszerekkel 6sszhangban kell kiszdmitani.

Az e szakasz egyéb rendelkezéseinek sérelme nélkiil a kollektiv befektetési formdkndl 1év$ pozicidkra
32 %-nak megfelels, (egyedi és dltalinos) poziciés kockdzatra vonatkozé tSkekovetelményt kell alkal-
mazni. A Il melléklet 2.1. pontjanak negyedik alpontja vagy az V. melléklet 12. pontjanak hatodik
alpontja (drukockdzat) egyiitt a III. melléklet 2.1. pontjdnak negyedik alpontjival rendelkezéseinek
sérelme nélkiil, amennyiben az ezen bekezdésekben ismertetett, aranyra meghatdrozott, médositott
szamitdsi modszert alkalmazzdk, a kollektiv befektetési formakndl 1évé pozicidkra 40 %-ot meg nem
haladé, (egyedi és dltaldnos) poziciés kockdzatra, valamint devizadrfolyam-kockdzatra vonatkozd
t6kekovetelményt kell alkalmazni.

Az intézmények az 53-56. pontban ismertetett modszerekkel hatdrozhatjdk meg az olyan kollektiv
befektetési formaknal 1évs pozicidkra vonatkozd t6kekovetelményt, amelyek teljesitik az 51. pontban
ismertetett kritériumokat.

Kulon rendelkezés hidnydban nem engedélyezett a nettdsitds a kollektiv befektetési forma alapul szol-
2al6 befektetései és az intézmény dltal tartott egyéb poziciok kozott.
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51. A Kozosség teriiletén feliigyelt vagy ott bejegyzett vdllalatok dltal kibocsdtott kollektiv befektetési
formdk esetében az 53-56. pont moddszereinek haszndlatira a kovetkezd dltaldnos elismerhetdségi
kritériumok vonatkoznak:

a) a kollektiv befektetési forma kibocsatdsi tdjékoztatdjanak, vagy az azzal egyenértékdi dokumen-
tumnak tartalmaznia kell a kovetkezSket:

i. azon eszkozkategéridk, amelyekbe a kollektiv befektetési forma befektetni jogosult;
ii. befektetési korldtok esetén a megfelel§ korldtok és azok kiszdmitdsinak modszerei;
iii. a t6keattétel maximalis szintje, amennyiben engedélyezett a tSkedttétel; és

iv. ha engedélyezett a t6zsdén kiviili (OTC) derivativ pénziigyi tigyletekbe vagy repo-jellegti tigyle-
tekbe torténd befektetés, szabdlyzat az ezen tigyletekbdl eredd partnerkockazat korlatozdsdra;

b) a kollektiv befektetési forma iizleti tevékenységeirdl féléves és éves jelentéseket kell késziteni, ami
lehet6vé teszi az eszkozok és a forrdsok, a nyereség és a miiveletek jelentési idGszakot felolel§ érté-
kelését;

) a kollektiv befektetési forma befektetési jegyeit/részvényeit készpénzben kell visszafizetni a véllal-
kozds eszkozeibdl, napi rendszerességgel és a befektetési jeggyel rendelkezd kérésére;

d) a kollektiv befektetési formdba torténd befektetéseket el kell kiiloniteni a kollektiv befektetési forma

kezelGjének eszkozeitdl; és
e) a befektetS intézmény elvégzi a kollektiv befektetési forma megfelel6 mértékdi kockazatértékelését.

52. A harmadik orszagbeli kollektiv befektetési formdk elismerhetdk, amennyiben teljesiilnek az 51. pont
a)—e) alpontjdnak kovetelményei és hozzdjarult ahhoz az intézményért felelds illetékes hatosdg.

EGYEDI MODSZEREK

53. Amennyiben az intézmény napi jelleggel ismeri a kollektiv befektetési forma alapul szolgdlo befekteté-
seit, az intézmény megvizsgdlhatja ezeket az alapul szolgdlé befektetéseket, hogy e pozicidk tekinte-
tében az (dltaldnos és egyedi) poziciés kockazatra vonatkozé t8kekovetelményeket az e mellékletben,
vagy amennyiben azt engedélyezték, az V. mellékletben ismertetett modszerekkel Osszhangban
szdmitsa ki. E megkozelités szerint a kollektiv befektetési formdkban 1év6 pozicidkat ugy kell kezelni,
mint a kollektiv befektetési forma alapul szolgdlé befektetéseiben 1évd pozicidkat. Engedélyezett a
nettdsitas a kollektiv befektetési forma alapul szolgdld befektetéseiben 1év6 pozicidk és az intézmény
altal tartott egyéb pozicidk kozott, amennyiben az intézmény elegendd szami befektetési jeggyel
rendelkezik, hogy lehet8ség legyen az alapul szolgdld befektetések fejében torténd visszafizetésre|
kibocsatdsra.

54. Az intézmények a kollektiv befektetési formdkban 1évd poziciok tekintetében az (dltaldnos és egyedi)
pozicids kockazatra vonatkozé t8kekovetelményeket az e mellékletben, vagy amennyiben azt engedé-
lyezték, az V. mellékletben ismertetett médszerekkel dsszhangban szamithatjdk ki, és méghozza olyan
felvett pozicidkra nézve, amelyek az a) pontban emlitett hitelviszonyt megtestesit§ vagy
részvényjellegii értékpapirok rogzitett dsszetételli kosara vagy kiilsGleg képzett indexe Gsszetételének és
hozamanak eléallitdisdhoz sziikséges pozicidkat képviselnek, a kovetkezd feltételek teljesiilésétsl

fuggden:

a) a kollektiv befektetési forma megbizdsdnak célja a hitelviszonyt megtestesitd vagy részvényjellegii
értékpapirok rogzitett osszetételli kosara vagy kiils6leg generdlt indexe osszetételének és hoza-
ménak eldllitdsa; és

b) egy legaldbb hat honap hosszi idGszakra vetitve egyértelmden megdllapithaté a minimum 0,9-nek
megfelel6 korreldcio a kollektiv befektetési forma napi drmozgdsai és az dltala nyomon kovetett
hitelviszonyt megtestesité részvényjellegti értékpapirok indexe vagy kosara kozott. A korreldcid
ebben az Osszefiiggésben a t8zsdén kereskedett alap napi hozamai és a nyomon kévetett hitelvi-
szonyt megtestesité vagy részvényjellegli értékpapirok indexe vagy kosara kozotti korreldcids
egyiitthatot jelenti.
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55.

56.

Amennyiben az intézmény nem ismeri napi jelleggel a kollektiv befektetési forma alapul szolgdld
befektetéseit, az intézmény az ezen mellékletben ismertetett médszerekkel 6sszhangban szdmithatja ki
az (dltaldnos és egyedi) poziciés kockdzatra vonatkozé t8kekovetelményeket, amennyiben teljesiilnek a
kovetkezd feltételek:

a) feltételezik, hogy a kollektiv befektetési forma elGsz6r a megbizdsa szerint engedélyezett maximalis
mértékig olyan eszkozkategoridkba eszkozol befektetéseket, amelyek a legmagasabb — (dltaldnos és
egyedi) poziciés kockdzatra vonatkoz6 — t8kekovetelményt igénylik, majd ezt kovetden csokkend
sorrendben eszkozol befektetéseket mindaddig, amig el nem érik a teljes maximaélis befektetési
korldtot. A kollektiv befektetési formdban 1évé pozicidt tigy kezelik, mint a felvett poziciéban valé
kozvetlen befektetést;

b) a poziciés kockdzatra vonatkozd tékekovetelményiik szdmitdsakor az intézmények tgy veszik
figyelembe a maximalis kozvetett kitettséget — amelyet azéltal érhetnek el, hogy a kollektiv befekte-
tési forman keresztiil t6kedttételes pozicidkat vesznek fel —, hogy a kollektiv befektetési formaban
1év8 poziciot aranyosan novelik egészen az alapul szolgdld — a befektetési megbizdsbdl szdrmazd -
befektetési eszkozoknek valé maximalis kitettség mértékéig; és

¢) amennyiben az (dltaldnos és egyedi) poziciés kockdzatra vonatkozé e megkozelités szerinti tdke-
kovetelmény meghaladja a 48. pontban ismertetett t6kekovetelményt, gy a tékekovetelményt azon
a szinten kell meghatdrozni.

Az intézmények harmadik felet is megbizhatnak a kollektiv befektetési formakban 1évé — az 53. és
55. pont ald es6é — poziciok (dltaldnos és egyedi) poziciés kockdzatira vonatkozo tékekovetelmé-
nyeknek az e mellékletben ismertetett modszerekkel 6sszhangban torténd kiszdmitdsaval és az eredmé-
nyek jelentésével, amennyiben megfelelGen biztositott a szdmitds és a jelentés pontossiga.

1. MELLEKLET

AZ ELSZAMOLAS] ES PARTNER-HITELKOCKAZATTAL
KAPCSOLATOS TOKEKOVETELMENYEK KISZAMITASA

ELSZAMOLASI/LESZALLITASI KOCKAZAT

1.

Olyan tigyletek esetében, amelyeknél a hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat, részvényjellegt érték-
papirokat, kiilfoldi fizetGeszkozoket és drukat az esedékes leszallitasi hataridig nem egyenlitik ki (kivéve
a rep6- és forditott rep6-megdllapoddsokat, valamint az értékpapir- és drukolesonzést, illetve értékpapir-
és aru-kolesonvételt), az intézménynek ki kell szdmitania a felmeriilt drkiilonbozetet. Ez a kiillonbozet az
adott hitelviszonyt megtestesitS értékpapir, részvényjellegli értékpapir, kiilfoldi fizetGeszkoz vagy aru
kikotott teljesitési drfolyama és a jelenlegi piaci értéke kozotti killonbozet, ahol a kiilonbozet veszteséget
jelenthet az intézmény szdmadra. A t8kekovetelmény kiszdmitdsahoz az intézménynek ezt a kiilonbo-
zetet meg kell szoroznia az 1. tablazat A. oszlopanak megfelel§ tényezdjével.

1. tabl4zat

A teljesitési id6 utdn eltelt munkanapok szama (%)
5-15 8
16-30 50
31-45 75
46 vagy anndl tobb 100

NYITVA SZALLITAS

2.

Az intézmények a 2. tabldzatban megéllapitottak szerint kotelesek szavatold tSkével rendelkezni,
amennyiben:

a) értékpapirt, kilfoldi fizetGeszkozt, vagy drut fizettek ki a beérkezés el6tt vagy értékpapirt, kiilfoldi
fizetGeszkozt, vagy drut szallitottak annak megfizetése el6tt; és

b) a hatdrokon ativeld iigyletek esetében egy vagy tobb nap telt el a fizetés vagy a szallitds ota.



