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P6_TA(2005)0352

Befektetési vallalkozasok és hitelintézetek tGkemegfelelése ***I

Az Eurépai Parlament jogalkotdsi dllisfoglaldsa a befektetési villalkozisok és hitelintézetek

t6kemegfelelésérdl sz6l6, 1993. mdrcius 15-i 93/6/EGK tandcsi irdnyelv dtdolgozdsir6l sz6lé

eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvre irdnyuld javaslatrél (COM(2004)0486 — C6-0144/2004 —
2004/0159(COD))

(Egyiittdontési eljards: els olvasat)

Az Eurdpai Parlament,

— tekintettel a Bizottsignak az Eurdpai Parlamenthez ¢és a Tandcshoz intézett javaslatdra
(COM (2004)0486)) (1),

— tekintettel az EK-Szerzédés 251. cikkének (2) bekezdésére és 47. cikkének (2) bekezdésére, amelyek
alapjdn a Bizottsdg benydjtotta javaslatit a a Parlamenthez (C6-0144/2004),

— tekintettel eljardsi szabdlyzata 51. cikkére,

— tekintettel a Gazdasdgi és Monetdris Bizottsdg jelentésére és a Jogi Bizottsdg véleményére
(A6-0257/2005);

1. jovahagyja a Bizottsdg javaslatdt, annak mddositott formdjban;

2. felhivja a Bizottsdgot, hogy forduljon ismét a Parlamenthez, ha lényegesen moédositani kivanja a javas-
latot vagy annak helyébe masik szoveget kivan léptetni;

3. utasitja elnokét, hogy tovébbitsa allaspontjt a Tandcsnak és a Bizottsgnak.

(') A Hivatalos Lapban még nem tették kozzé.

P6_TC1-COD(2004)0159

Az Eurépai Parlament allispontja amely elsG olvasatban 2005. szeptember 28-dn keriilt elfogaddsra

a befektetési villalkozdsok és hitelintézetek tGkemegfelelésérdl sz6l6 2006/...[EK eurdpai parla-
menti és tandcsi irdnyelv elfogaddsdra tekintettel (dtdolgozds)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Kozosséget 1étrehozd szerzGdésre, és kiilonosen annak 47. cikke (2) bekezdésére,

tekintettel a Bizottsdg javaslatdra,

tekintettel az Eurépai Gazdasdgi és Szocidlis Bizottsdg véleményére ('),

tekintettel az Eurdpai K6zponti Bank véleményére (%),

a Régiok Bizottsdgaval folytatott konzultdciét kovetSen,

a Szerz6dés 251. cikkében megillapitott eljardsnak megfelelGen (%),

(') HL C 234.,2005.9.22,, 8. o.
() HL C 52., 2005.3.2., 37. 0.
(*) Az Eurdpai Parlament 2005. szeptember 28-i llispontja.
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mivel:

(1)

(11)

() HL

A befektetési vallalkozdsok és hitelintézetek t6kemegfelelésérdl szol6, 1993. marcius 15-i 93/6/EGK
tandcsi irdnyelvet (') tobb alkalommal és jelentds mértékben mddositottak. Mivel most az irdnyelv
tovabbi mddositdsa valt szitkségessé, annak szovegét az dttekinthet8ség érdekében at kell dolgozni.

A pénzigyi eszk6zok piacairdl sz016, 2004. dprilis 21-i 2004/39/EK eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelv (}) egyik célkitlizése, hogy a sajdt tagallamuk illetékes hatdsagai dltal engedélyezett és e haté-
sagok altal felugyelt befektetési véllalkozdsok szdmara lehet6vé tegye fidktelepek létrehozdsat és a
szabad szolgdltatdsnyujtast mas tagdllamokban. Az emlitett irdnyelv ennek megfelelGen rendelkezik a
befektetési vallalkozasok miikodésének engedélyezésére és tizleti tevékenységének folytatdsara vonat-
koz6 szabélyok 6sszehangoldsardl.

A 2004/39[EK irdnyelv azonban nem hatdroz meg kozos el6irdsokat a befektetési véllalkozdsok
szavatolé tdkéjével kapcsolatban, nem hatdrozza meg ezen vallalkozdsok indul6tkéjének Gsszegét,
tovabbd nem hatdroz meg kozos kereteket az ezen vallalkozdsok altal viselt kockdzatok figyelemmel
kisérésére.

Helyénvalé az olyan, elengedhetetlen mértéki harmonizacié megvaldsitdsa, amely szitkséges és
elégséges ahhoz, hogy biztositsa az engedélyezés és a prudencidlis feliigyeleti rendszerek kolesonos
elismerését; a belsS pénziigyi piac keretében a kolcsonos elismerés megvaldsitisdhoz intézkedéseket
kell megéllapitani a befektetési vallalkozdsok szavatold t6kéje meghatdrozdsinak 6sszehangoldsdra,
indulé6tskéjik osszegének meghatdrozasara, valamint kozos keretek létrehozdsara a befektetési vallal-
kozasok altal viselt kockdzatok figyelemmel kisérésére.

Mivel ezen irdnyelv céljat, nevezetesen a befektetési vallalkozdsokra és a hitelintézetekre vonatkozd
t6kemegfelelési kovetelmények, valamint az ezek kiszdmitdsdra és prudencidlis feliigyeletére vonat-
koz6 szabdlyok megillapitdsit a tagdllamok nem tudjik kielégitGen megvaldsitani, és ezért az
irdnyelv terjedelme és hatdsa miatt az kozosségi szinten jobban megvaldsithatd, a Kozosség intézke-
déseket hozhat a Szerz8dés 5. cikkében meghatdrozottak szerinti szubszidiaritds elvének megfe-
lel6en. Az e cikkben meghatdrozott ardnyossdg elvének megfelelGen ez az irdnyelv nem lépi tal az e
célkitiizés eléréséhez sziikséges mértéket.

Indokolt kiillonbozd 6Gsszegli indulotSkét megéllapitani azoktdl a tevékenységektsl fiiggGen,
amelyeket a befektetési vallalkozdsok engedélyiik alapjan végezhetnek.

Bizonyos feltételek mellett a mdr 1étez8 befektetési véllalkozdsoknak meg kell engedni izleti tevé-
kenységiik folytatdsdt akkor is, ha az 0j befektetési vallalkozdsok szdmadra elSirt minimaélis indul6tSke
osszegével nem rendelkeznek.

A tagdllamoknak az ezen irdnyelvben foglalt szabalyoknal szigoribbakat is megdllapithatnak.

A bels§ piac zavartalan mikodése nemcsak jogi szabélyozast tesz szitkségessé, hanem a tagéllamok
illetékes hatosdgai kozotti szoros és rendszeres egyiittmiikodést, valamint a szabalyozasi és feliigye-
leti gyakorlat jelentGsen megerdsitett konvergencidjat is.

A Bizottsdg ,A pénzpiac keretrendszerének megvaldsitdsa: cselekvési terv” cimd, 1999. majus 11-i
kozleménye felsorol szdmos olyan célkitlizést, amelyeket a pénziigyi szolgdltatdsok belsG piacdnak
kiteljesitése érdekében meg kell valésitani. Az Eurdpai Tandcs 2000. marcius 23-24-i lisszaboni
iilésén a cselekvési terv 2005-ig torténé megvaldsitdsat tiizte ki célul. A szavatold t8kére vonatkozd
rendelkezések dtdolgozdsa a cselekvési terv lényeges elemét képezi.

Mivel a befektetési vallalkozdsoknak a kereskedési konyv szerinti iizleti tevékenységiik vonatkoza-
saban ugyanazok a kockdzatai, mint a hitelintézeteknek, helyénvald a hitelintézetek tevékenységének
megkezdésérdl és folytatdsardl szol6, ...-i 2006/...[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv ()
vonatkozé rendelkezéseit a befektetési vallalkozdsokra is alkalmazni.

L 141, 1993.6.11, 1. o. A legutébb a 2005/1/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvvel (HL L 79,

2005.3.24., 9. 0.) mddositott irdnyelv.
() HL L 145., 2004.4.30., 1. o.
() HLL ...
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(12) A befektetési vallalkozdsok vagy hitelintézetek (a tovabbiakban egyiittesen: ,intézmények”) szavatold
t6kéje az intézmények folyamatos miikodésének és a befektet6k védelmének biztositdsa érdekében
szolgédlhat az olyan veszteségek fedezésére, amelyeket nem ellenstlyoz megfeleld mértékd nyereség.
A szavatoldtSke fontos mércéiil szolgal az illetékes hatésdgok szdmara is, kiilonosen az intézmények
fizetGképességének felmérése sordn és egyéb prudencidlis célok érvényesitésénél. Ezen tdlmenden a
belsd piacon az intézmények, kozvetlen versenyre lépnek egymadssal. Ezért a Kozosség pénziigyi
rendszerének erGsitésére és a verseny torzuldsdnak megakadélyozdsira helyénval6 a szavatolotSkére
vonatkozdan kozos, alapvetd elSirdsokat megdllapitani.

(13) A (12) preambulumbekezdés céljara helyénvalé a szavatol6 t8kének a 2006/...[EK irdnyelvben
megéllapitott meghatdrozdsat alapul venni, és olyan kiegészit kiillon szabalyokrdl rendelkezni,
amelyek figyelembe veszik a t6kekovetelményekkel kapcsolatos piaci kockdzatok eltérd korét.

(14) A hitelintézetek tekintetében a kiilonféle kockdzatok feliigyeletére és figyelemmel kisérésére a
2000/12[EK irdnyelv mar megéllapitott kozos elSirdsokat.

(15) E tekintetben a minimum tSkekovetelményekre vonatkozé rendelkezéseket mds, olyan sajdtos jogi
eszkozokkel egyitt kell figyelembe venni, amelyek szintén az intézményekre vonatkozé alapvetd
feliigyeleti technikdk harmonizdcijat célozzdk.

(16) Kozos el6irasokat kell meghatdrozni a hitelintézetek altal viselt piaci kockdzatokra, és kiegészits
kereteket kell biztositani az intézmények altal viselt kockdzatok, kiilonos tekintettel a piaci kocka-
zatok, és még inkdbb a pozicidkockdzatok, a partnerkockdzat/elszimoldsi kockazatok és a devizadr-
folyam-kockazatok feliigyeletére.

(17) Rendelkezni kell a kereskedési konyv fogalmdrdl, amely tartalmazza a kereskedési céllal tartott érték-
papir- és mds pénziigyieszkoz-pozicidkat, amelyek f6ként a piaci kockdzatnak és a fogyasztoknak
nyujtott bizonyos pénziigyi szolgéltatdsokkal kapcsolatos kockdzatnak vannak kitéve.

(18) Azon intézmények igazgatdsi terhének csokkentése céljabol, amelyek kereskedési konyvvel kapcsola-
tos tevékenysége mind abszoliit, mind relativ értelemben elhanyagolhatd, lehetGséget kell biztositani
ezen intézményeknek az ezen irdnyelvhez csatolt L. és II. mellékletben el6irt kovetelmények helyett a
2006/...[EK iranyelv alkalmazdsara.

(19) Az elszamolasifszallitasi kockdzat figyelemmel kisérésekor fontos figyelembe venni, hogy léteznek
olyan rendszerek, amelyek hatékony védelmet nydjtanak az ilyen kockazatok csokkentésére.

(20) Az intézményeknek minden esetben meg kell felelniitk ennek az irdnyelvnek a devizadrfolyam-
kockazat fedezetét illetden, a teljes iizleti tevékenységiikre vonatkozdan. Alacsonyabb tkekovetel-
ményt kell el6irni az — akdr statisztikailag aldtdmasztottan, akdr kotelez8 érvényd kormanykozi
megdllapoddsoknak tulajdonithatéan — egymdshoz szorosan kapcsolddd valutdkhoz fiz6d6 pozici-
Okra.

(21) Az é&rukereskeddkre vonatkozoé t8kekovetelményeket, beleértve azokat az drukereskeddket is, akik
jelenleg mentesiilnek a 2004/39/EK irdnyelv kovetelményei aldl, a fent emlitett mentesség feliilvizs-
galatdval egyidejiileg adott esetben azon irdnyelv 65. cikkének (3) bekezdése szerint feliil fogjak vizs-
gélni.

(22) A gédz- és villamosenergia-piac liberalizdcidja mind gazdasdgi, mind politikai szempontbdl jelentés
cél a Kozosség szamdra. Ezért az ezeken a piacokon mikodé villalatokra alkalmazandé tSkekovetel-
ményeknek és egyéb feliigyeleti szabdlyoknak ardnyosnak kell lenniiik; ezenkivill nem akadélyoz-
hatjak ardnytalan mértékben a liberalizacié megvaldsitasat. E célkittizéseket kiilonosen a (21) pream-
bulumbekezdésben emlitett feliilvizsgdlatok sordn kell figyelembe venni.

(23) Az intézmények tizleti tevékenységének egészére vonatkozé kamatlabkockdzatot figyelemmel kisérg
és ellenérzé belsS rendszerek 1éte rendkiviil fontos médjat képezik az ilyen kockdzatok csokkenté-
sének. Kovetkezésképpen ezeket a rendszereket a illetékes hatésigoknak kell feliigyelni.

(24) Mivel a 2006/...[EK irdnyelv nem hoz létre kozos szabdlyokat az olyan tevékenységek nagykockaza-
tainak feliigyeletére és ellendrzésére vonatkozdan, amelyek féként piaci kockdzatoknak vannak
kitéve, ezért helyénval¢ ilyen szabdlyokat megdllapitani.
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(25)

(26)

(28)

(34)

(36)

A miikodési kockdzat az olyan intézményeket érinté jelentSs kockdzat, amelyeknek a szavatold
t6kébdl kell biztositani a fedezetet. AlapvetSen fontos, hogy alternativ mddszerek biztositdsdval
figyelembe vételre keriiljon az EU-szintd intézmények sokfélesége.

A 2006/...[EK irdnyelv kimondja a konszoliddci6 elvét. Nem éllapit meg azonban kozos szabdlyokat
az elsésorban piaci kockdzatoknak kitett tevékenységet folytaté pénziigyi szervezetek konszoliddcio-
jara.

Az egy csoporton beliili intézmények megfelel§ szolvencidjanak biztositdsa érdekében alapveten
fontos az, hogy a minimum t&kekovetelményeket a csoport Gsszevont alapti pénziigyi helyzete
alapjan alkalmazzdk. Annak biztositdsdra, hogy a szavatolotSke megfelel§ elosztdsra keriiljion a
csoporton beliil és sziikség szerint rendelkezésre dlljon a befektetések védelmére, a minimum tSkeko-
vetelményeket a csoporton beliili egyes intézményekre kell alkalmazni, amennyiben ezt a célkittizést
nem lehet eredményesen masként elérni.

A 2006/...[EK irdnyelv nem alkalmazhat6 a befektetési vallalkozdsbdl vagy vallalkozasokbdl 4llo, de
hitelintézetet magaban nem foglalé csoportokra. Ezért kozos keretrdl kell rendelkezni a befektetési
véllalkozasok konszoliddlt alapon torténd feliigyeletének bevezetéséhez.

Az intézményeknek biztositaniuk kell, hogy az olyan kockdzatokra tekintettel, amelyek ket érintik,
illetve érinthetik, megfeleld mennyiségd, mindségi és elosztdst belsé tékével rendelkezzenek. Ennek
megfelelGen az intézményeknek stratégidval és eljardsokkal kell rendelkezniiik belsg t6kéjitk megfe-
lel6ségének értékelésére és fenntartdsdra.

Az illetékes hatésdgoknak értékelniiik kell az intézmények szavatolé t6kéjének megfelelGségét tekin-
tettel azokra a kockdzatokra, amelyeknek az intézmények ki vannak téve.

A banki szolgéltatdsok bels§ piacdnak zokkenémentes mtikodése érdekében az eurdpai bankfel-
tigyelSk bizottsaganak hozza kell jarulnia ezen irdnyelv kovetkezetes alkalmazasahoz és a feliigyeleti
eljarasok konvergencidjahoz az egész Kozosség teriiletén, és évente jelentést kell tennie a kozosségi
intézmények szdmdra az elért el6rehaladdsrol.

Ahhoz, hogy a bels6 piac novekvs hatékonysdggal miikodjon, alapvet@en fontos, hogy jelentGsen
javuljon a konvergencia az Osszehangolt kozosségi jogszabdlyok rendelkezéseinek végrehajtdsa és
alkalmazasa kozott.

Ugyanezen okndl fogva és annak biztositdsa érdekében, hogy a tobb tagdllamban tevékenységet foly-
tatd kozosségi intézményekre az egyes tagdllamok illetékes engedélyezési és feliigyeleti hatdsdgai
folyamatos feladatainak eredményeként ne hdruljanak ardnytalan terhek, alapveten fontos az ille-
tékes hatdsdgok kozotti egylittmiikodés jelentds javitdsa. Ebben az osszefiiggésben meg kell erdsiteni
az osszevont feliigyeletet elldté hatdsdg szerepét.

Annak érdekében, hogy a bels§ piac egyre hatékonyabban miik6djon és az uniés polgarok szdmara
biztositva legyen a megfelel§ szintdi atlathatosdg, sziikséges, hogy az illetékes hatésdgok oly médon
hozzék nyilvanossigra ezen irdnyelv kovetelményei végrehajtdsinak moédozatit, ami lehet6vé teszi
az érdemi Gsszehasonlitdst.

A piaci fegyelem erdsitése, valamint az intézmények arra vald 6sztonzése érdekében, hogy javitsdk
piaci stratégidjukat, kockdzatellenGrzésiiket és bels§ irdnyitdsi szervezetiiket, rendelkezni kell az
intézmények megfelel§ nyilvanossdgra hozatali folyamatair6l.

Az irdnyelv végrehajtisdhoz szitkséges intézkedéseket a Bizottsdgra ruhdzott végrehajtdsi hatdskor
gyakorldsdra vonatkozé eljardsok megallapitdsdr6l sz6lo, 1999. junius 28-i 1999/468/EK tandcsi
hatdrozattal (') 6sszhangban kell elfogadni.

() HLL 184.,1999.7.17., 23. o.
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(37) A pénziigyi szolgaltatdsokrol sz6l6 jogszabdlyok végrehajtasardl sz616, 2002. februdr 5-i allasfoglala-
sdban (') az Eurdpai Parlament kérte, hogy a Parlament és a Tandcs egyenlS szerepet jdtsszon a
Bizottsdg végrehajtdsi hatdskore gyakorldsdnak feliigyeletében, annak érdekében, hogy ez titkrozze
az EK-Szerz8dés 251. cikke értelmében a Parlamentre ruhdzott jogalkotdsi jogkort. Ugyanazon a
napon a Parlament eldtt tett iinnepélyes nyilatkozatdban a Bizottsdg elnoke tdmogatta ezt a kérést.
2002. december 11-én a Bizottsdg beterjesztett egy az 1999/468/EK hatdrozat mddositdsardl szolo
tandcsi hatdrozatra irdnyul6 javaslatot, amelyet a a 2004. dprilis 22-i javaslat modositott. Az Eurdpai
Parlament tgy véli, hogy ez a javaslat nem 6rzi meg jogalkotdsi elGjogait. Az Eurdpai Parlament
véleménye szerint lehetséget kell adni az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak arra, hogy egy
meghatarozott idén beliil értékelhesse a végrehajtsi jogkorok Bizottsigra vald atruhdzasat. Ezért
helyénvalé azon id6tartam korldtozdsa, amelyen beliill a Bizottsdg végrehajtdsi intézkedéseket
fogadhat el.

(38) Az Eurépai Parlamentnek a modositdsok és végrehajtdsi intézkedések tervezetének els§ dtaddsatol
kezdve harom hénapot kell biztositani azok megvizsgaldsra és véleményalkotdsra. Siirg8s és megfe-
lel6en indokolt esetben ugyanakkor lehetvé kell tenni ezen idszak leroviditését. Amennyiben ezen
idStartam alatt az Eurdpai Parlament dlldsfoglaldst fogad el, a Bizottsdgnak tjra meg kell vizsgdlnia a
modositdsok vagy intézkedések tervezetét.

(39) A piaci zavarok elkeriilése és a szavatol6tSke dltalinos szintjének folyamatos biztositdsa érdekében,
helyénval6 kiilonleges dtmeneti szabalyokrél rendelkezni.

(40) Ez a rendelet 6sszhangban 4ll az alapvets jogokkal, valamint figyelembe veszi killonosen az Eurdpai
Uni6 alapjogi chartdja altal elismert elveket, mint a kozosségi jog dltaldnos elveit.

(41) Az ezen irdnyelv nemzeti jogba torténd étiiltetésére vonatkozé kotelezettségnek azokra a rendelkezé-
sekre kell szoritkoznia, amelyek a kordbbi irdnyelvekhez képest lényegi moédositdst képviselnek. A
véltozatlan rendelkezések dtiiltetésére vonatkozo kotelezettség a kordbbi irdnyelvek értelmében
mertl fel.

(42) Ez az irdnyelv nem sértheti a VIIL. melléklet B. részében felsorolt irdnyelvek nemzeti jogba torténd
atiiltetésére vonatkozo hataridkkel kapcsolatos tagallami kotelezettségeket,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

1. FEJEZET
TARGY, HATALY ES FOGALOMMEGHATAROZASOK
1. szakasz
Térgy és hatdly
1. cikk

(1)  Ez az iranyelv megéllapitja a befektetési véllalkozadsokra és a hitelintézetekre vonatkozé t6kemegfele-
lési kovetelményeket, valamint az ezek kiszdmitdsdra és prudencidlis feliigyeletére vonatkozd szabalyokat.
A tagéllamok ezen irdnyelv kovetelményeit a 3. cikkben meghatarozott befektetési véllalkozasokra és hitel-
intézetekre alkalmazzdk.

(2) A tagdllamok tovédbbi, illetve szigoribb kévetelményeket tdmaszthatnak az dltaluk engedélyezett
befektetési véllalkozdsokkal és hitelintézetekkel szemben.

2. cikk

(1)  Ezen irdnyelv 18., 20., 22-32., 34. és 39. cikkére figyelemmel a 2006/...[EK irdnyelv 68-73. cikke
értelemszertien alkalmazand6 a befektetési véllalkozdsokra.. A 2006/...[EK irdnyelv 70-72. cikkének a
befektetési véllalkozdsokra val6 alkalmazdsakor az egy tagdllamban miikodd hitelintézeti anyaviéllalatra vald
hivatkozdsokat egy tagallamban mikdé befektetési anyavillalatra val hivatkozdsként, az EU-szintd hitel-
intézeti anyavallalatra valé hivatkozdsokat pedig az EU-szint(i befektetési anyavallalatokra valé hivatkozds-
ként kell értelmezni.

(') HL C 284.E, 2002.11.21.,, 115. o.
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Amennyiben egy hitelintézetnek az anyavallalata egy befektetési anyavillalat valamelyik tagdllamban, akkor
kizdr6lag erre a befektetési anyavallalatra vonatkoznak a 2006/...[EK irdnyelv 71-73. cikke szerinti
konszoliddlt feliigyeleti kovetelmények.

Amennyiben egy befektetési vallalkozdsnak az anyavéllalata egy hitelintézeti anyavillalat valamelyik tagal-
lamban, akkor kizdrdlag erre a hitelintézeti anyavallalatra vonatkoznak a 2006/...[EK irdnyelv 71-73. cikke
szerinti konszolidalt feliigyeleti kovetelmények.

Amennyiben egy pénziigyi holdingtdrsasdgnak hitelintézet és befektetési véllalkozds is lednyvallalata, a
hitelintézetre a kovetelmények a pénziigyi holdingtérsasdg osszevont pénziigyi helyzete alapjan alkalma-
zandok.

(2)  Amikor valamely, az (1) bekezdés hatdlya ald tartozé csoport tagjai kozott nincs hitelintézet, a
2006/...[EK irdnyelvet kell alkalmazni, a kovetkezdkre is figyelemmel:

a) ahol az irdnyelv ,hitelintézeteket” emlit, ott ,befektetési véllalkozdsokat” kell értent;

b) ahol a 2006/...[EK irdnyelv 125. cikke és 104. cikkének (2) bekezdése azon irdnyelv egyéb cikkeit
emlit, ott a 2004/39/EK irdnyelvet kell érteni;

¢) a 2006/...[EK irdnyelv 39. cikkének (3) bekezdése szempontjdbdl az eurdpai bankbizottsdgra torténd
hivatkozdson a Tandcsra és a Bizottsdgra torténd hivatkozast kell érteni; és

d) a 2006/...[EK irdnyelv 140. cikkének (1) bekezdésétdl eltérve, amennyiben egy csoport tagjai kozott
nincs hitelintézet, azon cikk els6 mondata helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép: ,Ha valamely befektetési
véllalkozds, pénziigyi holdingtdrsasdg vagy vegyes tevékenységii holdingtdrsasdg egy vagy tobb olyan
lednyvillalatot ellendriz, amely biztositotdrsasdg, az illetékes hatdésagok és a biztositdsi véllalkozdsok
feliigyeletének kozfeladatdval megbizott hatdsigok szorosan egyiittmiikodnek egymadssal”.

2. szakasz
Fogalommeghatirozisok

3. cikk

(1)  Ezen irdnyelv alkalmazdsdban:
a) ,hitelintézet”: a 2006/...[EK irdnyelv 4. cikkének (1) bekezdésében meghatdrozott hitelintézet;

b) b) ,befektetési vallalkozds™ a 2004/39[EK irdnyelv 4. cikkének (1) bekezdése els§ albekezdésében
meghatdrozott minden olyan intézet, amely az azon irdnyelv dltal elSirt kovetelmények hatdlya ald
tartozik, kivéve:

i, a hitelintézeteket;

ii. ap) pontban meghatdrozott helyi véllalkozdsokat; és

iii. azokat a villalkozdsokat, amelyek tevékenységi engedélye csak befektetési tandcsaddsi szolgdltatds
nyujtasdra és/vagy tigyfélmegbizdsok fogaddsdra és tovdbbitdsdra terjed ki, anélkiil, hogy birtokdba
jutndnak az tigyfeleik tulajdondt képezd készpénznek vagy értékpapirnak, és amelyek ebbdl kifo-
ly6lag nem keriilhetnek adds pozicidba az tigyfeleikkel szemben;

¢) ,intézmények”: a hitelintézetek és a befektetési véllalkozdsok;

d) ,elismert harmadik orszagbeli befektetési vallalkozdsok™ az olyan vallalkozdsok, amelyek teljesitik a
kovetkezd feltételeket:

i.  olyan véllalkozdsok, amelyekre, ha azokat a Kozosségen beliil alapitottdk volna, kiterjedne a befek-
tetési vallalkozds meghatdrozdsa;

ii. olyan véllalkozdsok, amelyek harmadik orszdgban miikodési engedéllyel rendelkeznek; és

iii. olyan vllalkozdsok, amelyek olyan prudencialis szabdlyoknak a hatdlya ald tartoznak és felelnek
meg, amelyeket az illetékes hatdsdgok legaldbb olyan szigortinak tartanak, mint az ezen irdny-
elvben megdllapitottak;

e) ,pénziigyi eszk6zok™ az olyan szerzédések, amelyek egy fél vonatkozdsdban pénzeszkozt, egy masik
tél vonatkozdsaban pedig pénziigyi kotelezettséget vagy tulajdonjogot megtestesitd értékpapirt eredmé-
nyeznek;
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f) ,tagdllami befektetési vallalkozds anyavallalat™: az olyan befektetési vallalkozds, amelynek lednyvallalata
intézmény vagy pénziigyi intézmény, vagy amelynek ilyen szervezetben részesedése van, és amely nem
lednyvallalata egy ugyanabban a tagillamban engedélyezett mdsik intézménynek vagy ugyanabban a
tagéllamban létrehozott pénziigyi holdingtdrsasgnak;

g) ,EU-szintli befektetési vallalkozds anyavéllalat”: az olyan tagdllami anyavallalat, amely nem lednyvilla-
lata barmely tagdllamban engedélyezett masik intézménynek vagy barmely tagallamban létrehozott
pénziigyi holdingtarsasagnak;

h) ,tézsdén kiviili (OTC) szdrmaztatott tigyletek” a 2006/...[EK irdnyelv IV. mellékletében szerepld jegy-
zékbe tartozd tételek, kivéve, amelyekhez az azon irdnyelv III. melléklete 2. részének 6. pontja értel-
mében nulla kitettségi értéket rendelnek;

i) ,szabélyozott piac” a 2004/39[EK irdnyelv 4. cikkének (1) bekezdése 14. pontjdban meghatdrozott
piac;

j) atvalthato értékpapir” az olyan értékpapir, amely birtokosdnak valasztdsa szerint dtvalthaté mds érték-
papirra;

k) ,opciés utalvany™: az olyan értékpapir, amely jogot biztosit a birtokosdnak, hogy meghatarozott aron,
alapul szolgdlé eszkozt vasaroljon a lejdrati napig vagy napon, és amelynek a teljesitése torténhet
magdnak az alapul szolgdlé eszkoznek az dtaddsdval vagy készpénzfizetéssel;

1) ,készletfinanszirozds™ az olyan pozicidk, amelyeknél a tényleges drukészletet hatdriddre értékesitették,
és a finanszirozds koltségét a hatdrid6s értékesités idGpontjdig zdroltdk;

m) ,repd-" és forditott repd-iigylet”: minden olyan megdllapodds, amely az intézmény vagy a mdsik fél
értékpapirjainak vagy druinak, vagy az értékpapirok vagy az druk tulajdonjogdhoz fiiz6d6 garantalt
jogainak atruhdzdsar6l rendelkezik, — amennyiben e garancidt olyan elfogadott tézsde bocsitja ki,
amely az értékpapirokhoz vagy az drukhoz f(iz6d6 jogokkal rendelkezik, és a megallapodds nem teszi
lehet6vé az intézmény szdmadra, hogy az adott értékpapirt vagy arut adott id6pontban egyszerre tobb
félnek ruhdzza dt vagy adja biztositékul — az dtruhdz6 meghatdrozott dron, meghatdrozott vagy megha-
tadrozandé jovdbeli id6pontban torténd visszavasarldsi kotelezettsége mellett; a megéllapodds az érték-
papirokat, illetve drukat eladé intézmény szempontjabdl visszavasarldsi megallapoddsnak, az értékpapi-
rokat megvésarlé intézmény szempontjabdl forditott visszavasarldsi megdllapoddsnak tekintendd;

n) ,értékpapir- vagy drukolcsonzés”, valamint ,értékpapir- vagy dru-kolcsonvétel”: minden olyan tranz-
akcid, amelynek sordn az intézmény vagy a mdsik fél értékpapirokat vagy drukat ruhdz 4t megfelel§
tigyleti biztositék ellenében, azzal a kotelezettségvallaldssal, hogy a kolcsonbe vevd azonos értékpapi-
rokat, illetve drukat fog visszaadni valamely jovébeli vagy a kolcsonbe adé altal meghatdrozott
idépontban; a tranzakci6 az értékpapirokat vagy arukat dtruhdzé intézmény szempontjdbdl értékpapir-
vagy arukolesonzésnek, annak az intézménynek a szempontjdb6l pedig, amelyre az értékpapirokat vagy
drukat dtruhdzzdk, értékpapir- vagy drukolcsonvételnek tekintends;

o) ,kliringtag™: a t8zsdének vagy az elszdmol6ohdznak az a tagja, amelynek kozvetlen szerzédéses kapcso-
lata van a kozponti szerz8d6 féllel (aki garantdlja a mtiveletek elvégzését);

p) Lhelyi véllalkozds™ az olyan villalkozds, amely sajdt szamldjdra kot tigyleteket pénziigyi hatdridds vagy
opcids vagy egyéb szdrmaztatott eszkdz-piacokon, valamint készpénzpiacokon a szdrmaztatott pozi-
cidk fedezésének kizardlagos céljdval, vagy amely azon piacok mds tagjainak megbizdsdbdl kot tigyle-
teket, és ugyanezen piacok kliringtagjai garantaljak, ahol az ilyen véllalkozasok éltal k6tott szerz8dések
teljesitésének biztositdsdra a felelGsséget ugyanazoknak a piacoknak a kliringtagjai véllaljak ;

q) ,delta-tényez8” az opcié drdban az annak alapjaul szolgdlé eszkoz arfolyamdban bekovetkezett
kismértékd véltozds hatdsdra varhaté valtozas;

1) ,szavatold t6ke™ a 2006/...[EK irdnyelvben (') meghatdrozott szavatol6 tSke; és

s) ,téke™: a szavatold tdke.

(") HL L 35.,2003.2.11., 1. o. A legut6bb a 2005/1/EK irdnyelvvel médositott irdnyelv.
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Az osszevont alapu feliigyeletre torténd alkalmazdsa szempontjabdl a ,befektetési véllalkozds” fogalma
kiterjed a harmadik orszagbeli befektetési vallalkozdsokra.

Az ¢) pont alkalmazdsdban a pénziigyi eszk6zok tartalmazzak mind az els6dleges pénziigyi eszkozoket
vagy készpénzt, mind a szdrmaztatott pénziigyi eszkozoket, amelyek értéke az alapul szolgdlé pénziigyi
eszkoz drdbol vagy egyéb, indexbdl vagy drfolyambdl vagy egyéb eszkoz drdbol szdrmazik, és magdban
foglalja legaldbb a 2004/39/EK irdnyelv I. mellékletének C. szakaszdban meghatdrozott eszkozoket.

(2) Az ,anyavallalat”, lednyvallalat”, ,vagyonkezel§ tarsasdg” és ,pénziigyi intézmény” fogalma kiterjed a
2006/...[EK irdnyelv 4. cikkében ekként meghatarozott vallalkozdsokra .

A ,pénziigyi holdingtdrsasdg”, a ,tagdllami pénziigyi holding tdrsasdg anyavillalat”, az ,EU-szintdi pénziigyi
holding tdrsasdg anyavillalat” és a ,kiegészit§ szolgaltatasokat nyujté véllalkozds” fogalma kiterjed a
2006/...[EK irdnyelv 4. cikkében meghatdrozottak szerinti vallalkozdsokra, kivéve ahol az irdnyelv hitelin-
tézeteket emlit, ott intézményeket kell érteni.

(3) A 2006/...[EK irdnyelvnek a 2. cikk (1) bekezdésének hatélya ald tartozd, hitelintézeteket nem tartal-
mazé csoportokra torténd alkalmazdsa céljabol az aldbbi meghatdrozasokat kell alkalmazni:

a) ,pénziigyi holdingtdrsasdg™ olyan pénziigyi intézmény, amelynek lednyvallalatai kivétel nélkil vagy
alapvetéen befektetési vallalkozasok vagy olyan egyéb pénziigyi intézmények, amelyek koziil legalabb
egy befektetési véllalkozdsnak mindsiil, és amely a pénziigyi konglomerdtumhoz tartozé hitelintézetek,
biztositéintézetek és befektetési vallalkozasok kiegészits feliigyeletérdl szolo, 2002. december 16-i
2002/87[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv értelmében nem mindsiil vegyes pénziigyi holding-
tarsasagnak;

b) ,vegyes tevékenységli holdingtirsasdg™ olyan anyavallalat, amely a 2002/87[EK irdnyelv értelmében
nem mindsiil pénziigyi holdingtdrsasignak, befektetési vallalkozdsnak vagy vegyes pénziigyi holdingtdr-
sasdgnak, és amelynek lednyvallalatai koziil legaldbb egy befektetési vallalkozdsnak mindsiil; és

¢) ,illetékes hatdsigok™ azok a nemzeti hatdsdgok, amelyeket torvényi vagy rendeleti rendelkezések hatal-
maznak fel a befektetési vallalkozdsok feliigyeletére.

1I. FEJEZET
INDULOTOKE

4. cikk

Ezen irdnyelv alkalmazdsiban az indulétéke magaban foglalja a 2006/...[EK irdnyelv 57. cikkének a) és
b) pontjdban hivatkozott tételeket.

5. cikk

1) 125000 EUR indulétékével kell rendelkezniiik azoknak a befektetési vallalkozasoknak, amelyek sajat
szamldjukra nem kotnek tigyleteket semmilyen pénziigyi eszkozzel, és nem jogosultak pénziigyi eszkozok
jegyzési garancia-véllaldsdra a kibocsatds atvételére irdnyuld kotelezettségvallalds alapjan, de az iigyfelek
pénzével ésfvagy értékpapirjaival rendelkeznek, és a kovetkez$ szolgaltatdsok valamelyikét (egyet vagy
tobbet) nydjtjak:

a) pénziigyi eszkozokre vonatkozo tigyfél-megbizdsok fogaddsa és tovabbitdsa;
b) befektetSk pénziigyi eszkozokre vonatkozé megbizasainak teljesitése; vagy
¢) pénziigyi eszkozokbdl dll6 egyedi befektetési portfoliok kezelése.

(2) Az illetékes hatsagok engedélyezhetik azoknak a befektetési véllalkozasoknak, amelyek a befektetSk
pénziigyi eszkozeire vonatkozé megbizdsait teljesitik, hogy sajat szdmldjukon ilyen eszk6zoket tartsanak,
amennyiben az alabbi feltételek teljesiilnek:

a) az ilyen pozicidk csak abbdl szdrmaznak, hogy a véllalkozds a befektet6k megrendeléseit nem tudta
pontosan Osszeparositani;

b) az osszes ilyen pozicié teljes piaci értéke a vallalkozds indulotékéjének maximum 15 %-a;
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¢) a véllalkozds megfelel a 18., 20. és 28. cikkben megdllapitott kovetelményeknek; és

d) ezek a pozicidk jellegiiket tekintve esetlegesek, ideiglenesek, és szigortian az adott tranzakcié elvégzé-
séhez sziikséges id6szakra korlatozddnak.

A kereskedési konyvben nem szereplS pénziigyi eszkoz-pozicidk birtokldsa a szavatold t8ke befektetése
céljabol nem mindsiil tigyletkotésnek az (1), illetve a (3) bekezdés értelmében.

(3) A tagillamok az (1) bekezdésben emlitett Gsszeget 50 000 euréra csokkenthetik, ha a vallalkozds
nem jogosult az iigyfelek pénzével vagy értékpapirjaival rendelkezni, sajat szdmldra iigyleteket kotni vagy
jegyzési garanciavéllaldst végezni a kibocsdtds dtvételére irdnyuld kotelezettségvallalds alapjan.

6. cikk

A helyi vallalkozdsoknak, amennyiben kihaszndljak a 2004/39/EK irdnyelv 31. vagy 32. cikkében megilla-
pitott letelepedés és a szolgéltatdsnyujtds szabadsdgat, 50 000 EUR indulétékével kell rendelkezniiik.

7. cikk

A 3. cikk b) pontjanak iii. alpontjaban emlitett vallalkozdsok az aldbbi biztositéki formak valamelyikével
rendelkeznek:

a) 50 000 EUR indul6tdke;

b) a Kozosség egész teriiletére kiterjedS szakmai felelGsségbiztositds vagy egyéb hasonld, szakmai gondat-
lansdgbdl szdrmaz6 felelGsséggel szembeni szavatossdg, amelynek értéke kovetelésenként legaldbb
1 000 000 EUR, a kovetelések osszességére pedig évente 1 500 000 EUR; vagy

¢) az indul6tSke és szakmai felelGsségbiztositds olyan 6tvozése, amely az a) vagy a b) pontban emlitett
fedezetnek megfeleld szintet biztosit.

A Bizottsdg az Eurostat dltal kozzétett eurdpai fogyasztéi drindexben bekovetkezett valtozdsok figyelembe-
vétele céljdbol rendszeresen feliilvizsgdlja az elsd albekezdésben emlitett Gsszegeket a biztositdskozvetitésrdl
sz616, 2002. december 9-i 2002/92[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv 4. cikkének (7) bekezdése
értelmében végzett kiigazitdsoknak megfelelGen és azokkal egyidben.

8. cikk

Amennyiben a 3. cikk b) pontjdnak iii. alpontjdban emlitett vallalkozds a 2002/92[EK irdnyelv értelmében
is bejegyzett, tigy azon irdnyelv 4. cikke (3) bekezdésének is meg kell felelnie, valamint rendelkeznie kell az
alabbi biztositéki formak egyikével:

a) 25000 EUR indul6tdke;

b) a Kozosség egész teriiletére kiterjedS szakmai felelGsségbiztositds vagy egyéb hasonld, szakmai gondat-
lansagbodl szdrmazé felel@sséggel szembeni szavatossdg, amelynek értéke kovetelésenként legaldbb
500 000 EUR, a kovetelések Osszességére vonatkozoéan pedig évente 750 000 EUR; és

¢) az induldtdke és a szakmai felel@sségbiztositds olyan 6tvozése, amely az a) vagy a b) pontban emlitett
fedezetnek megfeleld szintet biztosit.

9. cikk

Az 5-8. cikkben emlitettektdl eltéré egyéb befektetési véllalkozdsoknak 730 000 EUR indulétékével kell
rendelkezniiik.

10. cikk

(1) Az 5. cikk (1) és (3) bekezdésétdl, a 6. és a 9. cikktd] eltérve a tagallamok tovébbra is engedélyez-
hetik az 1995. december 31. el6tt mdr létez8 olyan befektetési véllalkozdsokat és a 6. cikk hatdlya ald
tartozé vallalkozdsokat, amelyek szavatold tSkéjének Osszege kevesebb, mint a indul6t8kének az 5. cikk
(1) és (3) bekezdésében, a 6. és a 9. cikkben meghatdrozott mértéke.
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Az ilyen villalkozdsok szavatolé t8kéjének Osszege nem csokkenhet az ezen irdnyelv szerinti értesitést
kovetSen kiszdmitott legmagasabb referenciaszint ald. E referenciaszint a kiszdmitds idSpontjat megel6z4

hat hénapos idGszak sordn szdmitott szavatolot6ke napi szintjének dtlaga. A referenciaszintet mindig
hathavonta, a megel6z8 idGszakra vonatkozdan kell kiszdmitani.

(2)  Ha valamely, az (1) bekezdés hatdlya ald tartozé véllalkozds irdnyitdsit a kordbbitdl eltérd termé-
szetes vagy jogi személy veszi at, e vallalkozds szavatold t8kéjének el kell érnie legaldbb az 5. cikk (1) és
(3) bekezdésében, a 6. és a 9. cikkben meghatdrozott szintet, kivéve: az 1995. december 31-e utdni els6,
oroklés utjan torténd dtszdllds esetében, az illetékes hatdsigok jovahagydsitdl fiiggden, az atszallastol
szamitott legfeljebb 10 évig.

(3)  Bizonyos kortlmények kozott, az illetékes hatdsdgok hozzdjaruldsdval a befektetési véllalkozdsok és|
vagy a 6. cikk hatdlya ald tartozé vallalkozdsok egyesiilése esetén az egyesiiléssel létrejott véllalkozds szava-
tolé t6kéjének nem kell elérnie az 5. cikk (1) és (3) bekezdésében, a 6. és a 9. cikkben meghatdrozott
szintet. Az 4j véllalkozds szavatolé t6kéjének értéke azonban akkor sem lehet kevesebb, mint az egyesiilt
véllalkozdsoknak az egyesiilés idSpontjdban meglévs szavatol6 tékéjének Osszege, ha az 5. cikk (1) és
(3) bekezdésében, a 6. és a 9. cikkben meghatarozott szinteket nem éri el.

(4) A befektetési villalkozdsok és a 6. cikk hatdlya ald tartozé villalkozdsok szavatol6 tSkéje nem
keriilhet az 5. cikk (1) és (3) bekezdésében, a 6. és a 9. cikkben, és az ezen cikk (1) és (3) bekezdésében
meghatdrozott szint ala.

Abban az esetben, ha az ilyen villalkozdsok és befektetési vallalkozdsok szavatold t6kéje azon szint ald

keriil, az illetékes hatsdgok — amennyiben a koriilmények ezt indokoljék — hatdrid6t adhatnak e vallalko-
zdsok szdmdra helyzetiik kiigazitdsdra vagy tevékenységiik besziintetésére.

1II. FEJEZET
KERESKEDESI KONYV

11. cikk

(1) Az intézmények kereskedési konyve tartalmazza a kereskedési szandékkal vagy a kereskedési konyv
egyéb elemeinek fedezésére tartott, pénziigyi eszkozokbdl és drukbdl all osszes pozicidt; az eszkozoknek
vagy mentesnek kell lennie a forgalmazhatdsagukat korlatozé zdradéktdl, vagy fedezhetSnek kell lenniiik.

(2) A kereskedési szandékkal tartott pozicidk a rovid tavi Gjraértékesités szandékaval ésfvagy a vételi és
eladdsi drak kozotti tényleges vagy varhatd kiilonbozetbdl, valamint az egyéb ar- vagy kamatlabvéltoza-
sokbdl szdrmazd rovid tava haszon szandékaval tartott poziciok. A ,pozicié” fogalmdba tartoznak a sajat
szamlds poziciok, valamint az tigyfélmegbizas teljesitésébdl és az drjegyzésbdl | szarmazé poziciok.

(3) A kereskedési szandékot az intézményeknek azon stratégidk, szabdlyzatok és eljardsok alapjan kell
igazolnia, amelyeket annak érdekében hoznak 1étre, hogy a pozicié vagy a portfoli6 kezelése a VII. melléklet
A. részének megfelelGen torténjen.

(4) Az intézményeknek kereskedési konyviik kezelésére olyan rendszereket és ellendrzési mechanizmu-
sokat kell kialakitania és fenntartania, amelyek megfelelnek a VII. melléklet B. és D. részének.

(5) A bels6 fedezeti tigyleteket fel lehet tiintetni a kereskedési konyvben, amely esetben a VII. melléklet
C. részét kell alkalmazni.
IV. FEJEZET
SZAVATOLOTOKE
12. cikk

Az eredeti szavatol6t6ke” a 2006/...[EK irdnyelv 57. cikke a)—c) pontjainak Osszege, csokkentve az
i)-k) pontok 9sszegével.

A Bizottsdg 2009. janudr 1-jéig megfelel javaslatot terjeszt az Eur6pai Parlament és a Tandcs elé e fejezet
modositdsdra.
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13. cikk

(1)  E cikk (2)—(5) bekezdésére, valamint a 14. és 17. cikkre figyelemmel a befektetési véllalkozdsok és
hitelintézetek szavatold t8kéjét a 2006/...[EK irdnyelvvel (') 6sszhangban hatarozzdk meg.

Ezen kivil az els6 albekezdés alkalmazandé azokra a befektetési vdllalkozdsokra, amelyek nem a
1978. julius 25-i 78/660/EGK negyedik tandcsi irdnyelv 1. cikkének (1) bekezdésében emlitett jogi
formaban miikodnek.

(2) Az (1) bekezdéstdl eltérve, az illetékes hatdsagok engedélyezhetik azoknak az intézményeknek,
amelyek kotelesek a 21., 28-32. cikkel és az ., és III-VL. melléklettel osszhangban kiszamitott t6kekovetel-
mények betartdsdra, hogy a szavatolé tSkére kizdrdlag ebben az alkalmazdsban alternativ meghatarozast
alkalmazzanak. A szavatolotSke semmilyen részét nem lehet egyidejtleg arra haszndlni, hogy mas tGke-
kovetelményeknek megfeleljenek.

Ez az alternativ meghatdrozds ezen albekezdés a)—c) pontjdban megadott elemek osszege, kivonva ebbdl az
alabbi d) pontban megadott elemet tgy, hogy ez utébbi elemnek a levondsa az illetékes hatdsdgok mérlege-
1ésétdl fugg:

a) a 2006/...[EK irdnyelvben meghatdrozottak szerinti szavatolé téke, eltekintve ugyanazon irdnyelv
57. cikkének az I)-p) pontjait6l azoknak a befektetési vallalkozdsoknak az esetében, amelyeknek le kell
vonniuk e bekezdés d) elemét e bekezdés a), b) és ¢) elemeinek sszegébdl;

b) az intézmény nettd kereskedési konyvbeli nyeresége csokkentve minden el6re lathaté koltséggel és
osztalékkal, minusz az egyéb tzleti tevékenységébdl eredd nettd veszteségek, feltéve, hogy ezeknek az
osszegeknek egyike sem szerepel ennek a bekezdésnek az a) elemében a 2006/...[EK irdnyelv 57. cikké-
nek b) vagy k) pontjadban megadott elemek egyikének értelmében;

¢) aldrendelt kolcsontdke ésfvagy az ezen cikk 5. pontjdban emlitett elemek, az ezen cikk 3. és 4. bekezdé-
sében és a 14. cikkben meghatdrozott feltételek szerint; és

d) a 15. cikk meghatdrozdsa szerinti illikvid eszkozok.

(3) A madsodik albekezdés c) alpontjdban emlitett aldrendelt kolcsontSkének az eredeti futamideje leg-
alabb két év. A kolcsontSkét teljes egészében meg kell fizetni, és a kolcsonmegallapodds nem tartalmaz
semmilyen zdradékot, amely arrdl rendelkezne, hogy kiilonleges koriilmények kozott — az intézmény felszd-
moldsa kivételével — az addssagot a kikotott torlesztési idGpont el6tt vissza kellene fizetni, hacsak az ille-
tékes hatdsdgok jova nem hagyjdk a torlesztést. Az ilyen aldrendelt kolcsontSkének sem a tSkerészét, sem a
kamatosszegét nem lehet visszafizetni, ha ez a torlesztés azt jelentené, hogy az adott intézmény szavatold
t6kéje ezdltal azon intézmény teljes t6kekovetelményének 100 %-a ald csokkenne.

Ezen tilmenden az intézmények azonnal értesitik az illetékes hatdsdgokat az ilyen aldrendelt kolesonts-
kével kapcsolatos minden torlesztésrdl, amint szavatold t6kéjiik a teljes t6kekovetelmény 120 %-a ald esik.

(4) A (2) bekezdés masodik albekezdése ¢) alpontjdban emlitett aldrendelt kolcsontSke nem haladhatja
meg a 21. és 28-32. cikknek és az I-VI. mellékletben kiszdmitott tSkekovetelményeknek valé megfelelést
szolgdl6 eredeti szavatolotSke legfeliebb 150 %-dt, és csak az illetékes hatésdgok szdmaéra elfogadhato,
kiilonleges kortilmények kozott kozelitheti meg ezt az dsszeget.

(5) Az illetékes hatdsdgok megengedhetik az intézményeknek, hogy a (2) bekezdés mdsodik albekezdése
c) alpontjaban emlitett alarendelt kolcsontSkét a 2006/...[EK irdnyelv 57. cikkének d)-h) pontjaval helyette-
sitsék.

14. cikk

(1) Az illetékes hatdsdgok engedélyezhetik a befektetési vallalkozdsoknak, hogy meghaladjik az aldren-
delt-kolcsontSkének a 13. cikk (4) bekezdésében megillapitott fels hatdrat, ha azt prudencidlis szem-
pontbdl megfelelének itélik meg és feltéve, hogy az ilyen aldrendelt-kolesontSke és a 13. cikk (5) bekezdé-
sében emlitett elemek Osszessége nem haladja meg a 21., 28-32. cikkben, valamint az 1. és a [II-VI. mellék-
letben megéllapitott tSkekovetelményeknek valé megfelelést szolgdlé eredeti szavatoldtke maximum
200 %-at, vagy ugyanannak az Osszegnek a 250 %-at, ha a befektetési véllalkozdsok szavatolé tSkéjiik
kiszdmitdsakor levonjdk a 13. cikk (2) bekezdésének d) pontjdban emlitett elemet.

() HLL 9., 2003.1.15., 3. 0.
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(2) Az illetékes hatésidgok engedélyezhetik a hitelintézeteknek, hogy meghaladjék az aldrendelt-kol-
csontSkének a 13. cikk (4) bekezdésében megdllapitott felsé hatdrdt, ha azt prudencidlis szempontbdl meg-
felel6nek itélik meg és feltéve, hogy az ilyen aldrendelt-kolcsontdke és a 2006/...[EK irdnyelv 57. cikkének
d)-h) pontjai nem haladjak meg a 28-32. cikkel, valamint az ezen irdnyelv L. és a III-VIL. mellékletével 6ssz-
hangban kiszdmitott t6kekovetelményeknek valé megfelelést szolgald eredeti szavatolotSke 250 %-dt.

15. cikk

A 13. cikk (2) bekezdése mdsodik albekezdése d) pontjdban emlitett illikvid eszkozok a kovetkezSket
foglaljdk magukban:

a) tdrgyi eszkozok, kivéve azt a mértéket, amelynek erejéig az ingatlanokat szembe lehet dllitani azokkal a
kovetelésekkel, amelyekre biztositékot nydjtanak;

b) hitelintézetekben vagy pénziigyi intézményekben 1év8 olyan részesedések, ideértve az ezekkel szembeni
alarendelt koveteléseket, amelyek azoknak az intézeteknek a szavatold tSkéje részét képezhetik, hacsak
azokat le nem vontak a 2006/...[EK irdnyelv 57. cikkének I)-p) pontja vagy ezen irdnyelv 16. cikkének
d) pontja értelmében;

) olyan hitelintézeteken és mds pénziigyi intézményeken kiviili vallalkozdsokban birtokolt részesedések
és egyéb befektetések, amelyek nehezen értékesithetdk;

d) hidny a leanyvallalatoknal;

e) a 90 napon beliil visszafizetésre keriilg betéteken kiviili betétek, kizdrva a letéttel fedezett hatdrid8s és
opciods tigyleteket;

f) kolcsonok és egyéb esedékes dsszegek a 90 napon belill visszafizetendSeken kiviil; és

g) készletek, hacsak mar nem tartoznak olyan tSkekovetelmények hatdlya ald, amelyek legaldbb annyira
szigortiak, mint a 18. és 20. cikkben ismertetettek.

A b) pont alkalmazasdban ha hitelintézetek vagy pénziigyi intézmények részvényeit dtmenetileg birtokoljdk
olyan pénziigyi timogatds céljabdl, amelynek a célja az adott intézet reorganizacidja és megmentése, az ille-
tékes hatdsagok eltekinthetnek ett6l a rendelkezéstSl. Eltekinthetnek t6le azokat a részvényeket illetGen is,
amelyek szerepelnek a befektetési véllalkozas kereskedési konyvében.

16. cikk

Az olyan csoportba tartozé befektetési vallalkozdsok, amelyekre a 22. cikkben foglalt felmentést hagytak
jovd, a 13-15. cikknek megfelelGen az aldbbiak szerint szdmitjdk ki szavatold t6kéjiiket:

a) A 13. cikk (2) bekezdésének d) pontjdban emlitett illikvid eszkozoket le kell vonni;

b) a 13. cikk (2) bekezdés a) alpontjdban emlitett kizdrds nem érinti a 2006/...[EK irdnyelv 57. cikke
l)-p) pontjainak azokat az Osszetev@it, amelyeket a befektetési véllalkozdsok ennek az irdnyelvnek a
2. cikk (1) bekezdésében meghatdrozott dsszevont feliigyelet ald tartozé véllalkozdsok vonatkozdsdban
birtokolnak;

¢) a 2006/...[EK irdnyelv 66. cikk (2) bekezdésének a) és b) pontjdra vonatkozé korldtokat gy kell szdmi-
tani, hogy az eredeti szavatol6t6kébdl le kell vonni azon irdnyelv 57. cikke I)-p) pontjainak az ezen cikk
b) pontjdban emlitett Osszetevdit, amelyek a kérdéses vallalkozdsok eredeti szavatol6tSkéjének részei; és

d) a 2006/...[EK irdnyelv 57. cikk )-p) pontjanak a c) pontban emlitett Osszetevdit az eredeti szavatolots-
kébdl kell levonni, nem pedig azon irdnyelv 66. cikkének (2) bekezdésében megallapitott elemek osszes-
ségébdl, kiilonosen ezen irdnyelv 13. cikkének (4) bekezdése, 13. cikkének (5) bekezdése és 14. cikke
tekintetében.
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17. cikk

(1)  Amennyiben egy intézmény az ezen irdnyelv II. melléklete alkalmazdsdban a kitettségek kockazattal
sulyozott értékeit a 2006/...[EK irdnyelv 84-89. cikkének megfelelGen szdmitja, abban az esetben a
2006/...[EK irdnyelv VIL melléklete, 1. részének 4. alrészében el6irt szdmitds céljdra az alabbiakat kell alkal-
mazni:

a) a partner hitelmindségének figyelembe vétele céljdbdl végzett értékelési korrekciok részét képezhetik
azon értékelési korrekcioknak és tartalékoknak, amelyeket az intézmények a II. mellékletben jelzett
kitettségek vonatkozdsaban képeznek; és

b) az illetékes hatdsdgok jovahagydsdtdl figgGen, ha a partner hitelkockdzatit megfelelGen figyelembe
veszik a kereskedési konyvben foglalt pozicidk értékelésénél, a partnerkockazati kitettség varhatd veszte-
sége nulla.

Az a) pont alkalmazdsdban az ilyen intézmények esetén az ilyen értékelési korrekciok nem keriilnek be a
szavatolé tékébe, kivéve ha az az ezen bekezdés rendelkezéseinek megfelelGen torténik.

(2)  E cikk alkalmazdsiban a 2006/...[EK irdnyelv 153. és 154. cikke alkalmazando.

V. FEJEZET
1. szakasz
A kockdzatviselésre vonatkozé rendelkezések
18. cikk

(1) Az intézményeknek mindenkor rendelkeznie kell akkora Gsszegti szavatold tékével, amely legaldbb
egyenld, vagy meghaladja a kovetkezd tételek Osszegét:

a) a kereskedési konyvre vonatkozéan a 28-32. cikkben megillapitott médszereknek és opcidknak, vala-
mint az [, Il é VI mellékletnek megfelelen szdmitott tGkekovetelmény, valamint adott esetben az
V. melléklet alapjan szdmitott t6kekovetelmény; és

b) a teljes tizleti tevékenységitk vonatkozdsiban a III. és IV mellékletben megallapitott mddszereknek és
opcidknak megfelelGen, valamint adott esetben az V. melléklet, alapjan szdmitott t6kekovetelmény.

(2) Az (1) bekezdés rendelkezéseitdl eltérve az illetékes hatdsdgok engedélyezhetik az intézményeknek,
hogy a kereskedési konyvi tevékenységiikre vonatkozé tSkekovetelményt a 2006/...[EK irdnyelv 75. cikke
a) pontjdnak és ezen irdnyelv II. melléklete 6., 7., 9. és 10. pontjanak megfelelGen szamitsdk ki, amennyiben
a kereskedési konyvbe tartozé iizleti tevékenységiik mértéke megfelel a kovetkezd kovetelményeknek:

a) ezen intézmények kereskedési konyvbe tartozé tizleti tevékenysége dltaldban nem haladja meg Gsszes
tizleti tevékenységiik 5 %-at;

b) a kereskedési konyvbe tartozé pozicidik ltalaban nem haladjdk meg a 15 millié EUR-t; és

¢) ezen intézmények kereskedési konyvbe tartozd tevékenysége soha nem haladja meg Osszes tizleti tevé-
kenységiik 6 %-at, valamint kereskedési konyvbe tartozd Osszes poziciéjuk soha nem haladja meg a
20 millié EUR-t.

(3)  Annak kiszamitdsiahoz, hogy a (2) bekezdés a) és c) pontjaban szerepl$ kereskedési konyv szerinti
tizleti tevékenység hogyan ardnylik a teljes iizleti tevékenységhez, az illetékes hatdsdagok figyelembe vehetik
a mérleg szerinti és a mérlegen kiviili tizleti tevékenység Osszevont nagysigat, az adott intézmények ered-
ménykimutatasit vagy szavatolo t6kéjét, illetve e mutatészdmok kombindcidjat. A mérleg szerinti és a
mérlegen kivili tizleti tevékenység nagysaganak mérlegelésekor a hitelviszonyt megtestesit értékpapirokat
piaci drukon vagy névértékiikon, a részvényeket piaci drukon, a szdrmaztatott eszkozoket pedig az azok
alapul szolgdld eszkozok névértéke vagy piaci értéke szerint kell értékelni. A hosszt és rovid pozicidkat
elgjeliiktdl fuggetleniil osszegezni kell.

(4) Ha az intézmény hosszabb idén keresztill tdllépné a (2) bekezdés a) és b) pontjdban el6irt hatdrér-
tékek egyikét vagy mindegyikét vagy a (2) bekezdés c) pontjaban el6irt hatdrértékek egyikét vagy mind-
egyikét, az intézmény koteles a kereskedési konyvbe tartozd tevékenysége tekintetében a 2006/...[EK
iranyelv 75. cikkének a) pontjaban el6irtak helyett az (1) bekezdés a) pontjdban el6irt kovetelményeknek
eleget tenni és errdl értesiteni az illetékes hatdsagot.
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19. cikk

(1) Az I melléklet 14. pontja alkalmazdsiban a nemzeti hatdsigok mérlegelési jogtdl fiiggben 0 %
stlyozds rendelhet6 az 1. melléklet 1. tdbldzatdban felsorolt szervezetek dltal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokhoz, ha ezeket a hitelviszonyt megtestesits értékpapirokat hazai devizdban bocsa-
tottdk ki és hazai devizdban finanszirozzak.

(2) Az L melléklet 13. és 14. pontjatdl eltérve a tagallamok olyan egyedi kockdzati kovetelményt allapit-
hatnak meg minden, a 2006/...[EK irdnyelv VI. melléklete 1. részének 68-70. pontja ald tartozé kotvényre,
amely megegyezik az azonos hatralévs futamidejli mindségi tétel egyedi kockdzati kovetelményével, szdza-
lékosan csokkentve azon irdnyelv VI. melléklete, 1. részének 72. pontjaban foglalt értékekkel.

(3)  Amennyiben az I melléklet 52. pontjanak megfelelSen egy illetékes hatdsdg elismertnek fogadja el
valamely harmadik orszdg kollektiv befektetési formdjat, egy masik tagdllam illetékes hatdsiga az elismerést
sajat értékelés végzése nélkiil alkalmazhatja.

20. cikk

(1)  Ezen cikk (2), (3) és (4) bekezdése és ezen irdnyelv 34. cikkének figyelembe vételével a befektetési
véllalkozdsokra a 2006/...[EK irdnyelv 75. cikkének kovetelményeit kell alkalmazni.

(2) Az illetékes hatésdgok az (1) bekezdéstdl eltérve engedélyezhetik az olyan befektetési véllalkoza-
soknak, amelyek nem rendelkeznek engedéllyel a 2004/39/EK irdnyelv I. melléklete A. szakaszdnak 3. és
6. pontjaban felsorolt befektetési szolgaltatdsok nyujtdsara, hogy akkora Gsszegli szavatol6 tékével rendel-
kezzenek, amely mindenkor megegyezik az aldbbi tételek koziil a magasabbal, vagy meghaladja azt:

a) a 2006/...[EK irdnyelv 75. cikkének a)—c) pontjaiban szerepld tSkekovetelmények Gsszege; és
b) az ezen irdnyelv 21. cikkében megillapitott Gsszeg.

(3) Az illetékes hatdsdgok az (1) bekezdéstdl eltérve engedélyezhetik az olyan befektetési véllalkozdsok
szamdra, amelyek a 9. cikkben megdllapitott indul6tSkével rendelkeznek, de amelyek az aldbbi kategori-
dkba tartoznak, hogy akkora Osszegli szavatold tdkével rendelkezzenek, amely mindenkor tobb vagy
egyenld a 2006/...[EK irdnyelv 75. cikkének a)—c) pontjaiban foglalt kovetelményeknek megfelelGen kisza-
mitott t6kekovetelményeknek és az ezen irdnyelv 21. cikkében megallapitott t6kekovetelménynek az ossze-
gével:

a) kizdrolag tigyfélmegbizds teljesitése vagy végrehajtdsa, illetve kliring- és elszdmoldsi rendszerbe vagy el-
fogadott t6zsdére torténd 1épés céljabdl sajat szamléra iigyleteket kotS befektetési vallalkozdsok abban
az esetben, ha tigynoki mindségben 1épnek fel vagy iigyfélmegbizast hajtanak végre; és

b) befektetési vallalkozasok:

i.  amelyek nem rendelkeznek az tigyfelek pénzével vagy értékpapirjaival;
ii. amelyek csak sajat szdmldra torténd tigyletkotést véllalnak;

iii. amelyek nem rendelkeznek kiilsG tigyfelekkel;

iv. amelyek igyleteinek végrehajtisa és teljesitése kliringintézmény felelGssége alatt torténik, és
amelyeket az a kliringintézmény garantdl.

(4) A (2) és (3) bekezdésben emlitett befektetési vallalkozdsok tovabbra is a 2006/...[EK irdnyelv
V. mellékletében megéllapitott mtikodési kockdzatra vonatkozé valamennyi egyéb rendelkezés hatdlya ald
tartoznak.

(5) A 21. cikk kizdrdlag azon befektetési véllalkozdsokra alkalmazandd, amelyekre a (2) vagy (3) bekez-
dés vagy a 46. cikk alkalmazandd, és azt az ott ismertetett modon kell alkalmazni.
21. cikk

A befektetési vallalkozdsoknak legaldbb a megel6z6 év dltaldnos koltségei egynegyedének megfelel§ szava-
tol6 t6kével kell rendelkeznie.
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Az illetékes hatdsagok modosithatjdk ezt a kovetelményt abban az esetben, ha a megel6z8 évhez képest a
véllalkozds tizleti tevékenységében lényeges véltozds kovetkezett be.

Ha a villalkozds még nem végez egy teljes éve tizleti tevékenységet, ideértve az indulds napjat, a kovetel-
mény az iizleti tervben szerepld dltalinos koltségek Osszegének negyede, feltéve, hogy az illetékes haté-
sagok nem kérik ennek a tervnek a médositasat.

2. szakasz
A kovetelmények alkalmazdsa 6sszevont (konszoliddlt) alapon
22. cikk

(1) A 2. cikk hatélya ald tartozé csoportok feliigyeletét dsszevont alapon elldtni koteles vagy megbizott,
illetékes hatdsdgok eseti alapon eltekinthetnek a tékekovetelmények osszevont alapon torténd alkalmaza-
satol, amennyiben:

a) az ilyen csoport minden EU-szintl befektetési vallalkozdsa a szavatold t6kéjét 16. cikkben megadott
moédon szamitja;

b) az ilyen csoport valamennyi befektetési vallalkozdsa a 20. cikk (2) és (3) bekezdésében emlitett kateg6ri-
dkba tartozik;

¢) az ilyen csoport minden EU-szintl befektetési vallalkozdsa egyedi alapon megfelel a 18. és a 20. cikkben
elsirt kovetelményeknek, és ezzel egyidejiileg szavatolé t6kéjébdl levonja azon befektetési vallalkozdsok,
pénziigyi intézmények, vagyonkezel§ tarsasagok és kiegészitd szolgéltatdsokat nyujté véllalkozdsok felé
fennall6 fiiggd kotelezettségeit, amelyek egyébként Gsszevont feliigyelet ald tartozndnak és;

&

az olyan pénziigyi holding tarsasag, amely EU-szint(i pénziigyi holding anyavéllalata az ilyen csoportba
tartozé befektetési vallalkozdsnak, rendelkezik legaldbb annyi, a 2006/...[EK irdnyelv 57. cikkének
a)-h) pontjainak osszegeként meghatdrozott t6kével, amennyi egyrészrél,az olyan befektetési vallalkoza-
sokban, pénziigyi intézményekben, vagyonkezel§ tdrsasigokban és kiegészit§ szolgéltatdsokat nytijtd
véllalkozdsokban fenndllé részesedések, aldrendelt kovetelések és azon irdnyelv 57. cikkében emlitett
eszkozok teljes konyv szerinti értékének, amelyekkel 6sszevont alapti feltigyelet ald tartozna, masrészrél
az olyan befektetési véllalkozasok, pénziigyi intézmények, vagyonkezel§ tdrsasagok és kiegészit§ szol-
galtatdsokat nyujté vallalkozdsok felé fennallo fiiggd kotelezettségek teljes Osszegének, amelyekkel
egyébként osszevont alapu feliigyelet ald tartozna, az 9sszege.

Abban az esetben, ha az els6 albekezdés feltételei teljesiilnek, minden EU-szintli befektetési véllalkozdsnak
rendelkeznie kell a csoportba tartozé valamennyi pénziigyi holdingtérsasdg, befektetési véllalkozds, pénz-
tigyi intézmény, vagyonkezel§ trsasdg és kiegészitd szolgaltatdsokat nytjt6 véllalkozds tSke- és finansziro-
zasi forrdsainak feliigyeletét és ellenSrzését szolgdlo rendszerrel.

(2) Az illetékes hatésdgok az (1) bekezdéstdl eltérve engedélyezhetik olyan pénziigyi holdingtdrsasdg
szamadra, amely ilyen csoport egyik EU-szintl befektetési véllalkozdsdnak anyavallalata, hogy olyan értéket
alkalmazzon, amely alacsonyabb, mint az (1) bekezdés d) pontja szerint kiszdmitott érték, de nem keve-
sebb, mint egyrészrél a 18. és 20. cikkben olyan befektetési vallalkozdsokra, pénziigyi intézményekre,
vagyonkezel§ tarsasagokra és kiegészit§ szolgaltatdsokat nyujté véllalkozdsokra egyedi alapon el6irt
kovetelményeknek, amelyekkel egyébként Osszevont alapd feliigyelet ald tartozna, masrészrdl az olyan
befektetési vallalkozdsok, pénziigyi intézmények, vagyonkezel§ tdrsasdgok és kiegészitS szolgdltatdsokat
nyujt6 véllalkozdsok javdra fennall6 esetleges fiiggs kotelezettségek teljes sszegének, amelyekkel egyébként
osszevont alapt feliigyelet ald tartozna, az sszege. E bekezdés alkalmazdsiban a harmadik orszdgok befek-
tetési vallalkozdsaira, pénziigyi intézményeire, vagyonkezel§ tdrsasdgaira és kiegészit§ szolgaltatdsokat
nyujt6 véllalkozdsaira vonatkozd tékekovetelmény elvi t6kekovetelmény.

23. cikk

Az illetékes hatésdgoknak koteleznie kell a 22. cikk értelmében felmentést kapott csoportokba tartozd
befektetési véllalkozdsokat, hogy értesitsék ket azokrdl a kockazatokrdl, amelyek pénziigyi helyzetiiket
veszélyeztethetik, beleértve a t8kéjitk és finanszirozdsuk forrdsaival és osszetételével kapcsolatos kockdza-
tokat is. Ha az illetékes hat6sdgok ennek alapjan megallapitjak, hogy e befektetési vallalkozdsok pénziigyi
helyzete nem biztositott megfelelGen, kotelezniiik kell Sket, hogy tegyenek intézkedéseket, ideértve —
szitkség esetén — az e vallalkozdsoktdl a csoport mds tagjaihoz torténd téketranszferek korldtozdsat is.
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Ha az illetékes hatdsdgok eltekintenek a 22. cikkben el8irt Gsszevont alapd feliigyelet kotelezettségétdl,
més, megfelel§ intézkedéseket kell tenniiik az egész csoport — beleértve a tagallamok teriiletén kiviil elhe-
lyezked§ vallalkozdsokat is — kockdzatainak, nevezetesen nagykockdzat-véllaldsainak feliigyeletére.

Ha az illetékes hatdsdgok eltekintenek a 22. cikkben el8irt osszevont alapt t6kekovetelmények alkalmaza-
satol, egyéni alapon a 2006/...[EK irdnyelv 123. cikke és V. cime 5. fejezetének kovetelményei, a befekte-
tési véllalkozdsok feliigyeletére pedig egyéni alapon tovabbra is azon irdnyelv 124. cikkének kévetelményei
alkalmazandok.

24. cikk

(1) Az illetékes hatésigok a 2. cikk (2) bekezdésétdl eltérve mentesithetik a befektetési vallalkozdsokat
az emlitett cikkben megdllapitott dsszevont alapti t6kekovetelmény aldl, amennyiben a csoportba tartozé
valamennyi befektetési véllalkozdsra vonatkozik a 20. cikk (2) bekezdése, és a csoport nem tartalmaz hitel-
intézeteket.

(2)  Ha az els6 albekezdés kovetelményei teljesiilnek, egy tagallambeli befektetési véllalkozas anyavallalat
koteles Osszevont alapon annyi szavatold t6két biztositani, amely mindenkor egyenl$ vagy tobb mint az
alabbi két osszeg kozil a nagyobb, amelyeket a befektetési anyavallalat konszolidalt pénziigyi helyzete
alapjan szdmitanak ki, és 6sszhangban vannak e fejezet 3. szakaszaval:

a) a 2006/...[EK irdnyelv 75. cikkének a)—c) pontjaiban szerepld tékekovetelmények Gsszege; és
b) az ezen irdnyelv 21. cikkében el6irt osszeg.

3. Amennyiben az (1) bekezdés kovetelményei teljesiilnek, a valamely pénziigyi holdingtdrsasag altal
ellendrzott befektetési véllalkozasok kotelesek Osszevont alapon annyi szavatold tSkét biztositani, amely
mindenkor egyenl$ vagy tobb, mint az alabbi két Osszeg koziil a nagyobb, amelyeket a pénziigyi holding
tarsasdg konszolidalt pénziigyi helyzete alapjan szdmitanak ki, és 9sszhangban vannak e fejezet 3. szaka-
szaval:

a) a 2006/...[EK irdnyelv 75. cikkének a)—c) pontjaiban szerepld t6kekovetelmények dsszege; és

b) az ezen irdnyelv 21. cikkében el6irt dsszeg.

25. cikk

Az illetékes hatdsagok a 2. cikk (2) bekezdésétdl eltérve mentesithetik a befektetési vallalkozasokat az emli-
tett cikkben megallapitott osszevont alapi tSkekovetelmény aldl, amennyiben a csoportba tartozd vala-
mennyi befektetési vallalkozas a 20. cikk (2) és (3) bekezdésében emlitett befektetési véllalkozasok kategéri-
djaba tartozik, és a csoport nem tartalmaz hitelintézeteket.

Ha az elsé albekezdés kovetelményei teljesiilnek, egy tagallambeli befektetési vallalkozds anyavillalat koteles
annyi szavatol6 t6két biztositani 6sszevont alapon, amely mindenkor egyenlS vagy tobb mint a 2006/.../
EK irdnyelv 75. cikke a)—c) pontjaiban szereplS kovetelményeknek és az ezen irdnyelv 21. cikkében el6irt
osszegnek az Osszege, mikozben a szdmitds a befektetési véllalkozds anyavillalat konszoliddlt pénziigyi
helyzete alapjan e fejezet 3. szakaszdval 6sszhangban torténik.

Amennyiben az (1) bekezdés kovetelményei teljesiilnek, a pénziigyi holdingtérsasdg altal ellendrzott befek-
tetési vallalkozds koteles Osszevont alapon legaldbb annyi szavatold t6két biztositani, amely mindenkor
egyenlé vagy tobb mint a 2006/...[EK irdnyelv 75. cikkének a)—c) pontjaiban szerepld tékekovetelmé-
nyeknek és az ezen irdnyelv 21. cikkében el6irt osszegnek az Osszege, mikozben a szdmitds a pénziigyi
holding tarsasdg konszolidalt pénziigyi helyzete alapjan e fejezet 3. szakaszdval 9sszhangban torténik.
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3. szakasz
Az osszevont alapa kovetelmények kiszdmitdsa
26. cikk

(1)  Ha a 22. cikkben foglalt felmentésre nem keriil sor, az illetékes hatdsagok az I. és V. mellékletben
meghatdrozott t6kekovetelmények, valamint 28-32. cikkben és a VI. mellékletben meghatirozott tigyfél-
kockazatok konszoliddlt alapu kiszamitdsa céljabol engedélyezhetik, hogy az egyik intézmény kereskedési
konyvében szerepl nettd pozicidk a masik intézmény kereskedési konyvében szerepld pozicidknél besza-
mitdsra keriiljenek a 28-32. cikkben és az L, V., és VI. mellékletben meghatdrozott szabalyoknak megfe-
lelGen.

Az illetékes hatdsigok engedélyezhetik tovabbd, hogy az egyik intézmény devizapoziciéi beszdmitdsra
keriiljenek a masik intézmény devizapozici6indl, a III. és/vagy V. mellékletben meghatdrozott szabalyoknak
megfelelGen. A hatdsdgok azt is engedélyezhetik, hogy az egyik intézmény drupoziciéi beszamitdsra keriil-
jenek a mdsik intézmény drupozici6indl, a IV. és/vagy V. mellékletben meghatdrozott szabdlyoknak megfe-
lelGen.

(2) Az illetékes hatésigok engedélyezhetik a harmadik orszdgokban taldlhaté vallalkozdsok kereskedési
konyvének és deviza-, illetve drupozicidinak beszamitasat, ha egyidejtileg teljesiilnek a kovetkezd feltételek:

a) e villalkozdsok valamely harmadik orszdgban kaptak engedélyt, és vagy megfelelnek a 2006/...[EK
irdnyelv 4. cikkének elsé bekezdésében foglalt hitelintézet fogalma meghatdrozdsanak, vagy elismert
harmadik orszagbeli befektetési véllalkozdsok;

b) az ilyen villalkozdsok egyedi alapon megfelelnek az ebben az irdnyelvben megdllapitottakkal
egyenértékii t6kemegfelelési szabalyoknak; és

¢) az adott orszdgokban nincs hatalyban olyan szabalyozds, amely jelentésen érintené a csoporton beliili
téketranszfert.

(3) Az illetékes hatdsdgok engedélyezhetik a (1) bekezdésben foglalt, olyan csoporton beliili intézmények
kozotti beszdmitdst, amelyek az adott tagdllamban kaptak engedélyt, amennyiben:

a) a csoporton belill a t6ke megoszldsa megfeleld; és

b) azok a szabdlyozoi, jogszabalyi vagy szerzédéses keretek, amelyek kozott az intézmények mikodnek,
garantaljak a csoporton beliili kolcsonds pénziigyi tdmogatdst.

(4)  Ezen tGlmenden az illetékes hatdsdgok engedélyezhetik az (1) bekezdésben foglalt beszdmitdst a
csoporton beliili, a (3) bekezdésben foglalt feltételeknek megfelel§ intézmények és az ugyanazon csoportba
tartozo, valamely mdsik tagdllamban engedélyezett intézmény kozott, amennyiben ez az intézmény a 18.,
20. és 28. cikkben foglalt t6kekovetelményeket egyedi alapon koteles teljesiteni.

27. cikk

(1) A szavatol6 t6ke sszevont alapt kiszdmitdsakor a 2006/...[EK irdnyelv 65. cikkét kell alkalmazni.

(2) Az osszevont alapt feligyeletet gyakorld illetékes hatésdgok elismerhetik a sajat tSkének az
IV. melléklet szerinti intézményekre alkalmazandé kilonleges szavatol6tSke-fogalom meghatdrozasanak
érvényességét az Osszevont alapon szamitott szavatol6 t6kéjik kiszamitdsanal.
4. szakasz
A nagykockézatok feliigyelete és ellendrzése

28. cikk

(1) Az intézmények nagykockdzataikat a 2006/.../EK irdnyelv 106—118. cikkének megfelelGen feliigyelik
és ellendrzik.
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(2) Az (1) bekezdéstdl eltérden, azon intézményeknek, amelyek a kereskedési konyv szerinti tizleti tevé-
kenységiikre vonatkoz6 t6kekdovetelményiiket az L. és 1L, valamint adott esetben az ezen irdnyelv V. mellék-
letének megfelelGen szdmitjdk, nagykockdzataikat a 2006/...[EK irdnyelv 106-118. cikkének megfelelGen,
ezen irdnyelv 29-32. cikkében megéllapitott médositdsokra figyelemmel kell feliigyelnie és ellendriznie.

(3)  2007. december 31-ig a Bizottsdg jelentést teszt az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak ezen
szakasz miikodésérdl és szitkség esetén javaslatokat is tesz.

29. cikk

(1) Az egyedi tigyfelekkel szemben villalt, a kereskedési konyvben felmeriil§ kitettséget az aldbbi elemek
osszegzésével kell szamitani:

a) az intézménynek a kérdéses tigyfél ltal kibocsatott osszes pénziigyi eszk6zEbdl fenndllé hossza pozicio-
inak tobblete a rovid pozicidival szemben, amennyiben a tobblet pozitiv, Ggy, hogy az egyes pénziigyi
eszkozokben fennall6 nettd poziciot az I. mellékletben megallapitott médszerek szerint szamitjak;

b) a nett6é kockdzat hitelviszonyt megtestesits értékpapir- vagy részvény jegyzési garanciavallaldsakor; és

¢) a kérdéses tigyféllel a II. mellékletben hivatkozott tranzakciok, megallapoddsok és tigyletek megkotésébdl
szarmaz6 kockdzatvillaldsok, amelyeket a II. mellékletben a kitettségi értékek kiszdmitdsdra megdllapi-
tott médon szdmitanak.

A b) pont alkalmazasaban a netté kockdzatot tigy szamitjak ki, hogy levonjak azokat a jegyzési garanciaval-
lalasokat, amelyeket az alakszerti megdllapodds alapjan harmadik fél az intézménytdl lejegyzett, vagy
amelyre jegyzési garancidt vallalt, csokkentve az 1. melléklet 41. pontjadban meghatarozott tényezSkkel.

A b) pont alkalmazdsiban tovabbi Gsszehangoldsig a illetékes hatsdgoknak el6 kell irnia az intézmények-
nek, hogy a jegyzési garanciavillaldsaikat a kezdeti kotelezettségvallalds id6pontja és az els6 munkanap
kozott figyelemmel kisérg és ellenérzd rendszereket hozzanak létre a kérdéses piacokon felmeriilt veszélyek
természetétdl fiiggGen.

A ¢) pont alkalmazdsiban a 2006/...[EK irdnyelv 84-89. cikkei kizdrdsra keriilnek az ezen irdnyelv
II. melléklete 6. pontjaban szerepld hivatkozdsbol.

(2) Az ugyfélcsoportok részére torténd, a kereskedési konyvben megjelend kockdzatvéllaldst az tigyfél-
csoportba tartozd egyedi tigyfelek (1) bekezdés szerint kiszdmitott kockdzatainak Osszegzésével szdmitjdk
ki.

30. cikk

(1) Az egyedi ugyfelek vagy az iigyfélcsoportok felé fenndllé osszes kockdzatvdllaldst a kereskedési
konyvben és a nem kereskedési konyvben felmeriil§ kockdzatok osszeaddsdval szamitjak ki, figyelembe
véve a 2006/...[EK irdnyelv 112-117. cikkét.

A nem kereskedési konyvben szerepld kockazatok kiszdmitdsdhoz az intézmények nullinak veszik az
13. cikk (2) bekezdése mésodik albekezdése d) pontjanak értelmében a sajit t6kéjikbdl levont eszkozokbsl
szarmaz6 kockdzatokat.

(2) Az intézményeknek a (4) bekezdésnek megfelel@en kiszdmitott, egyedi tigyfelek és iigyfélcsoportok
felé fenndllo Osszes kockdzatvéllaldsukrdl a 2006/...[EK irdnyelv 110. cikkének megfelelGen kell jelentést
készitenie.

Az egyedi iigyfelek vagy tigyfélcsoportok felé fennallé nagykockazatokrdl késziilg jelentésekben repo-iigyle-
teken, értékpapir- és arukolesonzési tigyleteken kiviil hitelkockdzat-mérséklés nem keriilhet elismerésre.

(3) Az egyedi tigyfelek vagy az tigyfélcsoportok felé fenndllé kockdzatvéllalds els6 pontnak megfeleld
oOsszege a 2006/...[EK irdnyelv 111-117. cikkének megfelel§ korlatozas ala esik.

(4) A (3) bekezdés rendelkezéseitSl eltérve, illetékes hatésigok engedélyezhetik, hogy az elfogadott
harmadik orszagbeli befektetési véllalkozasokkal és az elismert elszamolohadzakkal és tézsdékkel szembeni
koveteléseket megtestesitd eszkozokre és egyéb kockdzatokra, ugyanaz az eljards vonatkozzon, mint
amelyet a 2006/...[EK irdnyelv 113. cikke (3) bekezdésének i. pontjdban, 115. cikke (3) bekezdésében és
116. cikkében meghatarozottak szerint az intézményekkel szemben engedélyeztek.



2006.9.21. Az Eurdpai Uni6 Hivatalos Lapja C 227 E[389

2005. szeptember 28., szerda
31. cikk

Az illetékes hatésdgok engedélyezhetik a 2006/...[EK irdnyelv 111-117. cikkében meghatdrozott hatdrér-
tékek tallépését, amennyiben teljesiilnek a kovetkezd feltételek:

a) a kérdéses tigyfél vagy tgyfélcsoport felé fenndlls, a nem kereskedési konyvben szerepld kitettségek
nem haladjdk meg a 2006/...[EK irdnyelv 111-117. cikkében megallapitott limiteket, amelyeket az
emlitett irdnyelvben meghatdrozottak szerint az azon irdnyelvben definidlt szavatold t6kébdl kiindulva
szamitanak ki, vagyis a tobblet teljes mértékben a kereskedési konyvben jelenik meg;

b) az intézmény a 2006/...[EK irdnyelv 111. cikke (1) és (2) bekezdésében megallapitott limitek tallépését
illet6en megfelel a VI. mellékletnek alapjdn szamitott potlolagos t6kekovetelménynek;

¢) ha a tallépés felmeriilése 6ta 10 vagy anndl kevesebb nap telt el, a kérdéses tigyféllel vagy tigyfélcso-
porttal szemben vallalt, kereskedési konyvben szerepl§ kitettség nem haladhatjia meg az intézmény
szavatold tékéjének 500 %-at;

d) semmilyen 10 napnél hosszabb ideje fenndllé tullépés nem haladhatja meg az intézmény szavatold
t6kéjének 600 %-at; és

¢) az intézményeknek haromhavonta be kell szdmolniuk a illetékes hatdsdgoknak minden olyan esetrdl,
amikor a 2006/...[EK irdnyelv 111. cikke (1) és (2) bekezdésében megallapitott korldtokat a megel6z8
hdrom hénap soran tallépték.

Az ) ponttal kapcsolatban, minden olyan esetben, amikor a korldtokat tiillépik, be kell szdmolni annak
mértékérdl és az érintett iigyfél nevérdl.

32. cikk

(1) Az illetékes hatdsdgoknak ki kell dolgozniuk olyan eljardsokat, amelyek megakaddlyozzak az intéz-
ményeket a pétldlagos tSkekovetelmények — amelyek pedig a 2006/...[EK irdnyelv 111. cikke (1) és
(2) bekezdésében megdllapitott limiteket tallépd kitettségek esetében terhelnék Sket, ha ezek a kitettségek
10 napon tdl fenndllnak — tudatos elkeriilésében oly médon, hogy ideiglenesen mds, akdr ugyanazon a
csoporton belili, akdr egy mdsik csoportba tartozé vallalkozdshoz viszik dt ezeket a kitettségeket és/vagy
oly médon, hogy mesterséges tranzakcidkat hoznak létre a meglévd kitettség 10 napon beliili lezérdsara és
Ujranyitdsara.

Az illetékes hatdsdgok értesitik a Tandcsot és a Bizottsagot ezekrdl a médszerekrdl.

Az intézményeknek olyan rendszereket kell tizemeltetniiik, amelyek biztositjdk, hogy minden, a fenti
hatdssal jaré tranzakciordl az illetékes hatdsagok azonnal jelentést kapjanak.

(2) A illetékes hatésdgok engedélyezhetik az intézményeknek, amelyek a szavatolé t6kének a 13. cikk
(2) bekezdése szerinti meghatdrozdsdt alkalmazhatjdk, hogy azt a 30. cikk (2) bekezdése, a 30. cikk
(3) bekezdése és a 31. cikk szempontjdbdl is alkalmazzdk, feltéve, hogy az érintett intézményeknek a
2006/...[EK irdnyelv 110-117. cikkeiben meghatirozott kotelezettségek mindegyikének is meg kell
felelnitik a kereskedési konyvitkben nem szerepld kitettségekre vonatkozodan, azon irdnyelvben meghatdro-
zottak szerinti szavatol6 téke hasznalata mellett.

5. szakasz
A pozicidk jelentési célbol torténd értékelése
33. cikk

(1)  Valamennyi kereskedési konyvi poziciéra a VII. melléklet B. részében meghatarozott prudens értéke-
lési szabédlyok vonatkoznak. Ezek a szabédlyok annak biztositdsira kotelezik az intézményeket, hogy az
osszes kereskedési konyvi pozicidjukhoz tarsitott érték megfelelen titkrozze az aktudlis piaci értéket. Az
elébbi értéknek megfelel6 mértékd stabilitdst kell mutatnia tekintettel a kereskedési konyvi poziciok dina-
mikus természetére, a prudencidlis megbizhatdsag kovetelményeire, valamint a kereskedési konyvi poziciok
tekintetében a t6kekovetelmények miikodési modjara és céljra.
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(2) A kereskedési konyvi poziciokat legaldbb naponta tjra kell értékelni.

(3)  Ténylegesen rendelkezésre dll6 piaci drak hidnyaban az illetékes hatésdgok eltekinthetnek az (1) és
(2) bekezdésben el6irt kovetelménytdl, és elSirjak az intézményeknek, hogy alkalmazzanak alternativ érté-
kelési modszereket, feltéve, hogy azok elég megbizhatdak, és azokat az illetékes hatdsagok jovahagytak.

6. szakasz
Kockdzatkezelés és tGkehelyzet felmérés
34. cikk

Az illetékes hatésigok minden befektetési vallalkozdstol megkévetelik, hogy a 2004/39[EK irdnyelv
13. cikke kovetelményeinek teljesitése mellett a 2006/...[EK irdnyelv 68-73. cikkében az alkalmazdsi
korokre eldirt rendelkezésekre is figyelemmel, ez utébbi irdnyelv 22. és 123. cikkében foglalt kovetelmé-
nyeknek is megfeleljenek.

7. szakasz
Jelentési kotelezettségek

35. cikk

(1) A tagdllamoknak el§ kell irniuk a befektetési véllalkozdsok és hitelintézetek szdmadra, hogy kiildg
tagdllam illetékes hatdsdgai szdmdra minden szitkséges informéciot biztositsanak annak érdekében, hogy
értékelni lehessen az ezen irdnyelvnek megfelelGen elfogadott szabdlyoknak valé megfelelésiiket. A tagalla-
moknak kell gondoskodniuk arrdl is, hogy az intézmények belsg irdnyitdsi rendszere, illetve adminisztrativ
és szamviteli eljardsai barmikor lehetdvé tegyék az e szabalyoknak valé megfelelés ellendrzését.

(2) A 9. cikk hatilya ald tartozé befektetési vallalkozdsok legalabb havonta, az 5. cikk (1) bekezdésének
hatdlya ald tartozé vallalkozdsok legalabb hdromhavonta, az 5. cikk (3) bekezdésének hatélya ald tartozo
véllalkozasok pedig legalabb hathavonta jelentést tesznek az illetékes hatdsdgoknak az utdbbiak dltal
meghatdrozott médon.

(3) A (2) bekezdés rendelkezéseitdl eltérden, a 5. cikk (1) és (9) bekezdésének hatdlya ald tartozo befekte-
tési vallalkozdsoknak, 6sszevont vagy szubkonszoliddlt alapon hathavonta kell informéciét szolgaltatniuk.

(4) A hitelintézetek a 2006/.../EK irdnyelvben (') meghatdrozott gyakorisaggal kotelesek jelentést tenni,
az illetékes hatésdgok dltal meghatarozott modon.

(5) Az illetékes hatosagok kotelez6vé teszik az intézmények szamdra, hogy azonnal jelentsék, ha a repo-
vagy az értékpapir- és drukolesonzési tigyletek sordn a partner nem tesz eleget kotelezettségeinek.
VI. FEJEZET
1. szakasz
Illetékes hatsigok
36. cikk

(I) A tagallamoknak meg kell neveznitik azokat a hatdsdgokat, amelyek illetékesek az irdnyelvben
meghatdrozott feladatok elvégzésére. A tagallamok errdl tdjékoztatjak a Bizottsdgot, feltiintetve a feladatok
megosztasat.

() HL L 222, 1978.8.14., 11. o. A legutébb a 2003/51/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvvel (HL L 178,
2003.7.17., 16. 0.) mddositott irdnyelv.
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(2) Az illetékes hatdsdgoknak a nemzeti jogszabalyok vagy hatdsigok éltal az adott tagdllamban mtik6ds
feliigyeleti rendszer részeként hivatalosan elismert hatdsigoknak vagy szerveknek kell lenniiik.

(3) Az érintett illetékes hatésigok részére biztositani kell a feladataik ellitdsahoz sziikséges minden
jogosultsagot, kiillonosen a kereskedési konyvek osszetételének megvizsgéldsi jogat.

2. szakasz
Feliigyelet
37. cikk

(1) A 2006/...[EK irdnyelv V. cimének 4. fejezete a befektetési véllalkozdsok feliigyeletére az aldbbiak
szerint értelemszerten alkalmazandoé:

a) a 2006/...[EK irdnyelv 6. cikkére torténd hivatkozdsokat ugy kell értelmezni, mint a 2004/39/EK
irdnyelv 5. cikkére torténd hivatkozast;

b) a 2006/...[EK irdnyelv 22. és 123. cikkére torténd hivatkozasokat ugy kell értelmezni, mint az ezen
irdnyelv 34. cikkére torténd hivatkozést; és

¢) a 2006/...[EK irdnyelv 44-52. cikkére torténd hivatkozdsokat tgy kell értelmezni, mint a 2004/39/EK
irdnyelv 54. és 58. cikkére torténd hivatkozast.

Ha egy EU-szintli pénziigyi holding tdrsasdg anyavallalatnak hitelintézet és befektetési véllalkozds lednyval-
lalata is van, a 2006/...[EK irdnyelv V. cimének 4. fejezete alkalmazandé az intézmények feliigyelete vonat-
kozdsdban ugyanigy, mintha a hitelintézetekre valé utalds helyett intézmények szerepelnének.

(2) Az intézmények ezen irdnyelv V. mellékletében szerepld belsé modelljeinek elismerésére ugyanigy a
2006/...[EK iranyelv 129. cikke (2) bekezdésében megallapitott kovetelményeket kell alkalmazni, ha erre
vonatkozdan egy EU-szint(i hitelintézeti anyavallalat és lednyvallalatai, illetve egy EU-szintl befektetési
véllalkozds anyavallalat és lednyvallalatai, vagy egy EU-szintli pénziigyi holdingtdrsasig lednyvillalatai
kozos kérelmet nyujtanak be.

Az elsé albekezdésben emlitett elismerés beszerzésére hat honap all rendelkezésre.

38. cikk

(1) A tagdllamok illetékes hatdsdgai szorosan egyiittmiikodnek az ezen irdnyelvben foglalt feladatok ella-
tasa sordn, killonosen az olyan befektetési szolgéltatdsok esetén, amelyeket szolgaltatdsként vagy fidktelepek
létrehozdsdval nytjtanak.

A hatésiagok a mdsik kérelmére rendelkezésre bocsitanak minden olyan informdciét, amely elGsegiti az
intézmények t6kemegfelelésének feliigyeletét, kiilonosen az ezen irdnyelvben megallapitott szabalyoknak
valé megfelelés ellendrzését.

(2) Az illetékes hatésdgok kozotti, az ezen irdnyelvben foglalt barmely informécidcsere az aldbbi
szakmai titoktartdsi kotelezettségek hatdlya ald tartozik:

a) a befektetési vallalkozasokat illetGen a 2004/39/EK irdnyelv 54. és 58. cikke szerinti szakmai titoktartdsi
kotelezettségek; és

b) a hitelintézetek esetében a 2006/...[EK irdnyelv 44-52. cikkében foglalt kotelezettségek.

VIL FEJEZET
KOZZETETEL
39. cikk

A befektetési vallalkozdsokra a 2006/...[EK irdnyelv V. cimének 5. fejezetében megéllapitott kovetelmé-
nyeket kell alkalmazni.
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VIIL FEJEZET
1. szakasz

40. cikk

A partnerkockdzatra vonatkozé minimum t8kekovetelmények ezen irdnyelv szerinti, valamint a minimum
t6kekovetelmények 2006/...[EK irdnyelv szerinti szdmitdsa céljdbdl, azon irdnyelv III. melléklete
2-6. pontja rendelkezései sérelme nélkiil az elismert harmadik orszdgbeli befektetési vallalkozdsokkal szem-
beni kitettségeket, valamint az elismert elszimolohdzakkal és t6zsdékkel szembeni kitettségeket az intézmé-
nyekkel szembeni kitettségként kezelik.

2. szakasz
Végrehajtisi jogkorok
41. cikk

(1) A Bizottsag a 42. cikk (2) bekezdésében emlitett eljdrassal osszhangban hatdroz a technikai kiigazita-
sokrol az aldbbi teriileteken:

a) a 3. cikk fogalommeghatdrozdsainak tisztizdsa az irdnyelv egységes alkalmazdsinak biztositdsa érde-
kében;

b) a 3. cikk fogalommeghatdrozdsainak tisztdzdsa a pénziigyi piacok fejlédésének figyelembevétele érde-

kében;

) az 5-9. cikkben el6irt indul6tSke Gsszegeinek és 18. cikk (2) bekezdésében emlitett 6sszegnek a kiigazi-
tdsa a gazdasdgi és monetdris téren torténd fejlédés figyelembevétele érdekében;

d) a 20. cikk (2) és (3) bekezdésében szerepld befektetési véllalkozdsok kategéridinak kiigazitdsa a pénziigyi
piacok fejlédésének figyelembevétele érdekében;

e) a 21. cikkben megdllapitott kovetelmény tisztdzdsa ezen irdnyelv egységes alkalmazdsdnak biztositdsa
érdekében;

f) a terminoldgidnak és a meghatdrozdsok szovegezésének kiigazitdsa az intézményekrdl és a kapcsolodo
kérdésekrdl sz016 késébbi jogszabalyokkal osszhangban;

g) az I-VIL melléklet technikai rendelkezéseinek kiigazitdsa a pénziigyi piacokon bekovetkezett valtozdsok,
a kockazatértékelés és a szamviteli standardok vagy kovetelmények véltozdsainak fényében, amely figye-
lembe veszi a kozosségi jogszabdlyokat, illetve a feliigyeleti eljardsok konvergencidjdt; vagy

h) technikai kiigazitdsok a 2004/39/EK irdnyelv 65. cikkének (3) bekezdésében emlitett feliilvizsgdlat ered-
ményeinek figyelembevétele céljabol.

(2) Az elfogadott végrehajtasi intézkedések nem valtoztathatjdk meg ezen irdnyelv érdemi rendelkezé-
seit.

42. cikk

(I) A Bizottsdgot a 2003. november 5-i 2004/10/EK bizottsdgi hatdrozat (') alapjin létrehozott Eurdpai
Bankbizottsdg (a tovdbbiakban: a bizottsdg) segiti.

(2) Az e bekezdésre torténg hivatkozds esetén az 1999/468/[EK hatdrozat 5. cikkében megallapitott elja-
rast kell alkalmazni, a hatdrozat 7. cikke (3) bekezdésének és 8. cikkének megfelelGen.

Az 1999/468/EK hatdrozat 5. cikkének (6) bekezdésében megdllapitott hatdrid6é hdrom hénap.

(3) A mar elfogadott végrehajtdsi intézkedések sérelme nélkiil, ezen irdnyelv elfogadasat kovetd két éves
idGszak elteltével, de legkésébb 2008. aprilis 1-jén felfiiggesztésre keriilnek azon rendelkezései, amelyek a
(2) bekezdés értelmében technikai szabdlyok, modositasok és hatdrozatok elfogaddsat teszik sziikségessé.
Az Eur6pai Parlament és a Tandcs, a Bizottsdg javaslata alapjan, megdjithatja az érintett rendelkezéseket a
Szerz6dés 251. cikkében megdllapitott eljdrdssal 6sszhangban, és e célbdl feliil kell vizsgdlnia e rendelkezé-
seket az emlitett idGtartam lejarta, illetve id6pont bekovetkezése el6tt.

(4) A bizottsag elfogadja eljardsi szabalyzatat.

() HLL 3., 2004.1.7., 36. o.
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3. szakasz
Atmeneti rendelkezések

43. cikk

Ezen irdnyelv 2. cikkének és V. fejezete 2. és 3. szakaszdval 6sszhangban a 2006/...[EK irdnyelv 152. cikké-
nek (1)-(7) bekezdését kell alkalmazni azokra a befektetési vdllalkozdsokra, amelyek ezen irdnyelv
II. melléklete alkalmazdsiban a 2006/...[EK irdnyelv 84-89. cikkének megfelelGen végzik a kockdzattal
sulyozott kitettségértékek kiszdmitdsat, vagy azokra, amelyek a miikodési kockdzatra vonatkozé tékekove-
telményeik kiszdmitdséhoz azon irdnyelv 105. cikkében meghatdrozott fejlett mérési modszert alkal-
mazzdk.

44. cikk

2012. december 31-ig a tagallamok 15 %-ot alkalmazhatnak a kereskedési és értékesitési (,trading and
sales”) iizletdgra azon befektetési véllalkozdsok vonatkozdsaban, amelyeknél a kereskedési és értékesitési
tizletdgra vonatkozé megfeleld mutat6 legaldbb 50 %-a a valamennyi iizletdgra vonatkozd — ezen irdnyelv
20. cikkével és a 2006/...[EK irdnyelv X. melléklete 2. részének 1-4. pontjaval osszhangban szdmitott —
megfelel6 mutatok osszegének.

45. cikk

(1) Az illetékes hatbsagok engedélyezhetik a befektetési véllalkozdsok szdmdra a nagykockdzatokra
vonatkozdan a 2006/...[EK irdnyelv 111. cikkében el6irt hatdrértékek tallépését. A tallépést a befektetési
véllalkozdsoknak nem kell azon irdnyelv 75. cikk b) pontjdban meghatdrozott, e hatdrértékeket tallépd
t6kekovetelmények kiszdmitdsakor figyelembe venniiik. E lehetSséggel 2010. december 31-ig vagy a nagy-
kockdzatok kezelésére vonatkozd, a 2006/...[EK irdnyelv 119. cikke értelmében késébb bekovetkezd
moédositdsok hatdlybalépésének id6pontja koziil a kordbban bekovetkezd idSpontig élhetnek. E lehetGség
alkalmazdsdhoz az aldbbi a)-d) pontban foglalt feltételeknek teljesiilnie kell:

a) a befektetési vallalkozds a 2004/39[EK irdnyelv I. melléklete C. szakaszdnak 5., 6., 7., 9. és 10. pont-
jaban felsorolt pénziigyi eszk6zokhoz kapcsolddd befektetési szolgdltatdsokat nyujt vagy befektetési
tevékenységet végez;

b) a befektetési villalkozds e befektetési szolgdltatdsokat nem lakossigi iigyfelek szdmdra vagy nevében
nytjtja és e tevékenységeket nem szdmukra vagy nevitkben végzi;

) a bevezet§ részben emlitett hatdrérték-tallépés olyan szerz8désekbdl eredd kockdzatok kapcsin jon
létre, amelyek az a) pontban felsorolt pénziigyi eszkozok és a 2004/39/EK (MiFID) irdnyelv I. melléklete
C. szakaszdnak 10. pontja szerinti drukkal vagy alapul szolgdlé eszkozokkel kapcsolatosak, tovabba
amelyeket a 2006/...[EK irdnyelv IIL és IV. melléklete alapjan szdmitottak ki, illetve dru leszéllitisra vagy
engedélyezett kibocsatdshoz vonatkozo szerzddések kapcsan jonnek létre; és

d) a befektetési vallalkozds rendelkezik a kitettségek koncentraci6jabol ad6dé kockdzatok kezelésére, és
kiilonosen azok ellendrzésére és korldtozdsara vonatkozd, dokumentalt stratégidval. A befektetési vallal-
kozds haladéktalanul tdjékoztatja az illetékes hatdsdgokat e stratégiardl és a stratégia minden lényegi
modositasardl. A befektetési vallalkozasnak megfelel§ intézkedéseket kell hoznia a kolesonfelvevdk hitel-
képességének folyamatos nyomon kovetésére a koncentrdlt kockazatra gyakorolt hatdsuknak megfe-
lel@en. Ezen intézkedéseknek lehet6vé kell tenniik a befektetési véllalkozds szdmdra, hogy megfelel§
modon és kell§ gyorsasdggal reagalhasson a hitelképesség romlésara.

(2)  Amennyiben a befektetési vallalkozds tullépi az (1) bekezdés d) pontjdban emlitett stratégia alapjan
meghatdrozott bels6 hatdrértéket, haladéktalanul értesitenie kell az illetékes hat6sdgot a tallépés mértékérdl
és jellegérdl, valamint a partner személyérél.

46. cikk

Az illetékes hatdsagok a 20. cikk els@ bekezdésétdl eltérve 2011. december 31-ig gy donthetnek, hogy
eseti jelleggel nem alkalmazzdk a 2006/.../EK irdnyelv 75. cikkének d) pontjabél szarmazé tékekovetelmé-
nyeket az olyan befektetési vallalkozdsok tekintetében, amelyekre nem alkalmazandé a 20. cikk (2) és
(3) bekezdése, amelyek teljes kereskedési konyvi pozicidja soha nem haladja meg az 50 millié EUR-t, és
amelyek érintett dolgozoinak atlaglétszdma nem haladja meg a 100 {6t a pénziigyi év sordn.
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Ehelyett a t6kekovetelménynek az aldbbiak koziil legalabb a legalacsonyabbat el kell érnie:

a) a 2006/...[EK irdnyelv 75. cikke d) pontjabdl ered§ t6kekovetelmények; és

b) az aldbbiak koziill a magasabb érték 12/88 része:
i. a2006/...[EK irdnyelv 75. cikke a)-c) pontjdban szerepld tékekovetelmények Gsszessége; és
ii. az ezen irdnyelv 21. cikkében eldirt osszeg, figyelemmel a 20. cikk (5) bekezdésére.

Amennyiben a mdsodik bekezdés b) pontja alkalmazandd, az Gsszeget legaldbb évente fokozatosan meg
kell novelni.

Ezen eltérés alkalmazdsa nem eredményezheti a befektetési villalkozdsok tSkekovetelményeinek édltaldnos
csokkenését a 2006. december 31-i kovetelményekhez képest, kivéve, ha az ilyen csokkentést a befektetési
véllalkozas tizletméretének csokkenése indokolja.

47. cikk

Azon intézmények, amelyek egyedi kockdzat szamitdsi modelljét 2007. janudr 1-je el6tt az V. melléklet
1. bekezdésével 6sszhangban engedélyezték, 2009. december 31-ig, vagy az illetékes hatdsagok dltal eseti
jelleggel meghatdrozott barmely kordbbi id6pontig az V. melléklet 4. és 8. pontjit azok 2007. janudr 1.
el6tti valtozatdban alkalmazhatjak.

48. cikk

(1) Az ezen irdnyelvben és a 2006/...[EK irdnyelv irdnyelvben megéllapitott t8kekovetelmények nem
alkalmazandbak az olyan befektetési vallalkozdsokra, amelyek f6 tizleti tevékenysége kizdrdlag a
2004/39[EK iranyelv I. melléklete C. szakaszdnak 5., 6., 7., 9. és 10. pontjaban meghatarozott pénziigyi
eszkozokhoz kapcsolodd  befektetési  szolgdltatdsokbdl és tevékenységekbdl dll, és amelyekre 2006.
december 31-én a 93/22/EGK irdnyelvet (') nem kellett alkalmazni. E mentességet 2010. december 31-ig
vagy a (2) és (3) bekezdés alapjdn torténd barmely késébbi modositds hatdlybalépésének idGpontja koziil a
kordbbi id6pontig kell alkalmazni.

(2) A 2004/39/EK irdnyelv 65. cikkének (3) bekezdésében eldirt feliilvizsgdlat részeként a Bizottsdg nyil-
vanos konzultdciok és az illetékes hatdsdgokkal folytatott tdrgyaldsok alapjan jelentést készit az Eurdpai
Parlament és a Tandcs szdmdra az aldbbiakrol:

a) megfelel§ rendszer azon befektetési vallalkozasok prudencialis feliigyeletére, amelyek f6 iizleti tevékeny-
sége kizarélag a 2004/39/EK iranyelv I. melléklete C. szakaszanak 5., 6., 7., 9. és 10. pontjaban megha-
tarozott druderivativakhoz vagy derivativa-szerz6désekhez kapcsolodd befektetési szolgéltatasokbdl és
tevékenységektdl all; és

b) a 2004/39[EK irdnyelv mddositdsdnak szitkségessége azon befektetési vallalkozdsok tovabbi kategdrid-
janak létrehozdsdra, amelyek f6 iizleti tevékenysége kizdrélag a 2004/39[EK irdnyelv I. melléklete
C. szakaszdnak 5., 6., 7., 9. és 10. pontjdban meghatdrozott, energiaelldtdssal — beleértve a villamos
energidt, a szenet, a gazt és az olajt — Osszefligg$ pénziigyi eszk6zokhoz kapcesolddd befektetési szolgal-
tatdsokbol és tevékenységektdl all.

(3) A (2) bekezdésben meghatdrozott jelentés alapjan a Bizottsdg javaslatokat nydjthat be ezen irdnyelv
és a 2006/...[EK irdnyelv kapcsol6d6é mddositasaira.

4. szakasz
Z4r6 rendelkezések
49. cikk

(1) A tagallamok 2006. december 31-ig hatdlyba léptetik azokat a torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi
rendelkezéseket, amelyek szitkségesek ahhoz, hogy a 2., 3., 11, 13, 17, 18,, 19., 20, 22., 23, 24, 25,
29., 30., 33., 34, 35, 37, 39, 40., 41., 43., 44. és 50. cikknek és az I, II, IIL,, V. és VIL mellékletnek
megfeleljenek. A tagdllamok haladéktalanul ismertetik a Bizottsdggal e rendelkezések szovegét, valamint a
rendelkezések és az ezen irdnyelv kozotti megfelelési tablazatot.

(") Az értékpapirok teriiletén végzett befektetési szolgaltatdsokrdl sz6l6 1993. mdjus 10-i 93/22/EGK tandcsi irdnyelv
(HL L 141., 1993.6.11., 27. 0.). A legutébb a 2002/87[EK irdnyelvvel modositott irdnyelv.
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A tagallamok ezeket a rendelkezéseket 2007. janudr 1-jétdl kezd6dGen alkalmazzak.
Amikor a tagallamok elfogadjdk ezeket az intézkedéseket, azokban hivatkozni kell erre az irdnyelvre, vagy
azokhoz hivatalos kihirdetésiik alkalmaval ilyen hivatkozast kell féizni. A rendelkezésekben egy olyan
nyilatkozatot is fel kell tintetniitk, amely szerint a hatdlyban 1év8 torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi ren-

delkezéseknek az ezen irdnyelvvel hatdlyon kiviil helyezett irdnyelvekre valé hivatkozésait az ezen irdny-
elvre torténd hivatkozdsokként kell értelmezni.

(2) A tagdllamok ismertetik a Bizottsiggal nemzeti joguk azon f6bb rendelkezéseinek szovegét,
amelyeket az ezen irdnyelv éltal szabdlyozott teriileten fogadnak el.

50. cikk

(I) A 2006/...[EK irdnyelv 152. cikkének (8)-(14) bekezdése értelemszertien alkalmazandé ezen irdnyelv

céljaira a kovetkezd rendelkezésekre is figyelemmel, amennyiben a 2006/...[EK irdnyelv 152. cikkének

(8) bekezdésében emlitett jogot gyakoroljak:

a) ezen irdnyelv II. mellékletének 7. pontjdban szerepld, a 2006/...[EK irdnyelvre valé hivatkozdsokat a
2000/12/EK irdnyelvre torténd hivatkozdsként kell értelmezni, annak 2007. janudr 1-je el6tt hatdlyos
szovege formdjaban;

b) ezen irdnyelv II. melléklete 4. pontjat a 2007. janudr 1-je el6tt hatalyos szévege formdjaban kell alkal-
mazni.

(2) A 2006/...[EK irdnyelv 157. cikkének (3) bekezdését értelemszertien kell alkalmazni ezen irdnyelv
18. és 20. cikkének céljara.

51. cikk
A Bizottsdg 2011. janudr 1-jéig felilvizsgdlja ezen irdnyelv végrehajtdsdt, és jelentést készit arrdl, amelyet
az Eurdpai Parlament és a Tandcs elé terjeszt a megfelel6 médositdsi javaslatokkal egyiitt.

52. cikk

A VI melléklet A. részében felsorolt irdnyelvekkel modositott 93/6/EGK irdnyelv hatdlydt veszti, a
VI melléklet B. részében felsorolt irdnyelvek nemzeti jogba torténd dtiiltetésére vonatkozd hatdridkkel
kapcsolatos tagdllami kotelezettségek sérelme nélkal.

A hatalyon kiviil helyezett irdnyelvekre vald hivatkozdst erre az irdnyelvre torténd hivatkozdsként kell értel-
mezni, a IX. mellékletben szerepld megfelelési tablazattal osszhangban.

53. cikk

Ez az irdnyelv az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovets 20. napon 1ép hatdlyba.

54. cikk
Ennek az irdnyelvnek a tagéllamok a cimzettjei.
Kelt, ...
az Eurdpai Parlament részérdl a Tandcs részérél

az elnok az elnok



