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6. rész — Kosarat alkalmazé hitelkockdzat mérséklési technikik

1. ELSO NEMTELJESITESKOR LEHIVHATO HITELDERIVATIVAK

1. Amennyiben a hitelintézet olyan feltételek mellett szerez hitelkockdzati fedezetet bizonyos kitettsé-
geire, hogy a kitettségek els6 nemteljesitése kivdltja a fizetést, és ez a hitelkockdzati esemény
megsziinteti a szerz8dést, a hitelintézet e mellékletnek megfelelGen tgy mddosithatja a kockaza-
tokkal stilyozott kitettségértéket ¢és, sziikség szerint, a varhatd veszteség Osszegét, hogy az a
78-83. cikk vagy 84-89. cikk alapjdn a hitelkockdzati fedezet hidnydban alkalmazandé legalacso-
nyabb kockdzattal silyozott kitettségértéket eredményezze, de csak abban az esetben, ha a kitettség
értéke kisebb vagy egyenld a hitelkockazati fedezet értékével.

2. N-EDIK NEMTELJESITESKOR LEHIVHATO HITELDERIVATIVAK

2. Amennyiben a hitelkockazati fedezet alapjan a kitettségeknél az n-edik nemteljesités valtja ki a kifi-
zetést, a kezdeményezd hitelintézet csak akkor veheti figyelembe a fedezetet a kockazattal sdlyozott
kitettségérték és, szitkség szerint, a varhatd veszteség Osszegének a kiszamitdsakor, ha az 1-t6l az
n — 1-ig terjed§ nemteljesitésre is fedezetet szerez, vagy mar n — 1 nemteljesités fordult el6. Ilyen
esetekben az 1. pontban az els6 nemteljesitéskor lehivhaté hitelderivativikkal kapcsolatban leirt
moédszer alapjan kidolgozott, az n-edik nemteljesitéskor lehivhaté hitelderivativik kezeléséhez
megfelel6en médositott médszert kell alkalmazni.

IX. MELLEKLET

ERTEKPAPIROSITAS

1. rész — Fogalommeghatdrozasok a IX. melléklet alkalmazdsiban

1. E melléklet alkalmazdsdban:

— Ertékpapirositasi felar” a pénziigyi koltségek beszedésébél befolyd osszeg és mds, az értékpapirositott
kitettségekkel kapcsolatos dijbevétel, a koltségek és raforditdsok levondsa utdn;

- ,Visszavdsarldsi jog maradék pozicidkra” a kezdeményezd olyan szerzédéses opcidja, ami lehetSvé
teszi az értékpapirositdsi poziciok visszavasarldsit vagy megsziintetését az alapul szolgdlé kitettségek
egészének visszafizetése el6tt abban az esetben, ha a fennalld kitettségek Osszege egy bizonyos szint
ald siillyed;

- ,Likviditdsi lehet&ség” egy értékpapirositdsi pozicié, amely olyan szerz8déses megallapoddssal jon
létre, melynek célja a pénzdramlds idészertiségének biztositdsa a befektet6k szamadra;

- ,Kirb” azon kockazattal stlyozott kitettségérték 8 %-a, melyeket a 84-89. cikk alapjan az értékpapiro-
sitott kitettségekre szamitananak ki gy, mintha azok nem lennének értékpapirositva, és e kitettsé-
gekhez tartozo, az emlitett cikkek szerint kiszamitott varhatd veszteségek Osszege;

- ,Mindsitésen alapulé médszer” az értékpapirositasi poziciok kockdzattal silyozott kitettségértékeinek
a 4. rész 46-51. pont szerinti szdmitdsi modszere;

— ,Feliigyeleti képlet médszere” az értékpapirositdsi poziciok kockdzattal stlyozott kitettségértékeinek a
4. rész 52-54. pont szerinti szdmitdsi modszere;

- ,Nem mindsitett pozicié” olyan értékpapirositdsi pozici6, amely nem rendelkezik a 97. cikkben
meghatdrozott elismert kiils§ hitelmindsité intézmény éltal készitett, elismert hitelminGsitéssel;

- ,Mindsitett pozici6” olyan értékpapirositdsi pozicid, amely rendelkezik a 97. cikkben meghatdrozott

elismert kiilsé hitelminésitd intézmény dltal készitett, elismert hitelmindsitéssel; és

— ,Eszkozfedezet melletti értékpapir-kibocsatds” (,ABCP” program) olyan értékpapirositdsi program,
amelynek keretében kibocsatott értékpapirok tilnyomorészt egy éves vagy anndl rovidebb eredeti
futamidejdi kereskedelmi papirok.
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2. rész - Jelentds mértékii hitelkockdzat transzferilisinak elismerésére
vonatkozé minimumkovetelmények, valamint az értékpapirositott
kitettségek kockdzattal siilyozott kitettségértékének és varhaté
veszteség értékeinek kiszamitdsa

HAGYOMANYOS ~ ERTEKPAPIROSITAS ~SORAN TORTENO  JELENTOS HITELKOCKAZAT =~ TRANSZ-
FERALASANAK ELISMERESERE VONATKOZO MINIMUMKOVETELMENYEK

Egy hagyomdnyos értékpapirositds kezdeményezd hitelintézete kizdrhatja az értékpapirositott kitettsé-
geket a kockdzattal stlyozott kitettségérték és varhatd veszteség Osszegének kiszamitdsa aldl, ha az
értékpapirositott kitettségekhez tartozd jelentds mértéki hitelkockdzatot harmadik félre ruhdzta t, és
az transzferdlds teljesiti az aldbbi feltételeket:

a) az értékpapirositds dokumentacidja titkrozi az iigylet gazdasagi tartalmat;

b) az értékpapirositott kitettségek jogilag elkiiloniilnek a kezdeményezd hitelintézettsl és hitelezgitdl,
tobbek kozott cs8d- vagy felszdmoldsi eljards sordn is. Ezt elismert jogi tandcsadd cég szakvéle-
ménye is aldtdmasztja;

¢) a kibocsatott értékpapirok a kezdeményezd hitelintézet szimdara nem jelentenek fizetési kotelezett-
séget;

d) az iigylet kedvezményezettje a kiilonleges értékpapirositasi céli gazdasagi egység (SSPE).

e) a kezdeményez§ hitelintézet nem tart fenn magdnak sem tényleges, sem kozvetett ellenérzést az
atruhdzott kitettségek felett. A kezdeményezd fél tényleges ellendrzése fenntartdsinak mindsiil
példaul, ha az intézmény a megel6z8en atruhazott eszkozoket visszavasarolhatja a kedvezménye-
zettSl a célbdl, hogy ily médon nyereséget realizdljon, vagy ha koteles visszavenni az dtruhdzott
kockédzatot. Onmagaban nem mindsiil a kitettségek folotti kozvetett ellendrzés fenntartdsinak az,
ha a kezdeményez$ hitelintézet fenntartja maganak az addssdgszolgdlattal kapcsolatos beszedési
jogokat vagy kotelezettségeket;

f) amennyiben visszavdsdrldsi jogot kotottek ki maradék pozicidkra, az aldbbi feltételeknek kell telje-
stilni:

i. A maradék pozicidkra vonatkozo visszavasarldsi jog gyakorldsdrdl a kezdeményezd hitelintézet
sajat mérlegelési jogkorében dont;

ii. A maradék pozicidkra vonatkozé visszavasdrlasi jog kizardlag akkor gyakorolhatd, ha az érték-
papirositott kitettségek eredeti értékének madr csak legfeljebb 10 %-dra kell kifizetést teljesiten;
és

iii. A maradék pozicidkra vonatkozd visszavisarldsi jog nem teheti lehetévé veszteségek hitel-
mindség-javitdsi pozicidkra vagy befektetdk dltal tartott mds pozicidkra allokédldsdt, és az opcid
mds modon sem teheti lehetdvé a hitelmingség javitdsat; és

g) az értékpapirositdsi tigyletre vonatkozé dokumentdcié nem tartalmazhat olyan rendelkezést, ami:

i. alejdrat eldtti visszaadds esetét kivéve a kezdeményez§ hitelintézett6l megkovetelné az értékpa-
pirositds pozici6inak javitdsat, beleértve de nem kizdrdlagosan az alapul szolgdlé hitel kitettsé-
geinek megvdltoztatdsdt vagy a befektet6k szdmdra fizetett hozam névelését annak ellenstlyoza-
sdra, hogy az értékpapirositott kitettség hitelmindsége romlik; vagy

ii. az értékpapirositashoz kapcsoldédéd pozicidk birtokosainak fizetendd hozamot noveli az alapul
szolgdlé pool hitelminéségében bekovetkezd romlds ellenstlyozdsdra.

SZINTETIKUS ERTEKPAPIROSITAS SORAN TORTENO JELENTOS HITELKOCKAZAT TRANSZFERALASANAK
ELISMERESERE VONATKOZO MINIMUMKOVETELMENYEK

Szintetikus értékpapirositds esetén a kezdeményezd hitelintézet az értékpapirositott kitettségekhez
tartoz6 kockazattal stlyozott kitettségértéket és, sziikség szerint, varhat6 veszteség értékeket az alabbi
3. és 4. pont szerint szamithatja ki, ha jelent6s hitelkockdzatot ruhaz at harmadik félre el6re rendelke-
zésre bocsdtott vagy elére nem rendelkezésre bocsitott hitelkockdzati fedezettel, amennyiben az
transzferalds teljesiti az aldbbi feltételeket:

a) Az értékpapirositds dokumentacidja titkrozi az tigylet gazdasagi tartalmat;
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b) A hitelkockdzat transzferdldsihoz tartozé hitelkockdzati fedezet teljesiti a 90-93. cikkben meghatd-
rozott, a hitelkockdzati fedezet elismeréséhez sziikséges elismerhetdségi és egyéb kovetelményeket.
E pont alkalmazasdban a kiilonleges értékpapirositdsi célii gazdasagi egységek nem ismerhetdk el
elére nem rendelkezésre bocsatott hitelkockdzati fedezetet nyujtéd elismert félként.

¢) A hitelkockdzat transzferaldséhoz hasznalt eszkozok nem foglalhatnak magukban olyan feltéte-
leket, melyek:

i. olyan jelentSs érvényességi kiiszoboket hatdroznak meg, melyek értéke alatti hitelkockazati
események el6forduldsa nem véltja ki a hitelkockdzati fedezet felhasznaldsat;

ii. lehet6vé teszik a hitelkockdzati fedezet megsziintetését az alapul szolgdlé kitettségek hitelming-
ségének romldsakor;

iii. a lejdrat eldtti visszaadds esetét kivéve a kezdeményez§ hitelintézettl megkovetelné az értékpa-
pirositds pozicidinak javitdsat;

iv. a hitelintézet hitelkockdzati fedezethez kapcsolédd koltségeit vagy az értékpapirositishoz
kapcsol6dé poziciok birtokosainak fizetend hozamot novelné az alapul szolgdlé pool hitel-
mindségében bekovetkezd romlds ellenstilyozdsara; és

d) A hitelkockazati fedezetnek az Gsszes érintett dllam joga szerinti érvényesithet8ségét elismert jogi
tandcsadd cég szakvéleménye tdmasztja ald.

3. SZINTETIKUS ERTEKPAPIROSITAS SORAN ERTEKPAPIROSITOTT KITETTSEGEK KOCKAZATTAL SULYOZOTT
KITETTSEGERTEKENEK KISZAMITASA A KEZDEMENYEZO HITELINTEZET ALTAL

3. Az értékpapirositott kitettségek kockdzattal stlyozott kitettségértékének kiszdmitdsa sordn, ameny-
nyiben teljesiilnek a 2. pontban meghatarozott kovetelmények, a szintetikus értékpapirositast kezde-
ményezd hitelintézetnek az 5-7. pontban foglaltakra is figyelemmel a 4. részben meghatdrozott,
megfelel§ szdmitdsi modszereket kell alkalmazni a 78-89. cikkben meghatdrozottak helyett. A kocka-
zattal stlyozott kitettségérték és varhatd veszteség értékeit a 84-89. cikk alapjan kiszamitd hitelinté-
zetek esetében az ilyen kitettségekhez tartozé varhatd veszteség értéke nulla.

4. Az érthetSség érdekében a 3. pont az értékpapirositasban szerepld kitettségek teljes pooljara vonat-
kozik. Az 5. és 7. pontra is figyelemmel a kezdeményez§ hitelintézet koteles az értékpapirositds osszes
részfolyositdsara vonatkozdan kiszdmitani a kockdzattal stilyozott kitettség értéket a 4. rész rendelke-
zéseinek — beleértve a hitelkockdzat mérséklésének elismerésére vonatkozdkat is — megfelelGen. Ha
példaul egy részfolydsitast elére nem rendelkezésre bocsatott hitelfedezettel ruhdznak at harmadik fél
részére, a kezdeményezd$ hitelintézet kockdzattal stlyozott kitettség értékeinek kiszdmitdsakor a
harmadik fél kockazati salyat kell figyelembe venni az adott részfolyésitas tekintetében.

3.1. Lejdrati eltérések kezelése szintetikus értékpapirositds sordn

5. A kockazattal silyozott kitettség érték 3. pont szerinti kiszdmitdsa céljdbol a 6. és 7. pontnak megfe-
lel6en figyelembe kell venni a résziigylet hitelkockdzati fedezete és az értékpapirositott kitettségek
kozti lejdrati eltéréseket.

6. Az értékpapirositott kitettségek lejaratdnak a leghosszabb lejaratt kitettség lejaratdt kell tekinteni, ami
nem haladhatja meg az 6t évet. A hitelkockdzati fedezet lejratat a VIIL. melléklet szerint kell megélla-
pitani.

7. A kezdeményezd hitelintézetnek figyelmen kiviil kell hagynia minden lejarati eltérést a részfolyosita-
sokra vonatkoz6, kockdzattal sdlyozott kitettség értékek kiszdmitdsakor, amelyekre a 4. részben
1250 %-o0s kockazati sulyt alkalmaztak. A fennmaradd részfolydsitdsok esetében a lejarati eltéréseket
a VIIL mellékletben meghatdrozottak szerint kell kezelni, a kovetkezd képlet alapjan:

RW* = [RW(SP) x (t-t%)/(T-t*)] + [RW(Ass) x (T-t)/(T-t)]
Ahol:

RW* = a kockazattal sdlyozott kitettségérték a 75. cikk a) pontja alkalmazdsdban;
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RW(Ass)= a kitettségek ardnyosan szdmitott, kockazattal stlyozott kitettségértéke, mintha azokat nem
értékpapirositottdk volna;

RW(SP) = a 3. pnt szerint szdmitott kockdzattal stlyozott kitettségérték, mintha nem lenne lejérati
eltérés;

T= az alapul szolgélo kitettség futamideje években kifejezve;
t = a hitelkockazati fedezet futamideje években kifejezve; és

t* = 0,25.

s

3. rész — KiilsG hitelmindsités

1. A KULSO HITELMINOSITO INTEZMENYEK HITELMINOSITESEI ALTAL TELJESITENDO KOVETELMENYEK

1. A kockdzattal stlyozott kitettségérték e melléklet 4. része szerinti kiszdmitdsdnak alkalmazdsdban az

elismert kiilsé hitelmindsit§ intézmények altal kiadott hitelmindsitéseknek a kovetkezd feltételeket kell
teljesiteniiik.

a) nem lehet eltérés a hitelminGsités dltal figyelembe vett fizetési mod és azon fizetési mod kozott,
amire a kérdéses értékpapirositdsi poziciot 1étrehozd szerz6dés szerint a hitelintézet jogosult; és

b) a piac szdmdra nyilvanosan elérhetének kell lenniiik. A hitelmindsités csak akkor tekintendd nyilva-
nosan elérhetének, ha azt nyilvinosan elérhet§ forumon tették kozzé, és azt a kiils6 hitelmindsit§
intézmény dtmenettdbldzata tartalmazza. Nem mindsiilnek nyilvinosan elérhetének az olyan hitel-

mindsitések, amelyeket csak korldtozott korben hoznak nyilvanossdgra.

. HITELMINGOSITESEK ALKALMAZASA

. Egy hitelintézet egy vagy tobb elismert kiils§ hitelmindsit§ intézményt jelolhet ki, amelyek altal készitett

hitelmindsitéseket haszndlja a kockdzattal silyozott kitettségérték 94-101. cikk szerinti kiszdmitdsdhoz
(wkijelolt kils§ hitelmindsité intézmény”).

P

. Figyelemmel az 5-7. pontra, a hitelintézetnek kovetkezetesen a kijelolt kiilsé hitelmindsits intézmények

altal készitett hitelmindsitéseket kell alkalmazniuk értékpapirositdsi pozicidira vonatkozdan.

. Figyelemmel az 5. és 6. pontra, a hitelintézet nem alkalmazhatja egy adott kiilsé hitelmindsitd intéz-

mény hitelmindsitését egy tranche-ban levé pozicidkra és egy mdsik kiils§ hitelmindsitd intézmény

2tz

hitelmindsitését mds tranche-ban levd pozicidkra ugyanabban az els§ kiilsé hitelmindsits intézmény
altal mindsitett vagy nem mindsitett strukttraban.

. Abban az esetben, ha egy pozicié két kiilonb6z8 kijelolt kiilsé hitelmindsitd intézmény dltal készitett

hitelmindgsitéssel rendelkezik, a kedvezétlenebb hitelmindsitést kell alkalmazni.

. Abban az esetben, ha egy pozicié tobb mint két kiillonbozd kijelolt kiils6 hitelmindsit§ intézmény éltal

készitett hitelmindsitéssel rendelkezik, a két legkedvezdbb hitelmindsitést kell alkalmazni. Ha a két
legkedvezdbb mindsités eltérd, akkor a kettd koziil a kedvezétlenebbet kell alkalmazni.

. Amennyiben a 90-93. cikk szerint elismert hitelkockdzati fedezetet kozvetleniil az SSPE szdmdra bizto-

P

sitjak, és ezt a fedezetet figyelembe veszik egy kijelolt kiils hitelmindsitd intézmény éltal egy poziciordl
készitett hitelmindsitésben, a hitelmindsitéshez tartozé kockdzati stly is alkalmazhaté. Amennyiben a
hitelkockazati fedezet a 90-93. cikk alapjan nem ismerhet§ el, a hitelmindsitést sem lehet elismerni.
Abban az esetben, ha a hitelkockdzati fedezetet nem az SSPE szdmdra biztositjdk, hanem kozvetleniil az
értékpapirositdsi pozicihoz kapcsolédik, a hitelmindsités nem ismerhetd el.

. MEGFELELTETES

. Az illetékes hatésdgoknak meg kell hatdrozniuk, hogy az elismert kiilsé hitelmindsit§ intézmények dltal

készitett hitelmindsitések a 4. részben meghatdrozott tabldzatokban taldlhaté mely hitelmindsitési beso-
roldsoknak felelnek meg. Ennek sordn az illetékes hatsagoknak kiilonbséget kell tenniitk az egyes hitel-
mindsitésekben kifejezett relativ kockdzati fokozatok kozott. A hatdsagoknak egyarant figyelembe kell
venniitk mennyiségi tényezdket, mint pl. nemteljesitési- és[vagy veszteségratak, és mindségi tényezdket,
mint pl. a kilsé hitelmindsité intézmény altal mindsitett killonbozs tigyletek és a hitelmindsités
tartalma.
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9. Az illetékes hatésagoknak arra kell torekedniiik, hogy az olyan értékpapirositdsi pozicidk, amelyekre
vonatkozoéan az elismert kiils hitelmindsit6 intézmények dltal készitett hitelmindsités alapjan ugyan-
azon kockdzati stlyokat alkalmazzdk, egyenld mértékd hitelkockdzatnak legyenek kitéve. Ez sziikség
szerint magaban foglalja az adott hitelmindsitéshez tartozé hitelmindsitési besorolds megfelel6 médosi-

tasat is.
4. rész — Kiszamitds
1. A KOCKAZATTAL SULYOZOTT KITETTSEGERTEK KISZAMITASA
1. A 96. cikk alkalmazdsiban egy értékpapirositdsi pozicié kockdzattal stilyozott kitettségértékének

kiszdmitdsdhoz a pozicié kitettségére az e részben meghatdrozottak szerint kell alkalmazni a vonat-
koz6 kockdzati stlyt.

2. A 3. pontra is figyelemmel:

a) ha a hitelintézet a kockdzattal stlyozott kitettségértéket a 6-36. pont szerint szdmitja ki, a
mérlegen beliili értékpapirositdsi pozicidhoz tartozo kitettség értéke annak mérleg szerinti értéke;

b) ha a hitelintézet a kockdzattal stlyozott kitettségértéket a 37-76. pont szerint szamitja ki, a
mérlegen beluli értékpapirositdsi pozicidhoz tartozé kitettség Osszege annak az értékelési
korrekcié el6tti brutt6 értéke; és

¢) a mérlegen kiviili értékpapirositashoz tartozé kitettség értéke a névérték és az e mellékletben
el6irt hitelegyenértékesitési tényezd szorzata. Ha masként nem rendelkeznek, ez a hitelegyenérté-
kesitési tényezS 100 %.

3. A 1V. mellékletben felsorolt szdrmaztatott eszk6zokbdl szarmazé értékpapirositasi pozicidk kitettségi
értékét a III. mellékletben meghatdrozottak szerint kell megallapitani.

4. El6re rendelkezésre bocsatott hitelkockdzati fedezet ald tartozé értékpapirositdsi pozicidk esetén az
adott pozici6hoz tartozd kitettség értékét a VIIL mellékletben meghatdrozott kovetelményeknek
megfelelen és azokra is figyelemmel lehet médositani.

5. Ha a hitelintézet egy értékpapirositdsi tigyletben kettd vagy tobb, egymést dtfed§ poziciéval rendel-
kezik, a kockdzattal stlyozott kitettségérték kiszdmitdsakor az dtfedés mértékéig csak azt a poziciot
vagy a pozicié egy részét kell figyelembe venni, amelyik a nagyobb kockazattal stlyozott kitettséget
eredményezi. E pont alkalmazasdban az ,dtfedés” azt jelenti, hogy a pozicidk egészben vagy részben
ugyanazon kockdzattal szembeni kitettséget képviselik dgy, hogy az dtfedés mértékéig csak egy
kitettségrdl van szo.

2. A KOCKAZATTAL SULYOZOTT KITETTSEGERTEK KISZAMITASA A SZTENDERD MODSZER SZERINT

6. A 8. pontra is figyelemmel, egy mindsitett értékpapirositasi pozicié kockazattal silyozott kitettség
értékét gy kell kiszdmitani, hogy a kitettség értékre azt a hitelmindsitési besoroldshoz tartozd
kockadzati stlyt kell alkalmazni, amit az illetékes hatésdgok a 98. cikk szerint a hitelmindsitéshez
rendeltek az 1. és 2. tdblazat szerint.

1. tablazat

Rovid lejdrati hitelmindsitéssel nem rendelkezd poziciok

HitelminGsitési beso- 1 2 3 4 5 vagy
rolds rosszabb
Kockdzati saly 20 % 50 % 100 % 350 % 1250 %

2. tablazat

Rovid lejarati hitelmindsitéssel rendelkez§ poziciok

HitelminGsitési beso- 1 2 3 Minden egyéb hitel-
rolds mindsités

Kockazati saly 20 % 50 % 100 % 1250 %
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7.

2.1.

2.2.

10.

2.3.

11.

12.

2.4.

2.4.1.

13.

A 10-15. pontra bekezdésre is figyelemmel a nem mindsitett értékpapirositdsi poziciokhoz tartozo,
kockazattal stlyozott kitettségértéket 1 250 %-os kockdzati stily alkalmazdsaval kell kiszdmitani.

Kezdeményezd és szponzor hitelintézetek

Kezdeményez$ vagy szponzor hitelintézet esetében az értékpapirositisi pozicidhoz kiszdmitott
kockadzattal stlyozott kitettségérték arra a kockdzattal stlyozott kitettségértékre korldtozddhat, ami
az értékpapirositds nélkil mutatta volna a kitettséget, figyelemmel a 150 %-os kockazati stly feltéte-
lezett alkalmazdsra az értékpapirositott kitettségek kozotti 6sszes késedelmes és ,kiemelkedd kockd-
zati kateg6ridba sorolandd” tételre.

Nem mindsitett poziciék kezelése

A nem mindsitett értékpapirositsi poziciéval rendelkezé hitelintézet alkalmazhatja a 10. pontban
meghatdrozott médszer a pozicid kockdzattal silyozott kitettség értékének kiszdmitdsahoz, feltéve,
hogy az értékpapirositott kitettségek pooljdnak mindenkori dsszetétele mindenkor ismert.

Egy hitelintézet azt a stlyozott atlagos kockdzati slyt is alkalmazhatja a megfelel6 koncentrdcios
ratdval megszorozva, ami a 78-83. cikk szerint a kitettségeket birtokld hitelintézet értékpapirositott
kitettségeire vonatkozna. Ez a koncentracids rata megegyezik a tranche-ok névértékének osszegével,
amit elosztanak azon tranche-ok névértékének Gsszegével, melyek alacsonyabb rangtiak vagy egyen-
rangudak az adott tranche-ban lev8 poziciéval, amelyben a tranche maga is van. Az igy kapott kocka-
zati sdly nem haladhatja meg az 1 250 %-ot, és nem lehet alacsonyabb egy tetszéleges magasabb
rangd, minGsitéssel rendelkez8 tranche kockdzati silydndl. Amennyiben a hitelintézet nem képes
meghatdrozni azokat a kockdzati sdlyokat, amelyeket a 78-83. cikk szerint az értékpapirositott
kitettségekre kellene alkalmazni, a poziciéval kapcsolatban 1 250 %-os kockazati salyt kell alkal-
maznia.

Egy ABCP program mdsodik vagy jobb veszteségviseld kategéridjii tranche-dba tartozd értékpapirositdsi pozi-
ciok kezelése

A 13-15. pontban szerepld, a likviditdsi lehet@ségekhez kapcsolodd rendelkezések dltal lehetGvé tett
kedvezményesebb kezelés alkalmazhat6sdgatdl fiiggéen egy hitelintézet a 12. pontban meghataro-
zott feltételeket teljesits értékpapirositdsi pozicié estében olyan kockédzati stilyokat is alkalmazhat,
melyek nagyobbak, mint i. 100 %, vagy mint ii. a legnagyobb kockdzati sily, amit a 78-83. cikk
szerint a kitettségeket birtokl6 hitelintézet az értékpapirositott kitettségek barmelyikére alkalmaz-
hatna.

A 11. pontban meghatdrozott kezelési mdd alkalmazhatésidga érdekében az értékpapirositdsi
pozicidénak:

a) olyan tranche-ban kell lennie, ami gazdasdgilag mdsodik vagy jobb veszteségvisel§ kategoridba
tartozik az értékpapirositds sordn, és az elsG veszteségvisel§ kategéridba tartozé tranche-nak
értelmezhetS hitelmindség-javuldst kell mutatnia a mdsodik veszteségvisel§ kategéridval
szemben;

b) befektetési vagy jobb mindsitéstinek kell lennie; és
¢) olyan hitelintézethez kell tartoznia, amely nem rendelkezik pozicidval az els§ veszteségvisel§

kategoridba tartozé tranche-ban.

Nem mindsitett likviditdsi lehetdségek kezelése

Elismert likviditdsi lehet8ségek

Ha teljesiilnek a kovetkezd feltételek, a kitettség értékének megéllapitdsahoz 20 %-os hitelegyenérté-
kesitési faktort lehet alkalmazni az egy év vagy anndl kisebb eredeti futamideji likviditdsi lehetd-
ségek névértékének esetében; ha a likviditdsi lehetGség eredeti futamideje meghaladja az egy évet, a
hitelegyenértékesitési faktor 50 % lehet.

a) A likviditdsi lehet8ség dokumentacidjanak vildgosan meg kell hatdroznia és korldtoznia azokat a
koriilményeket, melyek esetén a lehetdséget lehivhatjdk;

b) A lehetdséget nem lehet lehivni a lehivds pillanatdban mar elszenvedett veszteségek fedezésére,
mint példaul likviditds biztositdsdra a lehivas id6pontjdban nem teljesitd kitettségre vonatkozodan,
vagy eszkozok valds értékiik feletti dron torténd megszerzésére.
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¢) A lehet6ség nem hasznalhat6 dlland6 vagy rendszeres finanszirozasi forrasként az értékpapirosi-
tashoz;

d) A lehet8ség lehivasanak visszafizetése nem lehet aldrendelve a befektetSk koveteléseinek, kivéve a
kamatldb vagy deviza szdrmazékos tigyletekbdl, dijakbdl vagy egyéb ilyen jellegti kifizetésekbdl
ad6do koveteléseket, és nem tartozhat fizetés al6li mentesités vagy fizetési halasztds hatdlya ald;

e) A lehetSséget nem lehet lehivni, ha a likviditasi iigyletre alkalmazhaté osszes hitelmindség-javi-
tasi lehetdséget kimeritették; és

f) A likviditdsi tigyletnek tartalmaznia kell olyan rendelkezést, ami automatikusan csokkenti a lehiv-
hat6 osszeget a nem teljesit kitettségek osszegével, ahol is a nem teljesités a 84-89. cikk szerinti
jelentéssel értendd, vagy az értékpapirositott kitettségek poolja mindsitéssel rendelkezs eszko-
z0kbdl dll, ami megsziinteti a likviditdsi lehet@séget, ha a pool dtlagos mindsége a befektetési
minGsités ald csokken.

Az alkalmazand6 kockdzati stly az a legmagasabb kockazati stly, ami a 78-83. cikk alapjan a kitett-
ségeket birtokld hitelintézet az értékpapirositott kitettségekre alkalmazhat.

2.4.2. Kizdrdlag altaldnos piaci zavar bekovetkezése esetén lehivhatd likviditdsi lehet6-
ségek

14.  Kizar6lag altaldnos piaci zavar bekovetkezése (pl. amennyiben tobb, mint egy SPE kiilonbozd
iigyletet érintGen nem tudja visszaforgatni a lejart tizleti papirokat, és ez nem az SPE vagy az érték-
papirositott kitettség hitelmindség-romldsanak tudhaté be) esetén lehivhaté likviditasi lehet8ség
kitettség értékének meghatdrozdsahoz a névértékre 0 %-os egyenértékesitési tényezd alkalmazhato,
ha a 13. pontban leirt feltételek teljesiilnek.

2.4.3. Készpénz-elSleg lehet8ségek

15. A kitettség értékének meghatdrozasdhoz 0 %-os hitelegyenértékesitési faktort alkalmazhaté a feltétel
nélkil felmondhaté likviditasi lehet6ség névértére vonatkozdan, feltéve, hogy teljesiilnek a 13. pont-
ban meghatdrozott feltételek, és a lehetdség lehivasanak visszafizetése megeldzi a tobbi kovetelést az
értékpapirositott kitettségekbdl befolyd pénzdram sordn.

2.5.  Lejdrat eltti visszafizetés lehetdségét biztosité kikotéssel rendelkezd rulirozo Ritettségek értékpapirositdsdra
vonatkozo tovdbbi tékekivetelmények

16. Az értékpapirositdsi pozicidkra vonatkozdan kiszdmitott, kockdzattal stlyozott kitettségértékek
kiszdmitasdn kivill a kezdeményezd hitelintézetnek a 17-33. pontban meghatirozott moédszer
szerint is ki kell szamitania a kockdzattal sdlyozott kitettségértéket, ha rulirozé kitettségeket ad el
olyan értékpapirositasi iigylet sordn, ami a lejarat el6tti visszafizetés lehet8ségét biztositd kikotéssel
rendelkezik.

17. A hitelintézetnek a kockazattal stlyozott kitettségértéket a kezdeményezé és a befektetd intézményt
illetd részek egyiittes Gsszegére vonatkozodan kell kiszdmitani.

18.  Olyan értékpapirositds esetén, ahol az értékpapirositott kitettségek rulirizé és nem rulirozé kitettsé-
gekbdl dllnak, a kezdeményezd hitelintézet a 19-31. pontban meghatdrozott médon jér el az alapul
szolgdl pool rulirozé kitettséget tartalmazé részével kapcsolatban.

19. A 19-31. pont alkalmazdsdban a ,kezdeményezd intézményt megillet§ rész” a lehivott Gsszegek
feltételezett pooljanak az értékpapirositds sordn értékesitett kitettség értéke, melynek az értékpapiro-
sitdsi szerkezetben értékesitett teljes poolhoz viszonyitott ardnya hatdrozza meg a tSke és kamat
behajtasdbdl eredd pénzaramlds és mds vonatkozd olyan osszegek ardnydt, amelyek nem dllnak
rendelkezésre az értékpapirositdsi tigyletben értékpapirositdsi pozicioval rendelkezd felek szdmaéra
torténd kifizetés céljabol.

A kezdeményez§ intézményt megilletS rész nem lehet alarendelve a befektetSket megillet§ résznek.

A ,befektetSket megillet§ rész” a lehivott osszegek pooljanak feltételezett fennmaradd Gsszegének
kitettség értéke.
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20.

21.

22.

23.

24.

25.

A kezdeményezd hitelintézetnek a kezdeményezd intézményt megillet§ részre vonatkozé kitettsége
nem minGsiil értékpapirositdsi pozicionak, hanem az értékpapirositott kitettségek olyan ardnyos
kitettségének, mintha azokat nem értékpapirositottik volna.

. Mentesség a lejarat elStti visszaaddsra vonatkozé kovetelmények alél

Az alabbi tipust értékpapirositdsi tigyletek kezdeményezd intézményei mentesiilnek a 16. pontban
meghatdrozott tékekovetelmény al6l:

a) rulirozé kitettségek értékpapirositdsa, ahol a befektet6k tovdbbra is teljes mértékben ki vannak
téve a hitelfelvevsk jov6beni lehivasainak gy, hogy az alapul szolgald eszkozok kitettsége nem
szall vissza a kezdeményez§ hitelintézetekre, még lejarat el6tt bekovetkezett visszaaddsi esemény
utdn sem, és

b) olyan értékpapirositds, ahol a lejarat el6tti visszaadast kizardlag olyan események valtjdk ki,
amelyek nem kapcsolédnak az értékpapirositott eszkozok vagy a kezdeményezd hitelintézet telje-
sitéséhez, mint pl. lényeges véltozdsok az addjogszabalyokban vagy el8irdsokban.

. Maximalis t6kekovetelmény

A 16. pontban foglalt t6kekovetelmények hatdlya ald tartozo, kezdeményezd hitelintézet esetében a
befektetéket megilletd részhez kapcsolddd poziciéra vonatkozéd kockdzattal sdlyozott kitettség-
értékek Osszege és a 16. pont szerint szamitott, kockdzattal stlyozott kitettségérték osszege nem
lehet magasabb

a) a befektet6ket megillet§ részhez kapcsoldodé pozicidkra vonatkozd, kockdzattal silyozott
kitettségértéknél; és

b) azon kockdzattal sdlyozott kitettségértékek Osszegénél, amelyeket az értékpapirositott kitettsé-
gekre vonatkozban a kitettségeket birtoklo hitelintézet Ggy szdmitana ki, mintha azok nem
lennének a befektetSket megillet§ résszel megegyezs mértékig értékpapirositva.

Az esetleges nettd nyereségnek a jovébeni jovedelmek 57. cikk dltal eldirt t8késitésébdl eredd levo-
ndsat a 22. pontban szereplé maximalis Osszegtdl elkiilonitve kell kezelni.

. A kockdzattal salyozott kitettségérték kiszdmitdsa

A 16. pont szerint kiszdmitandd, kockdzattal stlyozott kitettségérték értékének meghatdrozasihoz a
befektetSket megillet§ részt meg kell szorozni a 26-33. pontban megadott hitelegyenértékesitési
faktorral és annak a kockazati stlynak a stlyozott 4tlagaval, amely akkor vonatkozna az értékpapi-
rositott kitettségekre, ha azokat nem értékpapirositottdk volna.

A lejarati el6tti visszaadds lehetSségét biztosité kikotés akkor mindsiil ,szabdlyozottnak”, ha telje-
siilnek a kovetkezg feltételek:

a) a kezdeményezd hitelintézet megfelel§ t6ke/likviditdsi tervvel rendelkezik annak biztositdsa érde-
kében, hogy a lejdrat el6tti visszaadds esetére elegendd t6kével és likviditdssal rendelkezzék;

b) a kovetelések az egyes honapok folyaman egy vagy tobb hivatkozdsi pontban fenndllé egyenlege
alapjan az tigylet idGtartama alatt ardnyosan oszlik meg a kamat- és tSkefizetés, a kiaddsok, kolt-
ségek és jovairdsok a kezdeményezd intézményt és a befektetSket megilletd része;

¢) az amortizdcios idGszak elégséges ahhoz, hogy a lejarat el6tti visszaadds idGszakdnak kezdetekor
fenndllé teljes tartozds (a kezdeményezd intézmény és a befektetSket megilletd részek) 90 %-dt
visszafizessék vagy nemteljesitésnek ismerjék el; és

d) a visszafizetés iiteme nem lehet gyorsabb anndl, mint amilyet a c) alpontban meghatdrozott
idGtartamra vetitett linedris amortizacié sordn érnének el.
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26. Az olyan, barmikor és feltétel nélkiil felmondhaté, vagy el6zetes felmondds nélkiil barmikor érvény-
telenithet§ lakossagi kitettségek lejdrat eldtti visszafizetésre vonatkozd kikotésének hatdlya ald
tartoz6 értékpapirositdsok esetében, ahol a lejarat el6tti visszafizetést az értékpapirositasi feldr szint-
jének egy meghatdrozott szint ald esése valtja ki, a hitelintézeteknek 6ssze kell hasonlitani a hdrom-
havi dtlag értékpapirositdsi felar szintjét azokkal az értékpapirositasi feldr szintekkel, amelyek kozé
az értékpapirositsi feldrat szoritani kell.

27.  Amennyiben az értékpapirositishoz nem sziikséges az értékpapirositdsi feldrat hatdrok kozé szori-
tani, a lejarat el6tti visszafizetést kivalté értékpapirositdsi felarnal 4,5 szdzalékponttal nagyobb érték
mindsiil a hatdrpontnak.

28. Az alkalmazandé egyenértékesitési tényezét az értékpapirositdsi feldr tényleges haromhavi 4tlaga ha-
tdrozza meg a 3. tablazat szerint.

3. tabl4zat

Szabalyozott lejarat el6tti visszafizetésre Nem szabdlyozott lejdrat el6tti
vonatkoz6 kikotés hatdlya ald tartozo visszafizetésre vonatkozé kikotés hatalya
értékpapirositds ald tartozo értékpapirositds
Ertékpapirositdsi feldr 3 havi dtlaga Hitelegyenértékesitési tényezd Hitelegyenértékesitési tényezd
A szint folott 0% 0%
A szint 1% 5%
B szint 2% 15 %
C szint 10 % 50 %
D szint 20 % 100 %
E szint 40 % 100 %

29. A 3. tabldzatban az ,A szint” olyan értékpapirositdsi feldr szinteket jelol, amelyek kisebbek az érték-
papirositasi feldr hatdrszintjének 133,33 %-dndl, de nem kisebbek annak 100 %-dnal. A ,B szint”
olyan értékpapirositasi felar szinteket jelol, amelyek kisebbek az értékpapirositasi felar hatdrszint-
jének 100 %-dndl, de nem kisebbek annak 75 %-andl. A ,C szint” olyan értékpapirositasi felar szin-
teket jelol, amelyek kisebbek az értékpapirositdsi feldr hatdrszintjének 75 %-dndl, de nem kisebbek
annak 50 %-dndl. A ,D szint” olyan értékpapirositdsi feldr szinteket jelol, amelyek kisebbek az érték-
papirositasi feldr hatdrszintjének 50 %-dndl, de nem kisebbek annak 25 %-dndl. A ,E szint” olyan
értékpapirositasi felar szinteket jelol, amelyek kisebbek az értékpapirositdsi feldr hatdrszintjének
25 %-anal.

30.  Olyan, barmikor és feltétel nélkil felmondhat6 vagy elzetes felmondds nélkiil barmikor érvénytele-
nithet§ lakossdgi hitelkeret lejarat el8tti visszafizetésre vonatkozé kikotésének hatalya ald tartozd
értékpapirositasok esetében, ahol a lejarat el6tti visszafizetést egy kvantitativ érték véltja ki, amelyet
nem az értékpapirositasi felar haromhavi dtlaga ad meg, az illetékes hatdsigok hasonléan jarhatnak
el, mint a IX. melléklet 4. részének 27-30. pontja szerint megadott hitelegyenértékesitési értékre
vonatkozé rendelkezések esetében.

31.  Amennyiben egy illetékes hatdsdg a 30. pont szerinti értékpapirositdssal kapcsolatban kivan eljarni,
akkor mindenekel6tt tdjékoztatja az Osszes tobbi tagillam illetékes hatdsdgat. Mieldtt az illetékes
hat6sdg bevonnd az ismertetett, lejdrat el6tti visszafizetésre vonatkozd kikotés hatdlya ald tartozo
értékpapirositdsok dltalanos stratégidi keretébe ezt az eljardst, konzultdciét folytat az Osszes tobbi
tagdllam illetékes hatdsdgaival, és figyelembe veszi dlldspontjukat. Az illetékes hatdsdg kozzéteszi az
ismertetett dlldspontokat és a kivélasztott eljardsi médot.

32.  Minden egyéb, a rulirozé kitettségekre vonatkozd, szabdlyozott lejarat el6tti visszafizetési rendel-
kezés hatdlya ald tartozo értékpapirositisra 90 %-os hitelegyenértékesitési tényezd vonatkozik.
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33.

2.6.

34,

2.7.

35.

36.

3.1.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

Minden egyéb, a rulirozé kitettségekre vonatkozd, nem szabdlyozott lejarat el6tti visszafizetési
rendelkezés hatdlya ald tartozd értékpapirositdsra 100 %-os hitelegyenértékesitési tényez$ vonat-

kozik.

Ertékpapirositdsi poziciok hitelkockdzat mérséklésének elismerése

Amennyiben egy értékpapirositasi poziciohoz hitelkockazati fedezet tartozik, a kockdzattal sulyozott
kitettségérték kiszamitdsi modjan a VIIL. mellékletnek megfelelen véltoztatni lehet.

A kockdzattal siilyozott kitettségérték csokkentése

A 66. cikk (2) bekezdésében foglaltak szerint a hitelintézetek az olyan értékpapirositdsi poziciok
esetében, melyekre 1 250 %-os kockdzati stly vonatkozik, a pozicidknak a kockdzattal stlyozott
kitettségérték kiszdmitdsanal torténd figyelembe vétele helyett azok kitettségének értékét levonhatjdk
a szavatold t6kéjukbdl. E rendelkezés alkalmazdsdban a kitettség kiszdmitdsa a 34. pontnak
megfelel6 médon titkrozheti az elismert, elére rendelkezésre bocsdtott hitelkockazati fedezetet.

Amennyiben egy hitelintézet a 35. pontban emlitett alternativ médszert alkalmazza, a 8. pont alkal-
mazdsdban az el6bbi bekezdés szerint levont Osszeg 12,5 szeresével kell elosztani a 8. pontban a
hitelintézet éltal kiszdmitandé maximalis, kockdzattal sulyozott kitettségértékként meghatdrozott
értéket.

KOCKAZATTAL SULYOZOTT KITETTSEGERTEK KISZAMITASA A BELSO MINOSITESEN ALAPULO
MODSZER SZERINT

A mddszerek hierarchidja

A 96. cikk alkalmazdsdban az értékpapirositdsi poziciok kockdzattal stlyozott kitettség értékét a
38-76. pont szerint kell kiszdmitani.

Mindsitett poziciok, vagy olyan pozicidk esetében, amelyeknél szdrmaztatott minGsitést lehet alkal-
mazni, a 46-51. pontban meghatdrozott, mindsitésen alapulé modszert kell alkalmazni a kockdzattal
stlyozott kitettségérték kiszamitdsahoz.

Nem mindsitett pozicidhoz az 52-54. pontban leirt feliigyeleti képlet mddszert kell alkalmazni,
kivéve, ha a 43-44. pont szerint lehet6ség van a belsd értékelési modszer hasznalatara.

A kezdeményez§ vagy a szponzor hitelintézeteken kiviili hitelintézet csak az illetékes hatdsidgok
jovahagyasaval alkalmazhatja a feliigyeleti képlet médszert.

Amennyiben a kezdeményez§ vagy a szponzor hitelintézet nem tudja kiszdmitani a Kirb értéket, és
nem szerzett jogosultsdgot a belsd értékelési modszer alkalmazdsdra a ABCP programokhoz kapcso-
16d6 pozicidk esetében, és mds olyan hitelintézetek esetében amelyek nem szereztek jogosultsagot a
feliigyeleti képlet mddszer, illetve az ABCP programhoz kapcsol6dé poziciok esetében a bels§ érté-
kelési modszer alkalmazdsdra, 1 250 %-os kockazati stlyt vonatkozik az olyan nem mindsitett érték-
papirositasi poziciokra, melyek esetében nem lehet szarmaztatott mindsitést alkalmazni.

. Szdrmaztatott minGsitések alkalmazdsa

Egy intézmény, amennyiben a kovetkez8 mtikodési minimum feltételeket teljesiti, a nem mindsitett
pozicidhoz azon mindsitett poziciok hitelmindsitésével (,referenciapozicié”) egyenértékd szdrmazta-
tott hitelmindsitést alkalmazhat, amely pozicidk a szdéban forgd értékpapirositisi pozicid alatti

legmagasabb szenioritastiak.

a) a referenciapozicidknak a nem mindsitett értékpapirositdsi értékpapir poziciéhoz képest minden
tekintetben aldrendeltnek kell lennie;

b) a referenciapoziciok lejaratinak hosszabbnak vagy megegyezdnek kell lennie a széban forgd nem
mindsitett pozicié lejarataval; és

¢) a szdrmaztatott mindsitéseket rendszeresen aktualizdlni kell, hogy azok titkrozzék a referencia
értékpapirositasi poziciok hitelmindsitésében bekovetkezd valtozdsokat.
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3.1.2. Bels§ értékelési moédszer haszndlata ABCP programokban levs poziciékhoz

43, Az illetékes hat6sdgok jovdhagydsdval a hitelintézet a kovetkezd feltételek teljesiilése esetén egy
ABCP-ben lev8 nem mindsitett pozicihoz a 44. pontban leirtak szerint szdrmaztatott mindsitést
rendelhet:

a) Az ABCP program sordn kibocsatott értékpapirokban levé pozicidknak mindsitett pozicioknak

kell lenniiik;

b) a hitelintézetnek meg kell felelnie az illetékes hatdsdgok azon elvdrdsainak, hogy a pozicié hitel-
mindségének bels mindsitése egy vagy tobb elismert kiils6 hitelmindsit§ intézmény nyilva-
nosan hozzaférhets értékelési modszereit titkrozze az értékpapirositott kitettségek dltal fedezett
értékpapirok mindsitésére vonatkozdan;

¢) azon kils6 hitelmindsit§ intézmények korének, amelyek moddszereinek alkalmazdsit a b) pont
el6irja, tartalmaznia kell azokat a kiilsd hitelmindsit§ intézményeket, amelyek az ABCP program
soran kibocsatott kereskedelmi értékpapirok kiilsé mindsitését végezték. A pozicid egyes hitel-
mindsitési kategéridkkal szembeni minGsitésénél alkalmazott mennyiségi elemeknek — példaul
érzékenységi tényezSknek — legaldbb annyira kell konzervativnak lenniiik, mint a széban forgé

kiilsé hitelmindsitd intézmények vonatkozé mindsitési modszereiben alkalmazottaknak;

d) a belsé mindsitési mddszer kidolgozdsakor a hitelintézetnek figyelembe kell vennie az ABCP
program kereskedelmi papirjait minésit6 elismert kiils6 hitelminésité intézmények éltal nyilva-
nossagra hozott vonatkozé mindsitési modszereket. Ezt a hitelintézetnek dokumentdlnia, és a g)

s

pontban el&irtak szerint rendszeresen aktualizélnia kell;

e) a hitelintézet bels6 mindsitési modszereinek tartalmazniuk kell minGsitési kategéridkat. A
mindsitési kategéridknak meg kell felelniiik az elismert kiils§ hitelmindsit6 intézmények dltal
kiadott hitelminésitéseknek. Ezt a megfelelést kifejezetten dokumentdlni kell;

f) a bels6é mindsitési modszert kell alkalmazni a hitelintézet bels6 kockazatkezelési folyamati sordn,
beleértve a dontéshozatali, vezetdi informacids és tékeallokdcios folyamatokat is;

2 s

g) a belsé vagy kiils6 auditoroknak, egy kiilsé hitelmindsit6 intézménynek, illetve a hitelintézet
belsd hitel-feliilvizsgalati vagy kockazatkezelési feladatokat ellaté részlegeinek rendszeresen feliil
kell vizsgalniuk a bels6 mindsitési folyamatokat, valamint a hitelintézet ABCP programmal
szembeni kitettségére vonatkozd belsd hitelmindsitések mindségét. Amennyiben a hitelintézet
belsd ellendrzési, hitel-felulvizsgélati vagy kockazatkezelési feladatokat elldt6 részlegei végzik a
feliilvizsgalatot, azoknak fuggetlennek kell lenniiik az ABCP program iizletdgatdl, és nem
allhatnak kapcsolatban az tigyféllel;

h) a hitelintézetnek id6ben nyomon kell kovetnie bels6 mindsitéseinek teljesitményét a belsd
mindsitési modszer teljesitményének értékelése érdekében, és a modszert szitkség szerint médo-
sitani kell, ha a kitettségek teljesitménye rendszeresen eltér a belsé mindsitések altal jelzettsl.

i) az ABCP programnak hitelezési és befektetési irdinymutatdsok formdjdban kell kockdzatvéllaldsi
feltételeket tartalmaznia. Egy eszkoz megvasarlasival kapcsolatos dontés sordn az ABCP
program vezetSjének figyelembe kell vennie a megvdsdrolt eszkoz tipusdt, a likviditdsi és hitel-
mindség-javitdsi lehetGségekbdl adodo kitettségek tipusdt és pénzbeli értékét, a veszteség
megoszldsat, valamint az dtruhdzott eszkozok jogi és gazdasagi elvdlasztdsit az eszkozoket eladd
személytdl. El kell végezni az eszkozt elad6 kockdzati profiljanak hitelelemzését, aminek tartal-
maznia kell a miltbeli és varhaté pénziigyi teljesitményt, aktualis piaci poziciét, jovébeli varhatd
versenyképességet, tGkeszerkezetet, pénzdramldst, kamatfedezetet és addssigmindsitést. Ezen
kiviil el kell végezni az eladé kockdzatvéllaldsi feltételeinek, addssdgszolgdlat-teljesitd képessé-
gének és beszedési folyamatainak feliilvizsgalatat;

j) az ABCP program kockdzatvallalasi feltételeinek minimdlis eszkoz-elismerhetéségi kritériumokat
kell meghatérozni, amelyek kiilonosen:

sz

i. kizarjak a lényegesen késedelemben szenvedd vagy nemteljesitd eszkozok megvasarlasat;

ii. korlatozzdk az egy tigyfélre vagy foldrajzi teriiletre vonatkozé talzott koncentraciot; és
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44,

3.2.

45.

3.3.

46.

iii. korlatozzék a beszerzend§ eszkozok futamidejét.

k) az ABCP programnak rendelkeznie kell olyan beszedési szabalyzatokkal és folyamatokkal,
amelyek figyelembe veszik az dllomdnykezels mtikodési képességét és hitelmindségét. Az ABCP
programnak kiilonb6z8 modszerekkel kell csokkentenie az eladé/dllomdnykezel§ kockdzatat,
tgymint az aktudlis hitelmindségen alapuld olyan kivaltasi feltételekkel, amelyek kizarjak a t6ke
keveredését;

) az ABCP program dltal megvasdrolni kivant eszkdz-poolra vonatkozd Osszesitett veszteség-
becslésnek figyelembe kell vennie az dsszes potencialis kockazatforrast, példdul a hitelkockdzatot
és behajthaté Osszegre vonatkozé kockdzatot. Amennyiben az eladé altal biztositott hitel-
mindség-javitds mértéke csak a hitellel kapcsolatos veszteségen alapul, kiilon tartalékot kell 1étre-
hozni a behajthat6 osszegre vonatkozd kockazatra vonatkozdan, ha ez a kockdzat a kitettségek
adott poolja esetében jelentds. Ezen kiviil a sziikséges javitdsi szint meghatdrozdsakor a prog-
ramnak tobb évnyi maltbéli informdcidt kell attekintenie, beleértve a veszteségeket, késedel-

m) az ABCP programnak strukturdlis elemeket — példdul likvidaldst kivdlté értéket — is el§ kell
irnia a kitettségek megvdsarldsira vonatkozdan, az alapul szolgdlé portfolié potencidlis hitel-
mindség-romldsinak mérséklése érdekében.

P

A kiilsg hitelmingsit8 intézmény mindsitési mddszereinek nyilvanossagaval kapcsolatos kovetelmény
aldl az illetékes hatésdgok felmentést adhatnak, ha meggy6z8dtek arrdl, hogy az értékpapirositds
sajatossagaibdl — példdul annak egyedi szerkezetébSl — adédbéan nem &ll rendelkezésre nyilvinosan
hozzaférhetd kiilsg hitelmingsit8 intézmény minGsitési modszer.

A mindsitéssel nem rendelkezd pozicidhoz a hitelintézet a 43. pontban leirt mindsitési kategéridk
valamelyikét rendeli hozzd. A pozicidhoz a 43. pontban az adott mindsitési kategéridhoz tartozd
hitelminGsités lesz a pozicid szdrmaztatott mindsitése. Amennyiben ez a szdrmaztatott mindsités az
értékpapirositas életbe 1épésekor befektetési vagy annal jobb mindsitésd, azt egy elismert kiilsg hitel-
mindsit§ intézmény altal végzett hitelmindsitésnek is meg kell erdsitenie a kockdzattal silyozott
kitettségérték értékének kiszdmitdsdhoz.

Maximdlis kockdzattal siilyozott kitettségérték

Olyan, kezdeményezd, szponzor vagy mads hitelintézetek esetében, amelyek ki tudjik szdmitani a
K €rtéket, az értékpapirositasi pozicidkra vonatkozdan kiszamitott, kockdzattal stlyozott kitettség-
érték arra az értékre korlatozodik, ami a 75. cikk a) pontja alapjan a kockazattal stlyozott kitettség-
érték 8 %-dnak megfelel§ t6kekovetelményt eredményezne, ha az értékpapirositott kitettségeket nem
értékpapirositottak volna, és azokat a hitelintézet mérlege tartalmaznd, plusz az emlitett a kitettségek
varhat6 veszteségét.

Mindsitésen alapuld mddszer

A mindsitésen alapulé médszer szerint egy mindsitett értékpapirositdsi pozicié kockdzattal stilyozott
kitettség értékét tigy kell kiszdmitani, hogy a kitettségét meg kell szorozni az illetékes hatdsdgok éltal

a 98. cikk szerint a hitelmindsitéshez rendelt hitelmindsitési besoroldshoz tartozd, 1,06-dal meg-
szorzott kockdzati stllyal a 4. és 5. tdbldzatnak megfelelGen.

4. tablazat

Rovid lejdrati hitelmindsitéssel nem rendelkezd poziciok

HitelminGsitési besorolds (CQS) Kockazati stly

A B C

CQs 1

7 % 12 % 20 %

CQS 2 8% 15% 25%

CQS 3 10 % 18 % 35 %
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Hitelminsitési besorolds (CQS) Kockdzati siily
A B C
CQS 4 12 % 20 % 35%
CQS 5 20 % 35% 35%
CQS 6 35% 50 % 50 %
CQS 7 60 % 75 % 75 %
CQS 8 100 % 100 % 100 %
CQS 9 250 % 250 % 250 %
CcQS 10 425 % 425 % 425 %
CQS 11 650 % 650 % 650 %
CQS 11 alatt 1250% 1250 % 1250%
5. tablazat
Rovid lejarati hitelmindsitéssel rendelkezd poziciok
Hitelmindsitési besorolds (CQS) Kockazati stly
A B C
CQS'1 7 % 12 % 20 %
CQS 2 12 % 20 % 35%
CQS 3 60 % 75 % 75 %
Minden egyéb hitelmindsités 1250% 1250 % 1250%

47.  Figyelemmel a 48. és 49. pontra is, az egyes tdbldzatok A oszlopdban taldlhaté kockdzati stlyokat
kell alkalmazni, ha a pozicié az értékpapirositds legmagasabb rangt értékpapir osztalyahoz tartozik.
Annak meghatdrozdsihoz, hogy az adott értékpapir osztily a legmagasabb rangti-e, nem sziikséges
figyelembe venni a kamatokbdl, deviza szdrmazékos tigyletekbdl, vagy egyéb hasonld jellegdi kifize-
tésekbdl adodo Gsszegeket.

48.

6 %-os kockazati saly alkalmazhaté azokra a pozicidkra, amelyek egy értékpapirositds legmagasabb
ranga értékpapirosztilydhoz tartoznak, amennyiben ez az értékpapirosztly minden szempontbdl
magasabb rangt az értékpapirositds egy mdsik osztdlyanal, amelynek pozicidihoz a 46. pont szerint
7 %-o0s kockazati stlyt rendelnének, feltéve, hogy

a) az illetékes hatdsdg megbizonyosodott arrél, hogy az értékpapirositds hétrébb sorolt értékpapi-
rosztalydnak veszteségelvond képessége alapjan ez indokolt, és

b) a pozicié vagy kiils§ hitelmindsitéssel rendelkezik, amely megfelel a 4. vagy 5. tdbldzat 1. hitel-
mindségi besoroldsanak, vagy pedig — amennyiben nem 4ll rendelkezésre hitelmindsités— teljesiti
a 42. pont a)—) alpontjanak kovetelményeit, amikor is a ,referenciapozicié” alatt azok a hatrébb
sorolt értékpapirosztdlyokban 1évé pozicidk értendSk, amelyekhez a 46. pont szerint 7 %-os
kockazati stlyt rendelnének.
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49.

50.

51.

3.4.

52.

53.

Az egyes tabldzatok C oszlopdban taldlhat6 kockdzati stlyokat kell alkalmazni, ha a pozicié olyan
értékpapirositdshoz kapcsolddik, ahol az értékpapirositott kitettségek tényleges szdma kevesebb mint
hat. Az értékpapirositott kitettségek tényleges szdmdnak kiszdmitdsakor az egy iigyféllel szembeni
tobbszoros kitettségeket egy kitettségnek kell tekinteni. A kitettségek tényleges szamdt az aldbbiak

szerint kell kiszdmitani:
2
(sean )

N =
STEAD 2

ahol az EAD, az 6sszes, az it iigyféllel szembeni kitettségek értékének osszegét jeloli. Ujraértékpapi-
rositas (értékpapirositott kitettségek értékpapirositdsa) esetén a hitelintézetnek a poolban taldlhaté
értékpapirositott kitettségek szamat kell figyelembe vennie, nem pedig az eredeti poolok alapjaul
szolgalé kitettségek szamadt, melyekbdl az alapul szolgdlé értékpapirositott kitettségek erednek. Ha
rendelkezésre all a C,, a legnagyobb kitettséghez tartozé portfolié részesedés, a hitelintézet az N
értékét az 1/C, hanyados alkalmazasaval is kiszdmithatja.

Minden mds pozicidra a B oszlopban taldlhat6 kockdzati stlyokat kell alkalmazni.

Az értékpapirositasi pozicidkhoz tartozé hitelkockdzat mérséklést a 60-62. pont szerint lehet elis-
merni.

Feliigyeleti képlet mddszer

Az 58. és 59. pontra is figyelemmel, a feliigyeleti képlet modszer alkalmazdsdban egy értékpapirosi-
tasi pozicio kockdzati sulyanak 7 %-ndl nagyobbnak kell lennie, vagy az 53. pont szerinti kockdzati
salyt kell alkalmazni.

Figyelemmel az 58. és 59. pontra, a kitettségre alkalmazandé kockézati stly

12,5 x (S[L+T] - S[L])/T

ahol:
Six X ahol x < Kirbr
x]|= :
Kirbr + K[x] — K[Kirbr] + (d - Kirbr/o)(1— e “© =95 uhol Kirbr < x
ahol:
h = (1 —Kirbr | ELGD)
c = Kirbr [(1 - h)
_ (ELGD — Kirbr) Kirbr + 0,25 (1 — ELGD) Kirbr
v N
_ (v + Kibr2 (1 — Kirbr) Kirbr —v
f ( 1-h “)+ 1-ht
(I-¢)c¢
- 1
; f
a =g-c
b =g-(1-9
d =1 - (1 - h)-(1 — Beta [Kirbr; a, b])
K[x] = (1 - h)-((1 - Beta [x; a, b]) x + Beta [x;a + 1, b], ¢).
t= 1000,

és o = 20.
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Ezekben a kifejezésekben a béta [x; a, b] az a és b paraméterekkel jellemzett, x ponton értékelt
kumulativ béta eloszldsra utal.

A T (a pozicibhoz tartozd értékpapir osztdly vastagsdga) értéket az (a) értékpapir osztily névérté-
kének az (b) értékpapirositott kitettségek értékéhez viszonyitott ardnyaként lehet kifejezni. E rendel-
kezés alkalmazdsdban a IV. mellékletben felsorolt szdrmaztatott eszkozok kitettség értéke, ameny-
nyiben a folyd helyettesitési koltség nem pozitiv érték, a III. mellékletben foglaltaknak megfelelGen
kiszdmitott potencidlis jovébeni hitelkockdzat.

A Kirb az (a) Kirb-nek az (b) értékpapirositott kitettségek értékéhez viszonyitott ardnya. A Kirb
értéket tizedes tort alakban fejezik ki (pl. a pool 15 %-dnak megfeleld Kirb értéket 0,15 Kirb érték-
ként jelolik).

Az L (a hitelmingség-javitds szintje) értéket a pozicidhoz tartozé értékpapir osztilynak aldrendelt
osszes értékpapir osztdly névértékének az értékpapirositott kitettségek értéke osszegéhez viszonyitott
ardnyaval fejezik ki. A t6késitett jovSbeni jovedelmek nem tartoznak a mért L érték ald. Az tigyfelet
a IV. mellékletben felsorolt olyan szdrmaztatott eszk6zokbdl illetd Gsszegeket, amelyek ald vannak
rendelve a szoban forgd értékpapir osztdlynak, folyd helyettesitési Gsszegen lehet értékelni (a poten-
cidlis jovébeni hitelkockdzatok nélkiil) a hitelminGség javitds szintjének kiszdmitdsakor.

N a kitettségeknek a 49. pont szerint kiszamitott tényleges szama.

A kockazati stlyokkal korrigdlt dtlagos nemteljesitési veszteséget (ELGD) az aldbbiak szerint kell
kiszdmitani:

S"LGD; - EAD,

ELGD = —————————
S EAD;

Ahol az LGD, az i uigyféllel szembeni osszes kitettség atlagos LGD értéke, amennyiben az LGD
értékét a 84-89. cikk alapjan dllapitjdk meg. Ujraértékpapirositds esetén az értékpapirositott pozici-
6kra 100 %-os LGD értéket kell alkalmazni. Amennyiben a megvasarolt kovetelések nemteljesitésre
és behajthatd Osszegre vonatkozé kockazatait egy értékpapirositison beliil 6sszevonva kezelik (pl. a
két forras barmelyikébdl szarmazd veszteségek fedezésére ugyanazon tartalék vagy biztositék
szolgdl), az LGD, érték a hitelkockdzat LGD értékének és a behajthat6 osszegre vonatkozé kockazat
LGD értéke 75 %-dnak sulyozott dtlaga. Ezek a stlyok képezik a hitelkockdzat és a behajthato
Osszegre vonatkozo kockazat kiilonallo t6kekovetelményeit.

Egyszer(sitett bemeneti adatok

Ha a C, legnagyobb értékpapirositott kitettséghez tartozé kitettség érték nem haladja meg 3 %-ndl
nagyobb mértékben az értékpapirositott kitettségekhez tartozé kitettség értékek osszegét, a feliigye-
leti képlet médszer alkalmazdsdban a hitelintézet az LGD értékét 50 %-nak tekintheti, és az N értékét
az alabbi képletek valamelyikével szdmithatja ki:

1

N= (CICm + <Cm—_f’>max{1—mc1, o}) .
o

C,, a legnagyobb ,m” kitettségekhez tartozé kitettség értékek Osszegének az értékpapirositott kitett-
ségekhez tartozo kitettség értékek Osszegéhez viszonyitott ardnya. Az ,m” szintjét a hitelintézet hatd-
rozza meg.

Lakossagi kitettségeket érint§ értékpapirositisok esetében az illetékes hatésigok engedélyezhetik a
feliigyeleti képlet modszer aldbbi egyszertsitésekkel torténd alkalmazdsit: h = 0 és v = 0.
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54.

3.5.

55.

56.

58.

59.

3.6.

3.6.1.

60.

3.6.2.

61.

3.6.3.

62.

Az értékpapirositdsi poziciokhoz tartozd hitelkockdzat mérséklést a 60., 61. és 63-67. pont szerint
lehet elismerni.

Likviditdsi lehetGségek

A likviditsi lehet8ségek bizonyos tipusaiban levé nem mindsitett értékpapirositasi pozicidk kitettsé-
gértékének meghatdrozasdra az 56-59. pont rendelkezései vonatkoznak.

. Kizédrdlag sdlyos piaci zavar bekovetkezése esetén elérhetd likviditdsi lehet6ségek

20 %-os egyenértékesitési tényez6t lehet alkalmazni az olyan likviditasi lehetGséget névértékére,
melyet csak stlyos piaci zavar esetén lehet lehivni, és ami teljesiti az ,elismert likviditdsi lehet8ség”
13. pontban meghatarozott feltételeit.

. Készpénz-elbleg lehetSségek

0 %-os egyenértékesitési tényez6St kell alkalmazni az olyan likviditdsi lehetéségek névértékére,
melyek teljesitik a 15. pontban meghatarozott feltételeket.

. Kivétel képez ez aldl, ha a Kirb értéket nem lehet kiszdmitani.

Amennyiben a hitelintézet szdmdra gyakorlati szempontb6l nem célszerli a kockdzattal stlyozott
kitettség érték kiszamitdsa az értékpapirositott kitettségekre tigy, mintha azokat nem értékpapirosi-
tottdk volna, kivételes esetben és az illetékes hatdsdgok engedélyével ideiglenesen az 59. pontban
meghatarozott mddszer alkalmazhat6 a likviditasi lehetéségben levé nem mindsitett értékpapirosi-
tasi pozici6 kockazattal silyozott kitettség értékének kiszamitdsdra, amely teljesiti a 13. pont szerinti
Lelismert likviditdsi lehetdség” feltételeit, illetve megfelel az 56. pont rendelkezéseinek.

A likviditdsi lehet6ség dltal képviselt értékpapirositdsi poziciora azt a 78-83. cikk szerinti, az érték-
papirositott kitettségekre akkor alkalmazandé legmagasabb kockazati sdlyt kell alkalmazni, ha azok
nem lettek volna értékpapirositva. Egy pozicié kitettség értékének meghatdrozasdhoz 50 %-os egye-
nértékesitési tényezdt kell alkalmazni a likviditdsi lehet&ség névértékére vonatkozdan, ha a likviditdsi
lehet6ség eredeti futamideje legfeljebb egy év. Ha a likviditasi lehet8ség teljesiti az 56. pontban
meghatarozott feltételeket, 20 %-os egyenértékesitési tényez6t kell alkalmazni. Egyéb esetekben
100 %-os egyenértékesitési tényez6t kell alkalmazni.

Ertékpapirositdsi poziciok hitelkockdzat mérsékld hatdsdnak elismerése

ElSre rendelkezésre bocsdtott hitelfedezet

Az elismert, el6re rendelkezésre bocsdtott hitelfedezet arra a mértékre korldtozodik, ami figyelembe
vehetd a kockdzattal stlyozott kitettségérték 78-83. cikk szerinti kiszdmitdsa sordn, ahogy arrdl a
90-93. cikk rendelkezik. Az elismerés feltétele az e cikkekben meghatérozott, vonatkozé minimum-
kovetelmények teljesitése.

El6re nem rendelkezésre bocsdtott hitelfedezet

Az elismert el6re rendezésre bocsitott és eldre nem rendelkezésre bocsdtott hitelfedezeti kotelezett-
séget villalok kore azokra korldtozodik, amelyeket a 90-93. cikk elismer, emellett az elismerés felté-
tele az emlitett cikkekben meghatdrozott, vonatkozé minimumkévetelményeknek valé megfelelés.

Hitelkockdzat mérsékld hatdssal rendelkezd értékpapirositdsi pozicidk téke-
kovetelményének kiszdmitdsa

2 2,

Mindsitésen alapulo modszer

Amennyiben a kockazattal stlyozott kitettségértéket a mindsitésen alapulé médszer szerint
szamitjdk ki, egy olyan értékpapirositdsi pozicid, amellyel kapcsolatban hitelkockdzati fedezetet
bocsatottak rendelkezésre, kitettség értékét és/vagy kockdzattal sulyozott kitettségértékét a
VIL. melléklet rendelkezései szerint mddositani lehet, mivel azok a kockdzattal sdlyozott kitettsé-
gérték 78-83. cikk szerinti kiszdmitdsdra vonatkoznak.
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Feliigyeleti képlet mddszer — teljes hitelfedezet

63. Amennyiben a kockdzattal stlyozott kitettségértéket a feliigyeleti képlet mddszer szerint szamitjdk
ki, a hitelintézet hatdrozza meg a pozicié ,tényleges kockazati sulyat”. Ehhez a pozici kockédzattal
stlyozott kitettségértékét elosztjak a pozicio kitettségével, és az eredményt 100-zal megszorozzak.

64. Eldre rendelkezésre bocsatott hitelkockdzati fedezet esetén az értékpapirositdsi pozicié kockazattal
stlyozott kitettségértékének kiszamitdsahoz a pozicié elére rendelkezésre bocsitott fedezettel korri-
galt kitettség értékét (a 90-93. cikk alapjin a 78-83. cikk szerinti kockazattal sulyozott kitettségérték
kiszdmitdsdhoz megallapitott E* érték, az értékpapirositdsi pozicid 6sszegét E-nek tekintve) meg kell
szorozni a tényleges kockdzati stillyal.

65. El6re nem rendelkezésre bocsdtott hitelkockdzati fedezet esetén az értékpapirositdsi pozicié kockd-
zattal stlyozott kitettségértékének megdllapitisiéhoz a G, értéket (a fedezet devizanem- és lejdrati
eltéréssel a VIIL melléklet rendelkezései szerint korrigalt 6sszege) meg kell szorozni a kockdzatot
atvevd kockdzati stlydval, és ezt hozza kell adni az értékpapirositdsi pozicié minusz G, értéknek a
tényleges kockdzati stllyal val6 szorzatdhoz.

Feliigyeleti képlet mddszer — részleges fedezet

66. Amennyiben a hitelkockdzat mérséklés kiterjed az elsG veszteségvisel§ kategoridra vagy az értékpapi-
rositdsi pozicioval ardnyos veszteségekre, a hitelintézet a 63-65. pontban foglalt rendelkezéseket
alkalmazhatja.

67. Egyéb esetekben a hitelintézet az értékpapirositdsi poziciot kett§ vagy tobb pozicidként kezeli, és a
fedezetlen részt tekinti az alacsonyabb hitelmindsitéssel rendelkezd poziciénak. Az emlitett pozicid
kockézattal stilyozott kitettségértékének kiszamitdsa céljabol az 52-54. pont rendelkezéseit kell alkal-
mazni, azzal a modositdssal, hogy a ,T” értéket e*-ra kell korrigdlni el6re rendelkezésre bocsitott
hitelfedezet esetén, illetve T-g-re el6re nem rendelkezésre bocsatott hitelfedezet esetén, ahol e* az E*-
nak az alapul szolgal6 pool elvi {66sszegéhez viszonyitott ardnyat fejezi ki, ahol E* az értékpapirosi-
tott pozicié VIIL melléklet rendelkezései szerint korrigdlt kitettség Gsszege, mivel az emlitett rendel-
kezések vonatkoznak a kockdzattal stlyozott kitettségérték 78-83. cikk szerinti kiszdmitdsdra, az
értékpapirositott pozicié Osszegét E-nek tekintve; és g a hitelkockdzati fedezet (a VIIL melléklet
szerint az esetlegese devizanem- és lejdrati eltérésekkel korrigdlt) névértékének az értékpapirositott
kitettségek értékéhez viszonyitott ardnya. El6re nem rendelkezésre bocsdtott hitelkockdzati fedezet
esetén a kockazatot dtvevs kockazati salyat kell alkalmazni a pozicié azon részére, amely kiviil esik
a ,T” korrigélt értékén.

3.7.  Lejdrat el6tti visszaadds lehetdségét biztosito kikdtéssel rendelkezd rulirozo kitettségek értékpapirositdsdra
vonatkozo tovdbbi tékekivetelmények

68. Az értékpapirositdsi pozicidkra vonatkozoéan kiszdmitott, kockdzattal silyozott kitettségértékek
kiszdmitdsin kiviill a kezdeményez$ hitelintézetnek a 16-33. pontban meghatdrozott médszer
szerint is ki kell szdmitania a kockdzattal sulyozott kitettségértéket, ha rulirizé kitettségeket ad el
olyan értékpapirositdsi tigylet sordn, ami a lejdrat el6tti visszaadds lehetSségét biztositd kikotéssel
rendelkezik.

69. A 68. pont alkalmazdsiban a 70. és 71. pontot a 19. és 20. pont véltja fel.

70.  E rendelkezések alkalmazasdban a ,kezdeményezd intézményt megillet§ rész” az a aldbbiak Osszege:

a) a lehivott Gsszegek feltételezett pooljdnak az értékpapirositds sordn értékesitett kitettség értéke,
melynek az értékpapirositdsi szerkezetben értékesitett teljes poolhoz viszonyitott ardnya hatdroz-
za meg a t6ke és kamat behajtdsabol ered6 pénzdramlds és mds vonatkozé olyan Osszegek
ardnyat, melyek nem dllnak rendelkezésre az értékpapirositasi tigyletben értékpapirositdsi pozici-
6val rendelkezd felek szdmdra torténd kifizetés céljabol; plusz

b) azon hitelkeretek le nem hivott dsszegei pooljdnak a kitettség értéke, melybdl a lehivott Gssze-
geket az értékpapirositds sordn értékesitették, és amelynek az ilyen le nem hivott részek teljes
Osszegéhez viszonyitott ardnya megegyezik az a) alpontban emlitett kitettség értéknek a lehivott
Osszegek poolja értékpapirositds soran értékesitett Osszegének a kitettség értékéhez viszonyitott
aranyaval.
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71.

3.8.

72.

73.

74.

75.

76.

A kezdeményez§ intézményt megilletd rész nem lehet aldrendelve a befektetSket megilletd résznek.

A, befektet6t megillet6 rész” az a) alpont ald nem tartozd lehivott osszegek poolja feltételezett
részének kitettségértéke, plusz azon hitelkeretek a b) alpont ald nem tartozé le nem hivott dsszegei
pooljanak kitettség értéke, mely hitelkeretbdl lehivott osszegeket az értékpapirositds sordn értékesi-
tették.

A kezdeményez§ hitelintézetnek a 70. pont a) alpontjdban leirt kezdeményezd intézményt illet§
résszel kapcsolatos jogaival szembeni kitettség nem mindsiil értékpapirositasi poziciénak, hanem az
értékpapirositott lehivott osszegek kitettségével ardnyos olyan kitettségnek, mintha azokat nem
értékpapirositottdk volna a 70. pont a) alpontjdban leirtakkal megegyezd osszegig. A kezdeményezd
hitelintézetrdl feltételezik, hogy azon hitelkeret le nem hivott 6Gsszegeivel ardnyos kitettséget
birtokol, mely hitelkeretbdl lehivott Gsszegeket a 70. pont b) alpontjdban leirtakkal megegyezd
osszegben értékesitették az értékpapirositds sordn.

A kockdzattal siilyozott kitettségérték csokkentése

1250 %-os kockdzati stlyt értékpapirositdsi poziciok kockazattal stlyozott kitettségértéke csok-
kenthet6 a hitelintézet dltal az értékpapirositott kitettségekre vonatkozdan végzett értékelési
korrekcié 12,5-szeresével. Az e rendelkezés alkalmazdsdban figyelembe vett értékelési korrekcidkat
nem lehet figyelembe venni a VIL. melléklet 1. része 36. pontjadban meghatdrozott szdmitdsi médok
sordn.

Egy értékpapirositasi pozicié kockdzattal sulyozott kitettségértéke csokkenthetd a hitelintézet dltal a
poziciéra vonatkozdan végzett értékelési korrekcié 12,5-szeresével.

A 66. cikk (2) bekezdésében foglaltak szerint a hitelintézetek az olyan értékpapirositdsi poziciok
esetében, amelyekre 1 250 %-os kockdzati suly vonatkozik, a pozicioknak a kockdzattal stlyozott
kitettségérték kiszdmitdsdnal torténd figyelembe vétele helyett azok kitettségének értékét levonhatjdk
szavatolé t8kéjiikbdl.

A 74. pont alkalmazdsdban

a) a pozicio kitettségének értékét a kockdzattal sulyozott kitettségértékbdl szamitjdk ki, figyelembe
véve a 72. és 73. pontnak megfeleléen végzett csokkentést; és

b) a kitettség kiszdmitdsa figyelembe veheti az elismert, el6re rendelkezésre bocsdtott hitelkockazati
fedezetet is, a 60-67. pontban leirt mddszer szerint; és

¢) amennyiben a kockdzattal stlyozott kitettségérték kiszamitdsira a feliigyeleti képlet modszert
alkalmazzdk, és L < Ky és [L+T] > K, @ poziciot két kiilon pozicionak kell tekinteni, amelyek
koziil a magasabb rangt esetében az L értéke megegyezik a Ky, értékével.

Amennyiben egy hitelintézet a 74. pontban emlitett alternativ modszert alkalmazza, a 45. pont
alkalmazdsdban az el6bbi bekezdés szerint levont osszeg 12,5 szeresével kell elosztani a 45. pontban
a maximalis, kockdzattal stlyozott kitettségértékként meghatdrozott értéket, amit az ott felsorolt
hitelintézeteknek kell kiszdmitani.



