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AZ EUROPAI UNIO TANACSA,
tekintettel az Eurépai K6zosséget 1étrehozé szerzGdésre,

tekintettel a koltségvetési egyenleg feliigyeletének valamint a gazdasagpolitikdk feliigyeletének és 6sszehan-
goldsdnak megerdsitésérdl sz6l6, 1997. julius 7-i 1466/97EK tandcsi rendeletre (') és kiilonosen annak 5.
cikke (3) bekezdésére,

tekintettel a Bizottsdg ajanldsara,

a Gazdasdgi és Pénziigyi Bizottsdggal folytatott konzultdcit kovetSen,

ELFOGADTA EZT A VELEMENYT:

A Tandcs 2005. janudr 18-dn megvizsgdlta Luxemburg 2004—2007-es idészakra vonatkozé aktualizalt
stabilitdsi programjat. Az aktualizdldssal Luxemburg nagyjdbdl teljesiti ,a stabilitdsi és konvergenciaprog-
ramok tartalmdrdl és formdjarol szolo, feliilvizsglt magatartdsi kddexben” el6irt adatokra vonatkozé kove-
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telményeket. Nevezetesen a makrogazdasagi feltételezésekre vonatkoz6 néhany kotelezd adat hidnyzik.

Az aktualizélasban szereplS becslés szerint a 2003-ban 2,9 %-os redl GDP novekedés 2004-ben 4,4 %-ra
emelkedett. 2005-ben és 2006-ban ez a novekedés varhatéan 3,8 %-ra, illetve 3,3 %-ra lassul, majd 2007-
ben felgyorsul, és ismét eléri a 4,3 %-ot. A jelenleg rendelkezésre all6 informdci6 szerint ezen forgatokonyv
novekedési feltételezései valdszintinek tekinthetdk.

Az aktualizdlds alapjdul szolgdld koltségvetési stratégia célja a 2004-ben a GDP 1,4 %-dra becsiilt hidny kis
mértékid csokkentése, és 2005-ben a GDP 1,0 %-dnak elérése. 2006-ban és 2007-ben a hidny a 2005. évi
szinten maradna, és a terv szerint a GDP szdzalékdban kifejezett bevételek és kiaddsok is édllanddak
maradnak. Ez pozitivabb a 2003. évi aktualizaldsnal, amely sokkal kevésbé deriilaté novekedési kildtdsokon
alapult, mint a 2004. évi aktualizdlds, és amelynek elSrejelzése szerint a 2003-ban a GDP 0,6 %-dt kitevd
dllamhaztartdsi hidny a programiddszak hdtralévs részében 2 % korili értékre nd. Ciklikusan igazitva a
Bizottsdg szolgdlatainak a kozosen megdllapitott mddszertan szerint végzett szdmitdsai szerint 2005-ben a
GDP 0,3 %-at kitevg tobblet lesz, amely fokozatosan novekedik, és 2007-ben eléri a GDP 2,0 %-dt, és ez a
negativ kibocsdtdsi rés becsiilt szélesedését titkrozi. A kibocsdtdsi résekre vonatkozd becslések és a cikli-
kusan igazitott egyenlegek azonban a gazdasig nagyon sajdtos jellege miatt Luxemburg esetében szokat-
lanul nagy bizonytalansdgi mértéket hagynak, igy a mutatékat nagy elGvigyazatossaggal kell kezelni. Az
érintett idGszak folyaman az dllami beruhdzdsok GDP-hez viszonyitott ardnya nagyjabél dllandé marad — a
GDP mintegy 5 %-a, ami joval az EU datlaga folott van.
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A program koltségvetési terveinek kockazatai nagyjabdl ardnyosnak téinnek. Egyrészrél a luxemburgi bevé-
teli el@rejelzések hagyomanyosan Gvatosak, igy a 2004. évi koltségvetési eredmény a jelenlegi becsléseknél
jelentGsen jobb lehet, ez pedig kedvezd alaphatdst szolgdltathat a program hétralevs éveire. Mdsrészt a
program az elmdlt években a kormdnyzati kiaddsokban tapasztalt rendkiviil gyors novekedés lelassuldsaval
szdmol, de nem részletezi, hogy ez milyen intézkedések segitségével érhetd el. Ugy tiinik, a programban
szerepld koltségvetési irdnyvonal normdlis ciklikus fluktudciok esetén elégséges biztonsdgi sdvot nydjt a
GDP 3 %-aban rogzitett hidnykiiszob atlépése ellen. A koltségvetési irdanyvonal megfelel6nek ttinik a Stabili-
tasi és Novekedési Paktum kozéptava célkitlizésének eléréséhez is, azaz hogy az orszdg a programiddszak
alatt (2005-t8l) ciklikusan igazitva egyenstlykozeli poziciét érjen el.

Az addssdghdnyad rendkiviil alacsony, és az eldrejelzések szerint némileg csokken az aktualizdlisban
szerepld idészakban, 2004-ben a GDP 5,0 %-a, mig 2007-ben csak a GDP 4,5 %-a lesz. Az Gsszes nettd
eszkozdllomdny még kedvezdbb, mert fiskdlis tobblettel jelentds, a becslések szerint koriilbeliil a GDP 50 %-
at kitevd pénziigyi eszkozok halmozddtak fel az elmalt években.

Ugy tinik, Luxemburg kedvezd helyzetben van az dllamhdztarts hossz tavii fenntarthatésdgdt tekintve. A
nagy nettd pozitiv eszkézdllomany varhatéan legaldbb részben ellenstlyozza az eloregedés jovSbeni koltsé-
geit. A nyugdijrendszer befizetSinek és a kedvezményezettjeinek ardnya azonban romlik, még azon
kedvezd forgatokonyv esetén is, ha a foglalkoztatds novekedése 1épést tart az elmult két évtizedben tapasz-
talt kivételes ardnyokkal. Tehdt megszoritasokra van szitkség annak biztositdsdra, hogy a kormanyzati
kiaddsok ardnyban maradnak a bevételekkel, és hogy a tartalékképzési politika fenntarthatd legyen, vala-
mint intézkedéseket kell hozni a lakossdg, kiillondsen az idéskora lakossdg jelenlegi alacsony foglalkoztatdsi
ratdjanak novelésére.

A legfontosabb makrogazdasigi és koltségvetési elGrejelzések Gsszehasonlitdsa

2004 2005 2006 2007
SP 2004. nov. 4,4 3,8 3,3 4,3
Redl GDP ~
(véltozds %-ban) COM 2004. 6sz 4,0 3,5 3,6 -
SP 2003. nov. 2,0 3,0 3,8 -
SP 2004. nov. 2,6 3,2 1,5 1,7
HICP(}%SH“IO COM 2004. Gsz 3,0 23 1,6 -
SP 2003. nov. 1,5 1,3 1,2 -
Allamhéztartési SP 2004. nov. -1,4 -1,0 -0,9 -1,0
egyenleg COM 2004. sz (3 -0,8 -1,6 -2,0 -
(GDP %-dban) SP 2003. nov. ~18 ~23 ~15 -
SP 2004. nov. -1,2 -0,9 -0,8 -0,9
Elsédleges egyenleg o 1y
(GDP %-aban) COM 2004. 6sz (3 -0,6 -1,4 -1,8 -
SP 2003. nov. - 1,6 -2,1 -1,5 -
Ciklikus hatdsokt] SP 2004. nov. (%) -0,7 0,3 1,4 2,0
megtisztitott egyenleg COM 2004. 6sz (3) 0,4 0,3 0,7 -
o £
(GDP %-aban) SP 2003. nov. () 0,9 1,0 22 -
SP 2004. nov. 5,0 5,0 4,6 4,5
Brutté dllamadéssag P
GDP % 4bary) COM 2004. 65z () 49 48 47 -
SP 2003. nov. 5,2 5,0 4,4 -

(') A Bizottsdg szolgdlatainak szdmitdsai a programban megadott informécidk alapjan.
(3) A véglegesitésre a 2005. évi koltségvetés elSterjesztése el6tt keriilt sor.

Forrdsok:
Stabilitdsi program (SP); A Bizottsdg szolgdlatainak gazdasdgi eldrejelzése (COM); a Bizottsdg szolgdlatainak szdmitdsai.




