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muldlja elégedetlen tOomegeit. A régi recept varidl: a bels§ tehetetlen-
ség palastolasdra s a novekvs elégedetlenség levezetésére erdszakos Kki-
sérlet az dnmaga kovdcsolta gy(r(l attorésére. De a zsdkuccdbdl nincsen
"kiut.. Németorszdg a torténések immanens logikajaval rohan vesztébé.
Hogy a hiaborit mikor robbantja ki, erre datumszerlien nem lehet felelni.
De a bels§ ellenmondasokkal telitett rendszer utolsé menekvése a hédbo-
ra lesz a bels§ erjedések levezetésére. Pillanatnyilag a béke legsebezhe-
t6bb pontja a Tavolkelet, pontosabban a Mandzsu-Mongol hatiar, ahol Ja-
pan keveri a kartydkat. Az egyre ismétl6ddS hatarzavargasok Japan-Mand-
zsuko-i részr8l barmely pillanatban haborus konflagraciéhoz vezethet-
nek. Nyilvan, erre a lapra helyezi Németorszag is tétjét, s a japan-német
katonai szovetség konkrét tartalma oroszellenes célkitlizésében meril ki.
Kérdés azonban, hogy Japan a legujabb kiilpolitikai fejlemények haté-
sa alatt — Anglia és Oroszorszag kozeledése, valamint az U. S. A. sem-
leges magatartdsa — kockaztatja-e a hdbori minden eshetdségét. Ebben
a vonatkozdsban az angol-orosz 4lldspont Osszhangzisa a béke oszthatat-
lansdga és a kollektiv biztonsdg kérdésében joétékonyan érezteti kihata-
sat a Tavolkeleten is, akarcsak Eurdépdban s gatat vethet a kelet és nyu-
gat fel8l acsarkodd imperializmusoknak.

Neufeld Béla
AZ ARANYVALUTAK LEERTEKELESENEK KERDESE

Harom orszdg maradt hi{i az aranyvalutdhoz: Franciaorszdag, Hollan-
dia és Svijc. A két utdbbi még békebeli valutdjat &rzi, mig Franciaor-
szdg a haboru utdni id6k zlirzavardban megingott valutdjat 1926-ban uj-
ra stabilizalta aranyalapon. Ebben a hdrom orszdgban hosszabb ideje heves,
szenvedélyes vita folyik: a kozvélemény jelentékeny része a valuta leér-
tékelését kivanja. Devalvdcic — ez az a bilivos jelszd, amelytSl egyesek
a gazdasagi helyzet javuldsat s a; munkanélkiiliség csokkenését, madasok
egyenesen a valsag megszlinését remélik. Csoda-e, ha a partgytilések ¢és
parlamenti {iilések ép' annyi szenvedéllyel s kesertliséggel targyaljdk, mint
barmely politikai vagy vildgnézeti kérdést. A probléma bonyolult, minden
tényez8 ok és okozat, s az érvek és ellenérvek dzsungeljében tajékozddni
nem konnyli. MielStt a szembendllé érveket ismertetndk, par szdval vizs-
galjuk meg az elméleti alapokat.

A cserekereskedelem bevonuldsa a torténelembe megteremtette egy-
szersmind a kiilonb6z8 természetli arucikkek k6zos cserealapjat. Ez az alap
a fémpénz, amely ko6zOs nevez8re hozza a kilonboz8 cikkek druértékét s
mint gazdasdagi mérSeszkoz és csereérték lehet8vé teszi a kereskedelmet,
egyel8re egy orszagon beliil, amelynek a maga sajatos pénzrendszere Ki-
éplilt. A nemzetkodzi kereskedelem kifejl6dése azonban az egyes nemzeti
pénznemek szdmadara szintén k6zoOs bazist kivant, amelyre hdaberu eldtt, és
habord utdn a valsidg bekOszontéséig, az egyes pénznemek vonatkoztak.
Igy pl. a svdjci torvényhozds dltal meghatdrozott aranytartalom: 1 kg.
szinarany egyenl$ 3444,4/9 frankkal. Viszont pl. az idevonatkozé (és
1931 &széig érvényes) angol torvények megszabtdk, hogy 1 fontsterling
7,322 gramm szinaranyat tartalmazzon. E két adatbdl kiszdmithatdé, hogy
1 fontsterling ugyanannyi szinaranyat tartalmaz, mint 25.22 sv. frank.
Ezt a szdmot aranyparitdsnak nevezik, és értelme az, hogy normalis id&k-
ben kb. ennyit adtak svdjci frankban egy angol fontért. (Valésagban a
kereslet és kindlathoz képest az 4rfolyam kisebb hulldmgédsokat muta-
tott.) Forgalomban azonban nem aranypénzek, hanem azokat képvisglS
bankjegyek vannak és voltak, amelyeknek szOvege tartalmazta a kibocsa-
té jegybank abbeli kotelezettségét, hogy a banki'kegyet a felmutatd kivan-
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sagdra aranyra bevéltsa. Mivel ezzel a bevdaltdsi joggal altaldban nem
éltek belfcldoén, nem is volt sziikséges, hogy a jeEybankok annyi szin-
aranyat tartsanak pincéikben, amennyi a kibocsdtott Bainkjégyek meny-
nyisége, hanem annak csupdn egy részét. Torvényhozis szabta meg a
»fedezeti ardnyt” minden orsziagban, illetve ennek az aranynak minimu-
mat. (Pl. 30%, stb.) Jelentékeny szerepe volt az aranynak nemzetkozi
forgalomban.* (Az ezist valutdkra, valamint az ezist-arany fedezetli —
bimetallikus — valutdkra itt, azok aldrendelt jelent§sége miatt, nem tér-
betiink ki.)

A valsag bekoOvetkeztéig az aranyvalutdk ismertetett rendszere za-
vartalanul miikodott. A valuta és devizaarfolyamok az aranyparitds Kko-
rill mozogtak, és az aranyfedezet elegend8 volt a mérlegek ,csucsainak”
kiegyenlitésére. A valsag kovetkeztében azonbam felbomlott a
nemzetk6zi valutarendszer. Aranyalapon 4ll az emlitett hdarom orszag,
amely azonkiviil nem ismeri a valuta- és deviza-zarlat intézmé&nyét sefn.
Ko6zép- és Kelet-Eurdépa szamos orszdga azonban besziintette a valutdk és
devizdk szabad vételét és kereskedelmét, a kiils§ valutdk arfolyamait
ezekben az orszagokban az egyes jegybankok kényszerkurzusai szabjak
meg, amelyek sok esetben O6riasi kiilonbségeket mutatnak a maganszik-
ségletet kielégit§ zugborzék tényleges arfolyamaival szemben. Kiilén cso-
portot alkot a Sterling-blok, amelyhez tartoznak: Anglia és a Brit Biro-
dalom kiilénb6z8 pénznemei, a skandinav dllamok kkilonb6z4 ,,korondi”,
az argentinai peso, a portugdl escudo. :Ezek az gllamok gazdasagi kapcso-
lataikndl fogva szinte részesei a Brit Vildgbirodalomnak, és valutdik az
angol fontsterlinghez igazodnak. Mikor 1931 &szén az angol font — itt
nem részletezhet§ okok  kovetkeztében — kénytelen volt beszlintetni
aranybevaltdsi kotelezettségét, a font arfolyama a kulfoldi t8zsdéken zu-
hant, és ma kb. 40%-ot vesztett 1931 elStti értékébdsl. Ugyanennyi vagy
nagyobb a tobbi Sterling-blok-valuta vesztesége az aranyhoz hd maradt
orszagok arfolyamjegyzésében mérve. Végiil megemlitend8 a cseh koro-
na és a belga frank, amelyek aranytartalmukat torvényhozasi uton de-
valvaltak. Vagyis: egy 29%-kal devalvalt belga frank aranyértéke 29%-
kal kevesebb, mint devalvdlas elStt, tehat ugyanannyival alacsonyabb a
belga frank Aarfolyama a parisi, ziirichi, stb. pénzpiacon. Miés példaval
megvildgitva a helyzetet, aki pl. Svdjcban 40s-os leértékelést kivan, az
annak torvényes deklardldsat kivdnja, hogy g svajci frankban ezentul
40%-kal kevesebb szinarany legyen. Mdsszéval: ha eddig 1 sy. fr:apk bl
5 francia frankot ért — mert 5 fr. frank aranytartalma volt egyenls 1
sv. frank aranytartalmdval — akkor az esetleges devalvicié végrehajta-
sa utdn 1 sv. frank mar csak 3 fr. frankot érne.

Mint lattuk a Sterling-blok valutdinak nincs ma bevaltdsi kényszere,
azok arfolyama kiilonb6z8 okok miatt ingadozik. Szdmos orszagban kotott
a valutagazdilkodas. A nemzetkozi kereskedelem, amelyet amugy is meg-
nyomorit a vamok, kontingensek és behozatali tilalmak rendszere, nem-
csak nehézkessé valik, hanem egyenesen hazardjatékka, mert pl. az ex-
port8r sohasem tudhatja, hogy mennyit kap drujaért az tlzlet lebonyoli-
tdsa utdn: vajjon nem valtozik-e meg kozben az illet¥ valuta értéke sza-
bad forgalomban, nem lép-e életbe kdézben uj kényszerdarfolyam? Hasonld
az import8r helyzete, és mindez ndveli a bizonytalansagot. Nem csoda te-
hat, ha az egész vildgon szenvedélyes vita folyik a valutakérdés rende-

* Ha valamely orszdg kiilkereskedelme passziv volt, ugy az illet§ orszag
csak részben tudta behozataldnak ellenértékét darukivitellel kiegyenlitenmnis a
hidnyt aranykivitellel kellett fedeznie.
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zése koril. A harom aranyvalutiaju orsziagban szdmos kozgazdasigi te-
kintély és szdmos politikus kivdanja a devalvaciét.

A devalvéaciot kivandk érvelése a kovekeZ®. LAz aranyvalutdju orsza-
gok ma drszigetek a vilagpiacon és benniik az élet dragdbb, mint a vilag
egyéb részein, ahol a pénznemeket devalvdltak. EbbdSl kovetkezik, hogy
ag aranyorszdagok exporfcikkei drdgabbak, mint pl. a Sterling-blok cikkei,
ahol a valutdk 40% leértékelésen mentek at. Ugyanez 4ll pl. az idegen-
forgalomra. Az angol, aki egy szerény svajci pensiéban 12 frankot fizet,
ugyanezt a pensidét Ausztridban megkapja 12 schillingért, ami csupan kb.
7 frank. Vonatkozik ez mindhidrom aranyorszagra, az exportra, ép' ugy,
mint idegenforgalomra, vasutak dijszabdsara, biztositasokra, stb. A de-
valvacié hivei szerint a versenyképesség visszaallitasanak legegyszer(ibb
médja a pénz leértékelése, ami avval a kOvetkezménnyel jar, hogy a kiil--
féldi vevé — aranyban szamitva — kevesebbet fizet az exportariért. Hi-
vatkoznak a devalvacié hivei arra is, hogy a Viléggazdaség az egész vila-
gon felfelé irdnyuld, javuld tendenciat mutat, csak az aranyorszagokban
rosszabbodik egyre a helyzet és novekszik a munkanélkiiliség. Azonkiviil

— érvelnek — Anglidban pl. a devalvieid kdvetkeztében a pémzolcsdbibi
valt, esett a kamatldb, ami lehet8vé tette, hogy uj ipari vallalatok léte-
siiljenek olcsé kolcsonnel, lakéhdazak épiiljenek, stb. A kamatterhek csok-
kenése azonban helyredllitand az eladdésodott mez8gazdasidgot is. Végil a
devalvacié csokkentené az dllamaddssagot, ismét csak aranyértékben
mérve. Igaz, hogy minden hitelezd kinnlev8ségének értéke csdkken egy
devalvacié révén, de a hitelez6k nem panaszkodhatnak, hogy &k megro-
vidiilnek, mert a pénz vasarldé ereje ‘a valsag okozta dresés kovetkezté-
ben jelentékenyen emelkedett. Kiilonben is — hangoztatjdk — a pénz
aranyértékének csokkenése csupan Kkifejez8je annak a ténynek, hogy a
nyerstermények és ipari produktumok drai estek az egész vildgon, logi-
kus és igazsdgos tehat, hogy a pénzben felhalmozott vagyon alkalmazkod-
jék ehhez a koriilményhez. A devalvacié emeli az drakat és igy a profitle-
hetdséget is. Pl. 1929 6ta Anglidban a nagykereskedelmi drak emelkedé-
se 7%, Dénidban 25%, mig az aranyorszidgokban arcsdokkenés 4llt be:
Franciaorszagban 30%, Hollandidban 21%, stb. Legf8bb érviik azonban-
a mai helyzet tomor kritikaja: igy ez nem mehet tovdabb! Mert a defliacid
a kiaddsok, hitelkeretek megsz(iRitése, az &dllandd leépités az 4allami és
maganiizemekben, maga utdn vonja a valsdag tovabbi elmélyilését. Az
1931-es német (Briining-féle), valamint a francia 1935-6s Laval-féle de-
flaciés kisérlet a fixfizetéstiek bd&rére megy, akiknek fizetését csokken-
tik, ugyanakkor, midén nem képesek a megélhetést ugyanolyan mértékben
csOokkenteni, marcsak azért sem, mert a behozatalt éppen olyan dragan
kell megfizetni, mint fizetéscsokkentés elStt. Aki tehat deflacié révén
akarja az A4llamhdaztartast egyensulyba hozni, az voltaképpen ugy tesz,
mint az az ember, aki sajiat arnyékat kergeti. A leépités és kiadascsok-
kentés hodlabdaszerlien vonja maga utdn a valsdag kiélesedését.

A devalvacidé ellenzdi viszont a kovetkez8képpen érvelnék. Minden or-
szag behozatalra szorul. Leértékelés utdn az importot leértékelt valuta-
ban mérve driagabban kell megfizetni, tehat megdragul az élet, csdkken
— keriill6 uton — az alkalmazott, a, munkas fizetésének vasarlé ereje és
novekszik a vdlsag, a fogyasztds csbkkenése miatt. Arrél, hogy ezek-
nek a rétegeknek a fizetését emeljiik, azért nem lehet sz, mert a deval-
vacié célja a versenyképesség emelése volna, amit viszont meghiusitana
az Onkoltség novekedése a fizetésemelés révén. A leértékelés tehat kerild
uton fizetéscsokkentést jelent, valamint a rentier vagyonkdjanak érték-
csOkkentését. Belgiumban a leértékelés els§ 7 hénapja alatt a. dragasag
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10%-kal emelkedett, egyes cikkek pedig egészen mértékteleniil, pl. a ke-
nyérar emelkedése 40%, tojasé 136%, vajé 33%, stb. A belga export§-
rok kiilonben megtartottdk eddigi aranyéaraikat, vagyis emelték belga
frankban kifejezett exportdraikat, abbdl a célbdl, hogy a kiilfoldnek ar-
.csOkkentés ellen esetleg hozandé megtorlé rendszabdalyait elkeriljék (re-
-torziés vamok valutadumping ellen). Ma a francia vevd§ tehat ép' annyit
fizet a belga druért (francia frankban szdmitva), mint a belga frank le-
ertékelése elStt. A belga exportdr tehdat valtozatlan 6nkoltség mellett ma-
gasabb dron ad el és igy extraprofitra tett szert, mig a munkds nemcsak
‘hogy nem részesedett ebben az extraprofitban, hanem véltozatlan bérek
mellett életnivdéjat az emelkedd 4rak miatt csOkkenteni kénytelen. —
Egyébként: Belgium esetében nem novekedett a kivitel, éppen mert az
exportcikkek aranyértéke a régi maradt, de novekedett a profitrata.

A masik eset: a kivitel emelése céljabdl egy orszdg csokkenti export-
scikkei aranyarat azaltal, hogy valutdjat devalvdlja és szdmldiban a régi
arat tunteti fel vagyis aranyban kevesebbet. Ebb&l megint mdas bonyodal-
mak szarmazhatnak, amelyek kiilkereskedelmi mérlegét érintik. Tegylik
fel pl., hogy Svajc devalvdlna a sv. frankot 40%-kal, amennyi a Ster-
ling-blok mai devalvacidja és kivitelét versenyképessége emelése célja-
bol valtozatlan sv.frank arakon szamlaznd, igy kiviteléért az eddigi ex-
portnak csupan 60%-4t kapna aranyértékben. A véaltozatlanul szikséges
behozatalt azonban az eddigi aranyarban kell tovdbbra is megfizetnie,
viszont kivitelének aranyértéke 60%-ra csOkkent. A behozatal kiegyen-
-litése céljabol arukivitelét a kiilonbség mértékével emelnie kelleng. A
mai vildgpiaci helyzet mellett a kivitel ilyen nagymérvii novelése kilatas-
talan. — (Ezek a szamok csak éppen a helyzet nyers megvilagitdsara
.szolgalnak egy esetleges 40%-os devalvacié esetére, a valdsdgos helyze-
tet egyéb tényez8k bonyolitjak, pl. kiilfoldi kamatfizetések, biztositdsok
stb.)

Ami pedig a mai angol konjunkturat illeti, amelyet a devalvacié hivei
a fonsterling értékcsokkenésének tulajdonitanak, ugy figyelembe veendd,
hogy ez a konjunktura (amelynek latszatjellegét itt nem Kkivanjuk ku-
tatni), egy sereg koriilmény Osszejatszasanak hatdsa. Elsdsorban okoza-
ta ez a 4 év 6ta fenndllé angol véd8vamos politikdnak, amely a belfoldi
piacot 4j angol iparagaknak nyitotta meg, azutdn az alacsony angol ka-
matldbnak, amely azonban ugyancsak a véd8vamok hatdsa alatt érvé-
nyesiilhetett. Anglia els§sorban a Sterling-blokkal tart fenn gazdasdagi
kapcsolatokat, konjunkturdja tehat f6leg gazdasigi szerz6déseknek és
nem valutidja leértékelésének tulajdonithaté.

A leértékelés ellenz8inek legf6bb érve azonban a kovetkez8: Ha egy
orszag devalvalja valutajat kivitele versenyképességének emelése célja-
boél, Ggy a konkurrens orszigok ugyanezt a receptet kovethetik és a ma-
guk valutdjat szintén devalvaljak. Igy tehat egy leértékelési verseny ko-
vetkezik be, melyben minden orszag igyekszik valutdjaval minél alacso-
nyabbra keriilni. Ez a valutahdbori a vildgkereskedelem tovabbi leziil-
1éséhez vezet. A devalvacié kovetkezetes hivei, pl. az angol Keynes, nem
is egyszeri devalvacidéra goendolnak, hanem ezt a valutamtveletet a kozél
jovég allanddéan ismétlddS jelenségének tekintik, amellyel minden orszag
alkalmazkodik majd a folyton véltozé gazdasigi- viszonyokhoz. Ilyen ira-
nyitott 'valutapolitikdval szemben az aranystandggd hivei arra mutatnak
rd, hogy nemzetk6zi valutastabilitds nélkiil nem lehetséges nemzetkozi
kereskedelem.

Ismertettilk a két szembendllé 4llaspontot. Bar egyelSre nem fog-
lalunk &llast, megallapithatjuk, hogy mindkét gondolatmenetnek van-
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nak részletei, melyeket az ellentdbor nem képes megcafolni: Miutan el-
lentétes nézetek részletigazsagairdl van szé, megkiséreljliik azt amaga- mzga-
sabb sikot megtaldlni, amely az atfogd szintézist és egyben a kritikat
szolgéltatja.

Mindkét 4allaspont alapvetd hibaja, hogy a tarsadalmi és gazdasa-
gi berendezkedéseket, (igy tehdt a pénzt), nem tekinti tortébeimi kate-
géridnak. Mar pedig a valsag soran a pénz funkcidi lényeges valtozason
mentek at. Mint azt cikkiink elején lattuk, a pénz elsdsorban a kereske-
delem céljaira kialakult értékmérd és csereeszkdéz. Azonkiviil azonban a
pénz a vagyon megdrzésének egyik (mozgékony) formdja. A pénznek ez
a két funlkeidja, a vdlsdg sordn OsszelitkGzésbe kerilt egymdssal. A vi-
szonylages tultermelés (fogyasztdsi képtelenség) kovetkeztében estek
az aral, plauzibilis tehdt az az érv, hogy a pénz aranytartalmdnak csOk-

kenése csupan a pénz és pénztSke megnovekedett vasarlderejének
alkalmazkodésa a csOkkent arnivéhoz. A gazdasagi valsag
azonban dinamikus folyamat, allando arhullamzassal, tehat
a pénz vasarléértékének allandé valtozasaval, ami valdszi-

ntlileg tovabbi devalvacidés lokéseket fog maga utan vonni, mint a pénz.
vasarléerejének alkalmazkodasat a megvaltozott és folyton valtozd viszo-
nyokhoz. A pénz vagyonmegdrzési funkcidjanak ez a dinamizmusa azon-
ban ellentéthe keriil a kereskedelmi szerepli pénz stabilitdst kivané funk-
ciéjaval. A pénznek az a fogalma, (amelyet a valsag elStt ismertiink, ket-
téhasadt a valsdg soran. Tovdbba: a vdalsag és tultermelés megdontotte
az aranystandard normalis mikodésének lehetdségét. Lattuk, hogy az
aranyfedezet célja az egyes orszagok kozott létrejott egyenleg (saldo)
kiegyenlitése volt. A relativ tultermelés azonban azt eredményezte, hogy
a nagymérvli és astronomikussa ndétt kereskedelmi- és dllam-addssdagokat
ma A4ruval kiegyenliteni tehetetlen, hiszen minden orszag autarkiara.
kényszeril a kiilfoldi dru bedzonlése ellen, viszont nincsen annyi arany,
amennyi sziikséges volna az addssigok kiegyenlitéséhez. (Az addssidgok
tortrészének aranyban és nem aruban valé megfizetése rogton Kkiliritené

az egyes jegybankok aranykészleteit — aminek bizonyitéka pl., hogy
1931-ben, a bizalmi valsag ¢és dltaldnos addssdgfelmondds Kitorésével
szamos orszdg — az (addés orszagok — kimondottdk az aranykiviteli ti-

lalmat.) Egyébként: 5 £€v Qta az arany idegesen vdndorol egyik orszig-
bél a masikba, ahol a polmkal és kereskedelmi viszonyok pillanatnyilag
jobbnak latszanak. Nemzetk6zi pénzrendszer, kereskedelmi és gazdasagi
élet pedig nem lehetséges olyan bazison, mely hol egyiik, hol maéasik or-
szag jegybankjanak safe-jében jelenik meg, Uresen hagyva az el8bbi jegy-
bank safe-jét. A viszonylagos tultermelés, valamint ennek okozatai,
az autarkia és a bizalmi vdlsdg, kdzvetve és kozvetleniil oda veze’t:n'ek,
hogy lehetetlen az aranystandardhoz vald visszatérés. Az aranystandard
és a ra alapozott ertekallo penz kielégit8en funkciondaltak megfelel§ fel-
tételek mellett. (Nemzetk021 szabadkereskedelem, Osszhang a termelés
és fogyasztds kozt!) Ezeknek a feltételeknek megsz(intével megbukott
az aranystandard és az értékallé pénz. A pénzrendszernek ez a valsidga
okozata a gazdasdgi vdlsdgnak, de idSvel okkd valt, mely a gazdasigi
valsdag tovabbi kimélyiilését vonta és vonja magaval.

Ilyen bonyolult koélcsOnhatasok és csupan egyes részleteiben helyt-
4116 gondolatsdrok utvesztSiben kell az aranyorszdgok kozomségének ki-
igazbdnia. Nem csoda, ha ugyanazon part keretém bdliil is akadnak a de-
valvaciénak hivei és ellenfelei. Franciaorszagban pl. nem egységesek a
baloldali partok. Aszerint, hogy milyen tarsadalmi rétegeket képvisel a
partarnyalat, aszerint alakul az a pénziigyi 4alldspont, mely hol a péna
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vagyonmegdrzési funkcidjat kivanja fantartani (Herriot, aki mellett a
rentier-k dllnak), hol pedig az exportipar versenyképességét Kkisérli meg
devalvaciéval emelni. Miutdn az ,aranystandard kontra devalvacids va-
lutairdnyit4s" ellentétet — mint Eittuk — a fejl6dés meghaladta, a kér-
désben tisztdra gazdasdgi érdekek dontenek. Feltlinést keltett, hogy a
francia kommunista part, mely pedig élesen Laval deflaciés fizetéscsok-
kentése ellen foglalt &llast 1935 nyardn, azdéta mindig a kormany mellé
all, ha az a devalvaciot ellenzi. Egyesek ugy lattdk, hogy a kommunistak
a kormany orthodox kapitalizmusat védik a ,manipuldlt valutapolitika"
ellen. Természetesen nem errdl volt szé. A kormany védi a kispolgar par
100.00 frankjit, meg a banktSke frankvagyondt és ezzel az dlldspontjai
formalisan egybeesett az az dalldspont, amelynek célja a munkids meg-
védése volt a devalvacidoval bekovetkez8 dragulédsi folyamat ellen.
Osszefoglalva tehat latjuk, hogy két egymdssal ellentétes médszert
ajanlanak arra a célra, hogy az aranyvalutdju orszdgok az olcsébb vildg-
piachoz alkalmazkodjanak. Az egyik: a kiviteli versenyképesség novelése a
bels6 arak és munkabérek csokkentésével, az aranystandard fenntartdsa-
val. A masik: a devalvacid, a kivitel olcsObba tevése a valuta értékcsok-
kentésével, — az irdnyitott valutapolitika, a folyton valtozé gazdasagi
viszonyokhoz folytonos és dltaldnos pénzatértékeléssel vald alkalmazko-
das. Barmelyik is keriill barmely orszdgban Kkivitelre, kovetkezménye —
esetleges dtmeneti jelleg(i latszatjavuldas utdn — a fixfizetésliek (mun-
kasok, tisztviselSk, stb.) életnivdéjanak csokkentését jelenti, s ezzel a va-
sdarléer6 megfogyatkozdsdt és igy a vdlsdg tovdbbi kimélyiilését.
(Arad) Addm Elek

OOSEVELT ALKONYA. Az ,agytroszt" Aaltal kidolgozott ellenmondd

és bonyolult térvényhozas mindinkabb foszladozik. Az Egyesiilt Al-
lamok legfébb torvényszéke mar 1935 juniusdban alkotményellenesnek
nyilvdnitotta s egy tollvondssal megsemmisitette a hires ipari kodexet.
Hat hénap mulva ugyanez a birdésdg, — mely élethossziglan valasztott
birdival az amerikai reakcidé fellegvara, — rombadontotte a torvényho-
zés mdsik oszlopdt, az u. n. mezlgazdasdgi: ujjaépitési torvényt. (Agri-
cultural Adjustement Act. roviden A. A. A.) Igy gylilekeznek a vihar=
fellegek afolott, amit dgy udvozoltek és mutattak be, mint az amerikai
kapitalizmus uj korszakat, mely utat mutat az osztdlyellentétek elrende-
zése, az ujjaépités: és a tarsadalmi béke felé. Az események mindenkép
megérdemlik a kozelebbi vizsgdlatot.

Milyen okok idézték el§ az Osszeroppanast? Hogy erre felelhessiink,
fel kell vazolnunk a roosevelti mez8gazdasdgi torvényhozas rovid mérle-
gét. Ismeretes, hogy Roosevelt, amint hatalomra keriilt a farmerek ldza-
ddsdnak hulldmdaval taldlta szembe magdt. Az elégedetlenség oka olyan
egyszerd volt, mint amilyen tragikus. A mezdgazdasagi termékek a hdbo-
ru elStti drak 55%-4n is nehezen voltak eladhaték, ugyanakkor a farme-
rek altal vasarolt ipari cikkek A&ra alig esett. A nyomor elontotte a vidé-
ket. A parasztmozgalom veszélye még novekedett azzal, hogy ugyanak-
kor a varosokban az ipari munkdssdg akciéi is kiszélesedtek. A polgar-
sagnak cselekednie kellett.

A mez8gazdasigi arak emelkedését a dollar 40%-os alaértékelésével
kellett el8segiteni. A kisajatitdsok hulldmat a jelzdlogaiddssdgoknak adott
haladékkal megdllitani. De hivatalos beismerés szerint ez sem volt elég...
Amig az O6riasi tultermelés fennall, addig a mez&gazdasiag a lezart vagy
megszlkilt kiilfoldi piaccal s a 15.000.000 munkanélkiilivel szemben nem
érhetett el tartds javulast. Az A. A. A. szabdalyozdsa tartozott egészsé-



