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1. Monetaris politika

2016 harmadik negyedévében a Monetdris Tanacs nem valtoztatott az iranyadd kamat értékén, a majusi
kamatdontés soran bejelentett 15 bazispontos csdkkentés 6ta a jegybank 0,9 szazalékon tartotta az alap-
kamatot. A Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tanacsanak julius 12-i dontésének megfeleléen 2016 augusz-
tusatdl az addigi heti gyakorisag helyett havonta egy alkalommal kerilt sor az irdnyadd harom hdénapos
jegybanki betéti eszkdz tenderére. A kordbbi kommunikaciénak megfelel6en a Monetdris Tandcs szeptem-
beri kamatdonté Glésén korlatozta a harom hdénapos betét 2016 év végén fenndllé allomanyat, melyet
900 milliard forintban hatdrozott meg. A Monetdris Tandacs a harom hdénapos betétallomanyra bevezetett
korlatot és annak esetleges jov6beli valtoztatasat a monetdris politikai eszkoztar szerves részének tekinti. A
korlat mértékérdl ezentul negyedévente hatdroz, legkdzelebb 2016 decemberében a 2017. els6é negyedév
végi szintrél dont. A korlatozassal a jegybank a pénzpiaci hozamok mérséklédésén keresztil éri el a mone-
taris kondiciok lazitasat és a gazdasagi ndvekedés ennek megfelel6 mértékld 6sztonzését. A Monetaris Ta-
nacs szeptemberben a harom hdnapos betét mennyiségi korldtozasahoz kapcsolddva, a likviditasi folyama-
tokkal kapcsolatos bizonytalansagok kezelésére likviditaslekot6 betéti és likviditasnyujté FX swap finom-
hangolé eszkozok 1étrehozdsardl is dontott, amelyek a tartds és érdemi likviditasi sokkok kezelését szolgal-
jak.

A Monetaris Tanacs szeptemberi Inflacids jelentésben szerepl§ monetaris politikai helyzetértékelése sze-
rint az év eleji &tmeneti lassuldst kbvet6en az év hatralevé részében folytatddik a magyar gazdasag élénki-
lése. A gazdasagot tovabbra is kihasznalatlan kapacitasok jellemzik, az inflacié tartdsan elmarad a jegybanki
céltél. A hazai redlgazdasdagi kornyezet dezinflacids hatdsa elGretekintve fokozatosan csdkken. A Monetaris
Tanacs eldretekinté irdanymutatdsa szerint a jegybanki elGrejelzések feltételeinek teljesiilése mellett az
alapkamat aktualis szintjének tartés fenntartdsa és a monetaris kondiciéknak a betéti eszkoz korlatozasaval
torténd lazitasa 6sszhangban van az inflacids cél kozéptavu elérésével és a redlgazdasdg ennek megfeleld
mértékd 0sztonzésével.

A szeptemberi Inflacids jelentéshez kapcsolédé allasfoglaldasaban a Monetaris Tanacs részletesen értékelte
a makrogazdasagi folyamatokat, azok varhaté alakuldsat és monetaris politikai kdvetkezményeit.

Az elmult hénapokban beérkezett adatok alapjan a hazai inflaciés alapfolyamatok a Monetaris Tanacs vara-
kozasaival 6sszhangban alakultak. A mérsékelt kiilsé inflaciés kornyezet valtozatlanul erGs dezinflacids
hatdssal bir, ami a nyari hdnapokban enyhén negativ tartomdanyban tartotta az éves inflacids ratat. Az év
eleji szintr6l emelked6 nyersanyagarak és az ezzel 6sszhangban megjelend bazishatds szeptembertdl az
éves inflacids rata emelkedését eredményezte. A Monetaris Tanacs megitélése szerint azonban a historiku-
san alacsony inflacios varakozasok és az importalt inflacié altaldnosan mérsékelt szintje tovabbra is vissza-
fogja az arszinvonal névekedési Gtemét. A foglalkoztatds dinamikus béviilése és a feszessé valé munkaeré-
piac a bérdinamika emelkedését okozza az el6rejelzési horizonton. Az élénkebb nominadlis béremelkedés a
lakossagi fogyasztas érdemi novekedését eredményezi, ami a maginflacids rata fokozatos novekedése ira-
nyaba hat. Az arstabilitdsi mandatum elérésének horizontja némileg késGbbre tolddott, igy az inflacié csak
2018 kozepére kozeliti meg a kozéptavu inflacids célt.

A szeptemberi Inflacids jelentés elSrejelzése alapjan a belsé keresleti tételekre tamaszkodva 2016 masodik
felétdl folytatddik a hazai gazdasag dinamikus bdviilése. A foglalkoztatottsag emelkedése kdvetkeztében a
munkanélkiliségi rata historikusan alacsony szintre csokken. A lakossagi fogyasztas tartds béviilését a mun-
kapiaci kilatasok és a kedvezé jovedelmi folyamatok, valamint a hitelezés élénkiilése mellett a lakdspiaci
program masodkorés hatasai is tdmogatjak. A ndvekedést 2016 sordn visszafogja az EU-forrasok jelentés



mérséklédése, ugyanakkor elGretekintve a kormdnyzati elkdtelez6déssel 6sszhangban az allami beruhaza-
sok felfutasdra lehet szdmitani. 2017-t6l jarmdipari fejlesztések is tamogatjak a vallalati beruhazasok nove-
kedését. A mez6gazdasagi terméseredmények varhatd kedvezé alakuldsa az idei évben érdemben emeli a
GDP novekedési Utemét. Az év eleji mérsékeltebb gazdasagi novekedés atmenetileg nyitottabb kibocsatasi
rést eredményezett, ugyanakkor a novekedés Ujbdli gyorsulasa és a jové évi koltségvetés keresletosztonzé
hatdsa a zarddas iranyaba hat. A javuld jovedelmi folyamatok és a hitelezés élénkiilése segiti a lakossagi
fogyasztas bévilését, amely a kdvetkezd években erbteljesen Osztonzi a gazdasag novekedését. A kiilsé
kereslet viszont el6retekintve némileg visszafogottabban alakulhat a korabbi vdrakozasoknal, 6sszhangban
a feltérekvd orszagok mérsékeltebb konjunkturalis kilatasaival és a Brexit eurdpai konjunkturara gyakorolt
negativ hatasaval.

A gazdasag jelent6s kils6 finanszirozasi képességével 6sszhangban folytatddik a kiilsé addssagallomany
mérséklédése, ami tovabb javitja az orszag kiils6 megitélését. A gazdasag kiilsé finanszirozasi képessége a
2015-ben 9 szazalékot megkdzelit6 szintr6l 2016-17-ben enyhén csdkken. A mérséklédés hatterében az Uj
EU koltségvetési ciklushoz kothet6 alacsonyabb transzferfelhasznalds all, amelyet 2016-ban részben ellen-
sulyoz a cserearanyok kedvezd alakuldsanak hatdsara emelkedd kilkereskedelmi tébblet, mig jovére a visz-
szafogott kiils6 kereslet mellett er6s6d6 hazai beruhdzds mérsékli a kiilsé finanszirozasi képességet. Ezzel
egyltt a magyar gazdasdg megtakaritdi pozicidja az el6rejelzési horizonton magasan alakul, ami a kiilsé
addssag, ezaltal a sériilékenység csdkkenésében is tiikrozédik. Ezek nagyban hozzdjarultak ahhoz is, hogy az
S&P — a nagy hitelminGsit6 intézmények koziil masodikként — befektetésre ajanlott kategéridba emelte
vissza Magyarorszag addsbesoroldsat. A koltségvetés hidnya a kitlizott célndl érdemben alacsonyabb lehet
2016-ban, amit egyfel6l a korabbi évek tendencidit tiikr6z6, ndvekvé addbevételek, masfelsl egyes teriile-
teken a tervezettnél kisebb kiaddsok okoznak. Az alacsony hidny mellett az dllamaddssag-rata akar a GDP 1
szazalékdval is csokkenhet idén, fliggben a ténylegesen kialakuld koltségvetési egyenlegtél.

A Monetdris Tanacs megitélése szerint 2016 harmadik negyedévében valtozékonyan alakult a globalis
pénzpiaci hangulat, melyet f6ként az USA és az eurozéna makrogazdasagi adatai és a globalisan meghata-
rozod jegybankok tovabbi Iépéseivel kapcsolatos varakozasok alakitottak. A brit népszavazast kdvetéen sta-
bilizadl6dé nemzetk6zi hangulatban az MNB eszkoztar-atalakitas bejelentésének hatdsara mind a jegybank
altal kiemelten figyelt hazai pénzpiaci hozamok, mind a CDS-felar jelent6sen csokkentek. A jegybank beje-
lentését kovetben 10-40 bazisponttal lejjebb tolddott a bankkdzi és az dllampapirpiaci hozamgorbe. Az esz-
koztar-atalakitas kovetkeztében a lakossagi és vallalati hitelek szamottevé részének bazisat jelenté BUBOR
kamatok is érdemben mérséklédtek. Az el6retekinté hazai pénzpiaci redlkamatok negativ tartomanyban
tartézkodnak, és az inflacid emelkedésével tovabb sillyednek. A Monetdris Tanacs értékelése szerint a
nemzetkozi pénzlgyi kérnyezet alakuldsaval kapcsolatos bizonytalansag tovabbra is dvatos monetaris poli-
tikat indokol.

A makrogazdasagi kilatasokat kétiranyu kockazatok dvezik. A Monetaris Tanacs a szeptemberi Inflacios
jelentés alappalydja mellett két alternativ forgatokonyvet azonositott, amelyek a monetaris politika jovébeli
vitelére érdemi hatast gyakorolhatnak. Az EU forraskifizetés alakulasa és szerkezeti elosztasa miatt alacso-
nyabb beruhdzasi palyat feltételezd alternativ forgatékdonyv megvaldsuldsa az alappalydnal alacsonyabb
inflacios és novekedési palya irdnyaba mutat. A gyorsabb bérndvekedést és dinamikusabb fogyasztasb6vii-
|ést feltételez6 palya nyoman a hazai gazdasagi novekedés erételjesebb, mig az inflacié magasabb az alap-
palya-elérejelzésnél. A kiemelt forgatokonyvek mellett a Monetdris Tanacs az EKB tovabbi monetaris lazita-
sat, a Brexit masodkoéros hatasainak er6sodését, a magasabb olaj- és nyersanyagarakat, valamint a pénzpia-
ci turbulencidkat valdszindsit6 alternativ forgatokonyveket targyalta.



A monetaris politikai eszk6ztar valtozasai
Novekedési hitelprogram

A Novekedéstdamogatd Program (NTP) részeként indult el 2016 elején a Novekedési Hitelprogram (NHP)
harmadik, két pillérbél allé kivezet6 szakasza, amely a kordbbi szakaszoknal sz(ikebb kor( finanszirozast tesz
lehet6vé, ezzel is 6sztondzve a jegybanki szerepvallalas nélkili, piaci alapu hitelezéshez valo visszatérést. A
kivezetd szakasz I. (forint)pillérében 400 millidrd forintos keretdsszeg erejéig nyujthatdk kizardlag beruha-
zasi célu forinthitelek a hazai kkv-k szamara, mig a Il. (deviza)pillér 300 milliard forintnyi keretésszegébdl a
természetes devizafedezettel rendelkezd kkv-k jutnak devizafinanszirozashoz. A két pillérben egylitt 2016.
szeptember végéig 231,8 millidrd forintnyi szerz6dés megkotésérdl érkezett be adatszolgaltatds az MNB-
hez 9 487 ligylethez és 6 890 vallalkozashoz kapcsoléddan, azonban a szerz6dések jelentds részének bekiil-
dése az év utolsé negyedévében varhatd. A teljes keretdsszeg hatékonyabb felhasznaldsa érdekében a Mo-
netdris Tanacs 2016. oktdber 11-én Ugy dontott, hogy a Il. pillér fel nem hasznalt keretdsszegébdél az MNB
60 millidrd forintot Ujraoszt a hitelintézetek kozt, amelyek az igy kapott tobbletkeretet forint és devizahite-
lek nyujtdsdra egyarant felhaszndlhatjak. Tovabba fél évvel meghosszabbitasra kerilt az NHP masodik és
harmadik szakaszaban, valamint az NHP+ konstrukcidban a hitelek lehivasara rendelkezésre all6 idGszak, a
szerz8déskotési id6szak (a harmadik szakasz esetében 2016 vége) valtozatlanul hagyasa mellett. A program
harom szakaszaban egylttvéve szeptember végéig 34 735 vallalkozas jutott finanszirozashoz 2 358 milliard
forint 6sszegben.

A jegybanki eszk6ztar modositasai

A Monetaris Tandcs 2016. julius 12-i és szeptember 20-ai dontése értelmében két lépcsGben korlatozza a
bankok hozzaférését a jegybank harom hénapos betéti eszkdzéhez. Els§ 1épésként 2016 augusztusatdl a
kordbbi heti gyakorisag helyett havonta egy alkalommal keril sor a hdrom hénapos jegybanki betéti eszkoz
tenderére, a havi kamatdonté Glést kbvet6 szerdan. Masodik Iépésként rogzitésre kerlt, hogy a 3 hdnapos
betét 2016. oktéberi, novemberi és decemberi tenderein dsszesen elhelyezhetd banki betétallomany nem
haladhatja meg a 900 milliard forintot, ami a likviditasi folyamatok alapjan minimum 200-400 milliard forint
kiszoritdsat jelenti az eszkdzbél. Az MNB az egyes tendereken meghirdetett mennyiségek tekintetében t6-
rekszik az egyenletes elosztasra, de a likviditasi folyamatok fliggvényében eltérhet attdl. Az allokdacidé kétko-
ros lesz, els6 kdrben a mérlegf66sszeg alapjan, masodik korben kdrtyaleosztdas alapjan kertil meghatarozas-
ra az egyes bankok szamara allokalt mennyiség. Az MNB szeptember 20-an arrél is dontott, hogy az esetle-
ges tartds és érdemi likviditasi sokkok ellensulyozdsara finomhangold eszkdzoket alakit ki; pozitiv likviditdsi
sokk esetén egyhetes betéttel, negativ sokk esetén pedig forint-nyudjtdé FX-swappal avatkozhat be a likvidi-
tasi fesziltség enyhitése érdekében.

A harom hdnapos betét korlatozdsa a bankrendszerben maradd, de a G sterilizacids eszkozbdl kiszoritott
tobblet-likviditason keresztiil monetaris lazitasra ad lehetGséget. A 3 hdnapos betétbdl kiszoritott likviditas
a bankkozi, illetve a relevans értékpapir-piacokon csdkkentheti a hozamokat, valamint elGsegitheti az addi-
cionadlis hitelnyujtast, ezzel tAmogatva a gazdasagi ndvekedést. Az alapkamat, illetve a kamatfolyosé széleit
jelentdé O/N betéti és hitelkamatok a negyedév folyaman valtozatlanok maradtak. A negyedév folyaman az
alapkamat 0,9 szazalék volt, a kamatfolyoso alsé széle -0,05 szazalékot (O/N betéti kamat), fels széle pedig
1,15 szazalékot (O/N hitelkamat) tett ki.

2016. julius 7-én az MNB befejezte a 2014. juniusban megkezdett kéthetes rendszerességl kamatcsere-
Ggyleti (IRS) tendereket. A negyedév végén a teljes, jegybanki lezarasokkal korrigdlt IRS dllomany 1731 mil-



lidrd forintra rigott, melybdl 652 millidrd forint volt a 3 éves, 904 millidrd forint az 5 éves, és 175 milliard
forint a 10 éves kinnlevGség. Ezen felili allomanyt jelent a Piaci Hitelprogram (PHP) keretében, még 2016
elsé negyedévében megkotott 780 milliard forintnyi hitelezési kamatcsere (HIRS) lgylet, melyek 2016 har-
madik negyedévében is fennadlltak. A bankok a HIRS-ek megkotésével azt vallaltdk, hogy az elkdvetkezd
harom évben évente kozel 200 millidrd forinttal novelik kkv-hiteldllomanyukat. A banki likviditas-kezelés
tdmogatdsa érdekében a PHP-ben részt vevé hitelintézetek megkotott HIRS-allomdanyuk atlagosan fele ere-
jéig alapkamaton kamatozd, egynapos, preferencidlis jegybanki betétet helyezhetnek el az MNB-nél. A
HIRS-vallalasok elsé ellenGrzésére 2017 februarjaban kerdl sor.

A bankrendszer forintlikviditas-kezelése

2016 harmadik negyedévében a jegybankmérleg forrasoldali forintlikviditast befolyasold tételei (sterilizaci-
0s eszkozok, pénzforgalmi szamlak egyenlege, preferencidlis betét elhelyezési lehetdség,) egyittesen 20
millidrd forinttal, 2174 millidrd forintra csokkentek. A likviditdst els6sorban a Kincstari Egységes Szamla
(KESZ) egyenlegének novekedése szlkitette. Emellett az MNB devizam(iveletei (ebbe beleértve a feltétel
nélkili forintositas harmadik negyedévben lejart, 6sszesen 373 millié euro értékl eszkdzeit, amelyek a hi-
telintézeteknél a fizetendd forintlab miatt szlkitették a likviditast) befolydsoltak. Ezen tulmenden, a forga-
lomban [év6 készpénzallomany kismérték( novekedése szlkitette, a Novekedési Hitelprogram pedig bévi-
tette a likviditast. Az MNB swap és NHP eszkozei a negyedév folyamdn 6sszesen 107 milliard forinttal szUki-
tették a bankrendszer likviditasat.

A tartalékkoteles hitelintézetek kotelezd tartalékratdja 2015. december 1-jétél egységesen 2 szazalék, ami-
ben a jelentésben lefedett 2016. harmadik negyedévben nem tortént valtozas.

A hdrom hdnapos betét tenderritkitasi szakasza el6tti utolsd, 2016. julius 27-ei hdrom hdnapos betéti
tenderen a bankok részérdl 222 milliard forint kereslet jelentkezett, mikézben az augusztusi tenderig a
bankoknak 06sszesen 506 millidrd forintos dllomanya jart le. Ez azt jelenti, hogy a koztes tenderek
lejaratainak gorgetését jellemzéen a bankok id6ben nem vitték el6re, azaz nem vettek fel nagyobb
mennyiség(i hitelt a kdztes idészakok athidaldsara. igy a bankrendszer az augusztusi tender el6tt lejaréd
harom hénapos betétdllomanyokat eleinte a pénzforgalmi és a preferencidlis betétszamldkon helyezte el,
majd a -0,05 szazalékon kamatoz6 O/N betétillomany is megnétt. A még mennyiségi korlat nélkul elérhetd
augusztusi és szeptemberi harom hdénapos betéti tendereken a bankok jellemzéen mar a hiteloldali
alkalmazkodasi stratégiat valasztottdk, azaz hitelfelvételbdl Ujitottak meg a kozeljov6ben lejaré harom
hénapos allomdnyaik egy részét is. igy atmenetileg megnétt a hdrom hénapos betéti dllomany: augusztus
23-an 1276 milliard forintrél 1837 milliard forintra, szeptember 21-én pedig 1629 milliard forintrél 1976
millidrd forintra. Ez augusztusban 637 millidrd forintos, szeptemberben pedig 437 millidrd forintos banki
elhelyezést jelentett. Ezzel parhuzamosan csékkent a preferencidlis betétben, illetve O/N betétben tartott
szabad likviditds. A harom hdénapos betéthez hasonléan alapkamaton elérhetd preferencidlis betételhelye-
zési lehetdséggel a harmadik negyedévben csak mddjdval éltek a bankok, szabad likviditasukat jellemz&en
az ekkor még mennyiségi korlatozas nélkiil elérhet6 harom hdénapos betétben helyezték el. A betétben
elhelyezett allomany 2016. juliusban 101, augusztusban 114, szeptemberben atlagosan 27 millidrd forintot
tett ki.

Az augusztusi hdarom hodnapos betéti tender utan kisebb mértékben, a szeptemberi utdn érdemben
megnétt a jegybanki hitelfelvétel, mutatva a kés6bbi lejaratok el6finanszirozdsat. A szeptemberi tender
utan — ami az utolsé mennyiségi korlat nélkiil megtartott tender volt — mas likviditas-sz(ikitS hatdsok (AFA-
fizetési nap, feltétel nélkiili tender lejarat) is jelentkeztek, aminek kovetkeztében a jegybanki hitelek



allomanya révid idére megemelkedett: a hiteldllomany szeptember 23-an 1306 milliard forinton érte el
maximumat, majd innen érdemi csokkenésnek indult. A monetaris célu hitelek allomanya a harmadik ne-
gyedévben jellemz6en a 100-250 millidrd forintos sdvban ingadozott, kivétel szeptember 20-tél a hdnap
végeéig, amikor 1000 millidrd forint a felvett hitelek atlaga.

- 2016. augusztus masodik felét6l kezdve erételjesen ndvekvé Osszegl és darabszamu overnight hi-
telligyletet kotott a jegybank: juliusban 6 ligylet és 10 milliard forint az atlagos allomany, augusz-
tusban 26 lgylet és ugyancsak 10 millidrdos atlag, szeptemberben azonban mar 105 lgylet és 36
millidrd forint volt az atlagos ligyletméret.

- Egyhetes fedezett hitelt a mdasodik negyedév 25 esetével és 2934 milliard forintos Osszesitett
igénybe vételével szemben a harmadik negyedévben szintén 25 alkalommal, 6sszesen viszont csak
1764 millidrd forint értékben igényeltek és kaptak a hitelintézetek (az atlagos tgyletméret 105 mil-
liard forintrdl 69 milliard forintra csdkkent).

- A harom hénapos fedezett hitelnél csokkend a kihasznaltsdg tendencidja: mig a masodik negyedév-
ben 7 alkalommal 6sszesen 98 millidrd forint 6sszegben fogadott el az MNB ajanlatokat, addig a
harmadik negyedévben csak harom alkalommal nyujtott a jegybank 6sszesen 15 millidrd forint hi-
telt.

A HUFONIA értékei juliusban és augusztusban is dtlagosan a kamatfolyosé kdzepe tajan helyezkedtek el. Az
augusztusi hdrom hdnapos tender napjan ugyanakkor a HUFONIA 79 bazispontra ugrott, elhagyva a hénap
elejét6l fennalld alacsony, 10-25 bazispont kdzotti sdvot. Ez a tender utani, viszonylag szlkos likviditasi
helyzetre utalhat, amit a megndvekedett jegybanki hiteldllomany is jelez. A HUFONIA ezutdn a szeptember
21-i tenderig magas maradt, 68-93 bazispont kozott ingadozva. Szeptember 21-én, ami egyben az utolsé
mennyiségi korlat nélkdli tender volt, értéke a kamatfolyoso felsé szélét (1,15 szazalék) is meghaladva 1,34
szdzalékra n6tt. Masnaptdl értéke visszaesett, de tovabbra is magas maradt, és csak a negyedév utolsd két
napjan csokkent az alapkamat ala. Ennek kévetkeztében a HUFONIA szeptemberben atlagosan 89 bazispon-
tot tett ki.

A kamattranszmisszid szempontjabdl kitlintetett jelentéségli harom hénapos referenciahozamok a harma-
dik negyedévben mérsékl6dtek. A BUBOR augusztus elejéig legfeljebb 12 bazisponttal az alapkamat felett,
ezt kdvetben pedig legfeljebb 6 bazisponttal az alatt tartézkodott. 2016. julius 12-ig az FRA-kbdl szarmazta-
tott azonnali hozam par bazisponttal az alapkamat f6l6tt volt, majd a harom hdnapos betéti tender ritkita-
sardl sz6l6 bejelentés utan csokkenni kezdett. A goérbe értékének alsé korlatja szeptemberben 70 bazispont
koril volt. A diszkontkincstarjegy (DKJ) hozam a tenderritkitasi bejelentést megel&z6en a 79-85 bazispontos
savban mozgott, majd ezutdn lépcsSzetesen csdkkenve augusztus elejére 50 bazispontot ért el. Augusztus
és szeptember folyaman a DKJ-hozam végig 45-55 bazispont koriil ingadozott, azaz a DKJ hozam alapkamat-
tél vald tdvolsaga 40 bazispont koriili volt.

A banki révid lejaratd, illetve valtozé kamatozasu hitel- és betéti kamatldbak mind a vdllalati, mind pedig a
haztartdsi szegmensben a betéti oldalon jellemz&en 1-10 bazisponttal mérsékl6dtek az elmult negyedév-
ben, a hiteloldalon viszont egyes szegmensek atlagos kamata eltéréen viselkedett: a lakossagi folydszamla-
hitelek 10, a fogyasztasi hitelek atlagkamata 60-80 bazispontos névekedést mutat, mig a vallalati oldalon az
éven beliili hitelkamatok 40 bazispont koérili csokkenése figyelheté meg. A lakossagi hitelkamatok enyhe
novekedése Osszefliggésben allhat a lakossagi hitelfelvételi kedv megndvekedésével, illetve az erre adott
banki reakcidkkal.



MAGYAR NEMZETI BANK

Devizalikviditast nyujté eszk6zok
Devizatenderek

A bankoknal az elszdmolasi és a forintositasi tendereken megvett euro 6sszegekbdl 2016. szeptember 21-én
lejart 373 millié euro feltétel nélkiili devizaswap. 2016. szeptember végén 1,695 milliard euro értékd felté-
tel nélkili swap-allomanyt tartott nyilvdn az MNB. Uj swap-tendereket az MNB a harmadik negyedévben
nem tartott.

Jegybanki devizacsere-iigyletek

e

Az euro/forint devizacsere piaci feldrak az el6z6 idGszakhoz hasonldan alakultak; néhany kiugré érték fi-
gyelheté meg mind pozitiv, mind negativ irdnyban. Az egynapos, az egy hetes és a harom hdnapos futam-
id6n egyarant 0-(-20) bazispontos savban alakult az atlagos felar. Az egynapos (O/N) szpred kiugro értékei a
+100 bazispont, és a -150-(-200) bazispont kozelében jartak. A mdsnap induld egynapos (tomnext) lgyle-
teknél a 2016. szeptember 21-i feltétel nélkili swap-lejarat koruli id6szak okozott kiugro értéket: szeptem-
ber 21-én -212 bazispontot, majd a negyedév végén ativels, szeptember 29-i nap -163 bazispontot. Az egy-
hetes, egy hdnapos és harom hénapos zarédrak is 0 koril, de enyhén negativ értékeket vettek fel, a futam-
id6 novekedésével egyre kisebb volatilitassal. A negyedév utolsé 10 napjan a forint-likviditasi sokkok hatasa
a swappiacon is jelentkezett: ebben az id6szakban voltak a legmagasabb kiugré értékek, illetve a forint-
kinalat csak igen korlatozott mértékben és kiugréan magas drakon volt elérhetd.

A hagyomanyos (egynapos, egyhetes, illetve harom hdénapos) jegybanki eurolikviditast nyQjté euro/forint

FX-swap-eszkozok irdnt a megel6z6 években tapasztaltnal kisebb kereslet mutatkozott 2016-ban. Az egyna-
pos és a haromhdnapos FX-swap tendereken a harmadik negyedévben sem volt igénybe vétel.

1. dbra: A jegybank monetaris politikai eszkozeinek igénybevétele
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2. dbra: Monetaris politikai célu fedezett hitel allomanyok alakulasa
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2. A pénzugyi kozvetitorendszer stabilitasa

A hazai pénziigyi kdzvetitérendszer tovdbbra is erés sokkellenallo-képességgel és bdséges likviditassal ren-
delkezik. A bankrendszer belsé stabilitasi kockazatai alacsonyak, stressztlir6-képessége pedig javult az el-
mult negyedév soran. Ugyanakkor a kiilsé kockazati tényez6k erésodtek. A valsag orokségének lekiizdése
tovabbra is éget6 probléma, amellyel kapcsolatban fogy a piacok tlirelme. Az eurépai bankrendszer gyenge
fundamentumai miatt kialakulé esetleges piaci turbulencidk kilonboz6 fert6zési csatornakon érinthetik a
hazai bankrendszert is. Mindemellett a felépilé politikai és geopolitikai kockazatok mind az EU-ban, mind
pedig globdlisan rontjdk az amugy is gyenge ndvekedési kilatasokat.

A korabban kockazatként azonositott tartdsan gyenge hazai véllalati hitelezésben, és azon beliil kiilondsen
a kkv-hitelezésben fordulat allt be 2016-ban, amiben a jegybanki programok (NHP, PHP) erGs 6szténz6 sze-
repet jatszottak. Ennek koészénhetSen a kkv-k hitelezése a fenntarthatd novekedéshez sziikséges 5 és 10
szazalék kozotti bévilési savba emelkedett, mikdzben mind a vallalatok addssagszintje, mind pedig a régids
dinamikdk azt mutatjak, hogy van még tér a hitelezés béviilésére.

2016. szeptember 30-ig a Novekedési Hitelprogram harmadik szakaszaban részt vevé hitelintézetek 231,8
millidrd forint 6sszegben kotottek szerz6dést, 9 487 lgylethez és 6 890 vallalkozdshoz kapcsoldddan, de a
hitelintézetek varakozasa szerint a hitelszerz6dések jelentGs részének megkotése az év utolsé negyedév-
ében varhatd. Az |. (forint)pillérben megkotott 166,5 milliard forint 6sszegli szerzédésbél 110,5 milliard
forintnyi beruhazasi hitel, 56 millidrd forintnyi pedig lizingligylet formajaban jott létre. A 1l. (deviza)pillérben
megkotott 65,3 millidrd forintnyi szerz6désbdl 48 millidrd forintnyi valdsult meg beruhazasi hitel, 17,3 milli-
ard forintnyi pedig lizingligylet keretében.

Folytatddott az ingatlanpiac szegmentalt élénkilése. Budapesten erételjes dremelkedés figyelheté meg, de
egyel6re még nem tekinthets tulflitottnek a piac. Mindazondltal a févarosi dremelkedést és annak hatdsat
a pénzigyi stabilitasra megkilonboztetett figyelemmel koveti a jegybank. Ezzel szemben a kevésbé frekven-
talt tertleteken és kisebb telepliléseken az ingatlanarak emelkedése kevésbé jellemz6.

A lakdspiaci élénkiiléssel parhuzamosan fordulat kovetkezett be a haztartdsi hitelezésben is. 2008 6ta el6-
szOr ez év juniusatdl a folydsitdsok mar meghaladjak a torlesztéseket, els6sorban a kozel 50 szazalékkal
b6vils lakdshitelezésnek kdszonhetben. A jegybanki addssagfék-szabalyok jelenleg egészséges mederben
tartjdk az Uj hitelezést. A prudens hitelezést tdmogatja a rogzitett kamatozasu hitelek felé tolédas is, ami
kiilonosen hosszabb futamid6kdn, a magasabb jévedelemaranyos torlesztérészlet mutatdval (JTM) rendel-
kez6 lgyfelek esetén lenne kivanatos. Ehhez azonban az arverseny erésodésére van sziikség a bankok ko-
z6tt, mert hazankban magas a kamatmarzs rogzitett kamatozasu hitelek esetén.

2016 junius végére a 90 napon tuli nemteljesit§ hitelek aranya a vallalati szegmensben 7,1 szazalékra, a
haztartasi szegmensben pedig 16,9 szazalékra csokkent, ami nemzetkdzi 6sszehasonlitdsban még mindig
magasnak szamit. A csokkenés eddigi eredményei tilnyomadrészt szabalyozdi intézkedéseknek, kilonosen
az aktiv jegybanki szerepvallalasnak tudhaté be. Ugyanakkor az ingatlanpiac élénkiilése nem egyforman
érinti a nemteljesit6 kitettségeket. A javulds ténye, illetve annak szegmentaltsaga akdr tovabb erdsitheti a
bankok korabbi kivaré magatartasat a portfélié-tisztitasban. Eppen ezért az aktiv jegybanki szerepvallalas
tovabbra is sziikséges, mikozben az eddigi |épések valtozatlanul 6sztonzik a bankokat a nemteljesité hitelek
problémajanak megolddsara.

A bankrendszer egyedi és atmeneti tényez6knek kdszonhetben kozel 9 szazalékos sajattéke-ardanyos nyere-
séget ért el 2016 elsé felében. Ugyanakkor a tartdésan alacsony kamatkornyezetben a sz(kiild



kamatmarzsok miatt kézéptavon nyomas ald keriilhet a bankok strukturdlis jovedelmez&sége. Az elmult
évek racionalizald lépései ellenére a szektor koltséghatékonysaga csak mérsékelten javult, a nemteljesit6
portfolid kezelése pedig tovabbra is érdemi kapacitasokat kot le a bankokban.

A jegybank makroprudencialis tevékenysége

2016. harmadik negyedévében az MNB a Pénzligyi Stabilitasi Tanacs (PST) altal elfogadott mddszertan alap-
jan elvégezte az egyéb rendszerszinten jelent8s intézmények (Other Systemically Important Institutions —
O-SlIs) korének éves fellilvizsgalatat. Ezen intézmények a pénziigyi kozvetitésben elfoglalt helylik, tevékeny-
ségik alapjan kiemelt figyelmet kapnak. A sokk-ellenallé képességiik novelése érdekében az MNB 2017.
januar 1-jétél addicionalis t6kepuffert hatarozott meg az igy azonositott intézményekre, amelyet négy év
alatt, fokozatosan emelkedd szint mellett kell teljesitenitik. A kovetelmény és a bevezetés litemezése a
nemzetkozi szabdlyozéi gyakorlattal is 6sszhangban van.

A negyedév sordn az MNB szakért8i feltérképezték az érintett intézmények problémas projekthitelekkel
kapcsolatos portfolidtisztitasi gyakorlatat, és attekintették a rendszerkockazati tGkepuffer bevezetésére
vonatkozd felkésziilés dllapotat. A megbeszélések tapasztalatai alapjan az MNB a szabdlyozas egységes
értelmezése és az egységes piaci gyakorlat kialakitdsa érdekében Osszefoglaldt is kozzétett honlapjan
(Gyakran Ismételt Kérdések - GYIK). 2016. szeptember 20-an a PST a rendszerkockazati t6kepuffer (SRB)
bevezetésének fél évvel vald halasztasardl dontott. Ennek megfelelen a tékekdvetelményt 2017. els6 ne-
gyedév végi allomany alapjan, 2017. julius 1-t6l kell megképezni. A t6kepuffer bejelentése 6ta a bankok
jelent6s mérlegtisztitast végeztek, a problémas allomany a 2014 harmadik negyedévi 820 millidrd forintrdl
2016 masodik negyedévének végére 310 millidrd forintra csdkkent. Mindemellett szamos intézmény eseté-
ben részben a technikai részletek tisztazasa, részben a megfelel6 vevd kivalasztasa miatt a mar folyamatban
levé portfolid eladdsok lezardsa elhizédhat. Az MNB dontésével meghosszabbitott alkalmazkoddasi id6szak-
ban a bankok leépithetik a problémas kitettségeiket és igy a rendszerkockdazati tékepuffer képzése aldl is
mentesilhetnek. A t6kepuffer kovetelmény késébbi bevezetésével az MNB a hitelezést is tamogatja.

2016. harmadik negyedévében az MNB makroprudencidlis szakért8i felmérték a 2017-ben bevezetésre
kerilé jelzaloghitel-finanszirozas megfelelési mutatéhoz valé banki alkalmazkodas varhaté alakuldsat. A
vizsgalat eredményeképpen kdrvonalazédtak azok a lehetséges szabdlyozéi irdnyok, amelyek a lejarati elté-
rés tovabbi csokkentését és a stabil finanszirozast biztositd jelzdloglevél-piac fejlédését el§segithetik.

Az MNB 2016. januar 1-jétSl mikodteti a tulzott hitelkidramlas kezelésére szolgald anticiklikus t6kepuffer
keretrendszerét. A t6kepuffer elvart mértékét a Pénziigyi Stabilitdsi Tandcs a torvényi kotelezettségének
megfelel§en negyedévente feliilvizsgalja. Az MNB a legutdbbi, szeptemberi felilvizsgalat soran szinten tar-
totta a 2016. januar 1-je 6ta hatalyos 0 szazalékos elGirast, ezzel is segitve a hitelezés kibontakozasat.

A makroprudencialis teriilet munkatarsai 2016 harmadik negyedévében is figyelemmel kisérték a pénziigyi
rendszert érint6 nemzetkozi szabalyozasi folyamatokat, és aktivan részt vettek kiilonb6z6 eurdpai intézmé-
nyek, mint az Eurdépai Bankhatésag (EBA) és az Eurdpai Rendszerkockazati Testiilet (ESRB)
makroprudencialis politikaval foglalkozé munkacsoportjainak munkajaban.



3. Az MINB felugyeleti tevékenysége

A Magyar Nemzeti Bank 2016. szeptember 30-ai adata alapjan 6sszesen 1.679 intézmény prudencialis felQ-
gyeletét latja el, amelyek tipus szerinti megoszIldsat a x. dbra szemlélteti. A felligyelt intézmények szdmdban
az év elejéhez mért kismértéki (=3,9%-0s) csokkenés legfébb oka a takarékszovetkezeti szektor integracios
folyamata. Az év elsé harom negyedévében 86 prudencidlis és 21 piacfelligyeleti vizsgdlat indult, illetve 93
prudencialis és 33 piacfelligyeleti vizsgalat lezardsa tortént meg. Az MNB a targyid6szakban 6sszesen 1.244
prudencialis hatarozatot adott ki, tovdbba a piacfelligyeleti és kibocsatoi fellgyelési teriileten 6sszesen 728
hatdrozat sziletett. Az intézkedések soran 733,1 millié forint prudencialis intézményi birsag, 200,8 millié
forint prudencialis személyi birsag, illetve 2.458,7 millié forint piacfelligyeleti birsag kiszabdsara keriilt sor.

3. abra: A felligyelt intézmények tipus szerinti megoszlasa (2016.09.30-an, db)

M Biztosito B Kozvetitd (nem pénzlgyi intézmény)
Hitelintézet W Pénziigyi vallalkozas
Pénztar H Egyéb nem pénzligyi intézmény

T6kepiaci intézmény

Forrds: MINB.

Az MNB hitelintézetek feliigyeletéért felelSs szakteriilete a harmadik negyedévben 10 vizsgdlatot zart le. Az
év elsé kilenc hdnapjaban Osszesen 17 atfogo, 3 cél, 1 téma és 6 utdvizsgalat zarult, ebbél 3 utdvizsgdlat
mar a 2016. évi vizsgalati terv részeként keriilt lefolytatasra. Emellett a szakterileten 15 atfogo, 2 uté-, 10
cél- és 1 témavizsgalat van folyamatban, amelybél 22 vizsgalat a 2016. évi tervhez kapcsolédik. Az intézmé-
nyek t6kemegfelelését érintéen mar 10 ICAAP (a t6kemegfelelés belsé értékelési folyamatara iranyuld)
vizsgdlat fejez6dott be az idei évben.

A lezart eljardasok esetében 453,7 millio forint prudencidlis intézményi birsag kiszabasara is sor kerilt,
hangsulyozva, hogy az MNB hatdrozottan fellép a jogszabdlysérté magatartasformadk, valamint a korabbi
hatdrozataiban foglaltakat be nem tartd intézményekkel szemben.

A jegybank egyik kiemelt célkitlizése, hogy minél Gitemesebben és hatékonyabban valdsuljon meg a hitelin-
tézeti mérlegek megtisztitdsa a még mindig jelentés volumen( nem teljesitd allomanyoktél, annak érdeké-
ben, hogy a bankrendszer fokozédd aktivitdsaval magasabb szinten tudja tdmogatni a gazdasagi néveke-
dést. A felligyelet tobb |épést tett annak felmérése céljdbodl, hogy ezen dllomanyok kezelése prudens keret-
rendszerben és megfelelé hatékonysaggal torténik-e az érintett intézményeknél. A portfélidtisztitas jegyé-
ben még az év els6 felében elindult a nagybankok lakossagi jelzaloghitel-behajtasi folyamatat felméré té-
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mavizsgalat, amelynek eredményeirGl — a feltart hianyossagokroél és ez utdbbiak javitasara vonatkozé kote-
lezésekrdl, illetve ajanlasokrél —az MNB visszajelzést ad az intézmények szamara.

Az MNB folytatta a kordbban elinditott aktiv parbeszédet a bankokkal a t6kekévetelmény-szamitasi maod-
szerek tekintetében. A folyamatban levé és lezart t6kekovetelményt értékel6 vizsgalatok (ICAAP vizsgala-
tok) soran célul tilzte ki a feligyelet, hogy az altala végzett szamitasok és elvarasok minél
transzparensebbek legyenek a felligyelt intézmények szamara. El6bbiek szellemében a legnagyobb bankok
véleményezése mellett kerlt frissitésre az ICAAP kézikonyv.

A harmadik negyedévben a hitelintézeti szektor engedélyezési eljdrasaiban meghatarozdak voltak az egye-
stlésekkel, befolyasold részesedésszerzésekkel, valamint az alapitasokkal kapcsolatos dontések. A mar em-
litett szovetkezeti hitelintézeti egyesiilési folyamat részeként a negyedévben az MNB négy egyesiiléshez
adott engedélyt, amelyekben eljarasonként jellemz&en 3-4 intézmény volt érintett. A jov6 év aprilisaban
hatalyba 1ép6 — a jelzdloghitel-finanszirozas megfelelési mutaté elvart szintjét bevezet6é — 20/2015. (VI. 29.)
MNB rendelet hatasdra tovabbi jelzalog-hitelintézetek alapitdsi, illetve m(ikodési engedélyezési eljarasai
zarultak le az utébbi hdnapokban.

A pénzpiaci kozvetit6k felelGsségbiztositadsdnak meglétét az MNB adatszolgaltatas ujtan kontrollalta és a
tapasztalatok alapjan szazndl is tobb kozvetit6t szdlitott fel a biztositds meglétének igazolasdra. Az intézke-
dések kovetkeztében 15 kozvetité dnként kérte engedélye visszavonasat, tovabba 39 vallalkozasnal a fell-
gyelet birsag kiszabdasaval jard, engedély visszavonasra irdnyuld eljarast inditott.

A biztositok kdrében a harmadik negyedévben 3 Uj vizsgalat indult és 4 vizsgdlat zarult le. Az év els6 hdrom
negyedévében 12 vizsgdlatot fejezett be az MNB, amelyek kévetkeztében 127,3 millié forint birsagot sza-
bott ki.

A felligyelet az idei év eljardsai soran alkalmazni kezdte az el6z6 idGszakban lizleti modell alapu megkozeli-
téssel megujitott biztositdi vizsgalati mddszertant. Az el6retekinté Gzleti modell elemzések el&segitik, hogy
az MNB a kockdzatok kialakuldsat mar korai szakaszban felfedezze és id6ben megtegye a sziikséges |épése-
ket.

A befektetések vizsgalata sordn tobb esetben azonositott kockazatot a jegybank, tobbnyire a prudens sze-
mély elvének valé meg nem felelés és a 2016. évi jogszabalyi valtozasok be nem tartasara vonatkozdan. A
vizsgalatok fékuszaban allt tovabba a kiszervezések szabalyszerlisége, amelynek ellenérzése soradn a kapcso-
16d6 belsé szabalyzatok, illetve a kiszervezési szerz6dések vonatkozdsaban tart fel hidanyossagokat az MNB.
Az egyik biztositd egyesiiletnél végzett atfogd vizsgalata soran — a tartalékhelyzettel kapcsolatosan felme-
rilt kockazatok miatt — a felligyelet atmenetileg korlatozta az intézmény biztositastechnikai tartalékai és
szavatolo t6kéje feletti szabad rendelkezési jogat. Az augusztus honapban kozzétett hatdrozataban az MNB
feloldotta a korlatozast, ugyanakkor 23 millié forint birsag kiszabdsa mellett tovabbra is rendkivili adatszol-
galtatasi kotelezettség teljesitését irta el6 a biztositd szavatolétSke-sziikségletére vonatkozdan.

Az EIOPA szeptemberi visszajelzése nyoman a Szolvencia ll-re torténd atédllas Magyarorszagon — az adat-
szolgdltatasi tablak adatmindsége tekintetében — eurdpai szinten is kiemelkedS. Az MNB vezetGi levele
alapjan lefolytatott, a biztositdk Szolvencia Il szdmitasainak megfelel6ségére vonatkozé kdnyvvizsgdldi elle-
nérzések eredményei julius végéig érkeztek be a felligyelethez. A jelentések alapjan a szektorszintl t6ke-
megfelelés kismérték(i csokkenést mutatva, 209%-rél 204%-ra mddosult, amelynek értéke igy meghaladja
az elvarasokat. A harmadik negyedévben zajlott le a 2016. évi EIOPA-stresszteszt nemzeti szakasza, amely-
nek eredményei azt tlikrozik, hogy a tartésan alacsony hozamkoérnyezet nem hordoz rendszerszint(i kocka-
zatot.



Az MNB a proaktiv felligyelés szellemében — a biztositok t6kemegfelelési kockdzatanak csokkentése érde-
kében — kidolgozta, és (hasonldan a vallalatiranyitasi és sajat kockazat- és szolvenciaértékelési rendszerre
vonatkozo ajanldsokhoz) julius 1-jétél hatalyba Iéptette a volatilitasi t6kepuffer tartasardl sz616 ajanlast.

A biztositdsi piac egyik kdzvetit6jénél az MNB megallapitotta, hogy a tarsasag biztositokkal kotott megalla-
poddsai tobb ponton ellentétesek az alkuszi tevékenységre vonatkozé elGirasokkal, tovabbd a szerz6désko-
tést megel6z6 tdjékoztatasok tobb esetben megtévesztéek voltak. Az alkuszcég olyan biztositaskozvetitd
személyeket is igénybe vett, akik nem szerepelnek a felligyeleti nyilvantartasban, tovabbd nem volt a ter-
mékekrél részletes ismeretik és szakmai tovabbképzésiiket sem igazoltdk. A jegybank milliés nagysagrend
birsag kiszabasa mellett kdtelezte a tarsasagot a hianyossagok pétlasdara és a jogszabalyszerd miikodésre.

A pénztari szektorban a beszamold idészakdban 4, mig az év elsé hdrom negyedévében 6sszesen 14 vizsga-
lat zarult le. A 12 atfogd- és 2 célvizsgdlat soran tovabbra is kiemelt teriilet volt a tagok részére nyujtott
szolgaltatasokhoz és a tagsagi jogviszony megsz(inéséhez, illetve egyéb elszamolasokhoz kapcsolddé fizeté-
sek szabadlyos lebonyolitdsanak, valamint a pénztari tevékenység koltségeinek vizsgalata. A befejezett elja-
rasok Osszesen 7,7 millié forint feligyeleti birsag kiszabdsat vontak maguk utan. A lll. negyedévben két
nyugdijpénztar és egy egészségpénztdr végelszamolasa lezarult és az intézmények tevékenységi engedélye
visszavonasra kerdlt. A pénztari terileten tobb dnkéntes kdlcsonds biztositd pénztar élt az 4j pénztartipus —
az egészség és onsegélyezd pénztar — bevezetésének lehetdségével.

A t6kepiac altalanos bizalmi és biztonsagi szintjének erdsitése, illetve a jovSbeni visszaélések megelGzése
érdekében a lll. negyedévben 6sszesen 8 (6 atfogd, 1 utd- és 1 cél-) vizsgadlat indult, valamint 8 vizsgalat
zarult, igy az év els6 hdrom negyedévében befejezett tékepiaci vizsgdlatok szdma Gsszesen 28.

Az MNB az idGszaki vizsgalatok és a folyamatos felligyelés sordn tovabbra is elsédleges prioritasként kezelte
az Ugyfélkovetelések védelmét és az azzal kapcsolatos jogszabadlyi el6irdsok betartasat, a portfdlidkezelési
és az EMIR szerinti elGirdsok teljesitése mellett. Az atfogd vizsgdlatok hangsulyat az MNB a vonatkozo sza-
balyok szerinti szegregdaciés kovetelmények teljesitésére és a miikodési kockazatokra, valamint a felelGs
vallalatiranyitas szabdlyrendszerének érvényre jutdsara helyezte. A befektetési alapkezel6i szektor jelent6-
ségének novekedésével parhuzamosan — az azonositott kockdzatokra fékuszdlva — az MNB novelte a folya-
matos felligyelés szerepét az Uj tipusu adatszolgdltatasok, valamint az adatszolgaltatason alapuld elemzé-
sek és a szavatolo t6ke tartalmi ellenérzése révén.

A MIFID Il szabdlyrendszerének hazai jogba valé atiiltetése kapcsdn megkezd6édtek az egyeztetések az ener-
giapiaci termékek felligyeleti kezelése vonatkozdsdban. Az MNB elektronikus felliletén februartél mikodé
értékpapir- és tUgyfélszamla lekérdezé alkalmazas (ESZLA) piaci fogadtatasa pozitiv, amelyet a szeptember
végéig tapasztalt kdzel 77 ezres latogatdi szam is igazol.

A t6kepiaci kozvetit6knek a befektetési vallalkozasokrdl sz6l6 torvény mdodositasa révén 2016. juliusaig be
kellett nyujtaniuk a kozvetitésre irdnyulé megbizasi szerz6désiiket az MNB részére. Azon piaci szereplGknek,
amelyek a kotelezettségliknek hatdrid6ben nem tettek eleget, a nyilvantartott t6kepiaci kdzvetitéi statusza
megsz(int a torvény erejénél fogva. A szabalyozas piactisztitd hatasaként a felligyelet félezer megbizd nél-
kiili t6kepiaci fuggé ligynokot, illetve tobb mint 1300 tovabbi alsébb szintl kdzvetit6t torolt, igy mar csak
olyan t6kepiaci kozvetit6k szerepelnek az MNB nyilvantartasaban, akik megbizéval is rendelkeznek.

A harmadik negyedévben 17 piacfelligyeleti eljarast zart le az MNB, amely kovetkeztében kozel 1,4 milliard
forint piacfelligyeleti birsagot alkalmazott. Az év els6 harom negyedévét tekintve a lezart vizsgdlatok szama
33, a feltart jogsértések miatt a kiszabott birsag 6sszege megkdzeliti a 2,5 millidrd forintot. A negyedév
soran 7 piacfellgyeleti eljaras indult, 4 jogosulatlan tevékenység végzésének gyanujaval, 2 piacbefolyasolas



kivizsgalasara, 1 Ggy pedig a Short-rendeletben meghatarozott bejelentési és kozzétételi kotelezettségre és
a fedezetlen Ugyletek korlatozasara vonatkozd szabalyok ellenérzése céljabdl. Piaci visszaélés targyban —
egyes nemzetkdzi egyezmények alapjan —a nemzetkozi tarshatésagok munkdjat tébb alkalommal tdmogat-
ta a felligyelet.

A szakteriilet intenziven alkalmazta az Un. operativ tipusu, el6zetes értesités nélkil folytatott szlk fékuszu
ellenérzéseket, az esetlegesen felmeriild csalasi torekvések korai fazisban torténd feltarasa érdekében. Az
év harmadik negyedévében vizsgalt 6 befektetési tarsasdg egyikénél sem merilt fel azonnali intézkedést
igényl6 kockazati tényez6.

Bennfentes kereskedelem tilalmara vonatkozé rendelkezések megsértése miatt tébb maganszemélyt is
szankciondlt az MNB, volt olyan, aki 20 millié forint 6sszeg(i piacfelligyeleti birsagot kapott.

A korabban felfliggesztéssel szankcionalt kibocsatdok tajékoztatasi kotelezettségiik teljesitésével eleget tet-
tek a kotelezésnek, igy a negyedév soran az MNB tobb részvény kereskedését is visszaallitotta a Budapesti
Ertéktézsdén. Az egyik érintett piaci szerepld a papirok t&zsdei kivezetésérsl dontott, amelynek folyamatat
a felligyelet végig kiemelt figyelemmel kisérte.

A t6kepiaci kibocsatok engedélyezésével kapcsolatban a beszamolasi idészakban 145, mig a harmadik ne-
gyedév végéig 6sszesen 669 hatarozat keriilt kiadmdanyozdasra. Az értékpapir kibocsatast érintéen is engedé-
lyezésre kerilt az egyik Ujonnan piacra 1épé jelzadlogbank, tovdbba tobb, mar aktivan mikods intézmény
jelzaloglevél-, illetve kotvénykibocsatasi programhoz készilt alaptajékoztatdinak kozzététele. A befektetési
alapkezelési szektorban folytatddott az ingatlan alapok expanzidja, amelynek eredményeként hat Uj ingat-
lan alap kerdlt nyilvantartdsba vételre.



4. Az MNB fogyasztovedelmi tevékenysége

Az év els6 harom negyedévében az MNB 302 fogyasztovédelmi vizsgdlatot zart le és 189 kiadott hataroza-
tdban jogkovetkezményként 93,7 millié forint birsaggal sujtotta a felligyelt intézményeket. Az idei évben
befejezett 88 eljardssal lezarult a 2014-ben meginditott, az elszdmolds és forintositds témakorét 300 intéz-
ménynél feldlel6 vizsgalatsorozat, amelynek keretében Osszesen 158 millid forintot meghaladd 6sszegl
fogyasztovédelmi birsagot szabott ki a jegybank.

A negyedévben 23 intézménynél indult meg a ,fair bank” témavizsgdlat. A vizsgdlatsorozat keretében az
MNB a szerz6déskotés el6tti, szdbeli, irdsbeli tajékoztatasi kotelezettség pénziigyi intézmények — tovabba
(a kozvetitSkre vonatkozod specialis szabalyok tekintetében) kozvetiték — altali teljesitését is ellendrzi, igy
ennek érdekében mar 23 prébaligyletkotés tortént.

A beszamolé id6szakaban a biztositdsi és a t6kepiaci szektort érintéen hivatalbdl meginditott eljarasokban
kiemelt figyelmet kapott az életbiztositdsi és kotelezd gépjarmi-felelGsségbiztositasi szerz6désekhez kap-
csolédd tdjékoztatdsi kotelezettségek teljesitésének, az el6zetes tdjékozdéddssal kapcsolatos jogszabalyi
rendelkezéseknek, illetve a vizsgdlat ald vont intézmények panaszkezelési tevékenységének vizsgalata. A
mulasztasok jellemzéen a kgfb szerz6désekhez (ide értve a karrendezési eljarasokat is) kapcsolddo tajékoz-
tatasi kotelezettségek, a panaszkezelésre vonatkozd rendelkezések, tovabba a fogyasztdkkal szembeni tisz-
tességtelen kereskedelmi gyakorlat tilalmardél sz6l6 térvény rendelkezéseinek megsértése témakorokben
kerultek feltarasra.

Az aggalyosnak tartott altaldanos szerzédési feltételek kikliszobolésére irdanyuld elemzések Gjabb 5 (igy mar
Osszesen 8) gépjarmiu-finanszirozassal foglalkozd pénziigyi intézménynél zarultak le. Az érintett piaci sze-
replék egyuttmikodési hajlanddsaga példas, ezért kozérdek( kereset meginditdsa ezuttal sem valt sziiksé-
gessé. Az MNB e fontos hattértevékenysége tobb tizezer fogyasztdi szerz6dést érintve biztositja, hogy a
kétes szerz6dési feltételek a jov6ben ne terheljék a fogyasztdkat.

A pénziigyi vallalkozasok kérében folytatott eljardsok elsGsorban a kdvetelésvasarlasi és kézizdlog-hitelezési
tevékenységeket fogtak at és a felligyelési mddszertanok folyamatos fejlesztésének eredményeképpen a
fogyasztovédelmi, illetve prudencidlis kockazatok kisz(irését egyarant céloztak.

A 2016. évi XV. torvény rendelkezései alapjan létrejové nemzeti otthonteremtési kozosségek és az azokat
szervez6 vallalkozasok felligyelési tevékenysége Uj feladatként jelentkezik a Magyar Nemzeti Banknal. Az
MNB elvégezte az elGirt szabdlyozast érinté kotelezettségeit, tovabba elkészitette és elérhetévé tette az
informativ Utmutatékat mind a fogyaszték, mind a jovGbeni szervez6k szamdra. A prevencid jegyében meg-
kezd6dtek az el6zetes egyeztetések a konstrukcié irdnt érdekl6d6 vallalkozdsokkal annak érdekében, hogy
az Uj jogszabalyi kérnyezetben létrejové kdzosségek a jogalkotdi szandéknak és a tagok érdekeinek megfe-
lel6en végezzék tevékenységiiket.

A Pénzligyi Fogyasztévédelmi Kozponthoz a harmadik negyedévben 9.075, az év elsé harom negyedévében
Osszesen 32.748 lgyfélszolgalati megkeresés és kérelem érkezett. Az lgyfélszolgalati tapasztalatok szerint
valtozatlanul jelent6s a hitelezési tevékenységgel kapcsolatban az MNB-hez fordulék szdma, amely hozza-
vetGleg az Osszes megkeresés Otodét teszi ki. Ugyanakkor elmondhatd, hogy az elszamolds témakoreire
irdnyuld fogyasztéi kérdések ardnya az 6sszes beérkezett mennyiségnek mar csak 2%-a.



4. abra: Ugyfélszolgalati megkeresések és kérelmek megoszlasa (2016. I-lll. negyedév, %)
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Forrds: MNB.

A call center a negyedévben 5.664, az év elsé harom negyedévében Gsszesen 20.582 ugyfél telefonos ér-
dekl6dését fogadta, mig személyesen a negyedévben 869, az év elsé harom negyedévében 6sszesen 3.542
fogyaszto kereste fel az MNB f6varosi Ugyfélszolgalati irodajat. A beérkez6 papiralapu irdsos kérelmek sza-
ma a negydévben 816, mig az év elsS kilenc hénapjaban 6sszesen 2.787 volt, ezen tul a negyedévben 1.699,
az év egészében eddig 5.751 e-mailes megkeresés érkezett.

A Magyar Nemzeti Bank kiterjesztett fogyasztovédelmi karjaként m(ikod6 Pénzigyi Fogyasztovédelmi Ta-
nacsado Iroddk az elmult id6szakban az orszag 9 pontjan kozel 1.500 fogyasztd szamara nyujtottak tdjékoz-
tatdsi és tandcsaddsi szolgaltatast. Uj tevékenység az adott megyén beliili, de a megyeszékhelyen kiviil esé
falvakba, varosokba valé kitelepiilések alkalmdval igénybe vehet6 informacidszolgdltatas. A harmadik ne-
gyedévben 14 alkalommal valdsult meg az Uj tipusu tdjékoztatd program, igy az irodakkal egyiitt 6sszesen
23 helyszinen volt elérhet6 pénziigyi fogyasztovédelmi tandcsadds. Az MNB célja, hogy az orszag minden
megyéjében a fogyasztok tajékoztatasat és jogérvényesitését segit6é tovabbi tandcsadd irodak jojjenek létre.

A nyari hédnapokban pénziigyi fogyasztédvédelmi kommunikacids prioritasként a koriltekint6é nyaralds téma-
kore szerepelt. Ennek szellemében honlapcikkben, sajtdkézlemények és kozosségimédia-bejegyzések utjan
kaptak tajékoztatast a fogyasztok a tudatos koltségtervezés javasolt |épéseirdl, valamint a felel6s nyaralas-
tervezés és az utasbiztositasok fontossagardl. A harmadik negyedévben tobb pénziigyi fogyasztovédelmi
tarsadalmi célu reklamot, valamint hdrom Navigator és egy Navigator EXTRA Flizetet publikdlt az MNB. A
mar emlitett Nemzeti Otthonteremtési K6zosségekrdl sz6l6 Navigator flizet — a tdbbi tajékoztatéval egye-
temben — a jegybank fogyasztévédelmi microsite-jan elérheté.
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5. Szanalas

Az MKB Bank szanalasi eljarasat kovetSen a Szantv." alapjan fiiggetlen értékels altal folytatott értékelésnek
kell felmérnie, hogy a tulajdonosok és a hitelez6k jobb elbdndsban részesiiltek-e volna, ha a szandlds alatt
allé intézmény felszdmoldsra keriil. Az MKB-ra vonatkozdan a feltételezett fizetésképtelenségi eljards és a
szanalas kozotti kiilonbség értékelése elkészitésére az MNB fliggetlen értékel6t bizott meg.

A szanalasi feladatkorében eljaré MNB a Szantv.” alapjan az ésszevont alapu feliigyelet ald nem tartozé
intézményekre egyedi, az 6sszevont alapu felligyelet ala tartozd intézményekre csoportszint(i szandlasi
tervet készit. A szanaldsi terveket elsé korben az MNB a legnagyobb bankokra késziti el. A szandlasi terve-
zéshez az MINB eseti adatszolgdltatdst irt el6 a nagybankok szdmadra. A szanaldsi tervek az eurdovezeti
anyabankkal rendelkezé bankok esetében az Egységes Szanaldsi Testilet altal vezetett szanalasi kollégium
keretében, mig a magyarorszagi székhellyel rendelkez6 bankcsoport esetében az MNB altal vezetett szana-
Iasi kollégium keretében kézos dontéssel keriilnek majd jévahagydsra.

Ezen feladat tdmogatasa érdekében az MNB 2016 harmadik negyedévében el6készitette a szanalhatdsagi
értékeléshez kapcsolddd, az egyes szanaldsi tervek véglegesitését tamogatd helyszini ellenérzésekhez sziik-
séges dokumentumokat, meghatdrozta az érintett intézményi kort, valamint a vizsgdlatok tervezett menet-
rendjét. A helyszini vizsgdlatok tehat nem szandldsi intézkedést készitenek el6, hanem a szandl3si tervezést
szolgaljak, els6dleges céljuk annak felmérése, értékelése, hogy van-e akadalya a szanalasi tervben foglalt
intézkedések végrehajtasanak. A helyszini vizsgdlatok a tervek szerint 2016 negyedik negyedévében kez-
dédnek meg.

A Szantv.? lehet8séget biztosit az MNB, mint szanalasi hatdsag szamara, hogy a hazai hitelintézetek és be-
fektetési vdllalkozasok részére megfelel6 mennyiségl és minGségli forrdselem tartdsat irja el6, melyek val-
saghelyzet esetén részlegesen vagy teljesen leirhaték, illetve t6kévé atalakithatok (MREL). Az MREL kdve-
telmény megallapitdsdnak kritériumait szabdlyozé eurdpai bizottsagi rendelet 2016. szeptember 23-an |é-
pett hatalyba, Magyarorszdgon is kozvetlenil alkalmazando, igy sziikségessé valik az MREL kdvetelmény
hazai gyakorlatanak kialakitdsa. Adatbekérés alapjan az MNB elemzést készitett, amelyben felmérte a hazai
intézmények rendelkezésére alld6 MREL képes forrdsok mennyiségét és Osszetételét, és hatdsvizsgalatot
végeztiink.

Az MINB szakért6i annak alapitdsa 6ta folyamatosan egyittmiikddnek az MSZVK-val. Az MNB a Szantv.-ben
rogzitett tulajdonosi jogkorének gyakorlasa keretében 2016 harmadik negyedévében is meghozta a szliksé-
ges pénzigyi vetiletl dontéseket, tovabba tobb idGszerd tarsasagi jogi kérdésben hatdrozott.

A szandlasi feladatkorében eljar6 MNB 2016 harmadik negyedévében is aktivan egylttm{kodott az OBA-
val, a Bevaval, a KA-val, valamint a Szanalasi Alappal a jogszabalyban foglalt feladataik ellatasa érdekében.
Ennek keretében az MNB likviditasi kdlcsont nydjtott a Beva részére annak érdekében, hogy az eleget te-
hessen a t6kepiacrdl sz6lé 2001. évi CXX. torvény szerinti kartalanitas kifizetésére iranyulo fizetési kotele-
zettségének.

A szanalasi terllet a szabalyozasi keretrendszer fejlesztése céljabol tovabbra is részt vesz az Eurdpai Bank-
hatésag (EBA) tevékenységében (munkacsoportokban valé kézrem(ikodés, hattéranyagok véleményezése,




Q&A network), a Szanalasi Kézikdnyvben implementalja az EBA altal kdzzétett iranymutatasokat, valamint
tevékeny szerepet vdllal a szandlasi témadju nemzetkozi kutatdsokban és felmérésekben.

A szandlasi hatdsagi funkcido nemzetkozi kapcsolatrendszerének kiépitése érdekében az MNB 2016 harma-
dik negyedévében tovabb bdvitette (EU-n kiviili EGT tagéllamok, valamint Amerika, Afrika, Azsia allamai) a
kapcsolatfelvételt kilfoldi tarshatdsagokkal, valamint mélyitette a mar meglévé nemzetkozi és régids haté-
sagokkal kialakult kétoldalt szakmai egylttm(ikodést.

Az MNB nagy hangsulyt fektet az MKB szanaldsa soran szerzett szakmai tapasztalatok szandlasi eljarast sza-
balyozo folyamataiba torténd beépitésére és az eljards egészének, valamint céljanak nyilvanossag felé tor-
ténd kozvetitésére, mely érdekében tobb forumon is publikdcidk jelentek meg a szandlasi szakteriilet szak-
értdinek tollabdl.



6. Devizatartalékok

2016 harmadik negyedévének végén az MNB hivatalos devizatartalékainak nagysaga 23,7 milliard euro volt,
ami 1,1 milliard euro csékkenést jelent a 2016. junius végi 24,8 millidrd eurds értékhez képest.

A devizatartalékok alakulasat els6sorban az alabbi tételek befolyasoltak az elmult negyedév soran.

Az Allamaddssag Kezel6 Kbzpont addssag torlesztési céli tételei 6sszességében mintegy 1,3 milliard euréval
csokkentették a devizatartalékokat. A csokkenés a juliusi 1 millidard névértékd euro kdtvénylejarat valamint
egyéb addssagkezelési tételek eredSjeként adddott. A koltségvetési szervek devizabefolyasainak és kifizeté-
seinek egyenlege — amely tartalmazza az Eurdpai Bizottsagtdl érkezé tételeket, valamint a Magyar Allam-
kincstar nettd devizakiaddsait — a negyedévben mintegy 550 millid euréval novelte a tartalékot. A tartalé-
kon elért eredmény ebben az id6szakban 8,8 millié euro volt. A lakossagi devizahitelek konverzidéjahoz kot-
het6 kifizetések és a Novekedési Hitelprogram harmadik szakaszanak deviza pilléréhez kotheté pénzmozga-
sok megkozelitSleg 434 millié eurdval csokkentették a tartalékok nagysagat.

5. abra: A devizatartalék nagysaganak alakulasa (milliard EUR)
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7. Készpénz-logisztikai tevékenység

A forgalomban lévé készpénz

A forgalomban |évé készpénzdllomany értéke 2016. szeptember végén 4433,9 millidrd forint volt. A szezo-
nalis hatasok kiszlirésével az atlagos negyedéves érték az el6z6 negyedévhez képest 81 milliard forintos (2

szazalékos) ndvekedést mutat.

6. abra: A forgalomban lévé készpénz értéke a gazdasagban
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A forgalomban lévé bankjegyek és érmék

1. tablazat: Forgalomban lévé bankjegyek és érmék*
(2016. szeptember 30-i és 2015. szeptember 30-i adatok)

2016 2015
Mennyiség Erték Megoszlas (%) Mennyiség Erték Megoszlas (%)
Bankjegyek
millié darab| mrd forint | mennyiség érték millié darab | mrd forint | mennyiség érték
20 000 forint 124,9 2498,7 28,4 57,2 123,3 2 466,2 30,5 60,7
10 000 forint 159,7 1597,4 36,3 36,6 134,5 13448 333 33,1
5000 forint 27,1 135,6 6,2 3,1 25,1 1254 6,2 3,1
2 000 forint 23,6 47,1 5,3 1,1 23,3 46,7 5,8 1,1
1000 forint 65,3 65,2 14,8 1,5 60,0 60,0 14,9 1,5
500 forint 39,5 19,8 9,0 0,5 37,6 18,8 9,3 0,5
Osszesen 440,1 4363,8 100,0 100,0 403,8 40619 100,0 100,0
Ermék Mennyiség Erték Megoszlas (%) Mennyiség Erték Megoszlas (%)
millié darab| mrd forint | mennyiség érték millié darab | mrd forint | mennyiség érték
200 forint 127,7 25,5 8,0 41,4 119,0 23,8 7,9 41,1
100 forint 169,0 16,9 10,6 27,4 160,9 16,1 10,7 27,8
50 forint 150,1 7,5 9,4 12,2 141,0 7,1 9,4 12,1
20 forint 285,1 5,7 17,8 9,2 268,6 54 17,9 9,3
10 forint 331,4 3,3 20,7 54 313,3 3,1 20,8 54
5 forint 535,2 2,7 33,5 4,4 500,6 2,5 33,3 4,3
Osszesen 1598,5 61,6 100,0 100,0 15034 58,0 100,0 100,0
Forrds: MNB.

A forgalomban |év6 bankjegyek értéke 4 363,8 milliard forint, mennyisége 440,1 milli6 darab volt 2016
harmadik negyedévének utolsé napjan. Ez értékben 7 szazalékos, a mennyiséget tekintve pedig 9 szdzalé-
kos novekedést jelent az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. A névekedés valamennyi cimletet érintette,
de els6sorban a tizezer forintosok esetében volt jelentGsebb mértékd. A forgalomban Iévé érmék értéke
61,6 millidrd forint, mennyisége 1 598,5 millié darab volt 2016. szeptember végén. Ez értékben és mennyi-
ségben is 6 szdzalékos novekedést mutat az el6z6 év harmadik negyedévi adatdhoz viszonyitva. A forga-
lombdviilés valamennyi cimletet érintette, ezen belll kiemelten hatott a 200 és az 5 forintos érmékre.

A készpénzhamisitds megelGzését, visszaszoritasat szolgalo tevékenység

A 2016 I-lll. negyedévében a készpénzforgalombdl kisz(irt 1 362 darab hamisitvany 2015 azonos id6szaka-
hoz képest 11 szazalékos csokkenést tikroz. A hamisitdsnak ez a mértéke - a forinthoz hasonlé nemzeti
valutdk sordban - tovdbbra is kedvezé.

* A tablazat nem tartalmazza a jegybank altal kibocsatott emlékérmék és emlékbankjegyek allomanyat, melyek névértéken a forgalomban 1évé
fizetGeszkdzok kozé tartoznak.



7. abra: A forint hamisitasanak negyedévenkénti alakulasa
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Forrds: MINB.

A lefoglalt forint hamisitvanyok tébbsége tovdbbra is a magasabb értékd cimletek, f6ként a 10 000 és a
20 000 forintos bankjegyek kozil keriilt ki. A hamisitdsok mddszereit valtozatlanul az irodai sokszorositd
eszkdzok (szines fénymadsoldk, printerek) hasznalata jellemzi. A ratekintésre esetenként megtévesztének
bizonyuld hamisitvanyok, egyszer( érzékszervi vizsgalatokkal (tapintassal, fény felé tartva dtnézetben vagy
mozgatdssal), valamint pénztarakban alkalmazott kombinalt UV-A és UV-C lampaval torténé ellenérzéssel

kiszlirhet6k.
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8. abra: A forintbankjegy-hamisitvanyok cimletenkénti megoszlasa 2016 harmadik negyedévben®
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Forrds: MNB.

A hamis valutak el6fordulasa tovabbra sem jelentds, a jegybank szakértGi 415 darab kilénb6z6 valutahami-
sitvanyt, ezen beliil 331 darab hamis eurobankjegyet vizsgaltak a harmadik negyedév soran.

Megujulnak a forint bankjegyek

A Magyar Nemzeti Bank a 2014 és 2018 kozotti id6szakban megujitja a jelenleg forgalomban Iévé bankjegy-
sorozatot és Ujratervezett, tovabbfejlesztett, a pénzfeldolgozd gépek és automatdk altal tdmasztott kész-
pénzforgalmi igényeknek jobban megfelels, egyben a hamisitas ellen is korszerlien védett bankjegyeket
bocsat ki.

A 2015 végén kibocsatott, megujitott 20 000 forintos bankjegyek dinamikusan terjednek a készpénzforga-
lomban, 2016. lll. negyedévének végére a forgalomban lévs Gsszes 20 000 forintoson belili ardnyuk mar
megkdzelitette a 70 %-ot. A megujitott 10 000 forintosokbdl 2016. 1. negyedévének végén 131,5 millié
darab volt forgalomban, ami az adott forgalomban Iév6 cimlet mennyiségének tébb mint 82 szazaléka. A 20
000 forintos korabbi, 2015 el6tt kibocsatott cimletvaltozatainak bevonasara 2016. december 31-én kerul
sor.

Emlékérme-kibocsatas

A Magyar Nemzeti Bankrdl sz6l6 torvény értelmében kizarélagosan az MNB jogosult bankjegy- és érmeki-
bocsatasra - ideértve az emlékbankjegyet és az emlékérmét is, amelyek Magyarorszag térvényes fizet6esz-
kozei. 2016 harmadik negyedévében az MNB hat témaban bocsatott ki emlékérmét.

2014-t6l minden nemesfémbdl késziilt emlékérmét olcsébb alapanyagu, szinesfém valtozatban is kibocsat
az MNB, ezzel kedvezve azoknak az érdekléd6knek, akik egy-egy téma mlivészi megvaldsitasat mérsékel-
tebb aron szeretnék megvasarolni. Emellett az MNB és a Magyar Pénzver§ Zrt. a fiatalabb korosztaly érme-
gyljtési kedvét kivanja 6szténozni azzal, hogy szamukra is megfizethet6vé teszi az emlékérméket.

® Az dbra nem tartalmazza az 1000 forintos cimletet, annak elenyészé mennyisége miatt.
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A 2016-os emlékérme-program Ujitdsa a verdejelben megjelend biztonsagi elem: a verdejelre felvitt,

mikroirdssal késziilt ,,B” illetve ,P” bet(ik szabad szemmel nem lathatdk, csak minimum tizszeres nagyitdssal

vehetdk ki, biztonsagi elemként az emlékérmék hamisitas elleni védelmét szolgaljak.

Emlékérme-kibocsatas Szent Marton sziiletésének 1700. évforduldja alkalmabdl

A Magyar Nemzeti Bank Szent Marton sziiletésének 1700. évforduléja alkalmabdl
10 000 forintos cimlet(i eziist és 2000 forintos cimletl szinesfém emlékérmét
bocsatott ki 2016. julius 9-én. Az ezlist és a szinesfém pénzek eltéré érmeképpel
jelentek meg.

Az ezlist emlékérmét Lebd Ferenc tervezte. El6lapjanak f6 motivuma egy Savari-

abdl, valdszinlleg Szent Marton korabdl szarmazd dkeresztény lampafiiggeszto.

Az elSoldalon talalhatéak a kotelezd éremképi elemek is: a , MAGYARORSZAG”

felirat, a ,10000” értékjelzés, a ,FORINT” felirat, a ,BP.” verdejel, valamint a
,2016” kibocsatasi évszam.

Az eziist emlékérme hatoldala Szent Marton egyik legismertebb cselekedetét, a
képdnyegmegosztdst jeleniti meg egy élomiveg ablak-abrazolas felidézésével. A
kézponti motivum alsd részén talalhatd a tervez6, Lebd Ferenc kisméretl mester-
jegye. Az érme szélén teljes koriratban a ,SZENT MARTON SZULETESENEK 1700.
EVFORDULOJA” felirat olvashaté. A felirat elsd és utolsé betdjét egy ,+” valasztja
el egymastol.

A szinesfém emlékpénzt Toth Zoltan tervezte. Az el6lapon a szombathelyi Szent
Marton templom homlokzatanak és tornyanak részlete lathatd, valamint itt talal-
hatdak a kotelezd érmeképi elemek: felsd kériratban a , MAGYARORSZAG” felirat,
bal oldalon, vizszintesen egymads alatt a ,2000” értékjelzés, a ,,FORINT” felirat, a
,BP.” verdejel, valamint a ,2016” verési évszam.

A szinesfém emlékérme hatlapjan Szent Marton abrazoldsa lathatd egy gydgyult
beteg tarsasagaban. Az érme szélén, fent a ,SZENT MARTON” kérirat olvashatd,
mig az alsé koériratban megjelend ,, SAVARIA” és ,A. D. 316" feliratok Szent Mar-
ton szilGhelyére és sziiletési évére utalnak, melyeket a tervezé Toth Zoltan mes-
terjegye valaszt el.

A 10 000 forintos cimletld emlékérme 925 ezrelék finomsagu ezlstbdl késziilt,
sulya 24 gramm. A 2000 forintos cimletl szinesfém valtozat réz (75%) és nikkel
(25%) otvozetébdl készilt, sulya 23,7 gramm. A két érmetipus atméréje azonos,
37 mm. Az emlékérmék széle recézett.

A 10 000 forintos cimlet( eziist emlékpénzbdl tiikérfényes (proof) kivitelben 5000 darab, mig a 2000 forin-

tos cimlet(i szinesfém emlékpénzbdl selyemfényes (BU) kivitelben 10 000 darab készithet6.

»Zsigmond aranyforintja” emlékérme-kibocsatas

Az MNB ,Zsigmond aranyforintja” elnevezéssel 50 000 forintos cimletld arany emlékérmét bocsatott ki

normal, valamint négyszeres sulyu piedfort veretként 2016. julius 14-én. Az emlékérme 2000 forint

27



névértékl szinesfém valtozata is megjelent. Mindharom emlékpénz a 2012-ben indult ,K6zépkori magyar
aranyforintok” gy(ijt6i sorozatot gazdagitja. Az emlékérméket Soltra E. Tamas tervezte.

Mindhdarom emlékpénz azonos érmeképpel jelent meg, csak a szinesfém valtozat
értékjelzése kulonbozik. Az elSlap f6 motivuma a Zsigmond kirdly Aaltal
kibocsatott els6 aranyforintok el6lapjabdl kiemelt cimerpajzs, amit egy
gyongysor vesz korbe. Az aranyforintok torténetében érmeképi Ujitast jelentett a

négyosztatl, hasitott és vdagott cimerpajzs megjelenése az el6lapon. A
cimerpajzson a magyar vagasok, illetve a brandenburgi sas valtakozott, ezzel
egyszerre utalva az orszagra valamint az uralkoddéhdzra. Az emlékérme el6lapjan

talalhatdak a kdtelez6 érmeképi elemek is: felsd kériratban a ,, MAGYARORSZAG”
felirat, alsé koriratban az 50 000 illetve a 2000 értékjelzés és a ,,FORINT” felirat, a
felsé és az alsd koriratot bal oldalon a ,,BP.” verdejel, jobb oldalon a ,2016"
kibocsatdsi évszam valasztja el.

Az emlékérmék hatoldalan f6 motivumként egy Zsigmond kirdly pénzverésének
kései korszakdban megjelent aranyforint hatlapja keriilt dbrdzoldsra, melyen a
jobbjaban bardot, baljaban orszagalmat tarté Szent LaszIé allé alakja, kétoldalt
M-0 betlik, Jemnisti Mikes budai kamaraispan jegye lathaté. A hatlapi Szent
Laszld-alak két oldalan Iévé jegyek, amelyek lehettek akdar bet(ik, akar cimerek, a
pénzverde helyére, illetve a pénzverésért felel6s kamaraispan személyére
utaltak. Igy alakult ki Zsigmond koraban a magyar jelleg(i verdejegy—mesterjegy-
rendszer. Az emlékérmén abrdzolt aranyforint kiilonleges veretnek szamit a szent

labainal Iathatd 13-as arab szamjegy miatt. A szam valészin(ileg emisszids jelolés,
egyes kibocsatasokat arab szamokkal kiilonboztettek meg, de a szamok
jelentésének végleges megfejtése tovabbi kutatast igényel.

Az emlékérme hatlapjan felsé koriratban ponttal elvdlasztva az uralkodd nevére
és uralkodasanak idejére utald ,ZSIGMOND 1387 — 1437”, alsé koériratban pedig
az ,,ARANYFORINTJA” felirat olvashatd. A fels6 és az alsé koriratot jobb oldalon a
tervez6, Soltra E. Tamas kis méret( mesterjegye valasztja el.

Az 50 000 forintos cimletld arany emlékérmék 986 ezrelék finomsagu aranybdl
késziiltek, a normal veret sulya 3,491 gramm (1 dukat), a piedfort veret sulya
13,964 gramm (4 dukat). A 2000 forintos cimlet(i szinesfém valtozat réz (75%)
nikkel (4%) és cink (21%) otvozetébdl készilt, sulya 2,7 gramm. A normal veret( arany és a szinesfém érme

széle sima, a piedfort valtozatot kiilonleges latin nyelvl peremfelirat ,,t SIGISMVNDI - D - G - R - VNGARIE”
disziti, amelynek jelentése Zsigmondé, Isten kegyelmébdl Magyarorszag kirdlyaé. Mindharom érmetipus
atmérGje azonos, 20 mm.

Az arany emlékérmébdl verdefényes kivitelben 2000 normal veret, 500 piedfort veret, mig a szinesfém
emlékpénzbdl selyemfényes (BU) kivitelben 5000 darab készithetd.
Ermekibocsatas a forint bevezetésének 70. évforduléja alkalmabél

Az MNB 2016. augusztus 1-jén, a forint bevezetésének 70. évforduldja alkalmabdl 10 000 Ft névértékl
ezlist emlékérmét és annak 2000 Ft névértékli szinesfém valtozatat bocsatotta ki, valamint forgalomba
helyezte az 50 Ft-os forgalmi érme emlékvaltozatat. Az emlékérméket és az Uj 50 Ft-os tematikus oldalat
Kdsa Istvan, a Magyar Pénzverd Zrt. nyugalmazott févésnoke tervezte.
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Az emlékpénzek azonos érmeképpel jelentek meg, csak az értékjelzés kilonbozik
cimletenként. El6lapjuk a megujitott 20 000 Ft-os bankjegy grafikai elemeit idézi
fel, rajtuk mikroirdssal az évfordulés megemlékezés legfontosabb Uzenetei
(ERTEKEK — FEJLODES — TRADICIO — IDOTALLOSAG — STABILITAS) keriiltek
abrazoldsra. Az el6lapon taldlhatéak a kotelez6 érmeképi elemek: a
,MAGYARORSZAG” felirat, a 10 000 illetve a 2000 értékjelzés és a ,,FORINT” felirat,
a ,BP.” verdejel, valamint a ,2016” verési évszdm. A grafikai hattérben
mikroirdssal a jelenleg hivatalban |évé MNB elnok, dr. Matolcsy Gyorgy aldirasa,
ezzel parban a hatoldalon a forint bevezetésekor regnald jegybank elndk, dr.
Oltvanyi Imre szigndja is helyet kapott.

A hatoldalon az 1946. augusztus 1-jén kibocsatott forint és fillér érmecimletek,
valamint az akkori 10 Ft-os bankjegyen lathato Un. Kossuth-cimer képe jelenik meg
f6 motivumként. Koriratként a ,HETVENEVES A FORINT” felirat olvashatd, alul
pedig az 1946-0s évszam szerepel a forint bevezetésének évére utalva. Az utalast
még inkabb er6siti, hogy a datum elsé szdmjegyét az egykori egy forintos érme
ihlette. A hatoldalon lathato a tervez6 Késa Istvan kis méretl mesterjegye.

Az ezist emlékérme 925 ezrelék finomsagu eziistbdl készil, sulya 31,46 gramm; a
szinesfém réz (75%) és nikkel (25%) Otvozetébdl, sulya 30,8 gramm, atmérgjiuk
azonos 38,61 mm, szélik recézett. Az ezlist emlékérmébdl 5000 darab készithetd
tiikorfényes (proof), a szinesfém valtozatbdl szintén 5000 darab selyemfényes (BU)
kivitelben.

Az évforduld jelent&ségére vald tekintettel az MNB az 50 Ft-os forgalmi érme
emlékvaltozatat is kibocsatotta 2 millié példanyban. Az Uj 50 forintos érme
technikai paramétereiben azonos a készpénzforgalomban szerepl6 50 Ft-os
érmékkel, névértékes oldala megegyezik annak névértékes oldalaval, a tematikus
oldalon azonban a megszokott kerecsensélyom helyett a megujitott 10 000
forintos bankjegyrdl vett motivum, kbzepén Magyarorszag cimerével lathato, alsé
kériratban pedig a ,HETVENEVES A FORINT” felirat szerepel.

Emlékérme-kibocsatas az Allatkert fennallasanak 150. Evforduléjan

A Magyar Nemzeti Bank a Févarosi Allat- és Novénykert fennalldsanak 150. |
évforduléja alkalmabdl kiilonleges, allo téglalap alaku 10 000 forintos cimlet( ezist
valamint 2 000 forintos cimlet( szinesfém emlékérmét bocsatott ki 2016. augusztus 9-
én.

Mindkét emlékpénz azonos érmeképpel jelent meg, csak az értékjelzés kilonbozik
cimletenként. Az el6lapon az el6térben a Karpat-medence 6shonos madara, a rdzsas
godény vizen Uszé alakja jelenik meg, hattérben az Allatkert egyik emblematikus
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150 EVES

épllete, a Kés Karoly tervezte Ausztralhaz (volt Madarhaz) lathatd. A pelikan kopar fan
Ul6 sziluettként is felt(inik az el6oldalon. Itt taldlhatdak tovabba a kotelezd érmeképi
elemek is: a ,, MAGYARORSZAG” felirat, a 10 000 illetve a 2000 forint értékjelzés, a ,,BP.”
verdejel valamint a ,2016" kibocsatasi évszam.

Az érme hatoldalan az elGtérben szélesszaju orrszarvu és kolyke egymas felé forduld
alakja lathatd, utalva az Allatkert szaporitdsi programjanak szenzacids sikereire,

amelynek  eredményeképp  hazankban  sziletett az els6  mesterséges
megtermékenyitéssel szaporitott orrszarvi bébi. A hatoldal hatterében a Févarosi Allat-
és Novénykertben talalhaté Nagyszikla (Benke Gyula, Josef Botti szobraszmUvészek és
Végh Gyula mérndk munkéja). Az Allatkert fennallasanak 150. évforduléjara utalnak a  fmmpe =S/
hatlap fels6 részén olvashaté , 150 EVES AZ ALLATKERT” felirat, valamint az alsé részén s
lathaté 1866-2016 évszamok. Az emlékérme bal alsé sarkdban taldlhaté a tervezd,
Kereszthury Gabor kis méretli mesterjegye.

;J\

A 10 000 forintos cimletl emlékérme 925 ezrelék finomsagu eziistbél készilt, sulya
31,46 gramm. A 2000 forintos cimlet(i szinesfém vdltozat réz (75%) és nikkel (25%)
Otvozetébdl készilt, sulya 27 gramm. A két érmetipus mérete azonos, 39,6%26,4 mm-es
allo téglalap. Az emlékérmék széle sima.

A 10 000 forintos cimletli ezist emlékpénzbdl tiikorfényes (proof) kivitelben 3000
darab, mig a 2000 forintos cimletli szinesfém emlékpénzbdl selyemfényes (BU)
kivitelben 10 000 darab készithetd.

Szigetvari Var emlékérme

A Magyar Nemzeti Bank a ,,Zrinyi Miklds — Szigetvar 1566” emlékév keretében 10 000 forintos cimlet(i eziist
emlékérmét, valamint annak 2000 forintos cimlet( szinesfém valtozatat bocsatotta ki 2016. szeptember 5-
én. Az emlékérmék a 2004-ben inditott ,Magyar varak” gy(ijt6i sorozat részeként jelentek meg, kévetve a
Visegradi, Didsgydri, Munkacsi, Gyulai, Siklosi illetve a K&szegi Jurisics-varat. Az emlékérmék a varvédé
Zrinyi Miklos és csapata hdsies helytalldsanak allitanak emléket, a varkapitany hires kirohandsanak 450.
évforduléjan. Az emlékérmék kiilonlegessége, hogy az MNB-s kibocsatasok torténetében most el6szor a
mikro méret( irds diszit6elemként, kiilonleges fellileti strukturdval gazdagitja az érmeképet.

Mindkét emlékpénz azonos érmeképpel jelent meg, csak az értékjelzés kilonbozik
cimletenként. Az el6lap f6 motivuma a kezében buzogdnyt és kardot tartd Zrinyi
Miklés pancélzatban megjelenitett alakja, melytdl jobbra a ,ZRINYI MIKLOS” és a
,SZIGETVAR VEDOJE” felirat olvashatd. Itt talalhatéak tovabba a kételezd érmeképi
elemek is: a , MAGYARORSZAG” felirat, a 10 000 illetve a 2000 forint értékjelzés, a
kiilonleges mikroirassal késziilt biztonsagi elemet tartalmazé ,BP.” verdejel,
valamint a ,,2016” kibocsatasi évszam.

Az érme hatoldaldn a Szigetvari var déli oldalanak abrazolasa lathato, eléterében a
hajdanvolt csatatér a dédunoka Zrinyi Miklds Szigeti veszedelem cimil miivének
mikro méret( irdssal megjelenitett részletével, amelyben Zrinyi a kirohandsra
buzditja vitézeit:

,MA, VITEZEK, ELTUNKET EL KELL VESZTENI, ES MA MINDEN PROBANKAT
LEPECSETOLNI. MI VITEZUL ELTUNK, VITEZUL MEGHALIUNK, TISZTES-SEGET
NEVUNKRE SZALLITUNK, MAI NAP SZEPETI MINDEN ELMULT DOLGUNK. NEM
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HURCOL BENNUNKET POGANY EB PORAZON, NEM VISZ MINKET CSASZAR KOTVE TRIUMFUSON; VEGSO
ORANKON IS AZ TOROK ROMOLION, LASSA, KERESZTYENNEL HOGY AZ ISTEN VAGYON. MIVEL AZ TUZ
MIATT ITT NEM MARADHATUNK, MIHENT ISTEN ENGEDI AZ HAJNALT LATNUNK, KIMENJUNK AZ VARBUL,
ES OTT MEGMUTASSUK: KIK VOL-TUNK ELTUNKBEN, MOST IS AZOK VAGYUNK.” IGY MONDA NAGY ZRiNI, S
AZ EGESZ VITEZEK OROMMEL MONDASAHOZ VALANAK KESZEK. SZALL MARS MINDENIKBEN, S AZ § VITEZ
SZEMEK BATORSAGBAN VILLAMNAK, MINT GYEMANTKUVEK. HANGAS ZONDULES
LEN AZ VITEZEK KOzZOTT, MINT MIKOR KEMENY SZEL MEGFUJA AZ ERDOT.
MINDENIK CSAK ALIG VARIA AZT Az UDOT, AZ MIKOR ISTENHEZ BOCSATHASSA
LELKET.”

Az idézet fellleti struktiraként valé megjelenitése unikum a jegybanki emlékérme-
kibocsatds torténetében. Az emlékérméket Szanyi Borbala tervezte, mesterjegye a
hatoldalon, a var abrdzoldsaba dgyazva talalhatd.

A 10 000 forintos cimlet(i emlékérme 925 ezrelék finomsagu eziistbdl késziilt, sulya
31,46 gramm. A 2000 forintos cimlet( szinesfém valtozat réz (75%) és nikkel (25%)
Otvozetébdl készilt, sulya 30,8 gramm. A két érmetipus mérete azonos, atméréje
38,61 mm, széle recézett.

A 10 000 forintos cimletl ezlist emlékpénzbdl tukorfényes (proof) kivitelben, a
szinesfém valtozatbdl selyemfényes (BU) kivitelben 5-5000 darab készithetd.

Emlékérme-kibocsatas Széchenyi Istvan sziiletésének 225. évforduldjan

A Magyar Nemzeti Bank Széchenyi Istvan sziiletésének 225. évforduldja alkalmabdl 20 000 forintos cimlet(i
ezlist emlékérmét, valamint annak 2000 forintos cimletl szinesfém valtozatat bocsatotta ki 2016.
szeptember 21-én. Az eziist emlékérme cimlete és mérete ugyancsak Ujdonsdg a forint emlékérmék kozott,
ez az eddigi legnagyobb ezlist emlékérme.

Mindkét emlékpénz azonos érmeképpel jelent meg, csak az értékjelzés kilonboézik cimletenként.

Az emlékérme el6oldaldn f6 motivumként az altala alapitott Magyar Tudomanyos Akadémia épiilete jelenik
meg, elGterében parkrészlet és Engel Jozsef Széchenyi Istvan szobranak abrazoldsa lathatd. Az eloldalon
taldlhatéak tovabba a kotelezd érmeképi elemek is: a , MAGYARORSZAG” o
felirat, a 20 000 illetve a 2000 forint értékjelzés, a kilonleges mikroirassal
késziilt biztonsagi elemet tartalmazé ,BP.” verdejel, valamint a ,2016”
kibocsatasi évszam.

Az emlékérme hatoldalan a kozépmezdben Széchenyi Istvan félalakos
abrazolasa lathato, hattérben az els6 magyarorszagi vasutvonal
menetrendjének részletével, felette egy g&zmozdony &brazolasaval. A
hattérben megjelend motivum arra utal, hogy Széchenyi az 1848-ban
megalakult Batthyany-kormany kozlekedési minisztereként kidolgoztatta
hazank els6 orszdgos vasuthdlézatdnak tervét. Az emlékérme-kibocsatas
apropdjat a fels6 félkoriratban olvashaté ,225 EVE SZULETETT SZECHENYI
ISTVAN” felirat vildgitia meg. Az emlékérmét Fritz Mihdly tervezte,
mesterjegye a hatoldal jobb alsé szélén taldlhato.

A 20 000 forintos cimletli emlékérme 925 ezrelék finomsagu ezlistbél késziilt,
sulya 77,76 gramm. A 2000 forintos cimlet( szinesfém valtozat réz (75%) és
nikkel (25%) 6tvozetébdl késziilt, sulya 66,9 gramm. A két érmetipus mérete
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azonos, atméréje 52,5 mm, széle egyedi — Széchenyi Istvdn sziiletési évére utald — osztasban recézett.

A 20 000 forintos cimletli ezist emlékpénzbdl tiikorfényes (proof) kivitelben, a szinesfém valtozatbdl
selyemfényes (BU) kivitelben 5-5000 darab készithet6.
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8. Pénzforgalom és értékpapir-elszamolas

A pénzforgalom biztonsaga és hatékonysaga
Pénzforgalmi dllasfoglaldsok és ellenérzések

A harmadik negyedév soran a jegybank kozigazgatasi- és lgyfélmegkeresések alapjan tiz pénzforgalmi tar-
gyu allasfoglalast, illetve szakmai véleményt adott ki. Egy esetben eurdpai unids irdnyelv hazai jogrendbe
torténd atultetésével kapcsolatban keriilt sor pénzforgalmi szempontu véleményadasra, egy esetben ter-
mészetes személytSl érkezett tdjékoztatds kérés, nyolc esetben pedig intézményi eredetli megkeresések
alapjan adott allasfoglalast vagy szakmai véleményt az MNB.

2016 harmadik negyedévben pénzforgalmi ellenGrzés targykdrben harom 0j hatdsagi eljarast inditott a
jegybank, illetve hét kordbbi eljards kerilt lezarasra. A lezart vizsgdlatok kozlil hat esetben intézkedések
elGirasaval végz6dott az ellen6rzés, amelyek koziil egy esetben 6sszesen 4 millié forint értékben hatdsagi
birsag kiszabasara is sor keriilt.

A harmadik negyedévben kihirdetésre keriilt az alapszamldhoz valé hozzaférésrél, az alapszamla jellemzdi-
rél és dijazasardl szolé 262/2016. (VIIl. 31.) kormanyrendelet, valamint a fizetési szamla valtasarél szo6lé
263/2016. (VIII. 31.) kormanyrendelet. Ezen jogszabalyok ellenérzése Uj feladatként kertilt az MNB, illetSleg
ezen belll a Pénzligyi Infrastrukturak Igazgatdsag hataskorébe. Az MNB kiemelt prioritdsként kezeli e jog-
szabalyok betartasat, amihez a szlikséges el6zetes felkésziilést az illetékes szakterilet elvégezte.

Pénzigyi infrastruktarak
Konzultdcio az azonnali fizetési rendszer bevezetése dltal érintett piaci szereplékkel

Az MINB Pénziigyi Infrastruktirdk Igazgatésag — az Informatikai Igazgatdsaggal, a Bankmiiveletek Igazgatoé-
saggal és a GIRO Zrt-vel egylittm(ikddve — elkészitette az azonnali fizetési rendszer megvaldsitasi lehet§sé-
geit bemutatd koncepcidanyagot, amelyrdl az érintett piaci szerepl6k széles koérével zartkoérl konzultaciét
folytatott. A konzultdcié sordn szamos szerepl6tSl érkeztek visszajelzések és javaslatok a tervezett fizetési
rendszer miikodésével, szabdlyrendszerével, valamint a megvaldsitds modjaval kapcsolatosan. A Pénziigyi
Infrastrukturak Igazgatdsag feldolgozta a konzultaciora érkezett visszajelzéseket és ezek figyelembe vételé-
vel jelenleg folyamatban van a mikddési modell véglegesitése. Ennek keretében sziikséges meghatarozni a
tranzakciok azonnali fizetési rendszerben vald lebonyolitasanak fébb Uzleti és technikai szabalyait, a rend-
szerben torténd elszamolasnak, kiegyenlitésnek és likviditaskezelésnek a részleteit, valamint azonositani
kell a szolgdltatas biztonsagos és hatékony miikodését biztositd szabalyozdsi valtoztatdsokat. A miikodési
modellre vonatkozo végleges javaslat varhatéan 2016 végére késziil el, a rendszer |étrehozdsahoz sziikséges
fejlesztések pedig ezt kovetSen indulhatnak el mind a kdzponti infrastruktirak mind pedig a pénzforgalmi
szolgaltatok oldalan.

Elektronikus fizetésekhez kapcsolodo biztonsdgi kévetelmények kialakitdsa

Az MNB fizetési rendszerek felvigydzasat ellatd terlletének szakértdi részt vettek az Eurdpai Kdzponti Bank
(EKB) és az Eurdpai Bankfelligyeleti Hatdsag (EBA) altal kozosen irdnyitott kisértékd fizetések biztonsagaval
foglalkozd SecuRe Pay férum huszadik plendris Gilésén, amelynek témaja - a 2015-ben feliilvizsgalt fizetési
szolgaltatasok iranyelv (PSD2) értelmében — az elektronikus fizetésekhez kapcsolddé erds tigyfél hitelesités



és kommunikacié kialakitasat biztositd szabvany tervezet® egyeztetése volt. Az EBA altal 2016. augusztus
12-én nyilvanosan kozétett tervezetrél az MNB felvigydzassal foglalkozé munkatdrsai - a Bankszovetség
kozrem(kodésével - szakmai el6adast tartottak a kereskedelmi bankok képvisel6i részére, ahol a vonatkozo
PSD2 altal biztositott felhatalmazassal Gsszefliggésben ismertették a rendelet kovetelményeit, valamint
felhivtak a pénziigyi intézmények figyelmét arra, hogy oktéber 12-ig lehetdségiik van megtenni észrevétele-
iket az Eurdépai Bankfelligyeleti Hatésag felé.

Lezajlott a KELER-KSZF EMIR szerinti engedélyének éves feliilvizsgdlata

A KELER KSZF-nek, mint az Eurdpai Unidn belili kézponti szerz6dé fél tevékenységet ellatd intézménynek az
EMIR7-nek valé megfelelés biztositasa érdekében 2014-ben egy Ujraengedélyezési folyamaton kellett ates-
nie, amit egy nemzetkozi tagokbdl allé engedélyezd kollégium végzett el. Az EMIR el6irdsai alapjan a KELER
KSZF-nek folyamatosan meg kell felelnie a kdvetelményeknek, amelyet az engedélyez6 kollégium évente
legalabb egyszer személyesen fellilvizsgal, emellett pedig rendszeresen értesiteni kell minden olyan jelentGs
mUikodési valtozasrdl, amely érinti az engedélyezett tevékenységet. A 2016. évi fellilvizsgalatra szeptem-
berben kerilt sor, melynek eredményeként a kollégium megdllapitotta, hogy KELER KSZF m{kodése to-
vabbra is megfelel az EMIR el&irasainak. A KELER KSZF kollégiumaban az MNB-n és az Eurdpai Ertékpapir-
piaci Hatdsagon (ESMA) kivil olyan orszdgok hatdsagai is részt vesznek, amely orszagokbdl résztvevdije van
a KELER KSZF-nek, igy az ir, a belga, valamint az angol pénziigyi feligyeleti hatdsag is képviselte magat.

Egyéb informacidk
A csoportos beszedésekkel és dtutaldsokkal kapcsolatos visszaélések felmérése

Az Eurépai Kézponti Bank kezdeményezésére a Magyar Nemzeti Bank kozrem(kddésével 2016 szeptembe-
rében konzultdcié indult a csoportos beszedésekkel és atutaldsokkal kapcsolatos visszaélések ismérveinek,
illetve a mogottes inditékainak felmérésére. Az informaciék anonimizalt mddon, kérdGivek formajaban ke-
riltek 6sszegydjtésre, melyek feldolgozdsat az Eurépai K6zponti Bank a késGbbiekben fogja elvégezni.

Pénzforgalommal és fizetési rendszerekkel kapcsolatos publikdciok

Augusztus 29-én a Magyar Nemzeti Bank publikalta az Onfinanszirozasi Program bevezetése 6ta eltelt két
év tapasztalatait 6sszefoglalé kotetét, melynek 6sszedllitasaban az MNB Pénziigyi Infrastrukturak Igazgato-
saga is részt vett. Az Igazgatdsag munkatarsai altal készitett elemzés ramutat, hogy az MNB iranyadd eszko-
zének 2014. augusztusi atalakitasaval a pénzforgalmi likviditas jelentds része kikerilt az elfogadhato jegy-
bankképes fedezetek kérébdl, a valaszthatd tartalékrata eltorlése pedig szamos kereskedelmi bank szamara
csokkentette a pénzforgalom lebonyolitdsdra szolgdlé szamlaegyenleget. A jegybanki |épésekhez vald haté-
kony banki alkalmazkodas eredményeként azonban a pénzforgalom szamdra rendelkezésre allé likviditas
mar 2015 év végére Ujbodl elérte a 2014 augusztusat megel6z6 szintet, igy a szerepl6k altal is biztonsagos-
nak tartott likvid allomany ismét stabilizdlédott. Az elemzés részletesen bemutatja, hogy milyen médon
alkalmazkodtak a fizetési rendszer szerepl8i az Onfinanszirozasi Program egyes lépéseihez, és hogy az egyes
fontosabb pénzforgalmi likviditasi mutatészamok hogyan alakultak az intézkedéssorozat kovetkeztében.




9. Az MINB statisztikai tevékenysége

Monetaris statisztika

Az MNB havonta publikdlja a hitelintézetek 6sszevont mérlegének f6bb szamait. A 2016. szeptemberi ada-
tok alapjan készitett statisztikak 2016. oktdber 28-an jelentek meg.

A szezondlisan nem igazitott adatok szerint a haztartasok a megfigyelt harom hdénapban (2016. julius-
szeptember) nettd hitelfelvevék voltak. Osszességében hiteleik dlloménya tranzakcidbdl eredéen 37,5 milli-
ard forinttal n6tt. A szezonalis hatdsoktél meg nem tisztitott adatok szerint a nem pénzigyi vallalatok 2016
juliusaban nettd hiteltorleszték, mig 2016. augusztus-szeptember hdnapokban nettd hitelfelvevék voltak.
Ezek eredGjeként hiteleik dllomanya csak a tranzakcidkat figyelembe véve 97,5 millidrd forinttal nétt a meg-
figyelt id6szakban.

A szezonalis hatastdl meg nem tisztitott tranzakcids adatok alapjan a haztartdsok esetében nettd betételhe-
lyezés volt megfigyelhet6 mindhdrom hdnapban. Betétdllomdanyuk 6sszességében tranzakcidébdl eredben
29,6 millidrd forinttal n6tt. A szezondlisan nem igazitott adatok szerint csak a tranzakcidkat figyelembe véve
a nem pénzigyi vdllalatok esetében 2016 juliusdban és augusztusaban nettd betételhelyezés volt megfi-
gyelhetd, mig 2016. szeptemberben nettd betétkivonas tortént. Ezen tranzakcidk ered6jeként a nem pénz-
Ggyi vallalatok betétallomanya 126,8 milliard forinttal n6tt.

9. dbra: A haztartasok és a nem pénziigyi vallalatok hitel- és betéttranzakciéi a szezondlisan nem
igazitott adatok alapjan*
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* 2015. februartdl kezdédGen a tranzakciods értékek tartalmazzdk a forintositasbdl és az elszamolasbdl ered§ allomanyvaltozasokat is, melyek don-
téen 2015 marciusaban jelentkeztek. A forintositast megel6z6, valamint az azt kdvet6 idGszakok tranzakcids adatainak megfelel§ dbrazolasa érde-
kében a 2015. marciusra vonatkozd, forintositashoz és elszamoldshoz kapcsolddd kiugrd tranzakcios értéket a grafikonokon kilon jeloltik, igy e
pont esetében a tengely nem mutat relevans értéket.
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Szintén 2016. oktdber 28-an jelent meg a nem pénzlgyi vallalati és haztartasi hitel- és betétkamatlabakrél
sz016 havi sajtokozlemény. A kozzétett adatok szerint a haztartdsok altal a vizsgalt id&szak alatt elhelyezett
forint betéteinek atlagos kamatlaba csokkent a 2016. julius és 2016. szeptember kdzotti id6szakban. A haz-
tartasoknak nyujtott forint lakascélu hitelek, szabad felhaszndldsu jelzaloghitelek, valamint a személyi hite-
lek hitelkoltség mutatéja kis mértékben csokkent a vizsgdlt id6szakban 2016. juliusrél 2016. szeptemberre.

A nem pénzligyi vdllalati szektor esetében a valtozé kamatozasu vagy legfeljebb 1 éves kamatfixalasu 1
millié euro érték alatti Uj forinthitelek atlagos kamatlabainal csokkenés mutathatd ki, mig a forintbetétek
atlagos kamatlabainal kisebb mértékl ndvekedés tapasztalhato a vizsgalt id6szakban.

Feliigyeleti statisztika
Az MNB 2016. augusztus 24-én publikalta a hitelintézetek 2016. Il. negyedév végi prudencidlis adatait.

A hitelintézetek mérlegf66sszege 2016. Il. negyedévben 1,5%-kal csokkent, igy a negyedév végén 32 633,3
milliard Ft-ot tett ki. A bruttd hiteldllomany 2016. Il. negyedévben 0,5%-kal emelkedett, f6ként a kiilfoldre
nyujtott hitelek 10,8%-o0s, 224,8 millidrd Ft-os ndvekedése miatt. A nem pénzlgyi vallalatok brutté hiteldl-
lomanya 1,6%-kal, a haztartdsoké tovabbi 0,5%-kal csokkent a Il. negyedévben.

A hitelintézetek mérlegben szerepl6 kitettségeinek hitelkockdzati megitélése az I. félév sordn javult, a
nemteljesité® kitettségek aranya 10,0%-rél 9,3%-ra csokkent. A 90 napon tul késedelmes hitelek aranya
2016. Il. negyedévben a haztartasi szektorban 17,3%-rél 16,9%-ra, a nem pénzigyi vallalatok szektorban
pedig 9,1%-rdél 7,6%-ra javult. A hitelintézetek 2016. I. félévben 6sszesen 360,1 millidrd Ft addzas el6tti
eredményt értek el. A hitelintézetek t6keellatottsaga az el6z6 negyedévhez képest javult.

A szektor t6kemegfelelési mutatdja 20,2%-rdl 20,9%-ra ndvekedett a Il. negyedévben. A belféldi iranyitasd’
hitelintézetek mérlegf60sszeg alapu piaci részardnya 2016. |. félév végén 54,8% volt.

Az MNB 2016. augusztus 24-én publikdlta a pénztarak 2016. Il. negyedév végi prudencialis adatait is, mig a
biztositoéit 2016. szeptember 16-an.

2016. Il. negyedévben az 6nkéntes nyugdijpénztarak kezelt vagyona kis mértékben nétt az el6z6 id6szaki
értékhez képest, igy a Il. negyedév végére 1 190,7 millidrd forintot tett ki. Ugyanakkor az &nkéntes
nyugdijpéntdri taglétszam tovdbb csokkent. Ezzel szemben az egészség- és Onsegélyez6 pénztari intéz-
ménycsoport esetében taglétszam novekedés figyelhet6 meg. A magannyugdijpénztaraknal jelentés valto-
zas nem tortént.

2016. Il. negyedév végén a biztositd intézetek szerz6désallomanya 12 733 720 darab volt, mely az el6z6 év
azonos id6szakahoz képest 5,2%-os ndvekedést mutat, ezzel parhuzamosan a Il. negyedévi dijbevétel 218,8
millidrd Ft, mely 11,5%-kal n6tt az egy évvel korabbihoz viszonyitva. A Szolvencia Il szabalyozérendszer
alapjan a biztositd intézetek szektorszint(i szavatold t6ke feltoltottségi szintje 212,9%, mely az Sl nyitd
adatszolgaltatdsban jelentett 2016. janudr 1-jei dllapothoz képest is mintegy 2,7 szazalékpontos névekedést
mutat.




Fizetésimérleg-statisztikak

Az MNB 2016. szeptember 23-an elsé alkalommal publikadlta a 2016. Il
statisztikakat, valamint revidealta a 2013., 2014., 2015. éves, illetve a 2016. |. negyedéves adatokat.

negyedéves fizetésimérleg-

2016 szeptemberétSl az MNB kiegészit6 adatként publikalja a kilféldiek magyarorszagi kozvetlent6ke-

befektetés allomanydnak végsé befektet6 orszdga szerinti bontdsat is, 21 hénapos kovetési idével. Az Uj

allomanyi orszagbontast a teljes allomany mellett kiilén a részesedésekre és az addssag tipusu instrumen-

tumokra is elérhet6évé teszi az MNB a honlapjan, de csak a specialis célu vdllalatokat nem tartalmazé megfi-

gyelési korre.

2016 Il. negyedévében a kilfolddel szembeni netto finanszirozasi képesség (a folyd fizetési mérleg és a t6-

kemérleg egylittes egyenlege) kiigazitds nélkili értéke 1844 millié euro (577 millidrd forint) volt. A szezona-

lis hatasok kiszlirésével a mutaté 2204 millié euro (694 milliard forint), a negyedéves GDP 8 %-a.

10. abra: A kiilfolddel szembeni nett6 finanszirozasi képesség millié euréban (bal tengely) és a ne-

gyedéves GDP aranyaban (jobb tengely)
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2016. junius végén a jegybanki tartalékok értéke 24,8 milliard euro volt. A kozvetlent6ke-befektetésen beldl

elszdmolt addssagot nem tartalmazé nemzetgazdasagi nettd addssdgallomany 2016. junius végén 25,0 mil-

liard euro (az utolsé négy negyedéves GDP aranydban 23,1 %) volt.
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Pénziigyi szamlak

Az MNB 2016. oktdber 3-an jelentette meg a 2016. masodik negyedévre vonatkozd teljes kor( pénziigyi
szamldit, amely a 2016 augusztusaban megjelent el6zetes dllamhaztartasi és haztartasi szamlak vég-
legesitése mellett bemutatta a pénziigyi és nem pénzligyi vallalatok, a non-profit intézmények, valamint a
kiilfold pénzigyi szamldit is. Ennek alapjan az adllamhaztartas nettd finanszirozasi igénye 2016 masodik ne-
gyedévével zaruld elmult egy évben a GDP 1,0 szazalékat tette ki. A haztartasok nettd finanszirozasi képes-
sége a GDP 5,9 szazaléka volt ugyanebben az idészakban. A pénzligyi szamlak adatai szerint a nem pénzigyi
vallalatok nettd finanszirozasi képessége a GDP 1,1 szazalékat, a kiilfold nettd finanszirozasi képessége pe-
dig a GDP -6,4 szazalékat érte el 2016 masodik negyedévével zaruld egy évben.

11. abra: A f6 szektorok netto finanszirozasi képessége a GDP szazalékaban
(utolsd négy negyedév egyenlege/utolsd négy negyedév GDP-je)
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Forrds: MNB.

A teljes korl pénzigyi szamldk publikaldsaval egyidejlileg az MNB a Kozponti Statisztikai Hivatallal és a
Nemzetgazdasagi Minisztériummal egylittmiikodve elkészitette az Eurdpai Bizottsdg szamara kikuldendd
EDP- (excessive deficit procedure — tulzotthidny-eljaras) jelentést, amely az allamhaztartds hidanyara és
addssagara vonatkozdan tartalmaz statisztikai adatokat. Az intézmények kdzotti munkamegosztds alapjan
az MNB az dllamaddssaggal és az allamhdztartas finanszirozdsaval kapcsolatos adatszolgdltatast végzi. Az
allamhaztartas bruttd, névértékes addssaga az EDP-jelentésben kozolt adatok szerint 2015 végén a GDP
74,7 szazaléka volt (25 402 millidrd forint). Az addssagot 2015-ben 95 milliard forinttal novelte a forint atér-
tékel6dése és 784 millidrd forinttal a nettd hitelfelvétel.
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A jegybanki informacids rendszer

2016 lll. negyedévében jogszabdlyi valtozasok, a makroprudencidlis elemzési, valamint fogyasztévédelmi
adatigények miatt két alkalommal médositasra keriltek egyes, a jegybanki informacids rendszerhez adat-

77

szolgaltatasokat el8ir6 2016. évi MNB rendeletek™.

2016. szeptember 28-t6l megkezd6dott a 2017. évi, a jegybanki informacids rendszerhez elsédlegesen a
Magyar Nemzeti Bank alapvet6, valamint felligyeleti feladataihoz kapcsolédé MNB rendelet-tervezetek
kiils6 véleményeztetése. Az adatszolgaltatasi rendeletek véglegesitése folyamatban van.

A jegybanki informacids rendszerhez elsédlegesen a Magyar Nemzeti Bank alapvetd feladatai ellatasa érdekében teljesitend6 adatszolgaltatasi
kotelezettségekrdl szol6 50/2015. (XII. 9.) MNB rendelet médositasardl sz616 33/2016. (VIII. 8.) MNB rendelet;

A pénz- és hitelpiaci szervezetek altal a jegybanki informacids rendszerhez elsédlegesen a Magyar Nemzeti Bank feliigyeleti feladatai ellatasa érde-
kében teljesitendd adatszolgéltatasi kotelezettségekrdl sz616 51/2015. (XI1. 9.) MNB rendelet mddositasardl sz616 38/2016. (IX. 29.) MNB rendelet.
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