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1. Monetaris politika

A 2016. januari és februdri kamatdonté Ulésén a Monetdris Tandcs az alapkamat 1,35 szazalékos szinten
tartdsa mellett dontott, ugyanakkor februari kozleményében jelezte a Tandcs, hogy a marciusi Inflacids
jelentés ismeretében tovabb lazithatja a monetdris kondicidkat. A marciusi Inflacids jelentés el6rejelzése
alapjan a korabban feltételezettnél tartésan és szamottevéen alacsonyabb koltségkornyezet hatasara
kitolédott az inflacids cél elérésének horizontja. A tartésan mérsékelt inflacios nyomas és cél alatti
inflacios kornyezet mellett a lakossagi inflacids varakozdsok tovdbb mérséklédtek, ami felveti a
masodkoros hatdsok er6sddésének kockazatat. Mindezek alapjan a Monetdris Tandcs megitélése szerint
az inflaciés cél fenntarthatd elérése érdekében korabban valt szlikségessé a monetaris kondiciék tovabbi
lazitasa. A l1épések keretében Monetdris Tandcs 2016. marcius 22-i ilésén az irdnyado rata csokkentésére
és a jegybanki kamatfolyosé aszimmetrikus sz(ikitésére keriilt sor. A dontés kdvetkeztében az alapkamat
15 bazisponttal 1,2 szazalékra, az egynapos betéti rata negativ tartomanyba, -0,05 szazalékra, mig az
egynapos hitelrata 1,45 szazalékra csokkent. A Monetaris Tandcs kifejezte, hogy a tovdbbiakban is kész
minden rendelkezésére all6 eszkdzt alkalmazni a masodkdrds inflacids hatasok visszaszoritasa érdekében.
A kamatcsokkentés mindaddig folytatddik, amig a kialakulé monetdris kondicidk 6sszhangba nem keriilnek
az inflaciés cél fenntarthatd elérésével. A Monetaris Tanacs kamatdonts Glésein ezentul az alapkamat
mellett egyidejlleg hatdroz az egynapos betéti és hitelkamatok szintjér6l, azaz a kamatfolyosd
szélességérdl is.

A mdrciusi Inflaciés jelentés f6bb megdllapitdsaiban a Monetaris Tanacs részletesen értékelte a
makrogazdasagi folyamatokat, azok varhaté alakuldsat és monetaris politikai kovetkezményeit.

A Monetdris Tandcs szerint az év elején a beérkezett adatok alapjan az inflacio f6ként a december 6ta
bekovetkezs, szamottevs olajarcsokkenés kovetkeztében érdemben elmaradt a korabbi progndzistél. Az
élénkiil6 lakossagi fogyasztas és a mérsékelten emelkedd bérszinvonal eredményeként a maginflacié csak
fokozatosan névekszik. A tartdsan alacsony globalis inflacios kdrnyezet visszafogja a hazai fogyasztoi drak
emelkedésének Gtemét. A tartésan alacsony koltségoldali inflaciés nyomas, a vildggazdasag lassulasa és az
inflacios varakozasok historikusan alacsony szintje kovetkeztében er6s6dott a tartésan cél alatti inflaciot
eredményez6 masodkoros hatdsok kialakuldsanak kockazata. El6retekintve az alacsony nyersanyagarak és
a csokkend inflacios varakozasok kovetkeztében, az Ovatossagi motivumok fokozatos oldédasaval
parhuzamosan élénkiilé fogyasztds hatdsara az inflacié csak 2018 elsé felében ér a kozéptavu inflacids cél
kozelébe.

Folytatddik a hazai gazdasdg novekedése, melyben meghatdrozd szerepe lesz a bels6 fogyasztas
élénkilésének. A magyar gazdasag novekedése a negyedik negyedévben a varakozasunknak megfelel6en
erGteljes volt. FelvevGpiacaink fokozatos élénkiilése tdmogatja az export tovabbi béviilését. A novekedést
az eurdpai unios forrasbedramlds lassuldsa mérsékli, ugyanakkor a jegybanki és kormdnyzati intézkedések
egyarant hozzajarulnak a gazdasag élénkiléséhez. A Monetdris Tandcs megitélése szerint az MNB
Novekedéstamogatd Programja, a lakasépitéseket 6sztonz6 és az EU-forrdsok Utemes lehivasat segitd
kormdnyzati intézkedések altal elérhet6vé valik a 3 szadzalék korili névekedés fenntartasa. A vallalati
hitelezés folyamatait tekintve a kkv-hitelezés a jegybanki szandékkal 6sszhangban dinamikusan névekszik,
melyet a Piaci Hitelprogram is tdmogat a hitelezési aktivitashoz kotott kamatcsere-tgyleteken keresztil. A
haztartasi hitelezés esetében a lakascélu szegmensben lathaté jelentés novekedés Gsszhangban van az



ingatlanpiaci fordulattal és a gazdasagi folytatodd élénkilésével. A javuld jovedelmi folyamatok, a
hitelezés élénkilése, valamint az évatossagi motivumok fokozatos olddddsa segiti a fogyasztas jelent8s
béviilését, mely a kovetkez6 években érdemben tdmogatja a gazdasdg novekedését.

Magas finanszirozasi képesség mellett tovabb mérséklédik a kiils6 eladésodottsdg. A gazdasag kilsé
finanszirozasi képessége a tavalyi kiugréan magas, a GDP 9 szazalékat meghaladd értékrél 2016-2017-ben
enyhén csokken. A mérséklédéshez alapvetéen hozzajarult az EU Uj koltségvetési periddusdhoz kéthetd
alacsonyabb transzferbedramlds, amit csak részben ellensulyoz az emelkedd kilsé kereslet és a javuld
cserearany miatt tovabb emelked6 kilkereskedelmi tobblet. Ennek ellenére a kiilsé finanszirozasi
képesség varhatdan a teljes elGrejelzési horizonton magas marad, ami az orszag kiils6 eladésodottsaganak
tovabbi csokkenéséhez, és igy a kiils6 sérilékenység folytatdddé mérsékl6déséhez vezet. Ehhez hozzajarul,
hogy a fegyelmezett fiskalis politika tovabb folytatodik és az dllamhdztartds hianya a tavalyi historikusan
alacsony szint alatt alakul az el6rejelzési horizonton, aminek koévetkeztében az allamaddssag is tovabb
csokken.

A nemzetkozi pénziigyi piaci hangulat az id6szak elsé felében bekovetkezett jelentGs romlast kdvetéen
javult. A hazai folyamatokat nem befolydsolta érdemben a globdlis kockazatvallaldsi hajlanddsag
valtozasa. A globdlis pénzpiaci hangulat év eleji romlasat februar kozepétbl korrekcié kovette, amellyel
parhuzamosan a t6zsdeindexek és a kockazati mutaték a kordbbi csdkkenés utan Gjra emelkedtek. A piaci
folyamatokat leginkdbb a globdlisan meghatarozd jegybankok dontéseivel, a vildggazdasag novekedési
kildtasaival és az olajarak alakuldsaval kapcsolatos varakozdsok befolyasoltak. A hazai pénzpiacokra
kevésbé volt hatassal a globalis kockdzatvallalasi hajlanddsdg kezdeti romldsa, 6sszességében a forint
eszkozok kockazati megitélése érdemben javult. A forint arfolyama a régids devizdkat meghaladd
mértékben erésodott. Az dllampapir-piaci és a bankkozi hatarid6s hozamok szamottevéen mérséklédtek
az elmult negyedévben. A Monetaris Tanacs értékelése szerint a nemzetkdzi pénziigyi kornyezet
alakuldsdval kapcsolatos bizonytalansag valtozatlanul korultekinté monetaris politikat indokol.

A makrogazdasagi kilatasokat kétirdnyu kockazatok dvezik. A marciusi Inflacids jelentés alappdlyaja mellett
harom alternativ forgatdkényvet tartott relevansnak, amelyek a jov6beli monetaris politikdra hatast
gyakorolhatnak. A vartnal lazabb kiilsé monetdris politikai kornyezet és az er6s6d6é masodkords hatasok az
alappalyanal alacsonyabb, mig az er6s6d6 bérdinamika és dinamikusabb fogyasztds megvaldsulasa az
alappalyanal magasabb inflaciés palyat jelent. A vartnal lazdbban alakuld kilsé monetaris politikai
kérnyezet a hazai gazdasagi novekedést nem befolydsolja érdemben. Az er6s6dé masodkords hatasok,
illetve az er6s6dé bérdinamika nyoman dinamikusabban alakuld belféldi fogyasztdas megvaldsuldsa esetén
a hazai gazdasagi novekedés kedvez6bben alakulhat az alappdlya el6rejelzésénél. A kiemelt
forgatokonyvek mellett a Monetaris Tanacs tovabbi, mérsékeltebb kockazatként azonositotta a feltérekvé
piaci gazdasagok visszafogottabb névekedését, a nemzetgazdasagi beruhazasok mérsékeltebb alakulasat,
a pénzpiaci turbulencidkat, illetve az alacsony olaj- és nyersanyagdrak gyorsabb korrekcidjanak
lehetdségét.

A marciusi Inflacidés jelentéssel a jegybank egy Uj elGrejelz6 modellt vezetett be, amely a valsag
tapasztalatait felhasznalva sokoldalibb és pontosabb képet ad a monetaris politikdt meghatdrozé
gazdasagi folyamatokrdl.



A monetaris politikai eszkoztar valtozasai

Noévekedési hitelprogram

Az atmeneti eszkdzként bevezetett NHP teljesitette a program meghirdetésekor kit(izott piacépitési és
novekedési célokat, hosszabb tdvon azonban a jegybanki szerepvallalds nélkili, mennyiségében és
minGségében is a gazdasagi novekedést tamogatd piaci alapu hitelezés a kivanatos. Ennek el8segitése
érdekében az MNB 2016 janudrjatdl elinditotta a Névekedéstamogatd Programot, melynek a fokozatos
kivezetés érdekében részét képezi az NHP harmadik szakasza, a hitelezést masképp 6sztonzé jegybanki
eszkdzok mellett.

1. tdblazat: A Novekedéstamogatd Program elemei
Novekedés Tamogaté Program (NTP)

No6vekedési Hitelprogram kivezetési szakasz (NHP I11.) Piaci Hitelprogram (PHP)

Hitelezési aktivitashoz kotott kamatcsereligylet

I.pillér: sz(ikitett forinthitel (HIRS - 1000 Mrd Ft)
(300 Mrd Ft) Preferencialis betételhelyezési lehet&ség
(500 Mrd Ft)
Il.pillér: swappal kombinalt forinthitel Banki t6kekovetelményekben megtestesiilé 6sztonzés
(300 Mrd Ft) (SREP)

Villalati informacios rendszer

Forrds: MNB

A harmadik, kivezet6 szakasz elsé pillére a masodik szakasznal mind volumenben, mind a hitelcélok
tekintetében korlatozottabb forintfinanszirozast tesz lehetévé. A masodik pillérben a bankok a kapott
forinthitelt devizara cserélik, ami lehetévé teszi, hogy devizaban nyujtsanak finanszirozast természetes
fedezettel rendelkezé kkv-k szamara. Ezzel a pillérrel az MNB a hosszu lejaratu devizafinanszirozasban
megfigyelhetd piaci torzulast kivanja kezelni.

Onfinanszirozasi program — jegybanki kamatcsere tenderek
A jegybanki eszkéztdr modositdsai

A Monetéris Tanacs 2016. januar 12-ei (lésén a monetaris kondicidk enyhitése és az Onfinanszirozasi
program tovabbi tdmogatasa érdekében a likviditaskezelési célu kéthetes jegybanki betét fokozatos, 2016.
aprilis végén lezaruld kivezetésérdl dontott. A kéthetes betét 6sszege 2015. év végétél 2016. marcius
végéig 1000 millidard forintban keriilt maximaldsra, majd dprilis végére, egy hdnapos folyamatos
csokkentés utan teljesen megsziinik az eszkdz. A kéthetes jegybanki betét megsziintetésével kiteljesedett
az MNB 2014 nyardn a kéthetes kotvény betétesitésével és a jegybanki kamatcsere-eszkdz bevezetésével
elkezdett, majd az irdnyadd eszkdz futamidejének harom hdnapra hosszabbitdsdval és a kéthetes betét
korlatozasaval folytatott eszkdztar-fordulata, amely az utdbbi sziik két évben gyakorlatilag az MNB minden
monetaris politikai eszkdzét érintette.

A kéthetes betét kivezetéséhez a bankok 400-800 millidrd forintos fedezeti értékpapir, illetve kiemelten
allampapir-vasarlassal alkalmazkodhatnak, hozzajarulva Magyarorszag kilsé sérilékenységének tovabbi
csokkenéséhez, az allamaddssag stabilabb finanszirozasahoz és a finanszirozdsi koltségek



mérséklédéséhez. A tenderadatok alapjan a bankok a jegybanki bejelentésre reagdlva mar a tényleges
kivezetés el6tt felkésziltek a valtozdsokra: 2016. marcius kozepétsl a kéthetes eszkoéz allomdanya
érdemben az 1000 milliard forintos felsé korlat alatt volt, 2016. aprilis 1-jén pedig mar csak 220 milliard
forintot tett ki.

Szintén részben az Onfinanszirozasi program céljainak elérését szolgalta, hogy a Monetaris Tanacs 2016.
marcius 22-én az alapkamat 1,20 szdzalékra valé csokkentése mellett 50 bazisponttal szlikitette a
kamatfolyosot. Ezzel az egynapos jegybanki hitel kamata alapkamat + 75 bazispontrdl alapkamat + 25
bazispontra, azaz 1,45 szadzalékra mddosult, igy tovabbi Osztonzést adva a hitelintézetek szdmdra a
jegybanki aktiv eszkdzok hasznalatdra. Mindekdzben a kamatfolyosé alsé szélének paraméterei nem
valtoztak, azaz a kamatcsokkentés utan -0,05 szazalékra csokkent az O/N betéti rata, aminek
kovetkeztében jelent&sen csokkent az egynapos betéti eszkdzben tartott banki likviditas. Uj eszkdzként
jelent meg a negyedév folyaman, és a banki likviditas lekotésében a likviditas szUkilésével rogton fel is
értékel6dott a Piaci Hitelprogram (PHP) keretében bevezetett és a harom hénapos iranyadd eszkozhoz
hasonléan alapkamaton elérhetd preferencidlis betételhelyezési lehet6ség, amit a hitelezési kamatcsere-
Ggyletet (HIRS) kot6 bankok hasznalhatnak (ennek részleteirél Idsd a kovetkez6 alfejezetet).

Jegybanki kamatcsere tenderek

Az MNB 2016 elsé negyedévében is folytatta az 6nfinanszirozasi kamatcsere (IRS) tendereit. Az MNB a
negyedév sordn a 3 éves eszk6zon 157 millidrd, az 5 évesen 7 millidrd, a 10 évesen pedig 42 milliard forint
névértéki IRS-t kotott a hitelintézetekkel. igy az els6 negyedév végén a teljes jegybanki kamatcsere
allomany elérte az 1502 milliard forintot. Az dllampapirhozam és az IRS-ek fix kamatlaba kilonbségeként
el6allé kamatswapfeldrak a negyedévben valtozékonyan alakultak: 3 és 5 éven 5-10 bdazisponttal
novekedtek, mig 5 éven 13 bazisponttal csokkentek a decemberi értékekhez képest. A 3, 5 és 10 éves
feldrak marcius végén rendre 49, 73 és 79 bazispontot tettek ki. Az 6nfinanszirozasi program nem hatott
érdemben a piaci folyamatokra.

A Piaci Hitelprogram (PHP) keretében az MNB az els6 negyedév folyaman 6t hitelezési kamatcsere (HIRS)
tendert hirdetett meg. A tendereken Osszesen 17 hitelintézet vett részt, és az MNB 780 milliard forint
értékd HIRS Ulgyletet kotott. A bankok a program célkitlizései szerint vallaltak, hogy megkotott HIRS
Ugyleteik negyedével, azaz kozel 200 millidrd forinttal novelik kkv-hitelallomanyukat. A vallalasok
Onmagdban torténé teljeslilése esetén a kkv-hiteldllomany éves szinten 5 szazalékos mértékd, piaci
alapokon tortén6é novekedése valdsulhat meg, amihez hozzdadddik még a Novekedési Hitelprogram
addicionalis része, illetve a HIRS tendereken technikai vagy egyéb okok miatt nem részt vevé bankok
hitelkihelyezései. A szamszerUl hitelezési vallalasok alapjan a Novekedéstdmogatd Program érdemben
hozzajarulhat a tartds hitelezési fordulat eléréséhez, és megalapozza, hogy 2016-ban a nettd vallalati,
illetve kiemelten a kkv-hitelezés az egyensulyi gazdasagi ndvekedést tamogaté 5-10 szazalékkal béviljon.
A banki likviditas-kezelése tamogatdsa érdekében az MNB lehetGséget biztosit a PHP-ben részt vevd
hitelintézetek szdmara megkotott HIRS-dllomanyuk felének erejéig alapkamaton kamatozd, egynapos,
preferencidlis jegybanki betét hasznalatara. A preferencidlis betét jelent6s hozzdadott értéket képvisel
banki szempontbdl a szabad likviditas elhelyezése tekintetében, figyelembe véve a csokkend alapkamatot,
a normal egynapos betét negativ kamatat, illetve a kéthetes betéti eszkdz kivezetését. A preferencidlis
betétben elhelyezett dllomany 2016. februarban atlagosan 81 milliard forint, marciusban atlagosan 59
millidrd forint volt.



A bankrendszer forintlikviditas-kezelése

2016 els6 negyedévében a jegybankmérleg forrasoldali forintlikviditast befolydsold tételei (sterilizacids
eszk6zok, pénzforgalmi szamlak egyenlege, az Ujonnan létrehozott preferencidlis betételhelyezési
lehetdség, és jegybanki egynapos betét) egyittesen 1400 millidrd forinttal, 3228 millidrd forintra
csokkentek. A likviditast elsGsorban az MNB devizam(iveletei (ebbe beleértve a feltételes és feltétel nélkili
forintositds els6 negyedévben lejart, Osszesen 2,996 millidrd euro értékl eszkozeit, amelyek a
hitelintézeteknél a fizetendd forintldb miatt szlkitették a likviditast) befolyasoltak. Ezen tulmenden a
Kincstari Egységes Szamla (KESZ) egyenlegének részben az Onfinanszirozasi programhoz kapcsol6dd
novekedése szlkitette, a forgalomban Iév6 készpénzdllomany csokkenése, a Novekedési Hitelprogram, a
hagyomdnyos jegybanki swap-eszk6zok, valamint a jegybanki hiteleszk6zok boévitették a likviditast.

2015. december 1-jétél a tartalékkoteles hitelintézetek kotelezs tartalékrataja egységesen 2 szazalékossa
valt, amiben az azdta eltelt idGszakban nem tortént valtozas.

Az eszkdztarnak az Onfinanszirozési programhoz kapcsolédé atalakitdsa arra 6sztonzi a hitelintézeteket,
hogy a korabbindl intenzivebben forduljanak a jegybank hiteleszk6zeihez, ami 2015 negyedik
negyedévében a HUFONIA kamatfolyosdn beliili megemelkedéséhez vezetett. 2016 elsé negyedévében a
HUFONIA volatilitasa emelkedett, ami ugyancsak a kifeszitett likviditasi helyzetre utalhat. Februar végétdl
részben bizonyosan a jegybanki devizatenderek lejaratai miatt csokkend forintlikviditds kovetkeztében is a
HUFONIA a kamatfolyosé aljat fokozatosan elhagyva az alapkamat félé emelkedett (marcius 21-én 1,79
szazalékon tet6zve), ezt kovetGen pedig az alapkamat koril stabilizaléodott. A HUFONIA értékei a tavalyi
utolsd negyedévhez képest csokkentek az alapkamathoz viszonyitva a kamatfolyoséban: mig az oktéber-
decemberi id6szakban atlagosan 8 bazisponttal voltak az alapkamat alatt, addig januar és marcius kozott
mar atlagosan 35 bazisponttal, mig ezen belll marciusban Gjra csak 10 bazisponttal (2016. marcius 23-an
1,35 szazalékrdl 1,2 szazalékra csokkend alapkamat mellett).

A korlatossa valt kéthetes betét tenderein minddssze harom alkalommal volt tuljegyzés 2015. december
végéig, mig 2016 els6 negyedévében, - amikor a meghirdetett mennyiség mar jellemzGen kevesebb, mint
fele volt az ezt megel6z6 negyedévinek -, csak 5 tuljegyzés addédott. A tendereken kialakult atlagos
elfogadott kamatlabak mindvégig kozel alakultak az alapkamathoz. Mindez arra utal, hogy a bankok
likviditaskezelésében nem okozott problémat a fokozatosan sz(ikil6 kéthetes betétallomany. Ehhez a
jegybanki hiteltenderek fokozottabb igénybevétele, valamint a megnyilt preferencialis betételhelyezési
lehet8ség is hozzdjarult.

Az elmult negyedévben a forintlikviditas szlkiilésével parhuzamosan érdemben megnodvekedett a
jegybank aktiv eszkdzeinek hasznalata, mégpedig elsésorban az egynaposndl hosszabb lejaratokon. 2016.
januar-marciusi idészakban havi atlagban 28 overnight hitellgyletet kotott a jegybank, akarcsak 2015.
szeptember-decemberben, mikdzben az overnight hitelek atlagos tigyletmérete, vélhet6en a javuld banki
likviditaskezelés és a sz(kiil6 likviditdshoz valé banki alkalmazkodas hatdsdra 16 milliardrél 10 milliard
forintra csokkent. Egyhetes fedezett hitelt — melynek kamata alapkamat + 25 bazispontrél alapkamat + 15
bazispontra csokkent 2016. marcius 23-atdl - ugyanakkor a tavalyi utolsé negyedév 24 esetével és 1212
millidrd forintos Gsszesitett igénybe vételével szemben az idei els6 negyedévben mar 27 alkalommal,
O0sszesen majdnem 2373 millidrd forint értékben igényeltek és kaptak a hitelintézetek (az atlagos
Ggyletméret 51 milliard forintrdl 88 milliard forintra n6tt). A harom hdnapos fedezett hitelnél is hasonldak
az aradnyok: tavaly szeptember 30-an volt utoljara elfogadott ajanlat 15 milliard forint 6sszegben, az idei
els6 harom hdnapban pedig két ajanlatot fogadott el az MNB, Gsszesen 31 milliard forintos értékben. A



monetaris célu hitelek allomanya a 2015. szeptemberi 200-300 millidrd forintos értékrél 2016 marciusara
500-600 milliard forintra emelkedett.

A kamattranszmisszié szempontjabdl kitlintetett jelent6ségl harom hdnapos referenciahozamok az év
els6 felében az alapkamat csokkentésével egyitt mérsékl6dtek. A BUBOR pontosan lekovette az
alapkamat csokkenését. 2016. februar elejétél az FRA-kbél szdrmaztatott azonnali hozam csokkenni
kezdett, az alapkamat-csokkentési varakozdsokat jelezve. A diszkontkincstarjegy (DKJ) hozam marciusban
erésen megkozelitette az alapkamatot, de a kamatcsokkentéssel parhuzamosan lecsékkent, majd
stabilizdlédott. A DKJ hozam alapkamattdl valé tavolsaga marcius végén 20 bazispont koril mozgott. A
banki révid lejaratq, illetve valtozé kamatozasu hitel- és betéti kamatldbak mind a vallalati, mind pedig a
haztartdsi szegmensben mérséklédtek az elmult negyedévben, az alapkamat (2016. marcius 23 el6tti)
stagndldasa mellett. Megfigyelheté volt, hogy a latra sz6l6 és folydszamlabetétek kamatldaba kevésbé
csokkent, a lekotott betéteké, illetve az éven bellli hitelkamatok pedig er6sebben. Ez részben a nulla alsé
korlatnak lehet koszonhetd, részben pedig annak, hogy a banki alternativakoltség, a HUFONIA is tovabb
csokkent az id&szak folyaman.

Devizalikviditast nyujté eszk6zok
Devizatenderek

A bankoknal az elszdmolasi és a forintositasi tendereken megvett euro 6sszegekbdl 2016. marcius 16-an
lejart 2,082 millidrd euro feltétel nélkili deviza swap. A feltételes euro-swapok kdzil 2016. marcius 2-an
200 millié euro, marcius 31-én pedig tovabbi 714 millié euro lejarataval teljesen kifutottak a feltételes
euro-swapok. 2016. marcius végén még 2,852 millidrd euro értékd feltétel nélkili, és 11,9 millid, a
fogyasztdi devizahitelek forintositasahoz kapcsolédéan megkotott svajci frank swap-allomanyt tartott
nyilvan az MNB. A svijci frankot a partnerek egyhetes FX-swapban gorgethetik a jegybanknadl legfeljebb
2016 augusztusaig, mig a feltétel nélkili euro-swap allomany legkésébb 2017 végén lejar.

Jegybanki devizacsere-iigyletek

Az euro/forint devizacsere piaci felarak az el6z6 id6szaknal volatilisebben alakultak, néhany kiugré érték
mellett. Az egynapos, az egyhetes és a harom hénapos futamidén egyarant 0 koril alakult az atlagos felar.
Az egynapos (O/N) spread az el6z6 negyedévhez képest |ényegesen volatilisebben alakult: a mid jegyzések
jellemzéen -50 és +100 bazispont kozott szorddtak. A masnap induld egynapos (tomnext) tgyleteknél a
2016. marcius végi feltétel nélkili swap-lejarat okozott kiugré értéket: marcius 30-an -439 bazispontot, a
megszokott 0 és -50 bazispont kozotti értékekhez képest. Az egyhetes, egy hdnapos és harom hdénapos
zardarak is 0 korul alakultak, a negyedév vége felé atmenve a negativ tartomanyba. A korabbi években
megszokott negyedév végi swappiaci fesziiltség nem jelentkezett, ami a jegybanki swaplejaratok mellett is
arra utal, hogy csokkent a magyar bankrendszer devizalikviditasra vald rautaltsaga.

A hagyomanyos (egynapos, egyhetes, illetve hdrom hdnapos) jegybanki eurolikviditast nyujtd euro/forint
FX-swap-eszkozok irdnt a megel6z6 évben tapasztaltndl kisebb kereslet mutatkozott 2016-ban. Az
egyetlen kihasznaltsag az év végét ativels, egyhetes swap volt, 450 millidrd forint értékben. Egynapos,
illetve harom hdnapos swapra az utdbbi két negyedévben nem érkezett ajanlat. A NoOvekedési
Hitelprogram elsé szakasza lll. pilléréhez kapcsolddd jegybanki devizacsere eszkoz kintlévé allomanya az
év végi 473 millid eurdrdl tovabb mérséklédott, marcius 31-én 200 millié eurdra, az aprilis 6-i lejaratot is
figyelembe véve pedig 150 millié eurdra.
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2. A pénziigyi kozvetitorendszer stabilitasa

A hazai pénzigyi rendszer sokkellenalld képessége mind a tékehelyzet, mind a likviditds szempontjabdl
erds, mikézben a kulcsfontossagl pénziigyi piacok mikddésében nem észleltlink zavarokat az elmult
id8szakban. A bankrendszer pozitiv eredménnyel, mégpedig 30 millidrd forintos nyereséggel — 1,1
szdzalékos sajat-t6keardnyos nyereséggel - zdrta a 2015-0s évet, azonban ennek eloszlasdban tartds
heterogenitas lathato.

A februdrban publikalt Hitelezési folyamatok tanulmany megdllapitotta, hogy 2015 IV. negyedévében 50
millidrd forinttal csékkent a hitelintézetek nem pénzlgyi vallalatoknak nyujtott hiteldllomanya, igy az
allomanyleéplilési Uteme 6,7 szazalék volt éves Osszevetésben. A vallalati hiteldinamika alakuldsat az
alapfolyamatokon tul egyedi tételek és bdzishatds is befolydsolta. Ezek kiigazitasaval a vallalati
hitelallomanyt kisebb Gtemd, 2 szazalékos leépiilés jellemezte. Ugyanakkor a kkv-szektor hiteldllomanya
éves Osszevetésben 3,6 szdzalékkal bévilt, amihez a Novekedési Hitelprogram madsodik szakaszanak
lezardsa jelent6s mértékben hozzajarult.

Az MNB 2016 januarjaban elinditotta a Novekedéstdmogatd Programot (NTP), ami a bankok piaci
hitelezéshez valo visszatérését segiti el6 a Novekedési Hitelprogram (NHP) fokozatos kivezetésével és a
pozitiv 0sztonzést jelentd, Uj Piaci Hitelprogram (PHP) meghirdetésével. A PHP részeként bevezetett
hitelezési kamatcsere-ligylet (HIRS) igénybevételével a bankok implicit médon szamszerd, az allokalt HIRS-
kitettség negyedét kitevs hitelezési vallalast tesznek a kis- és kozépvallalatok szamara nyujtandé nettd
hiteldllomany novelése tekintetében, amivel - az egyéb jegybanki és kormanyzati programokkal, valamint
a HIRS tendereken technikai vagy egyéb okok miatt részt nem vevé bankok hitelkihelyezéseivel kiegészitve
— a vallalati hitelezés dinamikdja mar 2016-ban a fenntarthatd gazdasdgi novekedést tdmogaté 5-10
szazalékos savba emelkedhet.

2015 IV. negyedévében a hitelintézetek haztartdsihitel-allomanya mintegy 111 milliard forinttal csokkent a
folydsitasok és torlesztések eredményeként. Az allomany 6sszességében 15,1 szazalékkal csokkent éves
Osszevetésben, amely tartalmazza az 0Osszes 2015-ben esedékes elszdmolas és forintositas
allomanyhatdsat is. Mindemellett azonban az Uj haztartasi hitelszerz6dések volumene 27 szazalékkal
emelkedett az el6z6 év azonos id6szakdhoz képest. A Hitelezési felmérésben a valaszadé bankok mintegy
fele a lakashitelek iranti kereslet élénkiilésérSl szamolt be, tovabba eléretekintve a bankok kozel teljes
korlien a kereslet béviilését varjak.

A maganszektor nemteljesitd hiteleinek aranya érdemben csékkent 2015 utolsé negyedévében, azonban
még igy is magas szintje tovabbra is komoly pénziigyi stabilitasi- és tdrsadalmi kockazatot jelent, amelynek
kezelése egyik kiemelt célja a jegybanknak. A csokkenés els6sorban a vallalati szegmensben volt
tulajdonithatdé. Az Eurdpai Bizottsdg 2016 februdrjaban jovahagyta a MARK kereskedelmi ingatlan és
azokhoz kapcsolédé kovetelések portfélio-vasarlasi modszertandt. A program irant szamottevs érdeklédés
mutatkozik, igy megallapithaté, hogy a program nagyban élénkitette a piacot.

Ami a lakossagi nemteljesité hiteleket illeti, az MNB kutatdsa alapjan jelent8s atstrukturalasi tartalékok
taldlhatoak a portfdlidban. Ezért a jegybank marciusi 11-én ajanlast bocsatott ki, amelynek célja a
nemteljesité jelzdloghitel-addsok fizet6képességének tartds helyredllitdsa, illetve a fenntarthatd
addssagrendezés Osztonzése. Az ajanlas peremfeltételeként a hiteladdsok lakhatasanak biztositasat, a
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nemteljesitéssel kapcsolatos erkélcsi kockdzat minimalizaldsat jeldli ki az MNB, tovabba azt, hogy az
ajanlas rovidtavon se gatolja a bankrendszer gazdasdgi novekedéshez vald hozzajarulasat.

A jegybank makroprudencialis szabalyozoi tevékenysége

Az MNB makroprudencidlis hatésdgként az Eurdpai Rendszerkockazati Testllet (European Systemic Risk
Board — ESRB) ajanlasanak megfelel6en kidolgozta azt a stratégiai keretrendszert, amely dsszefoglalja és a
nyilvanossag szamara is bemutatja, hogy a pénzligyi rendszer egészének stabilitasat a jegybank milyen
alapelvek mentén és milyen gyakorlattal kivanja biztositani. A stratégiai anyag az MNB Alapokmanydval
O0sszhangban kijeléli az MNB makroprudencidlis hatdsagként valé mikodésének alapjait: a
makroprudencialis kockazatfelmérés, beavatkozas és utékovetés célrendszerét, a makroprudencialis
eszkozok alkalmazasanak maédjat és a transzparens mikodést el6segité sarokpontokat. A stratégiai
keretrendszer 2016. januar 27-én kerilt nyilvanossagra.

A zilogjogi és jelzdlog-finanszirozasi jogszabalyi kornyezet varhatd vdltozasa miatt az MNB Pénziigyi
Stabilitasi Tanacsa moddositotta a jelzdloghitel-finanszirozas megfelelési mutaté (JMM) bevezetésének
id6pontjat. A jelzaloghitelek mogé megfelel6 mérték(i stabil forint finanszirozds biztositasara hivatott
el6irds 2016. oktdber 1. helyett 2017. prilis 1-jén |ép hatdlyba, a piaci szerepl6k alkalmazkodasanak
el6segitése érdekében.

Az MNB a piaci szerepl6kkel egyeztetve fellilvizsgalta a 2015. januar 1. 6ta életben lévé addssagfék
szabdlyokat az els6é év tapasztalatai alapjan. Ennek eredményeképp szamos olyan mddositas tortént,
amelyek a hitelfelvev6k adminisztrativ terheinek csokkentését és a gordilékenyebb hitelfelvételt
szolgdljak, a felel6s hitelezés fenntartdsa mellett. Az érdemi mddositasok tébbek kozott a hosszabb
kamatperiddusu jelzdloghitelek torlesztérészleteinek kedvezményes kezelése Utjan a fogyasztok altal viselt
kamatkockdzatok mérséklését is elGsegithetik. A moddositasokkal parhuzamosan az MNB honlapjan
,Kérdések és valaszok” formajaban publikaldsra kerlltek az egységes piaci gyakorlatot el6segit6,
jogértelmezési kérdésekre adott valaszok.

Az MNB torvényi kotelezettségének megfelel6en negyedévente felllvizsgdlja az érvényes anticiklikus
t6kepufferrata mértékét. Mivel jelenleg nem figyelheté meg tulzott hitelezés a hazai bankrendszerben, az
MNB Pénziigyi Stabilitasi Tanacsa a hazai kitettségekre alkalmazanddé anticiklikus t6kepufferrata
mértékének 0 szdzalékos szinten vald tartasardl dontott 2016 marciusaban. Tovabbfejlesztésre kerilt az
anticiklikus t6kepufferrdta meghatdrozasanak modszertana is, kiegészitve az anticiklikus tékepuffer
felépitését meghatdrozé mddszertant a tékekdvetelmény feloldasara alkalmazandé feltételekkel.

Az MNB szakért6i 2016 elsé negyedévében is figyelemmel kisérték a pénzligyi rendszert érint6 nemzetkozi
szabalyozasi folyamatokat, és aktivan részt vettek kiilonb6z8 eurdpai intézmények, mint példaul az
Eurépai Bankhatdsdg (European Banking Authority — EBA) és az ESRB makroprudencialis politikaval
foglalkozé munkacsoportjaiban.
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3. Az MNB feliigyeleti tevékenysége

Az MNB 2016. I. negyedévének végén 0Osszesen 1726 intézmény prudencialis felligyeletét latta el,
melyeknek tipus szerinti megoszlasat az 3. dbra szemlélteti. Az els6é negyedévben 32 prudencialis vizsgalat
és 4 piacfelligyeleti vizsgdlat indult meg, illetve 34 prudencialis vizsgalat és 6 piacfelligyeleti vizsgalat
kertlt lezdrasra. Az MNB a tdrgyiddszakban 0Osszesen 317 prudenciadlis hatarozatot adott ki, a
piacfeligyeleti és kibocsatoi felligyelési terlleten 6sszesen 322 hatdrozat és 107 végzés sziiletett. Az
intézkedések soran 212,65 millid forint prudencialis intézményi birsag, 0,8 millid forint prudencialis
személyi birsag, tovabba 733,55 millié forint piacfelligyeleti és felligyeleti birsag kiszabasara kerdilt sor.

3. abra: A felligyelt intézmények tipus szerinti megoszlasa (2016. 03.31. db)

M Biztositd B Kozvetit6 (nem pénzlgyi intézmény)
Hitelintézet M Pénziigyi vallalkozas
Pénztar B Egyéb nem pénzlgyi intézmény

T6kepiaci intézmény

Forrds: MNB

Az MNB hitelintézetek és pénzigyi vallalkozadsok felligyeletéért felelGs teriilete 2016. |. negyedévében a
jogszabalyokban el8irt vizsgalati kotelezettségeit teljesitve a pénzligyi és nem pénzigyi intézmények
esetében 4 atfogd vizsgalatot zart le és 9 Ujat inditott. Emellett 1 csoportvizsgalat indult, 2 célvizsgdlat és
egy 10 bankot érint6 témavizsgalat zarult le. A lezart vizsgdlatok esetében 147,55 millid forint
prudencialis intézményi birsag kiszabasara is sor keriilt, hangsulyozva, hogy az MNB hatdrozottan fellép
kordbbi hatarozatainak be nem tartasa illetve a felligyelt intézmények jogszabalysérté6 magatartasaval
szemben.

Tekintettel arra, hogy 2016. elsé negyedévében tobb felligyelt intézmény esetében gyakori rendszerleallas
volt megfigyelhetS, az MNB az éves vizsgdlati terv szerint lefolytatott atfogd helyszini vizsgalatok soran
kiemelt figyelmet forditott az intézmények tamogatd hattér-rendszerei megfelel6ségének értékelésére,
mind Gzletmenet-folytonossagi, mind az intézmény belsé kockazatkezelését tamogatd folyamatai
tekintetében. Az elmult id6szakban lefolytatasra kerilt atfogd vizsgdlatok fontos tapasztalata tovabba,
hogy a csoportos értékvesztés-képzés ald es6 nem teljesité portféliok értékvesztés-fedezettségének
madszertana sok esetben javitasra szorul, kockazatérzékenyebbé tétele sziikséges.

A tavalyi év sordn a felligyeleti kollégiumi Uléseken sziiletett dontés alapjan a komplex bankcsoportok
elkészitették helyreallitasi terveiket, és megkildték az MNB részére. Ezek kiértékelése a szektorral
kozosen megtargyalt irdnyelvek mentén megkezd6dott, illetve azon intézménynél 2016. elsd
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negyedévében lezarasra is kerilt, ahol az MNB bankcsoporti szinten is értékelte a helyredllitasi terv
megfelel6ségét. Az erre vonatkozé dontést az egyes lednybankok nemzeti felligyeleteinek
kozremikodésével megtartott felligyeleti kollégium el6zte meg, amelyre unids szinten el6szor kerdiilt sor.
A helyreallitas tervek elsédleges célja, hogy krizishelyzet esetén allami segitség nélkil képesek legyen az
intézmények mi(ikodésik folytatdsara, a banki menedzsment részére megfelel§6 eszkdzok alljanak
rendelkezésre a normal lzletmenet helyredllitasara. Ehhez olyan fejlett stressz tesztelési keretrendszer
|étrehozdsa sziikséges, amely a teljes bankiizemre kiterjed.

Az MINB tovabbi fontos célkitlizése, hogy az intézmények javadalmazasi politikajanak értékelésén keresztil
is javitsa a bankok kockdzattudatossagat. Az ennek megfelel6éen 2015-ben inditott témavizsgdlat 2016.
els6 negyedévében kerilt lezdrdsra. Az MNB elvarasairdl, illetve a vizsgdlat f6bb megallapitasairdl,
tanulsadgairdl aktiv parbeszédet folytatott a bankszektorral, amelyre kiemelt hangsulyt fektetett a
legrosszabb eredményt elért két intézmény esetén. A témavizsgalatban megallapitott jelent&sebb
hidnyossagok részben nem megfelel6 jogszabdly értelmezésbdl adddtak a tekintetben, hogy mely
intézmények mindsilnek jelentdsnek, ezdltal mely bankok kotelezettek javadalmazasi bizottsag
feldllitasara. Ezen tdlmenden tobb esetben nem keriiltek megfelel6 médon meghatarozasra a kiemelt
személyek, illetve az alap- és teljesitményjavadalmazasi kategéridkba torténé besorolds, valamint a
nyilvadnossagra hozatalra vonatkozo el6irdsokat egyik jelentésnek mindsilé intézmény sem teljesitette. Az
MNB a vizsgalatok tanulsagai nyoman az idei évben megujitott javadalmazasi ajanldst, tovabba gyakran
ismételt kérdéseket és valaszokat tesz kdzzé a piaci szerepl6k szamara, melynek célja a tulajdonosok és a
koéz érdekeit szolgdlé — a valéban megszolgalt és hosszu tdvon fenntarthatd teljesitményt honordld —
javadalmazasi irdnyok fenntartdsa és a tulzott kockazatvallalasra, illetve révidtavi eredményhajszoldsra
0sztonz6 gyakorlat visszaszoritdsa.

A pénziigyi vallalkozasi szektorban a kézizdlog hitelezést folytatd intézmények mikodésében rejl6
prudencialis kockazatok feltardsa érdekében az MNB részletesen kiértékelte a rendkiviili adatszolgdltatds
keretében bekért adatokat, amely alapjan tovabbi helyszini vizsgalatok lefolytatasdra is sor keril a
kovetkez6 id6szakban. Hitelintézet altal refinanszirozott kézizalog hitelezési tevékenység esetén az MNB
kiemelt hangsulyt fektet annak vizsgdlatara is, hogy a zdlogtargyak befogaddsa és értékelése a
hitelintézetek altal milyen mddon keriil ellenérzésre, amennyiben a refinanszirozads fedezeteként a
zalogtargyak keriilnek meghatarozasra.

A negyedévben az MNB aktiv parbeszédet kezdett a bankokkal a t6kekdvetelmény szamitasi kérdések
kapcsan. A konzultacié f6 célja az intézmények kockazat-tudatossaganak és ICAAP (tGkemegfelelés belsd
értékelési folyamata) keretrendszerének erésitése, mindemellett a jegybank a szakmai konzultacidk soran
szerzett tapasztalatokat beépiti a meguijitas alatt all6 t6kekovetelmény meghatdrozasi médszertanaba.

Az informatika egyre novekvs jelentGségével parhuzamosan az idei évt6l az MNB Uj informatikai
fellgyelési eszkdzoket is alkalmaz az eddig megszokottak mellett. El6térbe keriilnek a nagyobb
bizonyossagot adé eljarasok, igy nagyobb szerepet kapnak a kontrollok hatdsossdganak tesztelését célzo
eljarasok. A hagyomanyos, mintavételezéses kontrolltesztelés tovabbfejlesztése mellett alkalmazasra
keriilnek a teljes populdcié vizsgélatdn alapulé mddszerek is. Uj vizsgalati teriilet az egyes izleti
folyamatok IT tdmogatottsaganak vizsgalata, és az IT stratégidk elemzése.

Biztositasi terlileten az I. negyedév soran 3 Uj atfogd vizsgdlat indult, tovabba 5 atfogd és 1 célvizsgdlat
volt folyamatban, birsag realizalasara nem keriilt sor.
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Az MNB egy biztositonal felfliggesztette a kotelez6 gépjarmii-felelGsségbiztositasi termékértékesitést,
valamint korlatozta a biztositd eszkozei feletti rendelkezési jogat és pénziigyi terv elkészitését irta el6 a
nem kell6en megalapozott dijpolitikdja, illetve a befektetési tevékenységéhez kapcsolddd kockazatok és a
tartalékhelyzete miatt. Az érintett tarsasag megfelel6 — a korabbi tartalékhianyt megsziinteté — pénzigyi
tervet nyujtott be az I. negyedév soran, melynek hatdsara a jegybank feloldotta az értékesités
felfliggesztésére vonatkozo korlatozast.

Az MNB a hibds életbiztositasi termékek felllvizsgdlatat, a koltségek limitdlasat és a
koltségtranszparencidt célzo etikus életbiztositdsi koncepcid keretében jogszabaly mddosité javaslatokat
tett, melynek jévahagydsa esetén bevezetésre keril a pénztdri piacokon mar alkalmazott
,0sszhangszabaly”.

A fenti jogszabaly mddositasok mellett a unit linked ajanlds felllvizsgalata és a piaci konzultacié is
lezajlott, amelynek fékuszaban a transzparencia, a koltségelemek szamdnak csokkentése, a Teljes Koltség
Mutato (TKM) limitjeinek meghatdrozasa, valamint az egyoldalu szerz6désmddositas korlatainak feldllitasa
allt. Lezarultak az elGkésziletek az etikus koncepcid keretében — a vonatkozd rendelet alapjan — a
befektetési egységekhez kotott (unit linked) életbiztositdsi termékekre vonatkozé TKM értékek MNB
honlapon torténé megjelenitése érdekében.

A TKM rendelethez hasonléan 2016. januar 1-jei hatdllyal adta ki az MNB a technikai kamatlabak
legnagyobb mértékérél sz6l6 rendeletét, melyben az élet- és betegségbiztositasi termékek

dijkalkulaciojanal, az életbiztositasi és betegségbiztositasi dijtartalék, valamint balesetbiztositasi
jaradéktartalék szamitasanal alkalmazhaté technikai kamatlab maximalis mértékét szabdlyozza.

A pénztari szektorban 2016. I. negyedévében 5 U] vizsgdlat indult és 4 vizsgalat kerllt lezdrasra, amelynek
soran oOsszesen 1,2 millié forint intézményi és 800 ezer forint személyi birsag kiszabdsa tortént meg,
tovabba egy egészségpénztar tevékenységi engedélye visszavonasra keriilt.

A pénztari szektorra vonatkozé jogszabalyi rendelkezések, 2016. januar 1-jei hatallyal tobb részteriiletet
érintéen maddosultak, mely szabdlyozévaltozassal az dnkéntes kolcsonos biztositd pénztdri befektetések
diverzifikaltabba, biztonsdgosabbd és atlathatobba valtak. Kiemelendd, hogy a jogszabalyvaltozasok
eredményeként megjelent egy Uj 6nkéntes kolcsonods biztositd pénztar tipus: az egészség és dnsegélyez6
pénztar, amely mind egészség-, mind pedig Onsegélyez6 pénztari szolgaltatdsokat is nydjthat egy
intézmény keretében. Az MNB a jogszabalyvdltozdsok gyakorlati alkalmazasanak megkdnnyitése
érdekében szakmai konzultaciot tart az 6nkéntes kolcsonos biztositd pénztarak képviselbi részére.

Az MNB t6kepiaci intézmények felligyeletéért felelds szakteriilete az |. negyedévi vizsgalatai és a
folyamatos felligyelés soran tovabbra is elsGdleges prioritasként kezelte az ligyfélkbvetelések védelmét és
az azzal kapcsolatos jogszabdlyi elGirasok betartasat, a portfoliokezelési és az EMIR szerinti el8irasok
teljesitése mellett. A t6kepiac altalanos bizalmi és biztonsagi szintjének erésitése, illetve a jovébeni
visszaélések megel6zése érdekében az I. negyedévben 11 atfogd vizsgalat és egy utdvizsgdlat indult,
valamint 12 vizsgalat zarult le. Az intézményi m(ikédésben a targynegyedévben feltart jogszabalyi
hidnyossdgok az egyes befektetési vdllalkozasok nyilvantartasi és szamlavezetési technikdihoz
kapcsolddtak, valamint az altaluk miikédtetett informatikai rendszerek kockazataiban jelentek meg.

A t6kepiaci torvény valtozasanak kovetkeztében elindult az MNB elektronikus felliletén az értékpapir- és
Ugyfélszamla lekérdezési lehetGség, melynek segitségével minden ligyfél ellenérizheti, hogy egyezik-e a
szamlaértesit6ben foglalt adattartalom az MNB részére megkiildott adatszolgaltatdssal. Az Uj
jogintézménynek koszonhetéen erésodhet a jegybank ellen6rzési hatékonysaga, s ezdltal a pénzigyi
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piacokba vetett befektetSi bizalom. Az online lekérdezéssel kapcsolatban gyakori kérdések- és valaszok,
illetve Navigator Extra tajékoztatd flizet segiti a befektet6ket a jegybank Pénziigyi Fogyasztévédelmi
Kézpontjanak internetes oldalan. A februdri indulds 6ta az ESZLA weboldalat tébb tizezer ldtogatd kereste
fel.

A jegybank a piacfelligyeleti tevékenység keretében a megreformalt intézkedés- és szankcidpolitikajanak
kovetkezetes alkalmazdasaval 2016. |. negyedévében 5 eljarast zart le. Kiemelést érdemel azon két tarsasag
esete, melyekkel szemben az engedély nélkil végzett befektetési szolgaltatdsi tevékenység miatt eltiltast
alkalmazott, valamint kiemelt 6sszegi (200 millié forint, illetve 500 millié forint) piacfelligyeleti birsagot
szabott ki az MNB.

Az elmult negyedévben 4 piacfeliigyeleti eljaras indult bennfentes kereskedelem, piacbefolyasolas,
valamint jogosulatlan tevékenységek targyaban, tovdbba 3 esetben kulfoldi felligyeleti hatdsagok
megkeresése kapcsan nemzetkozi jogsegélykérelem alapjan indult eljaras.

Az MNB kibocsatdi felliigyelési tevékenysége keretében az elsé negyedévben — kilénb6z6 Tpt.-ben irt
tdjékoztatasi kotelezettségek megsértése okan — tobb alkalommal rendelte el egyes kibocsatdk t6zsdei
termékei forgalmazasanak felfliggesztését. Az egyik felfliggesztéssel érintett Nyrt. esetében — tekintettel
arra, hogy a tarsasag tevékenységével kapcsolatban blincselekmény elkovetésének gyanuja is felmerdlt —
az MNB ismeretlen tettes ellen feljelentést tett az illetékes nyomozdhatdsagnal. Kibocsatoi feliigyelés
keretében az els6é negyedévben egy ellen6rzési eljaras zarult, melynek kovetkeztében az egyéb
intézkedések mellett, a jegybank az érintett részvénytdrsasagot a tajékoztatasi kotelezettségek
megsértése miatt 6sszesen 10 millid forint felligyeleti birsag megfizetésére kotelezte.

Az MNB az I. negyedévben 153 prudencialis engedélyez6 hatarozatot adott ki. Ezek kozel 80% személyi
engedélyekhez kothetd. A pénztari piacon egy piaci szerepld atalakulasaval kapcsolatban keriilt engedély
kiadasra, a pénzpiaci teriileten egy allomany atruhazas engedélyezése emelhetd ki. Osszesen 7 piaci
szerepl6 kérte tevékenységi engedélyének visszavondsat. Az MNB piacfelligyeleti feladataival kapcsolatos
kibocsatéi engedélyezési tevékenysége keretében 2016 I. negyedévben 322 prudencialis hatarozatot adott
ki.
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4. Az MNB fogyasztovédelmi tevékenysége

2016. janudr 1-jén 180 db — 2015. évben indult — fogyasztévédelmi eljaras volt folyamatban, ezen kivil az
elszamolassal és forintositassal 0sszefliggésben tovabbi 277 intézménnyel szemben folytatott vizsgalatot
az MNB. Az év I. negyedévében kérelemre és hivatalbdl tovabbi 71 fogyasztévédelmi vizsgdlat indult. Az
eljarasokhoz kapcsoléddéan az idészak alatt 86 hatdrozat és 365 végzés sziletett, tovabba
fogyasztovédelmi figyelmeztetés kiadasara 3 esetben kerdlt sor. A kérelemre és hivatalbdl indult eljarasok
alapjan 44,65 millio forint fogyasztévédelmi birsag kiszabasa tortént meg.

Az el6z6 évben inditott, az elszdmolas és forintositas targyat érinté témavizsgalat a targyid6szak végén
Osszesen 269 pénziigyi intézménynél volt folyamatban: az idei évben 9 és ezzel egylitt 0sszesen mar 53
vizsgalat zarult le. Az elszdmoldsi Ulgyekhez kapcsoldddan a negyedévben oOsszesen 48 ideiglenes
intézkedés sziletett. Az intézkedéseket jellemzéen a szerz6désmoddosulast kévetGen a Forintositasi
torvényben foglaltaknak nem megfelel6 0j irdnyadd Ugyleti kamat mértéke, a panaszok kezelésével
kapcsolatos tdjékoztatasra vonatkozd jogszabdlyok megsértése, a jogorvoslati nyomtatvanyok, valamint az
elszdmolas masolata iranti kérelem el6terjesztésére szolgdld formanyomtatvany kozzétételének
elmulasztdsa tette szikségessé. Fogyasztévédelmi birsdgot a témavizsgalat sordn 2016. év |
negyedévében Osszesen 7 pénziigyi intézmény terhére szabott ki az MNB, az adatszolgdltatasi
kotelezettség elmulasztasa miatt, minddsszesen 700 ezer forint 6sszegben.

2. tablazat: Az elszdmolassal és forintositassal 6sszefiliggé témavizsgalat keretében
megtett intézkedések (2016. |. negyedév)

Ideiglenes intézkedés Fogyasztovédelmi
(MNB tv. 87. §-a birsag
alapjan, db) (millié forint)

Bank 7 -
Szovetkezeti hitelintézet 22 -
Hitelintézettel egyenérték(i pénziigyi

vallalkozas 16 0,7
KoveteléskezelS pénzigyi vallalkozas 3 -
Osszesen 48 0,7

Forrds: MNB

Az MNB kozérdek( kereset elGterjesztésére iranyuld jogkorével osszefliggésben vizsgdlja, hogy a pénziigyi
intézmények altal a fogyasztdi szerz6désekben alkalmazott altalanos szerz6dési feltételek megfelelnek-e a
johiszem(iség és a tisztességesség kovetelményeinek. A folyamat els6 |épéseként a jegybank az elsé
negyedév végéig nyolc gépjarmd-finanszirozasi tevékenységet folytatd pénziigyi intézményt szdlitott fel
arra, hogy moddositsa az aggalyosnak tartott altalanos szerz6dési feltételeket. A vizsgalat az elsé
negyedévben harom pénziigyi intézménnyel szemben zdrult le, amelynek eredményeként — a tényleges
keresetinditast szlikségtelenné téve — 0sszességében mintegy 53 ezer fogyasztdi szerz6désbél keriilhetnek
ki a jegybank altal kifogdsolt rendelkezések.

Az MNB 2016. marcius 11. napjan kozzétette a fizetési késedelembe esett lakossdagi jelzdloghitelek
helyredllitasardl sz6lé 1/2016. (lll. 11.) szamu ajanlasat, melynek célja, hogy elGsegitse az addsok
fizet6képességének helyredllitdsat és meghatdrozza azokat a minimadlis kovetelményeket, amelyek
teljesiilése a szerz6dés felmonddsa, illet6leg a felmondott szerz6désbél eredd kovetelés értékesitése,
illetve a fedezetérvényesités el6tt elengedhetetlen. Az ajanlas transzparens és egységes eljarasrendet,
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keretet kivan biztositani a pénzligyi intézmények szamara a fizetési nehézséggel érintett portfélid
helyreallitdsdhoz, tovabba célja, hogy az addsok és a pénziigyi intézmények kozotti egylittmUikodést
katalizdlja, s ezzel hatékonyabbd tegye a kommunikdciot a késedelmesen teljesité addsok és az
intézmények kozott, s egyben irdnymutatdst adjon annak minimalisan kévetendé tartalmara.

A Pénzligyi Fogyasztovédelmi K6zponthoz az I. negyedévben Osszesen 13.511 ligyfélszolgalati megkeresés
és kérelem érkezett. Az lgyfélszolgalati tapasztalatok szerint az id6szakban megndvekedett a deviza alapu
gépjarmihitelek forintositdsdval kapcsolatos érdekl6d6k szama, ugyanakkor az elszdmolas témakorét
érinté fogyasztéi megkeresések mennyisége 0Osszességében csdokkend tendencidt mutatott a korabbi
id6szakhoz mérten.

4. abra: Ugyfélszolgalati megkeresések és kérelmek
(2016. I. negyedév)

Személyes

X Telefonos
11% 64%

Forrds: MNB

A call center 8.660 ligyfél telefonos érdekl6dését fogadta, mig személyesen 1.557 fogyaszto kereste fel az
MNB févarosi ligyfélszolgalati iroddjat. Az év els6 harom hdnapjaban beérkezd papiralapu irasos kérelmek
szama 1.025 volt, 2.269-en pedig e-mailben keresték meg a jegybankot. A Magyar Nemzeti Bank
tdmogatasaval miikodd Pénzigyi Fogyasztovédelmi Tanacsado Irodak az orszag 11 pontjan 6sszesen 1.990
fogyasztd szamdra nyujtottak tdjékoztatdsi és tandcsaddsi szolgaltatast. Az MNB célja, hogy az orszag
minden megyéjében a fogyasztok tajékoztatasat és jogérvényesitését segité tandcsadd iroddk jojjenek
létre, melynek megvaldsitasa érdekében kiirdsra kerilt a 19 megyeszékhelyen tervezett pénzigyi
tanacsadd irodak kialakitasardl és mikodtetésérdl szol6 ,,Orszagos Pénzligyi Fogyasztovédelmi Haldzat”
elnevezés( kdzbeszerzési eljaras.

A Pénzigyi Fogyasztévédelmi Civil Halé keretében 2016. |. negyedévében kiirdsra kerilt a 80 millié forint
keretosszegli ,Civil Hal6 Tdmogatasi Program 2016” palydzat, mely szerint harom témakdrben nyilt
lehetGség a civil szervezeteknek pdlydzat benyuljtasara. A pénzigyi kultura fejlesztése és a tudatos
fogyasztdi magatartds szélesebb tarsadalmi korokben torténé elterjesztése érdekében a palydzatok a
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fogyasztovédelmi rendezvények, pénziigyi ismeretterjeszté tanfolyamok megtartasat és az ezt elGsegit6é
konyvek beszerzését célozzak meg.

2016. els6 negyedévében a fogyasztdk széles korét érint6 aktualitdsoknak megfelel6en — tobbek kozott az
ASTRA Biztositéval, a forintositdssal és a CSOK-kal kapcsolatosan — tobb mint 10 kiemelt cikk és
tdjékoztatd anyag kerilt frissitésre az MNB fogyasztovédelmi weboldaldn. Az Ugyfelek tdjékoztatasa
érdekében az értékpapirszamlak egyenlegének online lekérdezésével kapcsolatos kommunikacids
kampany részeként honlapcikk, valamint egy Pénziligyi Navigator Extra Flzet is megjelent. A k6zosségi
média adta lehetGségeket kihasznalva dsszesen 124 Facebook bejegyzés szolgalta az MNB (zeneteinek
hatékonyabb tovabbitasat és a fogyasztok tdjékoztatdsat.
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5. Szanalas

Az MKB Bank Zrt. (MKB) szanalasi folyamataban utolsé szanalasi eszkozként az MKB Bank részvényeinek
(100%) értékesitésére keriil sor. A Magyar Nemzeti Bank, mint szandlasi hatésag 2016. marcius 11-én
dontott az MKB piaci értékesitési eljardsdban a nyertes palydzd kivdlasztdsardl és 2016. marcius 31-én
pedig kiaddsra keriilt az MKB Bank Zrt. altal kibocsatott részvények vagyonértékesités szanalasi eszkozzel
torténd atruhdzasardl szold kozigazgatdsi hatdsagi hatdrozat. A piaci értékesités kotelezé ajanlattételi
szakaszaban beérkezett harom ajanlat kozil a legmagasabb vételdrat kindlé, a Blue Robin Investments
S.C.A., a METIS Magant6kealap és a Panndnia Nyugdijpénztdr, a CIG partnerség tagja altal alkotott
konzorcium résztvev6i 45-45-10% aranyban lehetnek a dontés értelmében az MKB Bank Zrt. Uj
tulajdonosai.

Az MKB részvényeinek értékesitésére vonatkozo kotelezettséget az Eurdpai Bizottsdg 2015. december 16-i
hatdrozata irta el6. A vonatkozo bizottsagi hatarozatnak megfelel6en az értékesitési folyamatnak meg kell
felelnie a nyilt, atlathaté, versenyfeltételeket alkalmazd, hatranyos megkiilonboztetéstél mentes és az
eurdpai uniés versenyjogi értelemben vett allami tdmogatasokra vonatkozd elGirdsoknak, illetve a
szanalasrol sz6l6 2014/59/EU eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelvnek. A sikeres piaci értékesités és a
fenti elvek maradéktalan érvényre juttatdsa érdekében az értékesitési eljards soran tanacsadok
bevondsaval tobbfordulds versenyértékesités kerilt lefolytatasra. Az ajanlatok értékelését az MINB
objektiv alapokon nyugvo, az értékelendd kotelezé ajanlatok benyujtasat megel6z6en véglegesitett, a
nemzetkozi legjobb gyakorlatnak megfelel6, és a palyazokkal el6zetesen kozolt kivalasztasi
szempontrendszer szerint folytatta le. A kivalasztasrdl sz6l6 dontésben az Eurdpai Bizottsag versenyjogi
gyakorlata szerint a vételdr meghatdrozoé sulyt kapott, de ezen tulmenden a pénziigyi stabilitasi érdekeket
felsorakoztatd szandlasi keretrendszer elvarasai is figyelembe vételre keriltek.

Az MKB értékesitésének lezdrdsa a 2016. junius végi hatarid6ig megvaldsithatd. A zaras feltétele, hogy a
vevének az MKB-ban torténé befolyadsold részesedés szerzését a felligyeleti feladatkorében eljar6 MNB
engedélyezze; az MKB konyvvizsgaldja az MKB részére atadja a konyvvizsgaldi nyilatkozatat és az MKB
2015-6s Uzleti évére vonatkozd beszamoldt. A vevBknek a vételdrat a zaradsi feltételek teljestilését
kovetSen kell megfizetnilk a jelenlegi tulajdonos az MSZVK Magyar Szanalasi Vagyonkezel§ Zrt. részére.
Az MKB eladdsi folyamatdnak lezarasat kovetéen az MNB intézkedik az atharitandd szandlasi koltségek
atharitdsarol és a szandlasi eljards lezardsarol.

Az MSZVK Magyar Szanaldsi VagyonkezelS Zrt. (MSZVK) alapitasa 6ta szoros szakmai egylttmiikédésben
tevékenykedik az MNB szanalasi lgyekért felel§s szakértSivel. Az MNB szandldsi torvényben rogzitett
tulajdonosi jogkorének gyakorldasa keretében meghatarozta az MSZVK csoport szdmdra kovetendd, a
hozza kerilt allomany fokozatos értékesitésére (exit) vonatkozd, 2016. évre irdnyadd stratégiai
keretfeltételeket, dontott tovabba tobb id&szerl tdrsasdgi jogi kérdésben, illetbleg jogi tamogatast
nyujtott az MSZVK és lednyvallalatai részére.

Az MINB szakért6i folyamatos szakmai tdmogatdst nyujtanak a Befektet6-védelmi Alap (Beva), valamint az
Orszagos Betétbiztositasi Alap (OBA) részére jogszabalyi feladataik ellatasa érdekében. A kartalanitasok és
a karrendezés gordulékeny, jogszabalyi hataridén belll térténé rendezése érdekében a szakteriilet
valtozatlanul tevékeny szerepet vallalt.

Az MNB szandlasi terilete kiemelt figyelmet fordit az Eurdpai Unid versenyjogi szabalyozasara is,
kiilénésen az allami tdmogatasokkal (state aid) kapcsolatos eljarasok szandldsi targykort érintd
vonatkozasaira. A szanalasi terlilet a szabalyozasi keretrendszer fejlesztése érdekében mind Eurdpai
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Unids, mind hazai szinten meghatarozo, felel6s kdzrem(ikéd6je nem pusztdn az Eurdpai Bankhatdsag
(EBA) szakmai tevékenységének (EBA munkacsoportokban valé részvétel, jogszabdly tervezetek és
hattéranyagok véleményezése, Q&A network, iranymutatasok implementaldsa), de véleményformalo
résztvev@je a feladatkorét érint6 nemzetkdzi szakmai konferenciaknak is.

A szanaldsi hatdsag nemzetkdzi kapcsolatrendszerének kiépitése keretében az MNB a hatdskorébe tartozéd
szanalasi kollégium altal érintett, tobb orszag szandlasi hatdsagdnal is kezdeményezte a szakmai
egyuttmikodés elmélyitését. Ezen tulmenden folyamatosan érkeznek a szakterlilethez a nemzeti
tarshatdsagok egyedi megkeresései is tobbek kozott a szanaldsi eljaras sordn sziikséges fliggetlen
értékelések, illetve a szandlhatdsagi feltételek vizsgdlatanak moddszertana vonatkozdsdban. Az MNB
szorosan egylttm(ikodik a Bankunidén belili szanaldsi dontéshozo szervvel, az Egységes Szanalasi Tandccsal
(Single Resolution Board — SRB).
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6. Devizatartalékok

2016 els6 negyedévének végén az MNB hivatalos devizatartalékainak nagysaga 27,6 milliard euro volt, ami
2,7 milliard euro csdkkenést jelent a 2015. év végi 30,3 millidrd eurds értékhez képest.

A devizatartalékok alakulasat els6sorban az alabbi tételek befolyasoltak az elmult negyedév soran.

2016 |. negyedévében az Eurdpai Bizottsagtdl kozel 1,2 milliard euro nettd transzfer érkezett. A tartalékon
elért eredmény ebben az id6szakban 64 milli6 euro volt, mig a 2015 végén fennalld, egyhetes euro
likviditasnyujtd swapulgylet lejarata megkozelitéleg 0,5 millidrd eurds tartaléknovelS hatdst gyakorolt. Az
Allamadéssag Kezel6 Kézpont addssag torlesztési célu tételei dsszességében mintegy 1,4 milliard eurdval
csokkentették a devizatartalékokat. A csokkenés a marciusi angol font kotvénylejarat, valamint egyéb
addssagkezelési  tételek ereddjeként adddott. A koltségvetési szervek devizabefolydsainak és
kifizetéseinek egyenlege a negyedévben mintegy 270 millid euréval mérsékelte a tartalékot. A lakossagi
devizahitelek konverzidjadhoz kéthet6 kifizetések kozel 2,9 milliard eurdval csokkentették a tartalékok

nagysagat.
5. abra A devizatartalék nagysaganak alakuldsa (milliard EUR)
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7. Készpénz-logisztikai tevékenység

A forgalomban lév6 készpénz

A forgalomban |év6 készpénzallomany értéke 2016. marcius végén 4 244 milliard forint volt. A szezondlis
hatdsok kiszlirésével az atlagos negyedéves érték az el6z6 negyedévhez képest 104,9 milliard forintos (2,5

szazalékos) ndvekedést mutat.
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6. abra A forgalomban lévé készpénz értéke a gazdasagban
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Megjegyzes: A 2016. 1. negyedévi GDP adat MNB becsieés.
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A forgalomban lévé bankjegyek és érmék

3. tablazat Forgalomban Iévé bankjegyek és érmék’
(2016. marcius 31-i adatok)

Mennyiség Erték Megoszlas (%)
Bankjegyek
millié darab  mrd forint mennyiség érték
20 000 forint 119,6 23929 28,3% 57,3%
10 000 forint 152,5 15254 36,1% 36,5%
5000 forint 26,0 130,1 6,1% 3,1%
2 000 forint 22,8 45,5 5,4% 1,1%
1 000 forint 63,5 63,5 15,0% 1,5%
500 forint 38,4 19,2 9,1% 0,5%
Osszesen 100,0

Mennyiség Erték Megoszlas (%)

millié darab  mrd forint mennyiség érték
200 forint 121,1 24,2 7,9% 41,2%
100 forint 162,0 16,2 10,6% 27,5%
50 forint 143,4 7,2 9,3% 12,2%
20 forint 273,1 5,5 17,8% 9,3%
10 forint 319,0 3,2 20,8% 5,4%
5 forint 515,1 2,6 33,6% 4,4%
Osszesen 1533,7 58,8 100,0 100,0
Forrds: MINB

A forgalomban Iév6 bankjegyek értéke 4 176,6 millidrd forint, mennyisége 422,8 millié darab volt 2016
elsé negyedévének utolsé napjan. Ez értékben 13 szdzalékos, a mennyiséget tekintve pedig 14 szazalékos
novekedést jelent az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. A ndvekedés valamennyi cimletet érintette, de
elsGsorban a tizezer forintosok esetében volt jelentésebb mértékui. A forgalomban Iévé érmék értéke 58,8
millidrd forint, mennyisége 1 533,7 millié darab volt 2016. marcius végén. Ez értékben 7 szdzalékos, a
mennyiséget tekintve 6 szdzalékos novekedést mutat az el6z6 év els6é negyedévi adatahoz viszonyitva. A
forgalombdviilés valamennyi cimletet érintette, ezen belill kiemelten hatott a 200 forintos érmére.

A készpénzhamisitas megelG6zését, visszaszoritasat szolgalo tevékenység

A forintbankjegyek hamisitasa tovabbra kedvez8 hatarok kozott valtozik. A 2016 elsé harom hoénapjaban a
készpénzforgalombdl kiszlirt 364 darab hamisitvany 2015 azonos id&szakdhoz képest kismértékd
csOkkenést tikroz. A hamisitasnak ez a mértéke - a forinthoz hasonldé nemzeti valutak soraban - tovabbra
is kedvez6nek tekinthetd.

! A tablazat nem tartalmazza a jegybank 4ltal kibocsatott emlékérmék és emlékbankjegyek allomanyat, melyek névértéken a forgalomban lévé
fizetGeszkdzok kozé tartoznak.

24



7. abra A forint hamisitasdanak negyedévenkénti alakulasa
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A lefoglalt forint hamisitvanyok tobbsége tovabbra is a magasabb értékl cimletek, f6ként a 10 000 és a
20 000 bankjegyek kozil kerdlt ki. A hamisitdsok mdodszereit valtozatlanul az irodai sokszorosité eszk6zok
(szines fénymasoldk, printerek) hasznalata jellemzi. A ratekintésre esetenként megtévesztének bizonyuld
hamisitvdnyok, ugy egyszer( érzékszervi vizsgalatokkal (tapintassal, fény felé tartva atnézetben vagy
mozgatassal), mint pénztarakban alkalmazott kombindlt UV-A és UV-C lampa alatti ellenGrzéssel

kiszlirhet6k.
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8. abra: A fellelt forintbankjegy-hamisitvanyok cimletenkénti megoszlasa 2016 elsé negyedévben?
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Forrds: MNB

A hamis valutak el6forduldsa tovabbra sem jelent6s, a jegybank szakért6i 416 darab kilénbozé
valutahamisitvanyt, ezen beliil 351 darab hamis euro bankjegyet vizsgaltak az elsé negyedév sordn.

Megujulnak a forint bankjegyek

A Magyar Nemzeti Bank a 2014 és 2018 kozotti idészakban megujitjia a jelenleg forgalomban [évé
bankjegysorozatot, s Ujratervezett, tovabbfejlesztett, a pénzfeldolgozd gépek és automatdk altal
tdmasztott készpénzforgalmi igényeknek jobban megfelels, egyben a hamisitdsok ellen is korszerlen
védett bankjegyeket bocsat ki. A jegybank a hat cimletet tartalmazé hazai bankjegysorozatbdl
masodikként a hudszezer forintost Ujitotta meg, mely 2015. szeptember 25-t6l valt térvényes
fizet6eszkdzzé. Az Uj 20 000 forintos bankjegyek 2015. december 14-t6l a készpénzelldtasi lanc
szerepl6inek megfelel§ felkésziilését kovetben fokozatosan jelentek meg a készpénz-forgalomban, s az
elsé negyedév végére a forgalomban lévé 6sszes 20 000 forintoson beliili aranyuk mar elérte a 25%-ot. A
20 000 forintos korabbi cimletvaltozatai egyel6re tovabbra is forgalomban maradnak, bevondsukra
varhatdan 2016 decemberében keriil sor.

? Az 4bra nem tartalmazza az 2000 forintos cimletet, annak elenyész6 mennyisége miatt.
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9. dbra: A megujitott 20 000 forintos bankjegyek forgalomban Iévé mennyisége és aranya az adott cimletérték
teljes forgalomban levé mennyiségéhez viszonyitva
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Forrds: MNB

A megujitott 10 000 forintosokbdl 2016 elsé negyedévének végén kozel 120 millié darab volt forgalomban,
ami a forgalomban |évé 10 000 forintos cimlet mennyiségének tébb mint 78 szazaléka.
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8. Pénzforgalom és értékpapir-elszamolas

A pénzforgalom biztonsaga és hatékonysaga

Pénzforgalmi allasfoglalasok és ellenérzések

Az els6 negyedév soran a jegybank kozigazgatasi- és ligyfélmegkeresések alapjan 5 pénzforgalmi targyu
allasfoglalast, illetve szakmai véleményt adott ki. Harom esetben hitelintézetek részérél érkezé
jogértelmezési megkeresések alapjan, egy esetben az Igazsdgligyi Minisztérium ,Az ideiglenes
szémlazdroldst elrendel6 végzés eljdrdsi szabdlyait meghatdrozé Eurdpai Unids rendelet” hazai
jogharmonizacids javaslataval kapcsolatban kerilt sor pénzforgalmi szempontu véleményaddsra. Tovabbi
egy esetben pedig a Legf6bb Ugyészség bankkdzi atutaldsok adatainak felhasznalhatésagéaval kapcsolatban
érkezett megkeresésére adott szakmai véleményt az MNB.

2016 els6 negyedévében pénzforgalmi ellenGrzés targykorben nyolc Uj hatdsdgi eljarast inditott a
jegybank, illetve hat korabbi eljaras kerlt lezarasra. A lezart vizsgalatok koziil egy esetben intézkedés
el6irdsa nélkil, ot esetben pedig intézkedések elSirdsdval végz6dott az ellenbrzés, amelyek kdzil harom
esetben 0sszesen 51,5 millié forint értékben hatdsagi birsag kiszabasara is sor keriilt.

Pénziigyi infrastruktarak
Megbizhatoan miikodtek a hazai pénziigyi infrastruktirak 2015-ben

Az MNB Pénziigyi Stabilitasi Tanacsa 2016. marcius 22-i (ilésén elfogadta a hazai pénzligyi infrastrukturak
2015. évi mikodésérdl készitett felvigyazéi beszamoldt, melynek megallapitdsai szerint az MNB Valds
Idejli Brutto Elszamolasi Rendszere (VIBER), a GIRO Zrt. altal mikodtetett Bankkozi Kliring Rendszer (BKR),
valamint a KELER Csoport altal mikodtetett értékpapir-elszamolasi és kiegyenlitési rendszer magas
megbizhatdsag mellett UGzemelt 2015-ben, a rendszerszintli és egyedi banki likviditas szintje pedig
megfelel§ mértékd volt.

Stabilan emelkedik a CLS-ben kiegyenlitett forint tranzakcidk napi volumene

2015. november 16-a 6ta a magyar forint is kiegyenlitési deviza a CLS altal (izemeltetett nemzetkozi
deviza-kiegyenlitési rendszerben, 2016 els6 negyedévében pedig zokkenémentes miikodés és stabil
volumen-ndvekedés volt tapasztalhatd a szolgaltatast illetéen. 2016. mdarcius 28-a volt a rendszer eddigi
m(ikodésének legnagyobb forgalmu napja, amikor tébb mint 850 millié dollarnyi forinttranzakcid kerult
kiegyenlitésre a CLS altal. Az eddigi tapasztalatok alapjan kijelenthetjik, hogy a biztonsagi és lizemeltetési
elvardsoknak maradéktalanul megfelel az érintett felek kozott kialakult infrastrukturdlis egylittmikodés,
és készen all tovabbi intézmények integraldsdra. Ennek megfelel6en a jegybank tovdbbra is fenntartja
azon elvardsat, hogy a hazai piaci szerepl6k kozil minél tobben épitsenek ki kdzvetlen, vagy kozvetett
kapcsolatot a rendszerrel, az erre irdnyulé kezdeményezéseket pedig minden esetben tdmogatja.
Ugyanakkor a forint CLS rendszerbe torténé bevezetése tovabb bdvitette a jegybank nemzetkozi

® 655/2014/EU Eurdpai Uniés rendelet
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felvigyazasban torténdé szerepvallalasat, melynek keretében az MNB képviselGje 2016 marciusaban részt
vett a CLS felvigydzdi bizottsaganak tlésén.

Ujabb tranzakciék a Bankkézi Kliring Rendszer napkdzbeni elszamolasi rendszerében

A napkozbeni elszamolas 2012-ben tortént bevezetését kévetben a papiralapu atutaladsi tranzakcidk, a
beszedés jellegli m(iveletek, és a Magyar Allamkincstar atutaldsai tovébbra is az éjszakai elszamolasban
maradtak. A tavalyi év soran végrehajtott fejlesztésnek koszonhetéen 2016. janudr 1-t6l a hitelintézetekbe
papir alapon benyujtott 6sszes, bankkozi elszamolast igényl6 forint atutalas a Bankkozi Kliring Rendszer
(BKR) napkozbeni elszamolasi rendszerében keril feldolgozasra. Az atterelés nem minden BKR résztvevét
érintett, mivel egyes pénzforgalmi szolgaltaték mar kordbban is a napkdzbeni elszamolasba kiildték a
papiralapu atutaldsaikat. A kincstari atutaldsok mellett jelenleg mar csak a beszedés jellegli miveletek
elszamolasa torténik az éjszakai rendszerben. Fontos azonban, hogy bdr a papiralapon benyujtott
tranzakcidk elszdmoldsa mar egy gyorsabb rendszerben torténik, a jogszabalyban meghatdrozott négy
Orads teljesitési hatarid6 tovabbra is csak az elektronikusan benyujtott atutaldsokra vonatkozik.

Egyéb Informacidk
Tovdbb boviilt a pénzforgalmi tablakészletben publikalt adatok kére

Publikadlasra kerilt a 2015 utolséd negyedévét Osszefoglald pénzforgalmi tdblakészlet, a frissitett
statisztikakkal és az interaktiv felllettel egyitt. A frissitett tablakészlet a korabban megszokotthoz képest
két héttel el6bb jelent meg az adatok felhasznaldinak mielSbbi tajékoztatasa érdekében. Tovabbi valtozast
jelent, hogy a felhasznaldi igényekre figyelemmel kibGviltek a fizetési kartyas forgalmat bemutatd
adatkorok. 2016 elejétél a fizetési kartyas forgalom kartyatipus szerinti bontdsban is publikalasra kerdl, a
betéti és hitelkartydk forgalmara vonatkozd adatok rdaddsul 2010 els6é félévéig visszamendlegesen is
elérhet6ek.
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9. Az MNB statisztikai tevékenysége

Monetaris és Pénziigyi Stabilitasi Statisztika

Az MNB havonta publikalja a hitelintézetek 6sszevont mérlegének f6bb szamait. A 2016. februari adatok
alapjan készitett statisztikak 2016. marcius 31-én jelentek meg.

A szezonadlisan nem igazitott adatok szerint a haztartasok az utolsé harom megfigyelt hénapban — 2015.
decembertdl 2016. februarig- nettd hiteltorleszt6k voltak: hiteleik allomanya tranzakcidébdl eredGen
Osszesen 103,2 milliard forinttal csokkent. A szezondlis hatasoktdl meg nem tisztitott adatok szerint a
nem pénzigyi vallalatok 2015 decemberében és 2016 februdrjdban nettd hiteltdrleszt6k, mig 2016
janudrjaban nettd hitelfelvev6k voltak. Ezek ered6jeként hiteleik allomanya csak a tranzakcidkat
figyelembe véve 272,4 millidrd forinttal csokkent.

A szezondlis hatdstél meg nem tisztitott tranzakciés adatok alapjan a haztartasok esetében 2016
janudrjaban nettd betétkivonds, mig 2015. decemberben és 2016. februarban nettdé betételhelyezés volt
megfigyelhetd. Betétdllomanyuk Osszességében tranzakcidbdl eredéen 60,5 millidrd forinttal nétt. A
szezonadlisan nem igazitott adatok szerint csak a tranzakcidkat figyelembe véve a nem pénziigyi vallalatok
esetében a 2015. decemberben nettd betételhelyezés volt megfigyelhet6, mig 2016. janudrban és
februarban netté betétkivonds tortént. Ezen tranzakcidk eredGjeként a nem pénziigyi vallalatok
betétdllomanya 113,6 milliard forinttal csokkent.

10. abra: A haztartasok és a nem pénziigyi vallalatok hitel- és betéttranzakcidi a szezondlisan nem
igazitott adatok alapjan*
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Forrds: MNB
*2015. februartdl kezdédBen a tranzakcids értékek tartalmazzak a forintositasbdl és az elszdmolasbdl eredd

allomanyvdltozasokat is, melyek dontéen 2015 mdrciusaban jelentkeztek. A forintositast megel6z6, valamint az azt
kovet§ iddszakok tranzakcidés adatainak megfelel6 abrazolasa érdekében a 2015. marciusra vonatkozo,
forintositashoz és elszamolashoz kapcsolddd kiugrd tranzakcids értéket a grafikonokon kilon jeloltik, igy e pont
esetében a tengely nem mutat relevans értéket.
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Szintén 2016. marcius 31-én jelent meg a nem pénzlgyi vallalati és haztartasi hitel- és
betétkamatlabakrol sz416 havi sajtokozlemény. A kdzzétett adatok szerint a haztartasok altal a vizsgalt
id&szak alatt elhelyezett forintbetéteinek atlagos kamatlaba csokkent a 2015. december és 2016. februar
kozotti idészakban. A haztartdsoknak nyudjtott forint lakascélu hitelek hitelkoltség mutatdja enyhén nétt,
mig a szabad felhasznaldsu jelzaloghitelek atlagos hitelkoltség mutatdja csokkent.

A nem pénziigyi vallalati szektor esetében a valtozé kamatozasu vagy legfeljebb 1 éves kamatfixalasu Uj
forinthitelek atlagos kamatlabainal és a forintbetétek dtlagos kamatldbaindl is csékkenés volt
tapasztalhato a vizsgdlt periédusban.

Feliigyeleti statisztika
Az MNB 2016. februar 24-én publikalta a hitelintézetek 2015. év végi prudencialis adatait.

A hitelintézetek mérlegf66sszege 2015. IV. negyedévben 2,4%-kal nétt, igy 2015. év végén 32 885,5
millidrd Ft-ot tett ki. A brutté hiteldllomany 2015. IV. negyedévben 2,1%-kal csokkent, ezen beliil a
haztartasok és a nem pénzigyi vallalatok brutté hiteldllomanya is mérséklédott, el6bbi 2,4%-kal, utdbbi
4,1%-kal. 2015. évben egészében a hitelintézetek bruttd hiteldllomanya 7,9%-kal csokkent, ezen belil a
haztartdsok hitelei 12,5%-kal csokkentek, mely nagyrészt az Elszamolasi torvény® végrehajtasanak
kévetkezménye.

A 90 napon tul késedelmes hitelek aranya 2015. IV. negyedévben a hdztartasi szektorban 18,4%-rol
17,6%-ra (2014 év végén 19,0% volt), a nem pénziigyi vallalatok szektorban pedig 13,4%-rél 9,8%-ra
(2014 év végén: 13,8% volt) mérséklédott. A hitelintézetek 2015. évben 6sszesen 38,9 milliard Ft addzas
el6tti eredményt értek el.

A hitelintézetek tGkeelldtottsdga az el6z6 negyedévhez képest kismértékben romlott. A szektor
t6kemegfelelési mutatdja 2015. IV. negyedévben 20,5%-rél 19,7%-ra csokkent. A belfoldi iranyitasu’
hitelintézetek piaci részaranya 2015. év végén 55,5% volt.

Az MNB 2016. februar 24-én publikalta a biztositdk és a pénztarak 2015. év végi prudencialis adatait is.

2015. IV. negyedév végén a biztositd részvénytarsasagok és nagyegyesiiletek szerz6désdllomdanya az
el6z6 év végihez képest 5,8%-0s novekedést mutat, ugyanakkor az éves dijbevétel 2,1%-kal nétt az egy
évvel kordbbihoz viszonyitva. A biztositdi szektor t6kefeltdltottsége a tavalyi év végéhez képest mind az
élet mind pedig a nem élet 4gban jelentds ndvekedést mutat, és a prudencidlis szempontbdl elvart szintet
tovabbra is jelentGsen meghaladja. A biztositok 2015. I-IV. negyedéves addzott eredménye 44,2 milliard
Ft, mely tébb mint 36%-kal meghaladja a 2014. év azonos id6szaki értékét.

Az 6nkéntes nyugdijpénztari vagyon 2015. év végére 5,9%-0s éves ndvekedéssel elérte a 1162,4 milliard
forintot, ugyanakkor a taglétszdm csokkenése folytatddott. Ezzel szemben az egészségpénztarak
esetében taglétszam novekedés figyelhet6 meg 2014. IV. negyedévéhez viszonyitva. A
magannyugdijpénztaraknal jelentds valtozas nem tortént.

* A Kuridnak a pénzigyi intézmények fogyasztsi kélcsdnszerzédéseire vonatkozd jogegységi hatarozataval

kapcsolatos egyes kérdések rendezésérdl szold 2014. évi XXXVIII. térvényben rogzitett elszamolds szabalyairdl és
egyes egyéb rendelkezésekrdl szlo 2014. évi XL. torvény

A bankcsoportok konszolidalt adatait és a bankcsoporthoz nem tartozé hitelintézetek egyedi adatait egyittesen
bemutaté idGsor alapjan. A részletes modszertani leiras a ,,Mddszertani megjegyzések” 13. pontjaban talalhato.
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Fizetésimérleg-statisztikak

Az MNB 2016. marcius 24-én els6 alkalommal publikdlta a 2015. IV. negyedéves fizetésimérleg-
statisztikakat, valamint revidealta a 2013, 2014 és a 2015. I-lll. negyedéves adatokat.

2015 IV. negyedévében a kiilfélddel szembeni nettd finanszirozasi képesség (a folyd fizetési mérleg és a
t6kemérleg egylttes egyenlege) kiigazitas nélkili értéke 3166 milli6 euro (989 milliard forint) volt. A
szezonalis hatasok kiszlirésével a mutatd 2779 millié euro (778 milliard forint), a negyedéves GDP 10 %-a.

11. abra: A kilfélddel szembeni nettd finanszirozasi képesség millié eurdban (bal tengely)
és a negyedéves GDP szazalékdban (jobb tengely)
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2015. december végén a jegybanki tartalékok értéke 30,3 millidrd euro volt. A m(ikod6tEke-befektetésen
belil elszamolt addssagot nem tartalmazd nemzetgazdasdagi nettd addssagallomany 2015. december
végén 26,6 milliard euro (az utolsé négy negyedéves GDP aranyaban 24,7 %) volt.

Pénziigyi szamlak

Az MNB 2016. marcius 31-jén jelentette meg a 2015. év egészére vonatkozd teljes korl pénzigyi
szamldit, amely az el6zetes allamhaztartasi és haztartasi szamlak véglegesitése mellett bemutatta a
pénziigyi és nem pénzigyi vallalatok, a non-profit intézmények, valamint a kilféld pénzligyi szamlait is.
Ennek alapjan az allamhdztartds nettd finanszirozasi igénye 2015-ben a GDP 1,9 szazalékat tette ki. A
haztartasok nettd finanszirozdsi képessége a GDP 7,9 szazaléka volt ugyanebben az idészakban. A
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pénziigyi szamlak adatai szerint a nem pénzigyi vallalatok nettd finanszirozasi képessége a GDP 3,7
szazalékat, a kllfold nettd finanszirozasi képessége pedig a GDP -7,7 szazalékat érte el 2015-ben.

12. abra: A f6 szektorok nettd finanszirozasi képessége a GDP szazalékaban
(utolsd négy negyedév egyenlege/utolsé négy negyedév GDP-je)
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A teljes korl pénziigyi szamldk publikalasaval egyidejlileg az MNB a Kdzponti Statisztikai Hivatallal és a
Nemzetgazdasagi Minisztériummal egylttmikodve elkészitette az Eurdpai Bizottsag szamara kikiildendé
EDP- (excessive deficit procedure — tulzotthiany-eljaras) jelentést, amely az allamhaztartas hidnyara és
addssagara vonatkozdan tartalmaz statisztikai adatokat. Az intézmények kdzotti munkamegosztds alapjan
az MNB az allamaddssaggal és az allamhaztartas finanszirozasaval kapcsolatos adatszolgaltatast végzi. Az
allamhaztartas bruttd, névértékes addssaga az EDP-jelentésben kozolt adatok szerint 2015 végén a GDP
75,3 szazaléka volt (25 394 milliard forint).
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A jegybanki informacios rendszer

2016 |. negyedévében kiaddsra keriilt az egyes devizaalapu, fogyasztéi kolcsdnszerz6désekbél eredd
kovetelések forintra atvaltasdhoz kapcsoldddan teljesitendd adatszolgdltatdsi kotelezettség teljesitésérdl
52616 MNB rendelet!, tovabba jogszabalyi valtozasok, valamint a makroprudencialis feltgyelést, elemzést
tdmogatd adatigények miatt moddositasra kerllt a 2016. évi, a jegybanki informdcids rendszerhez
elsédlegesen a Magyar Nemzeti Bank pénz- és hitelpiaci?, valamint t6kepiaci®™ szervezetek altal az MNB
fellgyeleti feladataihoz kapcsolédé MNB rendelet. Az el6z6ek mellett lezajlott a jegybanki informacids
rendszerhez a hitelintézetek egyes pénzligyi instrumentumaira, altaldnos pénziigyi informacidira és
t6kemegfelelésére vonatkozdan elrendelni kivant adatszolgaltatasok targyaban kiadandé MNB rendelet

nyilvdnos konzultacidja.

= 1/2016. (I. 13.) MNB rendelet a jegybanki informacidés rendszerhez egyes devizaalapl, fogyasztoi
kolcsonszerz6désekbdl ered6 kovetelések forintra atvaltdsahoz kapcsoldddan teljesitendd adatszolgaltatasi
kotelezettségrdl.

2 A pénz- és hitelpiaci szervezetek altal a jegybanki informdacids rendszerhez elsédlegesen a Magyar Nemzeti Bank
felligyeleti feladatai ellatasa érdekében teljesitendd adatszolgaltatasi kotelezettségekrdl szol6 51/2015. (XIl. 9.)
MNB rendelet.

Bl A t6kepiaci szervezetek altal a jegybanki informacids rendszerhez elsGdlegesen a Magyar Nemzeti Bank
fellgyeleti feladatai ellatasa érdekében teljesitend adatszolgaltatdsi kotelezettségekrdl szolé 49/2015. (XII. 9.)
MNB rendelet.
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