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1. Monetaris politika

2015. janudri és februari kamatdoénté (lésén a
Monetaris Tanacs az alapkamat 2,1 szdzalékos
szinten tartasa mellett dontott, ugyanakkor
februari kézleményében jelezte a Tandcs, hogy a
marciusi  Inflaciés jelentés el6rejelzésének
ismeretében értékelni fogja a monetaris
kondicidk  esetleges  tovabbi lazitasdnak
szlikségességét. Ezt kovetéen marciusban, a
lefelé mutatd inflacids kockdzatok er6sodése
kovetkeztében a  Monetaris Tandcs 15
bazisponttal 1,95 szdzalékra csokkentette az
iranyadd ratat, mellyel egy ujabb
kamatcsokkentési ciklust inditott. Emellett a
Monetdris Tanacs az inflaciés cél esedékes
fellilvizsgdalatat kovet6en az inflacids célkovetés
rugalmasabb3d

dontott. Ennek eredményeképpen a Kozponti

keretrendszerének tételérdl
Statisztikai Hivatal 4dltal kozzétett nemzeti
fogyasztoidr-index valtozdsanak 3 szdzalékos
értékében meghatarozott inflaciés cél
fenntartasa mellett egy +1 szazalékpontos ex
ante toleranciasdvot jelolt ki. A toleranciasav
alkalmazasa 6sszhangban van a jegybankok
nemzetkozi legjobb gyakorlatdval. A jegybank
tovabbra is 3 szdzalékos inflacié elérésére
torekszik, a *1 szazalékpontos toleranciasav
ugyanakkor megjeleniti, hogy az inflacié a
gazdasagot éré sokkok hatasara e szint kordl
ingadozhat. A Monetdris Tanacs 4ltal figyelembe

vett id6horizont tovabbra is 6-8 negyedév.

A marciusi Inflacids jelentésalapjan a magyar

gazdasagot tovabbra is kihasznalatlan
kapacitasok jellemzik, és az inflaciés nyomas
tartésan mérsékelt maradhat. A redlgazdasag a
monetaris politika horizontjan dezinflacids
hatasu marad, a kibocsatasi rés csak fokozatosan
zarddhat. A korabban beérkezett adatok alapjan
novekedett a valdszinlisége az inflacids
érvényeslld

varakozasok maddosuldsaval

masodkords hatasok kialakuldsanak. Az elsé
negyedév végén rendelkezésre allé informdcidk
alapjan a Monetaris Tanacs ugy itélte meg, hogy
az inflacids kilatdsok és a redlgazdasag ciklikus
pozicidja az irdnyadd rata csokkentése és a
tartésan laza monetdris kondiciék irdnyaba
mutat. A Monetdris Tandcs elGretekintd
irAnymutatasa szerint az dvatos
kamatcsokkentés addig folytatddhat, amig az a
kozéptavu inflacios cél elérését tdmogatja.

A marciusi Inflacids jelentéshez kapcsolddd
allasfoglalasaban a Monetdris Tandcs részletesen
értékelte a makrogazdasdgi folyamatokat, azok
varhaté alakuldasat és monetdris politikai
kovetkezményeit.

E szerint az év elején az inflacié a decemberi
Inflaciés jelentés el6rejelzésénél alacsonyabban
alakult, melyet els6sorban a csokkend
nyersanyagarak magyaraztak. Az elGrejelzési
horizont els6é felében a hazai inflacié féként az
er8s koltségsokkok kovetkeztében jelentGsen
elmaradhat az inflacidés céltél. A belsé kereslet
élénkiilésével, illetve a bérek emelkedésének
koszonhet6éen a maginflacié fokozatosan
emelkedhet, azonban e folyamatot lassithatjak a
csokkend nyersanyagdrak mdsodkords hatasai.
Osszességében a mérsékeltebb alapfolyamatok
visszafogott  inflacids  kornyezet irdnyaba
mutathatnak, igy az inflacié csak az elGrejelzési
horizont végén emelkedhet 3 szazalék kozelébe.
Az inflaciés varakozdsok elmult id&szakban
megfigyelt stabilizdléddsa hozzajarulhat ahhoz,
hogy a belsG kereslet élénkiilése mellett az
arazas és a bérezés kozéptavon is az inflacids
céllal 6sszhangban alakulhasson.

A hazai realgazdasag novekedése élénk Gtemben

folytatddhat, melynek f6 mozgatdrugdja a belsé
kereslet maradhat. Az elmult negyedévben



folytatddott a hazai gazdasag bdviilése. A
kovetkez6 negyedévekben a  novekedést
tovabbra is f6ként a belsé kereslet tdmogathatja.
Az alacsony inflacié kovetkeztében novekvd
realjovedelmek, illetve a novekvs foglalkoztatas
egyarant tdmogathatjdk a lakossagi fogyasztds
novekedését. A Kuaria dltal meghozott jogegységi
hatdrozat alapjan hozott intézkedések jelentGsen
hozzdjarulnak a lakossag jovedelmi és vagyoni
helyzetének javuldsdhoz, elésegitve az érintettek
addssagleépitési
devizahitelek forintositdsa mérsékli a lakossag

folyamatat. Tovabba a
arfolyamra valé érzékenységét, mely elGsegitheti
az  Ovatossagi  megtakaritdsok  fokozatos
oldéddsat. A beruhdzdsok a konjunktira
erdsodésének és a Novekedési Hitelprogram
kiterjesztésének  koszonhetéen fokozatosan
élénkiilhetnek. A lakossag beruhazasi aktivitdsa a

javuld  jovedelmi  helyzettel  6sszhangban

folyamatosan emelkedhet el6rejelzési
horizontunkon. Emellett felvevGpiacaink

élénkulé gazdasagi novekedésének
készOnhetéen a kivitel dinamikaja élénk
maradhat. A negativ kibocsatasi rés a horizont
végén  zarddhat, igy  Osszességében a
realgazdasagi kornyezet dezinflacidos hatasu
maradhat a kovetkez6 negyedévekben. A
vilaggazdasag fel6l érkez6 dezinflacids hatasok
tovabbra is er6sek, mikozben a belsé kereslet
oldalarél érkezé drleszorité hatds fokozatosan

mérséklédhet.

Tovdbbra is magas a hazai finanszirozasi
képesség és folytatédik a kils6 addssag
mérséklédése. A gazdasdg kilsé egyensulyi
pozicidjanak négy negyedéves értéke 2014
harmadik  negyedévében is a  korabbi
negyedévekhez hasonléan magasan alakult. A
gazdasag folyd fizetési mérlegének tobblete és
kiils6 finanszirozasi képessége a kovetkezd
negyedévekben is magas szinten stabilizalédhat,
ami két ellentétes iranyu hatas eredményeként
alakulhat ki.

A kovetkez6 negyedévekben az élénkild
fogyasztas és kisebb mértékben a bGvilé

beruhazas mellett névekedhet a kiilkereskedelmi
tobblet, ami elsésorban a cserearany javuldsara
és a kuls6 kereslet novekedésére vezethetd
vissza. Ennek hatdsat mérsékelheti az eurdpai
uniés tdmogatasok koltségvetési ciklusanak
lezaruldsa, ami 2016-ban nagyobb mértékben
csokkentheti a transzferegyenleg tobbletét. A
magas finanszirozdsi képességgel 0Osszhangban
tovabb folytatddhat a gazdasdg sériilékenysége
szempontjabél kiemelt jelentGségl  kilsé
addssagratak csokkenése. A brutté addssag
mérséklédését a jegybank Onfinanszirozasi
programja és a lakossagi devizahitelek
forintositdsa miatt varhatdéan csokkend banki
kiils6 addssdag is tamogatja.

A hazai kockazati felarak csokkentek 2015 elsé
negyedévében, a pénziigyi piacokon a hangulat
alapvet6en kedvez6en alakult. Az év elején
valtozékonyan, janudr végétsl azonban ismét
kedvezéen alakult a globalis kockazatvallaldsi
hajlanddsag. A gorog politikai események, a
svajci jegybank arfolyamkiiszob eltorlésére
vonatkoz6 dontése és az orosz-ukran konfliktus
okozta hangulatromlast az EKB eszkozvdasarlasi
programja korili bejelentések és az Egyesiilt
Allamok  kedvez6 makrogazdasagi  adatai
ellensulyoztak. A hazai kockazati mutatok koziil a
CDS-feldar érdemben  csokkent az elmult
negyedévben. A hosszu forintkdtvény-hozamok
nem valtoztak érdemben a decemberi Inflacids
jelentés megjelenése o6ta eltelt idészakban. Az
elmult negyedévben a forint arfolyama
erds6dott az eurdval szemben, ami alapvetGen
nemzetkozi tényez6khoz kothet6. Hazank
sérilékenységét csokkenti a tartésan magas
kils6 finanszirozasi képesség, és az ennek
nyoman csokkend kilsé addssagallomany.
Magyarorszag kockazati megitélésének javulasat
tikrozi a Standard & Poor’s marciusi
felminGsitése is. A Monetdris Tanacs értékelése
szerint a nemzetkdzi pénzlgyi kornyezet
alakulasaval kapcsolatos bizonytalansag azonban
tovabbra is dvatos monetdris politikat indokol.



kilatasokat
kockdzatok oOvezik, azonban er6sodtek a lefelé

A makrogazdasagi kétiranyu
mutaté inflacidés kockazatok. A marciusi Inflacids
jelentésben az alappalydja mellett harom
alternativ forgatékonyv szerepel, melyek a
monetaris politika jovébeli vitelére érdemi hatast
gyakorolhatnak. A tartés eurozéna deflacidval
szamold forgatdkdnyv a novekedésre és az
inflaciéra nézve lefelé mutatd kockazatot jelent,
igy az inflacidos cél elérését az alappalyaban
feltételezettnél lazabb monetaris kondiciok
biztositjak. A geopolitikai problémak elhuzédasa
a kulsé kereslet visszaesése mellett a kockazati
prémium emelkedését okozhatja, melynek
nyomdan az 4arfolyamgyengiilés megnoveli az
inflaciés nyomast, igy az elGrejelzési horizonton
az inflaciés cél elérését szigorubb monetaris
politika biztositja. A koltségsokkok masodkoros
hatdsainak erdsodését feltételez6 alternativ
forgatokonyv megvaldsuldsa esetén az inflacids
varakozdasok céltdl valo elszakaddsa
kovetkeztében a nomindlis bérdinamika s
érdemben alacsonyabb palyara kerilhet. Mindez
kozéptdvon alacsonyabb infldcios nyomast
eredményezhet, ami az alappdlyanal lazdbb
monetdris kondiciékat tesz szilikségessé az
id&szak soran.

A monetaris politikai eszkoztar
valtozasai

Noévekedési Hitelprogram

A Novekedési Hitelprogram (NHP) meghatarozo
szerepet jatszott abban, hogy a vallalati, és ezen
belll a kis- és kozépvallalati hitelezés évek o6ta
tartd  nagymérték(i  visszaesése 2013-ban
megallt. Az NHP elsé és masodik szakaszdban
egyuttesen 2015. marcius végéig tobb mint 1350
Mrd Ft értékben kotottek szerz6dést a
programban résztvevé hitel-intézetek tobb mint
20000  vdllalkozdssal.
hitelezési fordulat még nem kovetkezett be; a

Ugyanakkor  tartds

hosszu tava, fenntarthaté gazdasagi

novekedéshez elengedhetetlen hiteldllomany-
novekedés még nem indult el. A hitelképes
vallalkozasok  jelent6s  része nem jut
finanszirozashoz az NHP keretében, az NHP-n
kivil pedig nem, vagy csak rovid futamidén,
indokolatlanul magas kamatok mellett kap hitelt,
ami ebben a villalati szegmensben a monetaris
transzmisszido nem megfelel6 mikodésére utal.

A Monetdris Tanacs 2014. februar 18-ai ilésén
egy, az NHP-hoz kapcsolddéd, igy azzal szamos
feltétel tekintetében megegyez6, de azzal
parhuzamosan futd kilonadllé konstrukcié, az
NHP+ elinditdsa mellett dontott. A Magyar
Nemzeti Bank az NHP+ konstrukciéban egy 500
millidrd  forintos  kerettsszeget bocsat a
hitelintézetek  rendelkezésére. Az  NHP+
keretében a jegybanktdl igénybe vett O
szazalékos refinanszirozasi hitelek ugyanugy kis-
és kozépvdllalkozasok hitelezésére fordithatodk,
maximum 2,5 szazalékos kamatldb mellett. Az Uj
hitelprogram azonban kiegésziil egy fontos
feltétellel annak érdekében, hogy az NHP-bdl
kiszoruld vallalatok hitelpiaca is normalizalédjon.
Az NHP+
hitelszerz6déseknél az MNB a hitelezési

keretében megkotott
veszteségek 50  szazalékat atvallalja a
hitelintézetektél, de legfeljebb 5 évig és évente
legfeljebb az egyes hitelintézetek altal az ezen
konstrukcié keretében fennalld hitelportfdlié 2,5
szazalékdnak erejéig. Az NHP+ keretében
nydjtott forintlikviditds minden hitelintézet
szamdra azonos feltételek mellett érhetd el.
Ezzel a jegybank arra nyljt 0Oszténz6t a
bankoknak, hogy a csokkend hitelkockdazati
koltségek hatdsara ne csak a jo, hanem a kkv
hitelpiac legnagyobb részét kitevé kozepes
hitelképességl ligyfeleknek is fix kamatu, hosszu
futamidejd finanszirozast nydjtsanak.

Az MNB likviditdsnyujtasahoz  kapcsolddo,
id6ben és mennyiségében is korlatozott
kockazatatvallalasa egy dtmeneti piaci torzulast,
a monetaris transzmisszid kockazatvallalasi
csatornajanak nem megfelel6 miikodését — azaz
a jelenlegi alacsony kamatkornyezet ellenére



korlatozott kockdazatvallalasi hajlanddsagot —
hivatott  kikliszobdlni. Az MNB szamara
rendelkezésre allo monetaris politikai
eszkOztarban ennek jelenleg az egyetlen
kivitelezhet6 moddja — a likviditasnyujtdshoz
kapcsoléddan — a hitelintézetekt6l a hitelezési
kockazatok részleges, korlatozott atvallalasa.

Onfinanszirozasi koncepcio —
jegybanki kamatcsere tenderek

2015 els6 negyedévében az MNB folytatta a
2014. juniusban kéthetes
rendszerességli kamatcsere-ligylet tendereket. A

megkezdett

negyedévben Osszesen 6 darab tendert tartott a
jegybank, melyeken a 3 éves futamidGn 6sszesen
2 millidrd, az 5 éves futamidén pedig 6sszesen 30
millidrd forintnyi IRS-t helyezett ki a partnerei
szamara. A teljes jegybanki IRS allomany igy
marcius 31-én 437 milliard forintot tett ki,
melybdél 159 millidrd forint volt a 3 éves és 278
millidrd forint volt az 5 éves kintlevGség. Az
allampapir-piaci hozam és az IRS fix kamata
kiilonbségeként el6allo kamatswapfelar
kismértékben csokkent a negyedévben. 3 éves
futamidén a 2014. negyedik negyedéves 30
bazispontos szintrél 10 bazispontra, 5 éven pedig
60-rél 40 bazispontra mérséklédott az atlagos
szpred 2015 els6 negyedévé-re. Mindez az
allamkotvénypiac likviditasanak a javulasara utal.

A bankrendszer forintlikviditas-kezelése

A jegybankmérleg forrasoldali forintlikviditdst
befolyasold tételei (iranyado eszkoz,
pénzforgalmi szdmladk egyenlege, egynapos
betét) egylttesen kismértékben csokkentek
2015. els6 negyedévben. Mig 2014. december
31-én 5860 milliard forintot tett ki az allomany, a
kovetkez6 negyedév végén 5793 millidrd forint
volt az egylttes szint. Egyik oldalrél a Kincstari
Egységes  Szamla  (KESZ)  szlkitette a
bankrendszer forintlikviditasat (381 milliard
forinttal), készonhetéen annak, hogy év elején
szezondlis hatdsként megemelkedett a KESZ,

valamint annak, hogy az oOnfinanszirozasi

koncepcidnak megfelel6en 1,5 milliard dollarnyi
lejard devizakotvényt forint forrasbol
refinanszirozott az Allamaddssag Kezeld Kézpont
(AKK). Masik oldalrél viszont bdvitették a
likviditdast az MNB eszkozei (338 milliard
forinttal), itt a legjelentGsebb tényezd a
devizaswapeszkozok allomanyanak a

mérséklédése volt.

A kamattranszmisszié szempontjabdl kitlintetett
jelent6ségl 3 hdnapos referenciahozamok koziil
az FRA-kbdl szarmaztatott azonnali hozam el6re
jelezte az alapkamat-csokkentés ujrainduldsat.
Ezen felil az FRA hozam  tovabbi
kamatcsokkentési varakozasokat tlikroz, hiszen
marcius 31-én 17 bazisponttal az alapkamat alatt
tartdzkodott. A 3 hdénapos diszkontkincstarjegy
(DKJ) hozam pedig tovabbra is jelentGsen
elmaradt az FRA hozamtdl: az id6szak végén 45
bazisponttal volt kisebb az alapkamatnal. A banki
rovid lejaratq, illetve valtozéd kamatozasu hitel-
és betétkamatok 2014. november-2015. februar
kozott stagnaltak vagy csokkentek, ami szintén
0sszhangban van az alapkamat palydjaval.

Devizalikviditast nyujté eszkozok
Devizatenderek

Az MNB janudr 23-an tartott egy a devizahitelek

konverzidjahoz kapcsolédo devizatendert,
melyen 102 millid eurdt allokdlt a partnerek
szamara. Januar  végén lezarultak a
konverzidkhoz kapcsolddd tenderek, marcius
végén pedig az elszdmolasokhoz kapcsolddd
tenderek is megsziintek. igy 6sszesen 9127 millié
eurot adott a jegybank a hitelintézeteknek, ebbdl
1081 millid eurdt az elszamolasokhoz és 8046
millié eurdt a forintositdshoz kapcsoléddan. A
feltételhez kotott eszkozokon a negyedév sordn
a bankok 0Osszesen 493 milli6 eurét nem
gorgettek tovdbb egyhetes FX-swapban, ami a
teljes allokadlt deviza mennyiségének 5,4
szazaléka. A kedvezd devizatartalék-folyamatok
alapjan a Monetaris Tandcs lehetévé tette a
devizatenderekhez kapcsolédd devizaswapok

lejarat el6tti részleges lezdrasat. A bankok az



elszamolasi és a forintositdsi tendereken
megvett deviza értékének 20 szazalékaig
zarhatjak le a legfeljebb 2016 marciusaban
lejard, feltétel nélkdli devizaswapokat. Ez

legfeljebb 1,8 millidrd eurds deviza-felhasznalast
jelent.

Jegybanki devizacsere-iigyletek

A negyedév sordn kismértékben mérséklédtek a
devizacsere-piaci feldrak. Az egynapos futamidén
érdemben nem vdltozott a szpred (a 2014.
negyedik negyedéves atlagos 50 bazispontrdl 60
bazispontra emelkedett a feldr 2015. els6
negyedév atlagaban), a 3 hdnapos részpiacon
azonban érzékelhet6en szlkiltek a felarak (a
2014. negyedik negyed-éves 90 bdazispontrdl
2015. els6 negyedévre 50 bazispontra). A feldrak

mérséklédése  részben  szezondlis  okokra
vezethetd vissza, részben a hazdnk kockdazati
megitélésében bekdvetkezett javulasnak lehet
betudhatd. Ezzel egyiitt is a negyedév végén Ujra
jelent6s fesziiltség bontakozott ki a piacon: az
overnight felar 1000 bazispontra emelkedett
marcius 31-én, igaz, masnapra mar teljesen
konszoliddlédott a piac. A kitagult piaci szpreddel
Osszefliggésben a ne-gyedév utolsdé napjan 450
millié Osszegben igénybe vette a
bankrendszer az MNB egynapos eurolikviditast

nyujtd eszkozét. A 3 hdnapos eszkdz allomanya —

euro

O0sszhangban a piaci felar csokkenésével — 20
millid eurdra mérséklédott a negyedév végére. A
2014-ben megsziintetett, a Novekedési
Hitelprogram lll. pilléréhez kapcsolédd jegybanki
devizacsere eszkdz kintlévé dllomanya pedig
tovabbra is 581 millié euro.

1. abra: A jegybank devizacsere-eszkozeinek igénybevétele — nyitott allomanyok
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Megjegyzés: a Novekedési Hitelprogram Ill. pilléréhez tartozé swapok nélkiil.
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2. dbra: A Novekedési Hitelprogram . pilléréhez tartozé devizacsere allomanyok
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2. A pénziigyi kozvetitérendszer stabilitasa

Az MNB madrciusban publikdlta a Hitelezési

folyamatok  ciml  kiadvédnyat, @ amelynek
vonatkozd adatai azt mutatjdk, hogy 2014
negyedik negyedévében — elsésorban a

forinthitelek bd&vilésének koszonhetéen - a
vallalati hiteldllomany 108 milliard forinttal
emelkedett. A vdlsag kitorése 6ta 2014 az els6
olyan év, amelynek soran a vallalatok t6bb hitelt
vettek fel, mint amennyit torlesztettek. A
hitelezés bdéviléséhez hozzajarult a Novekedési
Hitelprogram és a vallalatok finanszirozasi
koltségeinek csokkenése is.

A kis- és kozépvallalkozdsok szdmara az egyik
legfontosabb finanszirozasi format a jegybank
Novekedési Hitelprogramjanak keretein belil
folydsitott hitelek jelentik. 2015 elsé negyedéve
soran a hitelintézetek 72 Mrd Ft Osszegben
kotottek szerz6déseket, amely meghaladja az

el6z6 év azonos idészakat. Az el6z6 negyedévhez
képest ugyanakkor ez visszaesést jelent, ami
egyrészt szezonalis hatasoknak, illetve a program
1 évvel tortén6 meghosszabbitasanak tudhato
be.

A masodik szakaszban leszerz6dott 656 Mrd Ft
tobb mint 96 szdzaléka Uj hitel, amelynek 63
szdzaléka Uj beruhdzdsi hitel, 26 szazaléka (j
forgdeszkéz hitel és 11 szazaléka EU-s
tdmogatasok el6finanszirozasara nyujtott hitel. A
hitelezési folyamatok alakuldasa szempontjabdl
kedvezd tendencidt jelent az Uj, azon beliil is az
Uj beruhazasi hitelek magas részaranya. Tovabba
a program masodik szakaszaban az &tlagos
hitelméret csokkenése figyelheté meg, amely
arra enged kovetkeztetni, hogy a hitelintézetek
egyre inkdbb hajlanddak kisebb vallalkozdsokat
finanszirozni.

3. dbra: Az NHP masodik szakaszdnak szerz6déskotései és a hitelek folydsitasa havi bontasban
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A Hitelezési folyamatok kiadvany alapjan, a

hitelintézetek haztartasi hitelallomdanya

elsésorban a devizahitelek folytatédo
leéplilésének koszonhetben 85 milliard forinttal
mérséklédott 2014 utolsd negyedévében, mig az
Uj szerz6dések volumene 147 milliard forint volt,
ami 42 szazalékos bdviilést jelentett az el6z6 év
azonos idGszakdhoz  képest. 2015 els6
negyedévében - a februarig rendelkezésre alld
adatok alapjan - szezondlisan megszokottan
alacsony volt az 0] kihelyezések volumene, de az
el6z6 év azonos id6szakahoz képest nem
tapasztaltunk visszaesést. 2015. januar elejétél
élnek a jovedelemaranyos torleszt6részletet
(JTM) és a hitelfedezeti aranyokat (HFM)
szabdlyozd addssagfék szabdlyok a haztartasi
szegmensben. E rovid id6szak alatt nem lehet
messzemend kovetkeztetéseket levonni, mar
csak azért sem, mert ebben a negyedévben a
pénziigyi intézmények le voltak terhelve a
devizahitelek  rendezésének  adminisztrativ
teenddivel. Az MNB vdarakozasai alapjan a
szabdlyozds nem okoz érdemi csdkkenést a
hitelezésben, viszont pozitivan hat a jovedelmek

fehéritésére.

2015 els6 negyedéve az arfolyamrés és
tisztességtelen egyoldall szerz6désmaddositasok
miatti elszamolasral, a jelzaloghitelek
forintositasarol, valamint a ,fair bankrendszerre”
valo attérésrdl szélt. A kdzel egymillié szerz6dést
érint6 devizaalapu hiteleknél, a februdr 1-jei
fordulénappal megtortént elszamolas
madszertanat és tajékoztatasi részleteket az
MNB szakértdi dogoztak ki 2014 &szén, valamint
negyedév folyaman. Az elszdmolas hatdsara az
addsok fennalld téketartozdsa atlagosan 16-17
szazalékkal csokken, mig a torlesztGterhik — a
tartozas csokkenése és a tisztességes kamatlab
visszadllitdsa miatt — mintegy 20-25 szazalékkal,
mindez azonban jelentGs heterogenitas mellett.
Az elszdmolas jelentGs mértéki veszteséget ro a
hazai bankrendszerre, de a magas t6kepufferek

és az év kozbeni, 300 Mrd forintot kitevd

t6keemelések hatasara a bankrendszer erdsen
szolvens maradt.

A negyedév folyaman kellett a pénzigyi
intézményeknek a deviza-jelzaloghitelek
forintositdsat végrehajtani a konyveikben, ami
mintegy 507 ezer szerzGdést érintett, 2700 Mrd
forint koruli 6sszegben (elszdmolds utani
allomany). Ezzel a bankrendszer és az orszag
sérilékenysége nagymértékben csokkent: mig
kordbban Magyarorszagon volt a legmagasabb a
devizahitelek

lakossagi allomanya  GDP-

aranyosan a régidban, a konverzid
eredményeképpen minimdlisra zsugorodva az
egyik legalacsonyabb lett az ardny. Az
intézkedéseknek koszonhetéen a jelzaloghitel
addsokat nem érintette a svajci frank januar
kozepi, széls6séges mértékli er6sddése, amely a
svajci  jegybank intervenciés  kiiszObének
eltorlése miatt kovetkezett be. Forintositas
nélkil jelent8s pénziigyi stabilitdsi kockazatok
alakultak volna ki, mikdozben 20 szazalékkal
emelkedett volna a torleszt6részletik az
addsoknak. S6t feltehetéen az
arfolyamgyengiilés nagyobb mértéki lett volna
konverzié nélkil a pénziigyi stabilitasi kockazatok

eszkalalédasa kovetkeztében.

Végezetil, 2015. februar elsején életbe Iépett a
,fair banking” torvény (2014. évi LXXVIII), amely
alapjan a pénziigyi intézményeknek a harom
évet meghaladé futamidejd hiteleknél a
hitelkamatot, a referencia kamatldbhoz kotott
hitelek esetében pedig a kamatfelarat legalabb
harom éves kamatperiddusra elére kell
rogziteniik. A hitelkamat legfeljebb a
kamatvaltoztatasi mutatd, a kamatfelar pedig
legfeljebb a kamatfelar-valtoztatasi mutatd
alkalmazasaval szdmitott mértékig moddosithatd
a hitel teljes futamideje alatt legfeljebb 06t
alkalommal. Az MNB a mutatdk értékét 2015
marciusatdl havonta publikadlja. Az intézkedés
biztositja, hogy a hitelkamatok mddositasa
kizarélag valés, objektiven felmérhetd hatasok



miatt torténhessen, valamint, hogy a valtozas
aranyos és szimmetrikus legyen.

A jegybank makroprudencialis
szabalyozéi tevékenysége

A kormanyzati intézkedések kovetkeztében a
jelenlegi lakossagi devizahitel-dllomany szinte
egésze a torvény altal rogzitett arfolyamon
forintositasra keriilt. Mikdézben a konverzié
nyoman arfolyamkockdzat mar nem terheli a
fogyasztokat, a bankszektorban tébb Uj kockazat
is felmerdl. A forintositas kovetkeztében jelentGs
forint lejarati eltérés alakul ki a bankok
mérlegében, mivel a jellemz6en hosszu lejarattal
rendelkez6 konvertalt hiteldllomannyal szemben
joval rovidebb lejaratu forintforrasok (féképp
betétek) 4dllnak. Ezen kockazat kezelésére
rendszerszinten sziikségessé valik hosszu lejaratu
forint forrdsok bevonasa, amelynek 6sztonzése
érdekében az MNB szakértSi megkezdték egy Uj
makroprudencialis  eszkéz  kidolgozdsat. A
szabalyozds a piaci szereplSkkel, valamint az
Eurdpai Kozponti Bank (EKB) és az Eurdpai
Rendszerkockazati Testlilet (ESRB) szakértGivel
vald konzultaciot kovetSen kerill véglegesitésre.

A problémas projekthitelek hazai
bankrendszerben jelenleg megfigyelheté magas
aranya kiemelt makroprudencialis kockdazat.
Ennek kezelésére a banki portfolidtisztitas
Osztdnzésére

folyamata felgyorsitasanak

alkalmas eszkdzként felmerult a

rendszerkockazati t6kepuffer (Systemic Risk
Buffer — SRB) mint makroprudencialis intézkedés
bevezetésének lehetGsége. Az el6zetes
szabalyozasi koncepcid érintett hitelintézetekkel
folytatott egyeztetése nyoman 2015 elsé
negyedévében egy Uj, célzottabb és hatékonyabb
szabalyozdi fellépést biztositd adatszolgdltatas

kidolgozdsa és elGirasa tortént meg.

Az MNB szakértG6i 2015 elsé negyedévében is
figyelemmel kisérték a pénziigyi rendszert érinté
nemzetkdzi szabalyozasi folyamatokat, és aktivan
részt vettek kilonbozé eurdpai intézmények,
mint az Eurdpai Bankhatdsag (EBA) és az ESRB
foglalkozo

makroprudencialis politikaval

munkacsoportjainak munkajaban. A
makroprudencidlis politika terlilet szakért6i
csatlakoztak az Eurdpai Bankhatdsag Nettd Stabil
Finanszirozdsi Mutaté (NSFR — Net Stable
Funding  Ratio) eurdpai  szabalyozasanak
kialakitasaval kapcsolatos munkacsoporthoz is.



3. Az MNB feliigyeleti tevékenysége

2015. I. negyedévében az MNB tébb befektetési
szolgaltaténal — feltételezhet6en hosszu évekre
visszanyuld — csalds-sorozatot tart fel. A
csaldsban érintett intézmények kozil egy
befektetési vallalkozas (Buda-Cash Brékerhaz
Zrt.) és négy bank (DRB Dél-Dunantuli Regiondlis
Bank Zrt., az ERB Eszak-magyarorszagi Regionalis
Bank Zrt.,, a BRB Buda Regionalis Bank Zrt.
valamint a Dél-Dunantuli Takarék Bank Zrt.)
tevékenységi engedélyét az MNB visszavonta,
két tovabbi befektetési vallalkozds (Hungaria
QUAESTOR
kereskedelmi és Befektetési Zrt.) tevékenységi

Ertékpapir  Zrt., Ertékpapir-
engedélyét részben felfliggesztette és ezen
intézményekhez felligyeleti biztost rendelt ki.

Az MNB egy pénzigyi vallalkozashoz (Kézizélog
Pénziigyi Szolgaltaté Zrt.) fellgyeleti biztost
rendelt ki. Egy pénzigyi vallalkozas (Civis Credit
Zrt.) tevékenységi engedélyét pedig visszavonta,
valamint kezdeményezte az intézmény fel-
szamolasat, mivel a vallalkozds nem tudott
eleget tenni fizetési kotelezettségeinek, és a
tarsasdg miikodésébdl, illetve a tulajdonosok
altal nem volt biztositott a fizetGképesség
helyreallitdsa, tartozasok kielégit6é rendezése.

A feltart visszaélések miatt elrendelt célvizsgdlat
sorozat mellett a tovabbi vizsgdlatok terv szerint
zajlanak, s az MNB tovdbb haladt a felligyeleti
eljarasok megujitdsdban is. Ennek erGsitésére
2015. I. negyedévében megkezdte mikodését az
Uzleti modell fBosztdly. Az 4j teriilet
legfontosabb feladata, hogy a megujuld
felligyeleti mddszertan egyik fontos elemeként
az lUzleti modell alapu  megkozelitést
meghonositsa a felligyeleti tevékenységben. Az
Gzleti modell vizsgdlat - 6sszhangban az Eurépai
Bankhatdsag (European Banking Authority - EBA)
ajanlasaval és a nemzetkozi példakkal - még
hatékonyabb
lehetévé. A nagyobb hitelintézetekre és biztositd

intézményfelligyelést tesz

tdrsasdgokra készilS részletes pénzligyi modell,
mely tamaszkodik az MNB makrogazdasagi és

bankszektor progndzisaira, pontosabb
el6rejelzésekkel szolgal az érintett

intézményekre vonatkozdan. igy az MNB még
pénziigyi
intézményekrél, profitabilitasuk és stratégidjuk

arnyaltabb képet  kaphat a

fenntarthatdsagardl, és jobban megitélheti lizleti
tervik realitdsdt az adott makrogazdasdagi és
Gzleti kornyezetben. Ezaltal kordbban
azonosithatok a sérilékenységi pontok, és
felismerhet6k az esetleges veszélyek; az MNB
pedig szikség esetén megel6z6 intézkedéseket
foganatosithat az (zleti modell elemzésben
jelzett problémak elkeriilése érdekében. Ezen
pénzigyi
makrogazdasagi  és Gzleti

modellek segitségével a
koérnyezetben
bekovetkezd, szimuldlt véltozasok nyoman
fellgyeleti stressz tesztek elkészitése is lehet6vé

valik.

A t6kepiaci szektor prudencialis
felligyelete

2015. madrcius végén 119 kilénboz8 t6kepiaci
intézmény (befektetési vallalkozas, arut6zsdei
szolgdltatd, befektetési alapkezel6, kockazati
t6kealap-kezeld, t6zsde, KELER csoport) tartozott
a felligyelt t6kepiaci intézményi korbe.

Az MNB az ugyfélkovetelések védelmét, az azzal
kapcsolatos jogszabalyi elGirasok betartdsat — a
masik két prioritas, a portféliokezelési és az EMIR
szerinti el8irdsok teljesitése mellett — a tékepiaci
intézmények vizsgalatainal és a folyamatos
fellgyelés sordn tovabbra is elsGdleges
prioritasként kezeli. A MNB a tb6kepiaci
intézmények 2015. |. negyedévre tervezett
vizsgalatait e prioritdsok mentén végezte.

Az elmult évrél athuzédé hdrom vizsgdlat
folytatdsa mellett az I. negyedévben a terv
szerint 6t t6kepiaci intézmény és két hitelintézet



befektetési
kiterjedé atfogd vizsgalata kezd6dott meg. Ezek

szolgdltatasi tevékenységére s

a vizsgalatok a jogszabdlyban el8irt kotelez6en
lefolytatandd, ciklusterv szerinti vizsgalatokat

jelentik. Az 3atfogd vizsgalatok mellett 17
célvizsgalat is indult a befektetési
vallalkozdsoknal az Ggyfélkovetelések

fedezettségének ellenérzésére.

Az online kereskedési platformok targyaban

végzett, elmult év végén lezart témavizsgalat

megallapitasai alapjan az MNB ismételten
felhivta az Ugyfelek figyelmét az online
platformok és t6kedttételes lgyletek

kockazataira, ezen tulmenGen pedig mddositja a
témaban a befektetési szolgaltatok szamara
kordbban kiadott mddszertani Utmutatéjat és
ajanlasat.

A januar 15-ét kovetS devizapiaci események a
kalfoldi (SAXO Bank,
Interactive Brokers Group, FXCM, Grain Capital,

online platformokat
stb.) igénybevevs Ugyfelek és rajtuk keresztil a
hazai t6kepiaci intézmények egy része szdmara
nagy veszteségeket eredményezett. A korabbi
figyelemfelhivasokat nyomatékositva, az MNB
ismét kozleményt adott ki a forex (gyletek
kockazataival kapcsolatosan.! Az aranyositott
veszteség az alapkezelGi szektor Osszesitett nettd
eszkozértékének kb. 0,5%-at tette ki.

A DRB Bankcsoportnal 2014-ben elinditott atfogd
vizsgdlat sordn tapasztaltak iranyitottak az MNB
fokozott figyelmét a Buda-Cash Brokerhaz Zrt.
tevékenységére. A Bankcsoport vizsgalata soran
gyanussa valt értékpapir Ulgyletek teljes kord
feltardsa céljabél az MNB azonnal reagalva, a
tervezettnél jéval kordbban megkezdte a Buda-
Cash atfogo vizsgalatat. A vizsgalat hosszu idén
at folytatott visszaéléseket hozott napvilagra,
ezért valamennyi hazai befektetési vallalkozasnal

befektetési vallalkozast
kézulik 4-5-6t nagyobb mértékben, az
20 milliard Ft

veszteséget okozva a lezart poziciékon.

A veszteség 10 hazai
érintett,
tgyfeleknek Osszességében kozel

10

indultak,
Ugyfélkovetelések

azonnali  célvizsgalatok melyek
fokuszaban az
fedezettségének ellenbrzése allt. A visszaélések
feltarasat a vizsgalatok soran az adatallomanyok
teljes korli mentése és elemzése segitette. A
vizsgalatsorozat a Buda-Cash Brokerhaz Zrt.
mellett a Hungéria Ertékpapir Zrt. és a Quaestor
Ertékpapir Zrt. esetében azonositott sulyos

visszaéléseket.?

Az ellenérzések megallapitasai alapjan az MNB a
tarsasagok tevékenységét felfliggesztette és
biztost rendelt ki,
tgyfélvédelmi okokbdl korlatozta az Ulgyfelek

felugyeleti egyidejlileg
rendelkezési jogosultsagat szamldik felett. A
Buda-Cash engedélyét az MNB 2015. marcius 4-
én visszavonta és kezdeményezte a tarsasag — és
a tdrsasag tulajdonosainak érdekkorébe tartozé

Ugyanigy
felfiiggesztette az MNB a Hungéria Ertékpapir

DRB-Bankcsoport — felszamoldsat.
Zrt. és a Quaestor Ertékpapir Zrt. tevékenységét

és a tarsasagokhoz felligyeleti biztost s
kirendelt. Ezen intézkedések mellett az MNB az
érintett tdrsasagok esetében haladéktalanul

rendérségi feljelentést tett. A t6kepiac altaldnos

biztonsagi szintjének novelését, illetve az
ellendrzési  és  intézkedési  jogositvanyok
megerdsitését célozza az MNB
kozrem(ikodésével kidolgozott

torvénymaddositdsi csomag.

A hitelintézeti szektor prudencialis
felligyelete

2015. mdrcius végén 146 kiilonbozd hitelintézet
(bank,
hitelintézet) tartozott a fellgyelt hitelintézeti

szakositott hitelintézet, szovetkezeti

intézményi korbe.

? Az emlitett harom befektetési vallalkozas egylttes
tgyfél dallomanya nem éri el a magyar tGkepiaci
szektor értékpapir allomanyanak 1%-at (0,9%), a
harom tdrsasag Ugyfélkore a tékepiaci ligyfélszamnak
mintegy 4%-at teszi ki.



2015 I. negyedév soran az MNB két-két
bankcsoport és  kisbank, valamint egy
szOvetkezeti  hitelintézet atfogd  vizsgalati

eljarasat zarta le. Ugyanezen id6szakban az éves
terv szerint haladva lefolytatta egy bankcsoport,

két-két szovetkezeti hitelintézet és kisbank,

egy
vizsgalatanak helyszini szakaszat is.

valamint lakastakarék pénztar atfogd

A szovetkezeti hitelintézetek integraciojardl szél6
torvény rendelkezéseinek figyelembe vételével,
2014. december
szovetkezeti

5-én teljes korlvé valt a
hitelintézetek egyetemleges
felel6ssége alapjan m(ikods integracidja. Az
integraciénak 111 szovetkezeti hitelintézet, a
kozponti bankként m{kods Takarékbank, és a
t6kemegfelelést biztositd, illetve a stratégiai
iranyokat meghatdrozé Integracidés Szervezet a
tagja. Az integracié felligyeletét az MNB az
sajatossagait
moadszertan szerint latja el, melynek lényege,

integracid figyelembe  vevd
hogy az MNB a Takarékbank-csoport 6sszevont
felligyelésével parhuzamosan tovabbra is szoros

monitoring alatt tartja a kapcsolt szovetkezeti

hitelintézetek gazddlkodasat, és figyeli az
integracié jogszabdlyban meghatarozott
feladatainak ellatdsdhoz sziikséges

infrastrukturak kiépitésének és mikodtetésének
helyzetét. Ezen tilmenéen az MNB tovabbra is
elvégzi a szovetkezeti hitelintézetek otévenkénti
helyszini ellen6rzését. A csoport felligyelése
sordn az MNB figyelemmel kiséri az integracio
kozponti szerveinek — a tagszervezetek iranyaba
tett — intézkedéseit, sziikség esetén intézkedik a
feltart m(ikodési problémak megsziintetésérdl.

A kereskedelmi ingatlanhitel-portfélio
értékvesztésének gyakorlatat vizsgdlva az MNB a
rendszerkockazati szempontbdl jelents, a
finanszirozasi szegmensben érintett szerepl6knél
2014.

vizsgdlatok és atfogd vizsgalatok soran szerzett

évben elvégzett eszkézmindségi

tapasztalatokra alapozva Uj mddszertant
alakitott ki és ennek felhaszndlasaval 2015. I.
inditott. A

MNB

negyedévében témavizsgalatot

kéthetes helyszini vizsgdlat soran az
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attekintették ot bank kozel 150
teljesité és nem-teljesit6 lgyfélhez kapcsoldédd

felUgyelGi

hitelaktait, melyek az intézmények kereskedelmi

ingatlanhitel-portfoliéjanak kozel 90%-at

lefedték.

Piacfeliigyeleti tevékenység, kibocsatoi
engedélyezés

Az MNB 2015. I. negyedévében folytatta az Uj
piacfelligyeleti intézkedés- és
szankcidpolitikdjanak kovetkezetes alkalmazasat
az engedély nélkili vagy bejelentés hianyaban
végzett tevékenységek, a bennfentes
tiltott  piacbefolydsolds,

valamint a vallalatfelvasarlasra

kereskedelem  és
illetve az un.
,short selling”-re vonatkozé szabalyok

inditott

piacfelligyeleti eljarasai soran. Az MNB ezen

megsértésének gyanuja miatt
id6szak alatt Osszesen harom piacfelligyeleti
eljardst zart le, melyek soran 6sszességében 300
millié forintot meghaladd 6sszegben kerllt sor
birsdg kiszabasara. A legmagasabb birsagot,
osszesen 292,5 millié forintot az MNB az MNG
MNG
Investments Inc. tevékenysége kapcsan szabta ki.
A két
piacfelligyeleti

Investments Zrt. és az International

lefolytatott és lezart
MNB

megallapitotta, hogy az MNG Investments Zrt.

tdrsasagnal
eljarasban az ugyanis
bejelentés hianydban végzett fliggé ugynoki
tovabba
tevékenysége soran sériltek az értékpapirok

tevékenységet, mindkét tarsasag

nyilvdnos forgalomba hozataldra vonatkozé

jogszabalyi rendelkezések.

Az MNB kiemelten kezeli a bejelentés hidnyaban
végzett kozvetitGi (lgynoki), illetve az engedély
be-fektetési
tevékenységeket. A fenti tevékenységet végzé

nélkal  végzett szolgaltatasi

tarsasagok jellemzGéen online forex
(devizaparokra torténd) kereskedelemmel
foglalkoznak, és kiterjedt Ugyndkhalézatot

m(ikodtetnek, amivel a befektetSk széles korét
érik el.



Az MNB a negyedév folyamadn szintén hangsulyt
fektetett hogy a
tevékenységének atlathatésaga novekedjen, az

arra, tézsdei kibocsatok

ezzel kapcsolatos vizsgadlatok megallapitasai
alapjan szintén jelent@s, mintegy 16 millié forint
Osszegl fellgyeleti birsag kiszabasara kerllt sor.
Ezen birsdgszankciék nagyobbik része egyetlen
kibocsatét érintett, mely esetében az MNB a
t6zsdei kereskedés felfliggesztése szankciot is

alkalmazta.

Kibocsatoi engedélyezési  teriileten az |
negyedévben 377 hatdrozat és négy végzés
szliletett. Az MNB jovahagyta a Magyar Olaj- és

Gazipari Nyilvdnosan M{kod6é Részvénytdrsasag

altal a Tiszai Vegyi Kombinat Nyilvanosan
Mikodé Részvénytdrsasag valamennyi

torzsrészvényére tett onkéntes vételi ajanlatat,
tovabba harom kibocsatd kotvény kibocsatasi
programjat. Ezeken felll nyilvdntartdsba vett
befektetési alapot,
alapot pedig

tizenhat (j tizenhdrom
befektetési

nyilvantartasbol.

torolt a

A biztositasi szektor prudencialis
felligyelete

2015. marcius végén 52 biztositd (egyesilet,
részvénytarsasag) tartozott a felligyelt biztositoi
intézményi korbe.

2015. 1.
szektorban harom atfogd és egy utdvizsgdlatot

negyedévében az MNB a biztositasi

inditott. A vizsgalatok sordn az MNB kiemelt
figyelmet fordit a Szolvencia Il kdvetelményeinek
valo megfelelés elGkészitésére tett |épésekre (pl.
vallalatiranyitas, jelentési rendszerek kialakitasa),
a jutalékszabalyokra, valamint az intézmények
allomanykezelési tevékenységére és a
t6kekovetelményeknek valé megfelelésére. Egy
életbiztositd és egy nem-életbiztositd vizsgalata
zarult le a targyidészakban. A vizsgalatok soran
feltart

folyamatos felligyelés keretében tapasztaltakat,

hidnyossagok megerdsitették a
mely szerint a bels6 kontrollok kiépitettsége nem
felelt
el6irasoknak és az

mértékben a
MNB

meg teljes jogszabalyi

altal tamasztott
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elvardsoknak. Az allomanykezelési tevékenység

esetén az MNB ismétl6dé hianyossagokat
tapasztalt, illetve a t6kemegfeleléssel

kapcsolatos el6zetes megdllapitasok is igazolast
nyertek. Az MNB minden esetben azonnal
megtette a sziikséges intézkedéseket a feltart
hidnyossagokkal kapcsolatosan: hatarozati
kotelezéseket fogalmazott meg és

szabott ki.

birsagot

A Szolvencia Il szabdlyrendszerre torténé 2016.
janudr 1-jei atallas fontos |épése volt az egyes

biztositéi csoportok felligyelésében illetékes
hatdsagok egyluttm(ikodésének kereteit

meghatarozd egylittmkodési megadllapoddsok
(coordination arrangement) alairasa, amely egy
tobbéves, szdmos egyeztetést magdba foglald, az
MNB  aktiv  kozre-m(kodésével kialakitott
folyamat lezarasat jelentette. Az MNB 2015.
marcius 26-an nyolc egytttmdkodési megalla-
podast irt ala az illetékes tarsfelligyeletekkel, a
szabalyozéi t6kekovetelmény szamitashoz belsd

modellt, illetve a részleges bels6 modellt
alkalmazé, Magyarorszagon lednyvallalattal

rendelkezé biztositdi csoportokra vonatkozdan.

A nemzetkozi szint(i munkaval parhuzamosan az
MNB 2015. 1.
szabalyrendszer kereteihez illeszkedé felligyelési
melyet 2016.
alkalmaz. Ennek soran elkészilt az aktualizalt, a

negyedévben is folytatta az (j

maodszertan kialakitasat, évtol
kockazatok értékelése soran hasznalandd un.
kockazati étlap, valamint folyamatban van a
teljes mddszertani keret-rendszer meguijitdsa. Az
Uj mddszertan amellett, hogy megfelel a
Szolvencia Il rendszer elvardsainak, megvaldsitja
az uj, lGzleti modell alapu fellgyelési szemlélet

gyakorlatba torténé atliltetését is.

kiadott
visszamérését

Az MNB az elmult évben

nyugdijbiztositasi  ajanldsanak
szolgdlé adat- és informacidbekérés alapjan
megallapitotta, hogy a piac fontos Iépéseket tett
az ajanlasban  megfogalmazott elvardsok
érdekében. A

koltségterhelése mar illeszkedik az ajanlasban

teljesitése termékek

rogzitett szinthez, azonban egyéb terileteken,



elsG-sorban a termékek életciklus szemléletére,

illetve az élethosszig tartd jaradékopcidéra
vonatkozdan tovabbi |épések sziikségesek. Az
MNB 2015. .

szereplGivel torténd egylttmikodés jegyében

negyedévében a szektor

részletes visszajelzést adott a visszamérés
eredményérél, ezzel is tamogatva az

intézményeket az  lgyfélérdekek  lehet6

legteljesebb  mértékben torténd figyelembe

vételében.

Pénzarak, pénziigyi vallalkozasok és
kozvetitok feliigyelete

2015. marcius végén 91 kiilonb6z6 pénztar

nyugdijpénztar, O©Onkéntes pénztar,
nyugdijszolgdltato)

feligyelt pénztari intézményi korbe, tovabba 257

(magan
foglalkoztatdi tartozott a
tartozott a felligyelt pénzigyi
664 a felligyelt pénzpiaci

kozvetit6k és 454 a felligyelt biztositaskozvetitGk

intézmény
vallalkozasok,
intézményi korbe.

Az MNB 2015. 1.
vallalkozas,

negyedévében két pénziigyi
valamint egy
inditott tervezett

flggetlen
biztositaskozvetit6 esetében
célvizsgalatot. Emellett az id&szakban hdarom
fliggetlen biztositaskozvetit6nél célvizsgalat volt
folyamatban, egy pedig hatarozattal lezarasra
kerilt, melyben az MNB felszélitotta a kdzvetit6t
a tapasztalt jogsértések megsziintetésére,
tovdbba 2 millié forint dsszegli birsagot szabott
ki.

Az MNB a biztositasi termékek bemutatdsat,
0sszehasonlitasat szolgdld és a
biztositaskozvetités soran hasznalt elektronikus
felliletekhez kapcsolddd ajanlasardl széleskord

szakmai konzultaciét folytatott. Az ajanlds célja,
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hogy az els6-sorban személyes értékesitési
modellre optimalizalt kérnyezetben a jogszabaly
alapjan irdnyt mutasson az elektronikus
fellleteken végzett biztositaskdzvetitéshez. Az
ajanlas az EIOPA 0sszehasonlitd feliiletekre
vonatkozd jé gyakorlatokrél szolé jelentésére,
valamint az internetes biztositasértékesitéssel
kapcsolatos véleményére tamaszkodik. Ezeket az
MNB kiegészitette a hazai gyakorlatbdl és

fellgyelésbél szerzett tapasztalatokkal.

befektetési
visszassagok  kis

szektort az
vallalkozdsoknal  feltart
mértékben érintették. Ezek a szektor egészét
tekintve elszigetelt eseteknek tekinthet6k. Két
volt

A pénztari egyes

egészségpénztarnal sziikség atmeneti
kifizetési tilalom elrendelésére a tagok egyéni
szamlaja értékének megdvdsa érdekében, a DRB
Bankcsoporthoz tartozé bankoknal folyészamlan
betétben  tartott

vonatkozdan. E két egészségpénztar taglétszdma

és lekotott vagyonra
egyltt mindosszesen 3 szazalékat teszi ki a teljes
hazai egészségpénztari szektornak. A pénzarakba
MNB dltal folyamatosan
végzett monitoring alapjan tovabbra is erés,
befektetési
jellemz6en lényegesen alacsonyabb kitettséglik

vetett bizalom az
amelyet a kockdzatoknak valé

is magyaraz.

A pénztéri szektorban 6sszesen 15 3atfogd és 1

célvizsgalat  volt  folyamatban 2015 I
negyedévében, amibdl 4 onkéntes

nyugdijpénztari és 2 magannyugdijpénztari
vizsgadlat 2015. marcius 31-ig

onkéntes

lezarult; két
nyugdijpénztar esetében

fogyasztovédelmi birsag kiszabdsara is sor kerdilt.



4. Az MNB fogyasztovédelmi tevékenysége

Az elszamolassal és
szerz6désmaddositassal kapcsolatos
fogyasztovédelmi tevékenység

Az MNB fogyasztovédelmi feladatai kozil 2015. 1.

negyedévében kiemelkedett a fogyasztoi
hitelszerz6désekkel kapcsolatos elszamolasi és
szerz6désmddosulasi feladatok tdmogatasa és
hattér
kertlt a

fellgyelése. A jogszabalyi kialakitasat

kovetéen kozéppontba varhatdan
kockdazatok
megel&zése. Ennek érdekében az MNB jelent6s
tartott a  pénzigyi

intézményekkel és érdekképviseleti szerveikkel,

felmerilé azonositasa, azok

szamu  egyeztetést
akik ezaltal meg-ismerték az MNB allaspontjat az
elszamolassal és szerz8désmaodosuldssal
Osszefliggd jogkérdésekben. Ez széles korben
el6segitette az egységes jogértelmezést. A piaci
szerepl6k szamos kérdést intéztek az MNB-hez,
melyek alapjan azonositani lehetett azokat a
fokozottabb felligyeleti
tobb esetben

ravilagitottak arra, hogy a pénzligyi intézmények

pontokat, amelyek

figyelmet igényelnek, illetve

jogértelmezése esetenként téves. Az
egyeztetések sordn és a beérkez6 kérdésekbdl
szerzett tapasztalatok, azonositott kockazatok
alapjan a pénzigyi intézmények szamara az MNB

a honlapjan elérhet6 aloldalt hozott létre, amely

tobbek kozott ,kérdezz-felelek” formaban,
iratmintak elérhetGségével és egyéb
segédletekkel tamogatast nyujt a pénzigyi

intézmények szdmara.. Az aloldal |étrehozdsanak
els6dleges célja volt,
pénzigyi

iratmintakat,

hogy egységesitse a

intézmények  altal  alkalmazott
gyors

felmer(ilé kérdésekre, tovabba egy helyen tegye

valaszt  biztositson a
elérhetévé a pénziigyi intézmények szdmara az
elszdmolassal és
feladatok
ellatdsdhoz. Az MNB a legnagyobb Ugyfélkorrel

informacidkat az

szerz6désmodosuldssal  kapcsolatos

rendelkez6 pénzigyi intézmények esetében mar
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az elszamoldsok lebonyolitdsat megel6zGen

vizsgalta, hogy a piaci szerepl6k az MNB
vonatkozd rendelete modszertananak

alakitottak-e ki az elszamolasi

alapelveket és a szamitasi algoritmusokat. Az

megfelel6en

esetenkénti - a jogszabalyoknak ellentmondd -
modszertani eltéréseket az MNB haladéktalanul
korrigdltatta az intézményekkel. Az el6zetes
hogy a
esetekben a bankok megfelel6en lltették at az
képletet.

megjegyezni, hogy az MNB el6zetes médszertani

vizsgalat megallapitotta, vizsgalt

elszamolasi Fontos azonban
vizsgalata nem jelenti a fellgyelt intézmények
elszamolasi mddszertandnak engedélyezését,

auditalasat.

Az elszdmoldssal és szerz6désmodosuldssal

Osszefliggésben elvégzendd6 feladatok
elladtdsanak nyomon kovetését és szoros
feligyeletét biztositia a mintegy 309 -

elszamolassal érintett - pénzigyi intézményt
felolel6 témavizsgalat. A vizsgdlat elsGdleges

célja, hogy az el6zetes informdacidk alapjan
lehet6ség szerint megel6zze a fogyasztok

szamara karos, jogszer(tlen magatartasokat,

illetve  azokat miel6bb  azonositsa  és
megsziintesse. Ennek érdekében az egyes

jogszabalyi el6irdsok végrehajtasat a felkésziilési
szakaszban, a végrehajtds soran, tovabba azt
kovetben is vizsgalja az MNB. A vizsgalati és
elemzési tevékenységet az elszamoldssal és
szerz6désmodosuldssal 6sszefliggésben elrendelt
rendkivili és rendszeres adatszolgaltatas is
tdmogatja. A vizsgalatok varhatéan 2016. I.
negyedévben keriilnek lezdrasra, ezaltal az
elszamolasi folyamatot annak lezarasaig nyomon

koveti az MNB.

Az elszamoldssal 6sszefliggésben tovabbi kiemelt
feladatként jelentkezik a 2010. november 26-at
kdvetS id6szakra vonatkozé ASZF-ek vizsgélata.
Ezen a vizsgalatok sordn az MNB kozérdeki



kereset formdjaban pert indit, amennyiben az

adott pénzigyi intézmény dltalanos, illetve
egyedileg meg nem tdrgyalt szerz6déses
feltételeiben foglalt, fogyasztékkal kotott

forintalapu, illetve devizaalapinak nem minésiilé
deviza hitel-, kolcson-, illetve pénzigyi lizing-
szerz6dései, a 2010. november 27. napja és
2014. julius 19. napja kozotti idészakban az
egyoldald kamat-, koltség-, illetve dijemelés
lehet6ségét tartalmazzak. Jogszabaly mddositas
tette lehetévé a pénzigyi intézmények szdmara,
peres

nyilatkozzanak az egyoldald kamat-, koltség-,

hogy - a eljdrast megel6zend6 -
illetve dijemelés mell6zésérél, vagy arrdl, hogy
ugyan éltek ennek lehet6ségével, azonban sajat
dontésik alapjan az elszamolds ald bevonjak a
2010. november 26-at kovetS id&szakot is. Az
eddigi pénziigyi
intézmények tobbsége nyilatkozik arrdl, hogy

tapasztalatok alapjan a
nem éltek az egyoldali emeléssel, vagy éltek, de
2010.
november 26. utani idGszakot is. A pénziigyi

bevonjak az elszamoldas korébe a
intézmények kisebb része valasztja a peres utat.
Az MNB 2015. aprilis 30-ig valamennyi szlikséges

esetben meginditja a kozérdek keresetet.

Fogyasztovédelmi vizsgalatok

A 2015. I. negyedévében az MNB 0Osszesen 193
db 6ndllé fogyasztovédelmi vizsgalatot zart le, és
Osszesen 6.550.000 Ft birsagot szabott ki.
427
fogyasztovédelmi vizsgalatot inditott, melybdl

Ugyanezen id6szakban onallo
309 az elszamolassal kapcsolatos témavizsgalat.
Egyedi kérelemre 97, hivatalbél 21 vizsgalat
indult. A

vizsgalatok fékuszaban tobbek kdzott az érintett

meginditott  fogyasztovédelmi

intézmények  panaszkezelési  tevékenysége,

gyakorlata 4ll, emellett a tajékoztatasi,
kereskedelmi kommunikacid is targyat képezi a
terlletekkel

vizsgalatoknak. A prudencidlis

egyuttmiikdodve tovabbi hat kozos vizsgalat
indult,

fogyasztovédelmi jogszabalyok érvényesilését az

amelyek sordan az MNB ellenérzi a

adott intézmények esetében.
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A pénzpiaci szektorban lezart fogyasztovédelmi
vizsgalatok jellemzéen a KHR-rel kapcsolatos
tdjékoztatdsi kotelezettség betartdsanak, a
kereskedelmi kommunikacidnak, a
szerz6déskotést megel6z6 tajékoztatdsnak, a
tablazatok

el6torlesztési dij

torlesztési megkuldésének, az
felszamitasanak, a
id6szakos

panaszkezelési  gyakorlatnak, az

tdjékoztatdsi kotelezettség betartdsanak, az
egyoldalu hitelszerz6dés-mddositasra vonatkozd
kozvetett és kozvetlen tdjékoztatasi
THM

maximalizdlasnak, a dijak, koltségek devizaban

kotelezettség betartdsanak, a
torténd meghatdrozasanak, a Magatartdsi Kodex
IV. és V. fejezetében foglaltak betartasanak,
valamint a gyljt6szamla hitelekkel kapcsolatos
tdjékoztatdsi kotelezettség betartdsanak az

terjedtek ki. A

vizsgalatok

ellenGrzésére lezart

fogyasztovédelmi esetében a
vizsgalati megadllapitasok intézményenként igen
eltéréek voltak. Altaldanossagban megallapithato,
hogy a pénzpiacot érint6 vizsgalatok a KHR-rel
kapcsolatos

tdjékoztatdsi  kotelezettség, a

kereskedelmi  kommunikacié, valamint a
panaszkezelési gyakorlat vonatkozdsdban szamos

intézménynél tartak fel hianyossagokat.

A biztositasi szektort érint6 vizsgalatok targyat

képezte az ellendérzés ala vont
biztositotarsasagok panaszkezelési gyakorlata

mellett, a szerz6déskotést megel6z6 tajékoztatds
nyujtasa, a kgfb karrendezési, illetve a kotelez§
felel6sségbiztositasok dijhirdetési- és

dijértesitési gyakorlatanak, valamint annak

vizsgalata, hogy a kgfb szerz6dések torlése
esetén megfelel6 tdjékoztatast kapnak-e az

Ggyfelek a szerz6dés megszlinésének hatalyarol.

A korabbiakhoz hasonléan 2015. l.
negyedévében tovabbra is kiemelkedd
jelent6séggel birt a kgfb  hirdetmények
folyamatos ellendrzése. Ezen id&szakban
O0sszesen 14 alkalommal hirdettek meg a

biztositok kgfb dijtarifat, amelyekbél egy esetben
sem keriilt sor intézkedés alkalmazasara.



Ugyanezen idGszakban az MNB két befektetési
vallalkozasnal fogyasztévédelmi célvizsgalatban
ellenérizte az intézmények reklamozasi, illetve
Ugyféltdjékoztatasi tevékenységét. A vizsgalatok
a kereskedelmi kommunikaciéd tekintetében
allapitottak meg hidnyossagokat, a tajékoztatasi
MNB a
félretdjékoztatasat

kotelezettség vizsgalata soran az

fogyasztok sulyos

eredményez6 jogszabdlyellenes magatartdst

nem tart fel.

2015. 1.
teriilet és a prudencialis terllet egymassal

negyedévében a fogyasztévédelmi

egylttm(ikddve — valamennyi szektort érintGen —
kozosen végzett atfogd és célvizsgalatokat. A
kozosen végzett vizsgdlatok kozil az MNB hetet
zart le és 6sszesen 11.700.000 Ft birsagot szabott
ki. Az ellen6rzés ald vont pénziigyi szervezetek
tobb
fogyasztovédelmi szempontu vizsgalata kiterjedt

éves tevékenységét atfogd

az érintett pénzligyi szervezetek panaszkezelési,

Ggyfélszolgdlati tevékenységének, tovabba a

szerz6déskotés el6tti, a szerz6dés fenndllasa,

illetve  megszlinése tekintetében fennalld
tdjékoztatdsi  kotelezettségek teljesitésének,

illetve moddjanak vizsgdlatara, a szolgdltatok
tgyfeleik bank-, biztositasi, befektetési, pénztari
titoknak mindsil6 adatainak kezelésére, a

szolgdltatdéi  honlapok informdacidtartalmanak

ellenBrzésére.

Tdajékoztatasi tevékenység
Ugyfélszolgalat és beadvanykezelés

Az MNB Pénziigyi Fogyasztévédelmi Kozpontja
2015. I. negyedévében tobb mint 16 ezer
ugyfélmegkeresést regisztralt. Ez jelent8sen
meghaladja a korabbi negyedévek értékeit, az
el6z6 év azonos id6szakahoz képest 55%-0s
emelkedés tapasztalhaté. Az lgyfeleknek négy
csatornan van lehet6ségiik kapcsolatba lépni az
MNB Pénzligyi Fogyasztd-védelmi Kozpontjaval:
telefonon, e-mailben, személyesen, illetve irdsos

beadvany atjan.
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4. dbra: Ugyfélmegkeresések beérkezési csatorna
szerint (2015. 1.)

o

W Beadvany mEmail mSzemélyes mTelefon
A leggyakrabban hasznalt tajékoztatasi csatorna
a telefonos Ulgyfélszolgdlat volt, mely 3 hénap

alatt tobb mint 11 ezer hivast fogadott.

A megkeresések a targyiddszakban jellemzéen az

elszdmolasi és forintositasi jogszabalyokkal
kapcsolatosak voltak, de nagy szdmban jelentek
meg a tékepiaci szektor egyes szereplGinél

bekovetkezett visszaélésekkel Osszefliggd
kérdések is. Mivel az els6 negyedév végéig a
fogyasztok kis része kapta kézhez az elszamolasi
tdjékoztatd levelet hitelez6jétdl, ezért az ezzel
kapcsolatos megkeresések jelent6s része
tdjékoztataskérd jellegl volt, azonban a masodik
negyedévben varhatéan megjelennek majd az
folyamatban
hibakra,

vonatkozo fogyasztdi panaszok is.

elszamolasi esetlegesen

bekovetkezd pontatlansagokra

A fogyasztoi megkeresésekben foglaltak tébb
tartak fel
szolgdltatdi gyakorlatot, amely alapjan lehetGség

esetben megkérdGjelezhetd
nyilt a szolgaltatéi magatartds korrekcidjanak

elrendelésére, illetve a szolgdltatd

szankcionalasara.



5. dbra: Ugyfélmegkeresések darabszama szektor és
beérkezési csatorna szerint (2015. 1.)
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Pénztdr Tokepiac Altalanos

érdekl&dés

Biztositds Pénzpiac

mBeadvany mEmail mSzemélyes mTelefon

Elszamolassal kapcsolatos tajékoztatas

2015. mdrcius elejére az MNB az 6sszes bankhoz
és takarékszovetkezethez eljuttatta a ,Navigdtor
Extra — Egy percben az elszdmoldsrol” cim(
célia a fogyasztok

kiadvanydt, melyek

tdjékoztatdsa a fidkokban az elszamoldssal
kapcsolatos teend6krdl és jogaikrél. A kozosségi
kommunikdciés kampany részeként a kilonbo6zé
ko6zosségi oldalakon 12 vided interju jelent meg,
melyekben az MNB vezet6i az elszamolashoz
kapcsolédd egy-egy témakorben elsé kézbdl

nyujtanak tdjékoztatdst a fogyasztdk szamara.
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6. dbra: ,,Navigator Extra — Egy percben az
elszamolasrol” cimd kiadvany

PEMZUGY] MAVIGATOR

Bty pers e az
elszamolasrl

LS

A pénziigyi kultura fejlesztése

Az MNB
Fogyasztovédelmi

altal tdmogatott
Civil Halé 2014

valamint ,, Az Elszdmoldsi Torvénnyel kapcsolatos

»Pénzigyi
palyazat
széleskor(i fogyasztoi tajékoztatast eldsegitd
pénziigyi fogyasztévédelmi program” keretében

targyid6-szakban 20 fogyasztovédelmi
tevékenységet végz6 civil szervezet dltal

Osszesen 288 rendezvény megtartasara kertlt
sor. A civil szervezetek tdjékoztatdsa céljabdl 3
civil férum keriilt megrendezésre, tobbek kozott
a Fair Bank torvény, az elszamolasi tajékoztatas
azokhoz

valamint a brdkerlgyek és az

kapcsolodé kartalanitas témakorében.

A Pénzlgyi Navigdtor tdjékoztatédfiizet sorozat
keretében az elsé negyedévben 10 kiadvany
jelent meg elektronikus uUton, amelyek kozil 5
flizet nyomtatott formaban is kiadasra keriilt.



5. Szanalas

Az MNB szanalasi feladatait 2015-ben mar Uj
szervezeti keretek kozott, két igazgatdsaggal és

lgyvezet6 igazgatdval latja el a Monetdris
politikaért, pénziigyi stabilitasért és
hitelosztonzésért felel6s alelndk kozvetlen

irdnyitasa alatt.

Az els6 negyedévben az MNB altal feltart

t6kepiaci  visszaélések folyomdnyaként a
szandlasi feladatkérében eljagr6 MNB to6bb

intézménynél is vizsgalta, hogy fenndllnak-e az

érintett intézmény szandlas ald vonasanak
torvényben meghatdrozott feltételei (DRB Dél-
ERB Eszak-

magyarorszagi Regionalis Bank Zrt, BRB Buda

Dunantuli Regionalis Bank Zrt.,
Regionalis Bank Zrt., Dél-Dunantuli Takarék Bank
Zrt., valamint a Buda-Cash Brokerhaz 7rt.). A
szanalas ald vonas feltételei a megallapitasok
szerint egyik esetben sem teljesiiltek.

A szandldsi terilet aktiv szerepet vallalt a
betétesek kartalanitdsa érdekében az Orszagos
Betétbiztositasi Alap (OBA) részére nyujtott MNB
likviditasi kdlcson biztositasaban is.

A szakterllet 2015 els6 negyedévének egyik
legfontosabb feladata az MKB Bank Zrt. (MKB)
reorganizaciéjanak meg-tervezése és elinditasa
volt, mely folyamat sordn alapveté cél, hogy az
elhatdrozott szerkezetdtalakitds jegyében az
MKB  Bank korabbi

veszteségeiben markdns szerepet jatszd rossz

felgyorsitjia a évek

portfélidelemek levalasztasat. A
portfoliodtisztitassal parhuzamosan kerdl sor a
bankcsoport szerkezetatalakitdsara, a koltségek
MNB - az MKB
menedzsmentjével egylttmikddésben — minden

lefaragdsara. Az

rendelkezésre allé eszkdzével biztositja az

atalakitasi folyamat zokken6mentességét, azaz a
program végrehajtasara ugy keril sor, hogy az
hatassal ne banki

semmilyen legyen a

szolgaltatasok folytonossagara.
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A szandlasi feladatkorében eljaré6 MNB a

kordbban meghirdetett palydzat elbiralasat
kovet6en, 2015. els6 negyedév-ében kozzétette
a fuggetlen értékel6k névjegyzékét, valamint a
Szandlasi torvény altal elGirt féléves hataridd
betartdasa mellett ismételten nyilt palydzatot
hirdetett a fliggetlen értékelSk szamara. Az MNB
az MKB szanalasi eljarasahoz kapcsoldddéan —
jogszabdlyi elvarasok alapjan — az utdlagos,
végleges flggetlen értékelés elvégzése céljabdl
2015 fuggetlen

kirendelésérdl intézkedett.

marciusaban értékel6

A szandlasi feladatkorében eljdré6 MNB szdmos
elGterjesztést, tajékoztatdt és jelentést készitett
2015 els6 negyedév-ében a Pénziigyi Stabilitasi
Tanacs (PST) és az lgazgatdsag (IG) részére,
tobbek kdzott a szanalas alatt allo MKB Bank Zrt.
kapcsan gyakorolt dontési hataskorokrél, az MKB
Bankra vonatkozd szandlasi és reorganizaciés
akciotervrél, a fliggetlen értékelés kapcsan
felmerild koltségekrél, az OBA kérelmére a DRB
Bankcsoportot alkoté OBA tagintézeteknél 1évég,
befagyasztott betétek
kotelezettség teljesitésére az MNB altal nyujtott,
likviditasi
hitelnyajtasrol, valamint a szanalasi biztosok altal

miatti  kartalanitasi

célu kélcsonre vonatkozd

meghozott dontésekrdl havi rendszerességgel.

Az év els6 negyedévében intenziv szakmai
el6késziletek torténtek a szanaldsi kollégium
feldllitdsa és annak elsé lilésének megszervezése
érdekében. A szandldsi terllet aktiv szerepet
vallalt tovdbba a szabdlyozasi kornyezet
alakitasaban mind Eurdpai Uniés, mind hazai

szinten.

A teriilet szakértGi szamara a nemzetkozi és
szervezetek szandladssal foglalkozd
betoltott aktiv

lehet6ség nyilik a

europai
munkacsoportjaiban

szerepvallalasuk kapcsan
nemzetkozi szanalasi

legjobb gyakorlatok

megismerésére és azok hazai alkalmazdsara. E



korben fontos kiemelni az Eurdpai
Bankhatdsaggal (EBA) folytatott
egylttm(ikodést, neveze-tesen a hitelintézetek
és a befektetési vallalkozdsok helyreallitasardl és
szanalasardl szél6é eurdpai unids irdanyelv (Bank
Recovery and Resolution Directive — BRRD) egyes
rendelkezéseit értelmezé szakértdi haldzatban
(4n. BBRD ,Q&A network”), és az EBA tobb
szanalassal és valsagkezelésével foglalkozd
munkacsoportjaban, testlletében torténd
szerepvallalast.

Az els6é negyedévben megkezdddtek a szandlasi
témaju EBA irdnymutatdsok hazai jogba torténd
atiltetésének el6késziiletei is.
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6. Devizatartalékok

2015 els6 negyedévének végén az MNB hivatalos
devizatartalékainak nagysdga 36,9 milliard eurd
volt, ami 2,3 milliard eurd novekedést jelent a
2015. év végi 34,6 milliard eurds értékhez
képest.

A devizatartalékok alakuldsat elsGsorban az
aldbbi tételek befolyasoltdk az elmult negyedév
soran.

Az Allamaddssag Kezelé Kdzpont addssagkezelési
tevékenysége a februdr 3-i 1,5 millidard dollar
névértékl kotvénylejarat ellenére 6sszességében
40
devizatartalékokat.

mintegy milli6 eurdval novelte a

Ezzel szemben a Magyar

Allamkincstar devizabefolyasainak és
kifizetéseinek egyenlege a negyedévben mintegy
100 millio eurdval csokkentette a tartalékot. A
monetdaris célid mlveletek hozzavet6leg nettd 1
millidrd eurdval novelték, mig a devizahitelek
konverzidjahoz kothetd lehivdsok mintegy 500
milli6 eurdval csokkentették a tartalékok
nagysdgat. A tartalékon elért eredmény ebben az
id6szakban mintegy 40 millié eurd, mig a piaci
arfolyamok vdltozdsdbdél fakadd atértékelési
kilonbozet kozel 1,1 millidard eurd novekedést
jelentettek. 2015 elsé negyedévében az Eurdpai
Bizottsagtdl kozel 1 milliard eurd nettd transzfer

érkezett.

7. abra: A devizatartalék nagysaganak alakulasa (millidard EUR)
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7. Készpénz-logisztikai tevékenység

A forgalomban lévé készpénz

A forgalomban [év6 készpénzallomany értéke
2015. marcius végén 3769,9 millidrd forint volt,
melynek atlagos negyedéves értéke (a szezondlis
hatdsok kisziirésével) az el6z6 év hasonld
id6szakdhoz képest 469 millidrd forintos (14
mutat. A

szazalékos) novekedést

készpénzallomany emelkedésének legfébb oka

tovabbra is arra vezethet§ vissza, hogy a
készpénzben vald megtakaritas
alternativakoltsége hosszi  ideje  tartdsan

alacsony.

8. dbra: A forgalomban |évG készpénz értéke a gazdasagban

milliadrd forint
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1900

2007. 1. n.év
2007. 11. n.év
2007. 11I. n.év -
2007. IV. n.év -

2008. |. n.év
2008. 1l. n.év -
2008. III. n.év -
2008. IV. n.év -

2009. |. n.év

2009. 1. n.év -
2009. 1. n.év -
2009. IV. n.év -

2010. |. n.év

2010. 1. n.év

Készpénzallomany

Megjegyzés: A 2015. 1.

2010, 11l n.év -

2010, IV, n.év -
2011. I. n.év -
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2012. 1. n.év -
2013. . n.év
2013. 1l. n.év
2014. 1. n.év
2014. 1. n.év
2014. 1. n.év |
2015. . n.év

2012. 1l. n.év
2014. IV. n.év -

2011. IL. n.év -
2011, 11l n.éw -
2011. IV. n.év
2012 111 n.év -
2012, IV. n.év
2013. 11l n.év -|
2013. IV, n.év

negyedévi GDP adat MNB becslés.



A forgalomban I|évé bankjegyek és
érmék

A forgalomban lévé bankjegyek értéke 3707,1
millidard forint, mennyisége 371,8 millié darab
volt 2015 els6 negyedévének utolsé napjan. Ez
értékben 13,6

tekintve pedig 9,5 szazalékos novekedést jelent

szazalékos, a mennyiséget

az el6z6 év azonos idG6szakdhoz képest. E

dinamikus novekedés leginkdbb a huszezer

forintosokat jellemezte.

A forgalomban lévé érmék értéke 55,1 milliard
forint, mennyisége 1442,7 millié darab volt 2015.
marcius végén. Ez értékben 7,5 szazalékos, a
mennyiséget tekintve 6,7 szdzalékos névekedést
mutat az el6z6 év elsé negyedévi adatdhoz
viszonyitva. A forgalombdviilés valamennyi
cimletet érintette, ezen beliil kiemelten hatott a

200 és az 5 forintos érmékre.

1. tablazat: Forgalomban lévé bankjegyek és érmeék’
(2015. marcius 31-i adatok)

20 000 forint 114,9 2298,1 30,9% 62,0%
10 000 forint 117,0 1169,7 31,5% 31,6%
5000 forint 23,8 118,9 6,4% 3,2%
2 000 forint 22,4 44,8 6,0% 1,2%
1 000 forint 57,5 57,5 15,5% 1,5%
500 forint 36,2 18,1 9,7% 0,5%
Osszesen 371,8 3707,1 100,0 100,0

200 forint 112,1 22,4 7,8% 40,6%
100 forint 154,3 15,4 10,7% 28,0%
50 forint 134,5 6,7 9,3% 12,2%
20 forint 257,2 5,2 17,8% 9,3%
10 forint 301,8 3,0 20,9% 5,5%

5 forint 482,8 2,4 33,5% 4,4%
Osszesen 1442,7 55,1 100,0 100,0

® A tablazat nem tartalmazza a jegybank altal kibocsatott emlékérmék és emlékbankjegyek allomanyat, melyek
névértéken a forgalomban Iévé fizetGeszkdzok kozé tartoznak.
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A készpénzhamisitas megel6zését,
visszaszoritasat szolgalo tevékenység

A forintbankjegyek hamisitasa tovabbra kedvezé
hatdrok kozott valtozik. A 2015 elsé hdrom
hdnapjdban a készpénzforgalombdl kiszlirt 574
darab hamisitvany 2014 azonos iddszakahoz
képest kismértékl csokkenést, mig a megel6z6
negyedévhez hasonlitva — novekedést tikroz. A
hamisitdsnak ez a mértéke - a forinthoz hasonlé
nemzeti valutdk sordban - tovabbra s

kedvezdének tekinthetd.

A lefoglalt forint hamisitvanyok tobbsége
tovabbra is a magasabb értékd cimletek, féként a
10 000 és a 20 000 valamint az 5 000 forintos
bankjegyek kozll kerdlt ki. A hamisitasok
modszereit véltozatlanul az irodai sokszorositd
eszk6zok  (szines  fénymasoldk, printerek)
haszndlata jellemzi. A ratekintésre esetenként
megtévesztének bizonyuld hamisitvanyok, ugy
egyszerl érzékszervi vizsgalatokkal (tapintdssal,
fény felé tartva atnézetben vagy mozgatassal),
mint pénztarakban alkalmazott kombinalt UV-A
és UV-C lampa alatti ellendrzéssel kiszlrheték.

9. dbra: A forint hamisitdsanak negyedévenkénti alakulasa
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2007, 1. n.év
200711 n.éw
200710, néy
2007, IV, n.év
2008, 1, n.év
2008, 11, n.éw
2008 11, n.év
2008, IV, n.év
2009, 1. n.év
2009, 11 néw
2009, 11, n.év
2009, IV, név
2010, 1. n.év

2010, 11, n.éw

2010, 11, n.év

2010, 1V, n.év
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2011, 1. n.év
2011, 11 n.éw
2011 1. n.éy
2011, IV, n.év
2012, 1. n.év
201211 néw
2012, 1. n.éy
20120 IV név
2013, 1. n.év
201311 n.éw
2013, 11, név
2013, IV, n.év
2014, 1. n.év
2014, 11, n.éw
2014, 11, n.év
2014, IV, n.év
2015, 1. n.éy



10. 4bra: A fellelt forintbankjegy-hamisitvanyok
cimletenkénti megoszlasa 2015 els6 negyedévben4
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A hamis valutdk el6forduldsa tovabbra sem
jegybank 602 darab
kiilonb6z6 valutahamisitvanyt, ezen belil 502
darab hamis euro bankjegyet vizsgaltak az elsé

jelentés, a szakértGi

negyedév soran.

* Az 4bra nem tartalmazza az 1000 forintos cimletet,
annak elenyész6 mennyisége miatt.
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Megujulnak a forint bankjegyek

A Magyar Nemzeti Bank a 2014 és 2018 kozotti
id6szakban megujitia a jelenleg forgalomban
lév6  bankjegysorozatot, s  Ujratervezett,
tovabbfejlesztett, a pénzfeldolgozd gépek és
automatdk altal tamasztott készpénzforgalmi
igényeknek megfelel6, egyben a hamisitdsok
ellen is korszerlien védett bankjegyeket bocsat
ki. A jegybank a hat cimletet tartalmazé hazai
bankjegysorozatbdl els6ként a tizezer forintost
Ujitotta meg, mely 2014. szeptember 2-t6l valt
torvényes fizet6eszkdzzé. A megujitott 10 000
forintos bankjegyek 2014 decemberétél a
lanc szereplSinek megfelel6

felkésziilését kbvet6en fokozatosan jelentek meg

készpénzellatasi

a készpénzforgalomban, s az els6 negyedév
végére a forgalomban |év6 Osszes 10 000

forintoson belll ardnyuk mar elérte a 37%-ot. A

10 000 forintos kordbbi cimletvaltozatai
tovéabbra is forgalomban maradnak,
bevonasukrél a jegybank - atfogé

készpénzszakmai szempontokat mérlegelve —
késébb dont.



11. abra: A megujitott 10 000 forintos bankjegy forgalomban lIévé mennyisége és aranya az adott cimletérték teljes

forgalomban levé mennyiségéhez viszonyitva
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Emlékérme-kibocsatas

A Magyar Nemzeti Bankrdl szélé torvény
értelmében az MNB jogosult bankjegy- és
érmekibocsatasra-ideértve az emlékbankjegyet
és az emlékérmét is, amelyek Magyarorszag
torvényes  fizet6eszkozei. Az  idei
negyedévben az MNB kibocsatotta a 2015. évi

emlékérme-program elsé két érméjét.

elsé

2014-t6l minden nemesfémbdl készilt
emlékérmét olcsébb alapanyagu, szinesfém

valtozatban is kibocsat az MNB, ezzel kedvezve
azoknak az érdekl6déknek, akik egy-egy téma
m(ivészi megvaldsitdsdt mérsékeltebb aron
szeretnék megvasarolni. Emellett az MNB és a
Magyar Pénzver6 Zrt. a fiatalabb korosztdly
érmegyljtési kedvét kivanja Osztondzni azzal,
hogy szamukra is megfizethetévé teszi az
emlékérméket. igy az eziist érmék sulytdl és
nemesfémtartalomtdl fliggéen 10 000 vagy 5000
forint névértékld veretével azonos éremképpel,
2000 szinesfém

valtozatban is elkészilnek.

forintos névértékben,

Emlékérme Csok Istvan sziiletésének
150. évforduléjara

Az MNB 2015. februar 27-én bocsatotta ki a Csok
Csok 150 emlékév
keretében. Hosszu pdlyaja soran Csok egyike volt

Istvan emlékérmét, a
a legtobb hazai és kilfoldi elismerést, dijat nyert
magyar festéknek. Az évforduléra 10 000 Ft-os
ezlist és 2000 Ft-os szinesfém vdltozat jelent
meg.

Az emlékérme el6lapjan, a kdzépmez6ben Csdk
Istvan: A tavasz ébredése cim( festmény egy
lathaté. Jobbra fent,
sorban az alapanyagnak
,FORINT” és a

olvashaté. Az

részletének dbrazolasa
harom vizszintes
megfelel6 értékjelzés, a
»MAGYARORSZAG”

emlékérme jobb alsé szélén,

felirat
két vizszintes
sorban a ,2015” verési évszam és a ,BP.”
verdejel olvashato.
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Az emlékérme hatlapjan, jobb oldali mez6ben

Csok Istvan: Mlteremsarok cim( festménye
Onarckép  részletének  tukorképként  vald

abrazolasa lathaté. A bal oldali mezében, az
alapsikbdl kiemelkedd sdvban, négy vizszintes
sorban a ,CSOK”, az ,ISTVAN”, az ,1865” és az
,1961” felirat olvashatd. Az emlékérme bal alsé
szélén Fritz Mihaly tervezém(ivész mesterjegye
lathato.

Az emlékérme 925 ezrelék finomsagu eziistbél
készilt, stlya 24 gramm, atmérdje 37 mm, széle
recézett. A szinesfém valtozat réz (75%) és nikkel
(25%) otvozetébdl készilt, sulya 23,7 gramm,
méretben és éremképben nem tér el az ezist
5000 db
tikorfényes (proof) kivitelben, a szinesfémbdl
ugyancsak 5000 db,
készithetd.

verettél. Az ezistbdl verhetd,

selyemfényes valtozat

12. dbra: Csok Istvan emlékérme

Emlékérme Tinddi Sebestyén
sziiletésének 500. évforduldjara

2015. marcius 30-an  Tinodi

szliletésének 500. évforduldjdra bocsatott ki

Sebestyén

emlékérmét a Magyar Nemzeti Bank. Tinddirdl
fennmaradt ismereteink leginkdbb a verseibdl
histérias  énekek

szarmaznak. Alapvet6en

szerz6jeként tartjuk szadmon, kolteményeinek
z0me tuddsitd ének, jelenkord eseményekrdl

készitett verses histéria. Palyatarsai koziul 6 az



egyetlen, aki a szazad sordn 6nalld kotetet adott
ki ,,Cronica” cimmel, 1554-ben, ezzel egyediilallé
a magyar irodalomban. Histéridinak dallamat &
maga szerezte s kottaval ki is adta 6ket, ezek a
zenetorténet szamadra kiilondsen értékesek.

Az emlékérme el6lapjan, a kdozépmezbben egy
lant reneszansz rozettaval diszitett hurjainak és
hurtartdjanak dbrdzoldsa lathatd. Az dbrazoldstol
jobbra a ,BP.” verdejel, balra a ,,2015” verési
évszam olvashaté. Az emlékérme szélén felsd
kériratban a ,MAGYARORSZAG” felirat, alsé
koriratban az értékjelzés és a ,FORINT” felirat
olvashaté. A felsé és az alsd koriratot kdzépen
egy-egy pont valasztja el egymastal.

Az emlékérme hatlapjan, a kozépmez6ben Tinddi
Sebestyén cimerének d&brdzoldsa Il4dthatd. A
cimertél jobbra az ,1515K”, balra az ,1556”

felirat olvashatd, alatta Soltra E. Tamas
tervez6mivész  mesterjegye l[athatd. Az

emlékérme szélén felsS koriratban a ,TINODI
SEBESTYEN”, alsé koriratban az ,500 EVE
SZULETETT” felirat olvashatd. A fels6 és az alsé
koriratot kozépen egy-egy pont valasztja el
egymastol.

Az emlékérme 925 ezrelék finomsagu eziistbdl
késziilt, sulya 24 gramm, atmérdje 37 mm, széle
recézett. A szinesfém valtozat réz (75%) és nikkel
(25%) otvozetébdl készilt, sulya 23,7 gramm,
méretben és éremképben nem tér el az ezlst
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5000 db
tikorfényes (proof) kivitelben, a szinesfémbdl
ugyancsak 5000 db,
készithetd.

verettél. Az ezistbdl verhet6,

selyemfényes valtozat

13. abra: Tinddi Sebestyén emlékérme




8. Pénzforgalom és értékpapir-elszamolas

A pénzforgalom biztonsaga és
hatékonysaga

Pénzforgalmi allasfoglalasok és
ellen6rzések

Az els6 negyedév sordn a jegybank kozigazgatasi-
és lUgyfélmegkeresések alapjan 12 pénzforgalmi
targyu allasfoglalast, illetve szakmai véleményt
adott ki. Négy
jogalkotassal kapcsolatban

esetben eurdpai unids
kerdlt sor
pénzforgalmi szempontd véleményadasra, nyolc
esetben pedig intézményi eredetli egyéb
megkeresések alapjan adott 3allasfoglalast vagy

szakmai véleményt az MNB.

A negyedév soran pénzforgalmi ellenGrzés
targykorben tiz Uj hatésagi eljarast inditott a
jegybank, illetve hét kordbban indult eljaras
kertlt lezarasra, melyek koziil egy esetben — a
jogszabalysért6

gyakorlatanak a hatdsagi dontés meghozatalanak

vizsgalt hitelintézet
id6pontjara torténd igazolt megsziintetése miatt
— intézkedés nem keriilt el6irdsra, négy esetben
pedig Osszesen 20,6 millio forint értékben
hatdsagi birsag kiszabasara keriilt sor.

A SecuRe Pay féorum és az Eurdpai
Bankhatosag internetes fizetések
biztonsagara vonatkozd iranymutatasa

A SecuRe Pay férum és az Eurdpai Bankhatdsag
(EBA)
vonatkozd

internetes  fizetések  biztonsagara
MNB

szerepldi

iranymutatdsa alapjan az

felmérést inditott a bankrendszer

korében, annak érdekében, hogy az
iranymutatasnak valé megfelelés aktudlis szintjét
megismerje. Az  iranymutatds  biztonsagi
kovetelményeket hatdroz meg az Eurdpai Unid
pénzforgalmi szolgdltatdi szamadra, melyeknek az
EBA elvarasai szerint 2015. augusztus 1-ig meg
kell

kérddivek kitoltése és visszaklldése megtortént,

felelniik. A felmérés keretében kuldott

az els6 negyedév végén az eredmények

kiértékelését végezte a jegybank.
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Pénzugyi infrastruktarak

Megbizhatoan miikédtek a hazai
pénziigyi infrastrukturak 2014-ben

Az MNB Pénzligyi Stabilitasi Tanacsa 2015.
marcius 24-i Ulésén elfogadta a hazai pénzigyi
infrastrukturak 2014. évi m(ikodésérél készitett
felvigyazoéi beszamoldt, melynek megallapitasai
szerint az MNB Valds Idejd Bruttd Elszamolasi
Rendszere (VIBER), a GIRO Zrt. altal m(ikodtetett
Bankkozi Kliring Rendszer (BKR), valamint a
KELER Zrt. értékpapir-elszdmolasi és kiegyenlitési
rendszere magas megbizhatdsag mellett Gzemelt
2014-ben, a
likviditas szintje pedig megfelel§ mértékd volt.

rendszerszintl és egyedi banki

A forint csatlakozasa a folyamatosan
kapcsolt kiegyenlitési mechanizmushoz
(CLS)

A Pénziigyi Stabilitasi Tanacs 2014. oktdber 28-
an ugy dontott, hogy a forint CLS-csatlakozasat

célzé bankkozi projekt az implementdcié
szakaszdba léphet, vagyis megkezd6dhet a

rendszer hasznalatdhoz sziikséges bankmdveleti,
informatikai és jogi kornyezet kialakitasa. A CLS
Bank altal Gzemeltetett, folyamatosan kapcsolt
kiegyenlitési rendszer a csatlakozo devizak kozott
kotott UGgyletek esetében lehetévé teszi a

devizakiegyenlitési kockdzat megszlintetését,

adott deviza csatlakozdsa tehat néveli piacanak

stabilitdsat. Ezt szem el6tt tartva 2014
februarjaban projektet inditott az MNB a

csatlakozas megvaldsitasara, az azéta eltelt egy
évben pedig jelentds el6relépések torténtek a
projekt altal érintett szakteriileteken. Kiilondsen
fontos kiemelni, hogy a CLS Bank fels6vezetése a
februar 2-i héten igazgatdsagi Ulést tartott
Budapesten, a tobbnapos esemény soran pedig
tobb megbeszélésre is sor keriilt a jegybank és a
CLS Bank dontéshozdi kozott. A helyszinvalasztas
kifejezte a projekt sikere iranti elkotelez6dést, és

lehet&séget nyujtott arra, hogy az érintettek az



éles induldsig elvégzendd feladatokat

személyesen is attekintsék.

Az els6 negyedév soran folytatédott a CLS Bank
és a jegybank informatikai rendszereinek kdzos
tesztelése, mdrciusra pedig be is fejez6dott a

jovében kovetendd napi munkafolyamatok
kiprébalasa. A tesztrendszerek

kialakitasat kovetSen

tesztfolyamat elsé fazisa,

egylttm(ikodésének
lezajlott a piaci
melyben hdrom hazai és hdrom kulféldi bank
vett részt. Marcius végére tehdt az
alapfunkcionalitds mukodésének biztonsagardl
megbizonyosodhattak a felek, a kovetkez§
tovabbi
indulhatnak egyre t6bb résztvevé bevondsaval. A
projekt jelenlegi alapjan 2015

novemberére tervezik a felek a rendszer éles

honapokban gy tesztszakaszok

késziiltsége

induldsat.
A TARGET2-Securities (T2S) Nemzeti
Felhasznaloéi Csoportjanak (NUG) iilése

2015. madrcius 31-én megbeszélést tartott a
T2S NUG elszdmolasi és

események munkacsoportja az MNB épliletében.

magyar tarsasagi
A megbeszélés sordn a KELER Zrt. és az MNB
munkatarsai bemutattdk az Eurdpai Kozponti
Bank altal
projekt legujabb fejleményeit, és beszamoltak a

vezetett infrastruktura-fejlesztési
nemzetkozi projekt, illetve a magyar csatlakozasi
folyamat statuszarol. A KELER Zrt. vezetésével
zajldé hazai projekt 2016. szeptemberi céldatumot
hatdrozott meg a T2S-hez vald csatlakozas
tekintetében, a csatlakozds szakmai el6készitése
viszont mar jelenleg is zajlik. Az Eurépai Kdzponti
Bankkal
tesztfolyamatokat januar 6ta folyamatosan végzi

elvégzendd kommunikacids
a KELER Zrt., a mdrcius végi (lésén pedig tobb
nyitott kérdésben is kdzds szakmai allaspontot
alakitott ki a magyar felhasznaldi csoport.
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Egyéb Informacidk

Pénzforgalommal és fizetési
rendszerekkel kapcsolatos publikaciok

A Hitelintézeti Szemle 2015. marciusi szdmaban
Hany 6ra a négy éra? — A napkdzbeni atutaldsok
tényleges id6szikséglete cimmel jelent meg
szerz6 a
2012

elszamolasi

Csaszdr Péter tanulmdnya. A

tanulmdnyban bemutatja, hogy a

juliusdban elindulé napkozbeni
modul napi 6t ciklusdban elszamolt &atutalasi
megbizasok a fizet6 fél bankszamlijanak
terhelését kdvetben atlagosan 2 éra 5 perc alatt
jutnak el a kedvezményezett (gyfélhez.
Mindezzel a szerz6 rdmutat arra, hogy a hazai
bankok az MNB 4altal meghatarozott 4 6ras
szabalyozdi elGirasnal jelentGsen gyorsabban
bonyolitjak le az elektronikus forintatutalasokat.
A tanulmanyban részletesen bemutatasra kerdil
az 4atutalds részfolyamatainak id&sziikséglete,
ezenfelll javaslatokat fogalmaz meg a szerzé
azzal kapcsolatban, hogy hogyan lehetne tovabb

gyorsitani az atutaldsokat.

A fizetési rendszerrel kapcsolatos
konferencia-el6adasok

A Budapest Renminbi Kezdeményezés 2015.
26-i

Bartha Lajos, az MNB Pénzlgyi infrastrukturak

marcius el6addssorozatanak keretében

igazgatdsadganak vezetGje elGadast tartott a

teljes  kelet-kozép-eurdpai  régiot lefedd,
magyarorszagi székhelyld renminbielszamolds

megvaldsitdsdnak potencidlis lehet6ségeirél. A

kinai nemzetkozi kapcsolatok egyik fontos,

pénziigyi infrastruktirat érint6 kérdése, hogy a
hazai és regionalis gazdasagi szerepl6k belfoldi,
illetve nemzetkozi

renminbiligyleteit milyen

modon lehetne hatékonyan elszdmolni és
kiegyenliteni. Az elGaddson résztvevé kalfoldi
szakért6kkel egyetértve az MNB is felhivta a
figyelmet a téma fontossagara, illetve
biztositotta a nemzetkozi szerepl6ket arrdl, hogy
infrastruktura

tekint a

a megfelel6 elszdmolasi

kialakitasaban partnerként kinai

érintettekre.



9. Az MNB statisztikai tevékenysége

Monetaris és Pénziigyi Stabilitasi
Statisztika

Az MNB havonta publikdlja a hitelintézetek
Osszevont meérlegének f6bb szamait. A 2015.
adatok alapjan készitett statisztikdk
31-én
igazitott adatok szerint a

februari
2015.
szezonalisan nem

marcius jelentek meg. A

haztartasok az utols6 harom megfigyelt
hénapban — 2014. decemberben és 2015. januar-
februdrban - nettd hiteltorleszték voltak: hiteleik
allomanya tranzakciobdl eredéen 105,4 millidrd
2015

része

csokkent.

egy
forintositast és az elszamolast®.

forinttal februdrjdban a

hitelintézetek megkezdte a
A februari
tranzakciés értékek mar tartalmazzak az ebbdl

eredd allomanyvaltozasokat is.

A szezonalis hatdsoktdl meg nem tisztitott

adatok szerint a nem pénzigyi vallalatok 2014.

decemberben és 2015. februarban nettd
hitelfelvev6k, mig 2015 janudrjadban nettd

hiteltorleszt6k voltak. Ezek eredGjeként hiteleik
allomanya csak a tranzakciokat figyelembe véve
26,5 milliard forinttal n6tt. A tranzakcids értékek

6

tartalmazzdk a Novekedési Hitelprogram

keretében nyujtott hiteleket is. A szezondlis
hatastél meg nem tisztitott tranzakcidés adatok
2014.

nettod

haztartasok esetében

2015.

alapjan a

decemberben és februarban

>2014. évi LXXVII. és a 2014. XL. térvények alapjan

° A program keretében a jegybank kedvezményes
hitelt
egy felilrél

kamatozdsu  refinanszirozasi nyujt a

hitelintézeteknek, amit korlatozott
kamatmarzs mellett tovabbhiteleznek a KKV-knak. A

program részletei az MNB honlapjan érhetGek el.
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betételhelyezés, mig 2015 januarjdban netté

betétkivonas volt megfigyelhetd.
Betétallomanyuk 0Osszességében tranzakcidbol
eredben 157,5 milliard forinttal novekedett. A
szezonalisan nem igazitott adatok szerint csak a
tranzakcidkat figyelembe véve a nem pénzigyi
vallalatok esetében a 2014. december és 2015.

februar hdénapokban nettd betételhelyezés volt

megfigyelhetd, mig januarban netté
betétkivonas  tortént. Ezen  tranzakcidk
ered6jeként a nem pénzigyi vallalatok

betétallomanya 143,5 milliard forinttal nétt.

Szintén 2015. mdrcius 31-én jelent meg a nem

pénzligyi vallalati és hdaztartasi hitel- és
betétkamatlabakrol sz6l6 havi sajtékdzlemény. A
kozzétett adatok szerint a haztartdsok altal a
vizsgalt id6szak alatt elhelyezett forintbetéteinek
atlagos kamatlaba csekély mértékben csokkent a
2014. december és 2015. kozotti

id6szakban. A haztartdsoknak nyujtott forint

februar

lakascélu és szabad felhaszndlasu jelzaloghitelek
atlagos hitelkoltség mutatdja szintén csokkent.

A nem pénzigyi vallalati szektor esetében is az 1
millié euro érték feletti Uj forinthitelek atlagos
kamatlabainal csokkenés, mig a forintbetétek
atlagos kamatlabainal novekedés volt
tapasztalhatd a 2014. december és 2015. februar
kozotti id6szakban.



14. dbra: A haztartasok és a nem pénzigyi vallalatok hitel- és betéttranzakcioi

a szezonalisan nem igazitott adatok alapjan
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Feliigyeleti statisztika

Az MNB 2015. februdr 27-én publikdlta a

hitelintézetek 2014. IV. negyedév végi
prudencialis adatait.
A hitelintézetek mérlegf60sszege 2014. V.

negyedévben 2,2%-kal, 2014.
pedig 5,4%-kal novekedett, igy év végén 32 865,7
millidrd Ft-ot tett ki. A hitelintézetek 2014. IV.
negyedévben tovabbi 54,4 milliard Ft addzas
el6tti veszteséget szamoltak el, igy 2014. évet
369 milliard Ft addzas el6tti veszteséggel zartak.
Az intézmények IV. tovabbi
céltartalékot képeztek az Elszdmoldsi torvény
V.

év egészében

negyedévben

miatt varhatd veszteségekre. E miatt a

negyedévben a hitelintézetek atlagos
t6keelldtottsaga romlott. A hitelintézetek

atlagos t6kemegfelelési mutatdja a szeptember
végi 17,8%-rol 0,5
szazalékponttal 17,3%-ra csokkent. A 90 napon
tul késedelmes hitelek allomanya a IV. negyedév

december  végére
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soran 6,2%-kal csokkent, igy az 0Osszes

hitelallomdanyon belili aranyuk 13,3% volt.

A 90 napon tul késedelmes hitelek allomanya
2014. IV. negyedévben 6,2%-kal 2 355,6 milliard
Ft-ra csokkent, 2014. év egészében pedig -6,6%-
kal valtozott, igy az 6sszes hitelen belili ardnya a
szeptember végi 14,0%-rél év végére 13,3%-ra
csokkent. A 90 napon tul késedelmes hitelek
aranya a részvénytdrsasagi hitelintézeteknél
14,0%, a szOvetkezeti hitelintézeteknél 15,5%, a
hitelintézeti fioktelepeknél pedig 9,5% volt.

A 90 napon beliil késedelmes hitelek allomdanya
2014. IV. negyedévben 18,3%-kal csokkent,
2014. év egészében pedig 29,5%-kal csokkent,
igy tavaly év végén 1 168,6 millidrd Ft-ot tett ki.
A 90 napon belll késedelmes hitelek aranya a
teljes bruttd hiteldllomanyhoz viszonyitva a
szeptember végi 8,0%-r6l év végére 6,6%-ra
mérséklédott.



2. tablazat: Hitelintézetek 6sszes hiteldllomanyanak minGsége és értékvesztése

Allomany Allomanyvaltozas Ardany az 6sszes hiteldllomany %-aban
(milliard Ft) (%) (%)
Megnevezés 2014.12.31. | 2014.12./ | 2014.12./ | 2013.12.31. 50140930 | 20141231

El6zetes 2013.12. 2014.09. Auditalt El6zetes
Hitelek 6sszesen (bruttd) 17 745,4 -0,7 -0,9 100,0 100,0 100,0
ebbdl: 6sszes késedelmes 3524,2 -15,6 -10,6 23,4 22,0 19,9
90 napon bell 1168,6 -29,5 -18,3 9,3 8,0 6,6
90 napon tul 2355,6 -6,6 -6,2 14,1 14,0 13,3
Ertékvesztés 1887,4 -2,3 2,1 10,8 10,8 10,6

(értékelési kulonbozettel)

Az MNB 2015. februdr
biztositok 2014. IV. negyedév végi prudencidlis
adatait. 2014.

25-én publikalta a

IV. negyedévében a biztositd

részvénytdrsasagok és nagyegyesiletek
szerz6désallomanya az el6z6 negyedévhez

képest alig valtozott, ugyanakkor a negyedéves
dijbevétel mintegy 3,8%-os emelkedést mutat. A
biztositoi szektor tékefeltoltottsége 2014. Il
negyedévéhez képest élet dagban mérséklédott,
de a prudencidlis szempontbdl elvart szintet
tovabbra is lényegesen meghaladja. A biztositok
2014. I-IV. negyedéves addzott eredménye tébb
mint 11%-kal

id6szaki értékét.

meghaladja a 2013. év azonos

Az MNB 2015. februdr 25-én publikdlta a

pénztari szektor 2014. IV. negyedév végi
prudencidlis adatait. Az 6nkéntes nyugdijpénztari
vagyon 2014. év végére 10,4%-os éves

novekedéssel elérte a 1097,9 milliard forintot,
ugyanakkor a taglétszam tovabb csokkent. 2013.
az

V. negyedévéhez viszonyitva

egészségpénztarak esetében is taglétszam

csokkenés figyelhetd meg. A
magannyugdijpénztaraknal jelentés valtozas nem

tortént.
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Fizetésimérleg-statisztikak

Az MNB 2015. marcius 26-an els6 alkalommal
publikdlta az Uj médszertan szerinti 2014. IV.
negyedéves fizetésimérleg-statisztikakat,
valamint revidealta a 2012., 2013. éves és a

2014. I-1ll. negyedéves adatokat.

2014 V. negyedévében a kiilfélddel szembeni
nettd finanszirozasi képesség (a folyd fizetési
mérleg és a tGkemérleg egylittes egyenlege)
kiigazitds nélkili értéke 2878 millié euro (889
volt. A
kiszlirésével a mutaté 2484 milli6 euro (836

millidrd forint) szezondlis hatasok

milliard forint), a negyedéves GDP 10 %-a.

2014. december végén a jegybanki tartalékok
értéke 34,6 milliard euro volt. A kozvetlent6ke-
befektetésen beliil elszamolt addssag tipusu
instrumentumokat nem tartalmazé
nemzetgazdasagi nettd addssagallomany 2014.
december végén 33,7 milliard eurdt (az utolsé
négy negyedéves GDP aranyaban 32,7 %) tett ki.



15. dbra: A kulfélddel szembeni nettd finanszirozasi képesség millié eurdban (bal tengely)
és a negyedéves GDP aranydaban (jobb tengely)
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Pénziigyi szamlak

Az MNB 2015. marcius 31-én jelentette meg a
2014,
szamldit, amely a 2015 februdrjaban megjelent

évre vonatkozé teljes korlU pénzigyi

el6zetes allamhdztartasi és hdztartasi szamlak
vég-legesitése mellett bemutatta a vallalatok és
a kilfold pénzigyi szamldit is. Ennek alapjan az
allamhaztartas nettd finanszirozasi igénye 2014-
ben a GDP 2,5 szazalékat tette ki, a haztartasok
netté finanszirozasi képessége pedig a GDP 5,9
szazalékat érte el. A nem pénzigyi viallalatok
netté finanszirozasi képessége a GDP 3,5
volt 2014-ben, a kilfold
képessége pedig a pénzigyi
szamlak adatai szerint a GDP -7,2 szazalékat tette

szazaléka netto

finanszirozasi

ki az elmult évben.
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GDP ardnyos feltlrél szamitott finanszirozasi képesség

A teljes korl pénzigyi szamldk publikaldsaval
Statisztikai
Hivatallal és a Nemzetgazdasdagi Minisztériummal

egyidejlleg az MNB a Kozponti

egylittmUkodve elkészitette az Eurdpai Bizottsag
szamdra kikaldendé EDP-
procedure -

(excessive deficit
tulzotthiany-eljaras) jelentést,
amely az allam-hdztartds hianydra és addssagara
vonatkozdan tartalmaz statisztikai adatokat. Az
intézmények kozotti munkamegosztds alapjan az
MNB az allamaddssaggal és az allamhaztartds
kapcsolatos adatszolgaltatdst

Az dllamhaztartas brutto,

finanszirozasaval
végzi. névértékes
addssaga az EDP-jelentésben kozolt adatok
szerint 2014 végén a GDP 76,9 szazaléka volt (24
525 millidrd forint). Az addssagot 2014-ben 142
milliard forinttal novelte a forint atértékel6dése

és 721 milliard forint-tal a nettd hitelfelvétel.



16. abra: A f6 szektorok netté finanszirozasi képessége a GDP szdzalékaban

(utolsé négy negyedév egyenlege/utolsé négy negyedév GDP-je)
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A jegybanki informacids rendszer

2015 |. negyedévében jogszabdlyi valtozasok,
valamint a makroprudencidlis fellgyelést,
elemzést tdmogatd adatigények miatt
modositasra keriilt a 2015. évi, a jegybanki
informdcids rendszerhez elsédlegesen a Magyar
Nemzeti Bank alapvetd’, valamint a pénz- és
hitelpiaci szervezetek altal az MNB fellgyeleti
feladataihoz® kapcsolédé MNB rendelet.

’ A jegybanki informacids rendszerhez elsdlegesen a
Magyar Nemzeti Bank alapvet§ feladatai elldtdsa
érdekében teljesitendé adatszolgaltatasi
kotelezettségekrdl szdélo 48/2014. (XI. 27.) MNB
rendelet.

& A pénz- és hitelpiaci szervezetek altal a jegybanki
informaciés rendszerhez elsédlegesen a Magyar
Nemzeti Bank felligyeleti feladatai ellatasa érdekében
teljesitend6 adatszolgaltatasi kotelezettségekrdl sz616
51/2014. (XIl. 9.) MNB rendelet.
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