A stressztesztekhez hasznalt
makrogazdasagi szcenariok felépitése (2.)

A stresszesemény hatasanak elemzése az egyedi
bankok, illetve a bankrendszer szintjén
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A tanulmany célja egy olyan mdédszertan kidolgozasa a hitelkockazat ke-
zelésében hasznalhat6 stressztesztek végrehajtdsara, amely a szisztematikus
és az idioszinkretikus kockazati tényezdket is magéba foglalja. A tanulmany
elsd részében harom magkrogazdaségi szcenari6 esetén meghataroztuk a nem-
teljesitd hitelek aranyat. A masodik részben azt vizsgaljuk, hogy milyen hata-
sokat véltanak ki az egyes kereskedelmi bankok és a bankrendszer esetén a
szimuldlt szcenariok a nemteljesitd hitelek aranyan keresztiil. A stresszteszt
output mutatéja az idioszinkretikus kockazati faktorok segitségével szamolt
varhat6 veszteség nagysaga.
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lek ardnya, nemteljesitési valészintiség, nemteljesitéskori veszteségrata, var-
hat6 veszteség.

JEL kédok: G21, C32, E37, E58, G28.

Bevezetés

A tanulméany célja a szisztematikus és idioszinkretikus tényezék
hatédsanak a beépitése a hitelkockazati stressztesztekbe, lehetévé téve a
stresszesemények hatasainak mérését az egyes bankok, illetve a bank-
rendszer szintjén. A tanulmaény elsé részében’ meghataroztuk a stressz-
eseményt szimuldl6 makrogazdasagi szcenariét és a nemteljesitési
valészintliségeket minden szcenari6 esetén. A mésodik részben azt ele-
mezzik, hogy a stresszesemény milyen hatasokat valt ki az egyedi ban-
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kok, illetve a teljes bankrendszer szintjén. Az egyes makrogazdasagi
szcenariok hatasa a hitelkockazati faktorokra (nemteljesitési val6szint-
ség,’ a nemteljesitéskori veszteségrata’) a nemteljesité hitelek ardnyan’
keresztiil érvényesiil.

A szcenariok esetén meg kell hatdrozni az aggregalt PD és az LGD
értékeket kiillonbo6zd hitelkategéridk esetén. Az egyes bankok idioszink-
retikus kockazatat’ az aggregalt PD-k és LGD-k finomhangolasaval integ-
rdljuk a modellbe aszerint, hogy az egyes bankok esetében az egyes
hitelkategéridk kockézata mennyiben tér el a bankrendszeri atlagtdl,
azaz kockazatosabb-e vagy sem. A tanulmany output mutatéja az idio-
szinkretikus kockézati faktorok segitségével szamolt varhaté veszteség.

Szakirodalmi attekintés

Talan az egyik legfontosabb tanulsidga a gazdasagi valsagnak az,
hogy a leggyakrabban alkalmazott statisztikai modellek eredményeit
rendkivili események esetén fenntartassal kell kezelni (Guarda et al.
2012). Ezek a modellek stressztesztek® esetén nem alkalmazhaték. A
legtobb stresszteszt esetén hasznalt eszkoz a kiillonb6z6 makrogazdasagi
szcenariok hatasat vizsgalja az egyes kereskedelmi bankok mérlegeinek
elemeire. Ezt a mikroprudenciélis megkozelitést, miszerint a makrogaz-
dasagi sokkok exogének, kell kiegésziteni makroprudencialis megkoze-
litéssel (Guarda et al. 2012). A makroprudencialis szabalyozas
fontossaganak a novekedésére szamos szerzé ravilagit, példaul Moris és
Shin (2008), Acharya et al. (2010), Andrian és Brunnermeier (2011),
Vallascas és Keasey (2012).

Annak ellenére, hogy minél tobb banki kockézatot értékelnek a
stressztesztek esetén, a hitelkockazat marad a legfontosabb kockazatti-

4 Probability of Default, tovabbiakban PD.

® Loss Given Default, tovabbiakban LGD.

® Non-performing Loans, tovabbiakban NPL.

7 Egyedi, specifikus kockazat, diverzifikaciéval megsziintethetd.

® A pénziigyi szektor elemzése esetén a stresszteszt egy sor technikéra vonatkozik,
amelyek a pénziigyi intézmények vagy a teljes pénziigyi rendszer sebezhetéségének
mérésére vonatkoznak rendkiviili, de valészert események esetén (Cihdk 2005).
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pus, amelyet a feliigyeleti hat6sagok beépitenek a stresszteszt-gyakorla-
tokba (Ferrari et al. 2011).

A hitelkockazati stressztesztek a makrogazdaségi szcenariok hata-
sat vizsgaljak a bankok hitelportfélidinak a mingségére. Az elsé lépés a
makrogazdasagi valtozok el6rejelzett értékeinek a meghatérozasa kiillon-
bo6z6 sressz-szcenaridk esetén. Ezutan kovetkezik a makrogazdasagi val-
tozok hatasdnak a becslése a hitelkockazati paraméterek (PD, LGD)
esetén. A harmadik 1épés az igy becsiilt hitelkockazati paraméterek ha-
tasdnak a mérése a bank eredményére vagy t6kemegfelelésére. A hitel-
kockazati stresszteszt moddszertanat részletesen kiillonbozé
tanulméanyok tartalmazzak, példaul Jones et al. (2004), Cihak (2007),
Foglia (2009), Ferrari et al. (2011), Vazquez et al. (2012), Buncic és Me-
lecky (2012).

Moédszertan

Az elemzést a Buncic és Melecky (2012) altal kidolgozott médszer-
tanra alapozzuk, &m néhany ponton eltériink att6l. Egy tiz bankbél allé
modell-bankrendszer érzékenységét teszteljik a varatlanul bekovetke-
748, nagy veszteséget okoz6 makrogazdaséigi sokkokra. Minden szcena-
ri6’ esetén a nemteljesitési hitelek aranyat becsiillé regresszié
eredményeként kapott fliggvény segitségével a tanulmdany elsé részében
meghataroztuk az adott szcenariénak megfelel6 NPL-rata értékét,
amelynek a segitségével a makrogazdasagi hatasokat a kockazati fakto-
rokba beépitjik.

A szisztematikus kockazat' mérésekor meghatarozzuk a bankrend-
szer aggregalt PD és LGD értékeit. A TTC szcenéri6 aggregélt PD és LGD
értékei a Nemzetkozi Fizetések Bankja (2006) altal elvégzett QIS5 tanul-
manyabdl szarmaznak, ezek fejezik ki a szisztematikus kockazati fakto-

° A tanulmany els6 részében részletesen bemutatésra keriiltek a kovetkezé szce-
naridk: TTC szcendarié (a makrogazdasdg egyenslyi allapotat szemlélteti), PIT szce-
nari6 (az eldrejelzett makrogazdasdgi helyzetet szemlélteti normal piaci
kortlmények kozott) és stressz-szcenario.

" A szisztematikus kockazat esetén nem létezik egy mindenki &ltal elfogadott
meghatarozas. A szisztematikus kockézat a teljes bankrendszerre vonatkozik.
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rokat normal piaci kortilmények kozott. A tanulméany soran 382 bank
adatait hasznalték fel arra, hogy kiilonb6z6 bankcsoportokra' és hitel-
kategéridkra'® meghatarozzak az atlagos PD és LGD értékeket.

Az LGD értékek a szisztematikus kockazat szempontjabdl a PIT és
stressz-szcenariok esetében nem térnek el a TTC szcenarié LGD értékei-
tél, csak az idioszinkretikus kockazat esetén. A PIT és stressz-szcendri-
6k esetén meghatarozott PD értékeket az adott szcenariéo NPL ratdjanak
a TTC szcenarié NPL ratajatol val6 eltérésének figgvényében (ANPL)
korrigéljuk, a kovetkezé képlet segitségével (Buncic—-Melecky 2012):
ppITC
ppTTC

PD; = ANPL - + ppIT¢ (1)
ahol PD, az i-dik hitelkategoria atlagos PD értéke adott szcenérié esetén,
PDiTTC az i-dik hitelkategéria atlagos PD értéke a TTC szcenari6 esetén,

PD™™ a TTC szcenari6 PD értékeinek az atlaga, amely a Buncic és Me-
lecky (2012) tanulmanyatél eltéréen a kovetkezéképpen szdmolhato ki:

PDTTC =y  w; - PDT¢ (2)

ahol w; az i-dik hitelkategoria atlagos stulya az Osszhitelekbdl a BIS
(2006) tanulmany alapjan, PD,"" az i-dik hitelkategoria 4tlagos PD érté-
ke a TTC szcenari6 esetén, n a hitelkategoriak szama.

Az aggregalt PD és LGD értékek kiszamitasa utdn a bankok idio-
szinkretikus kockézatanak meghatérozasa kovetkezik. Az elsg lépésben
az egyes bankoknak a kiilonbozé hitelkategoriak esetében fennéllé hi-
telkockazati kitettségeit hatarozzuk meg a mérlegben szereplé és a mér-
leg alatti tételek felhasznalasaval. Ezt kovetéen minden egyes bank és
hitelkategoria esetén korrigéljuk a kockazati tényezék értékét a kovetke-

z6kkel: a bank tzletpolitikdja (6sszes hitel/osszes betét arany), maga-

' G10 Csoport 1, G10 Csoport 2, CEBS Csoport 1, CEBS Csoport 2, Egyéb Nem-
G10 Csoport 1, Egyéb Nem-G10 Csoport 2.

'? Nagyvéllalati, KKV (kis- és kézépvallalkozasok), szuverének, bankok, lakossagi
jelzéloghitelek, lakossagi fogyasztasi hitelek, egyéb lakossagi hitelek.




A stressztesztekhez hasznalt makrogazdasagi szcenériék... 7

sabb kockazati kitettség az egyes hitelkategoériak esetén, illetve a deviza-
ban nyujtott hitelek ardnya. Minden mutaté esetén a modell-bankrend-
szeri atlagtél vald eltérés alapjan korrigaljuk az aggregélt PD és LGD
értékeket.

A kockazati tényezék meghatérozasa utan kiszdmoljuk az elemzés
kimeneti paraméterét, a vart veszteséget (EL"). Ennek a segitségével meg-
allapithatjuk, hogy a PIT és a stressz-szcenariok esetében az egyes ban-
kok, illetve a bankrendszer mekkora hitelveszteséget fog elszenvedni.

Adatok

Az idioszinkretikus kockazati faktorok meghatidrozédsahoz a
modell-bankrendszert a kovetkez6 tiz romaniai bankpiaci szereplé al-
kotja: Roman Kereskedelmi Bank (Banca Comerciald Roména, a tovabbi-
akban BCR), Romén Fejlesztési Bank (Banca Roméana pentru Dezvoltare,
a tovabbiakban BRD), Banca Transilvania (a tovdbbiakban BT), a CEC
Bank (Casa de Economii si Consemnatiuni, a tovabbiakban CEC), a Raif-
feisen Bank, a Banca Roméneascd, Garanti Bank, Credit Europe Bank, az
Intesa Sanpaolo Bank, valamint a Banca Carpatica. A fent emlitett tiz
bank mérlegf66sszeg szerint a roméniai bankrendszer 62,02%-at tette ki
2011 végén.

Empirikus eredmények

A romaniai bankrendszer szisztematikus kockazatanak

beépitése az aggregalt benchmark kockazati tényezékbe

Ebben az alfejezetben meghatarozzuk a romaniai bankrendszer agg-
regélt kockézati tényezgit. Az LGD értékeit nem tessziik fiigg6vé a szisz-
tematikus kockazattél, csak az egyedi bankok kockazatatél. Az aggregalt
benchmark PD értékeket korrigaljuk a makrogazdaség altalanos helyze-
tével az NPL rata értékein keresztiill. A benchmark NPL rata, illetve az
adott szcenarié NPL réataja kozti killonbség nagységa adja meg a szcena-
ri6 stulyossagat a TTC-hez képest. Minél nagyobb az NPL rataban beko-
vetkezett valtozds, annal nagyobb lesz az adott szcenarié esetén

Y Expected Loss.
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meghatarozott PD érték. Minél nagyobb egy adott hitelkategéria nemtel-
jesitési valdszintisége az atlagos nemteljesitési val6szintiséghez képest,
annal nagyobb mértékben befolyasolja a hitelkategéria PD-jét az NPL ra-
tdban bekovetkezett valtozas mértéke.

Az 1. tdbl4dzatban a PIT és stressz-szcenaridk esetében szamolt agg-
regalt nemteljesitési valészintiséget (PD) foglaltuk 6ssze a kiilonbozd
hitelkategoriak esetén.

1. tdblazat. A PIT és stressz-szcenaridk aggregélt PD-értékei
(CEBS Csoport 2)

Eszkozcsoportok PIT Stressz
Nagyvallalat 2,506% 5,392%
KKV 6,521% 14,033%
Jelzaloghitelek 4,197% 9.031%
Fogyasztasi hitelek 7,034% 15,137%
Egyéb retail 7,004% 15,073%
Szuverének 0,121% 0,259%
Bankok 0,332% 0,715%
Atlag PD (TTC) 1,621%

Forras: sajat szerkesztés.

A fogyasztési és az egyéb retail hitelek, valamint KKV-nak nytjtott
hitelek atlagos nemfizetési valdszintisége jelentGsen meghaladja a tob-
bi hitelkategéria nemteljesitési val6szintiségét. A stressz-szcenari6 ko-
vetkeztében a nemteljesitési valdszintliségek tobb mint duplajara
néttek. A fenti tablazatban szereplé PD értékekbdl kiindulva fogjuk
meghatdrozni az egyes bankok és azok hitelkategéridinak idioszinkre-
tikus kockazatat.

Az egyes bankok idioszinkretikus kockazatanak beépitése

az aggregalt kockazati tényezékbe

A bankok idioszinkretikus kockazatanak a kockézati faktorokba tor-
ténd beépitésére elsd lépésben meghatarozzuk a bankok egyes
hitelkategéridira vonatkoz6, specifikus kockazatot is tartalmazé nemtel-
jesitési valoszintiségeit. Ezeket a valdszintségeket tgy szamoljuk ki,
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hogy az aggregélt PD értékekbdl meghatarozzuk a hitelkockazati kitett-
ségekkel korrigalt PD értékeket, majd ezt tovabb korrigaljuk a bankok hi-
telpolitikajaval (6sszes hitel/osszes betét arany), végiill pedig a
devizahiteleik ardnyaval. Ezutdn meghatarozzuk az idioszinkretikus
LGD értékeket, amelyekhez felhasznaljuk az elébb leirt médon kisza-
molt specifikus PD-ket.

A 2. tablazatban az egyes bankok és hitelkategoériak kitettségekkel,
hitelpolitikaval, valamint a devizahitelek ardnyaval korrigalt nemtelje-
sitési val6szintiségeit lathatjuk. Altalanosan elmondhat6, hogy a mo-
dell-bankrendszerben a kisebb bankok kockazatosabb eszkozokkel
rendelkeznek, mint a nagy piaci részesedéssel rendelkez6 bankok.

2. tdblazat. A nemteljesitési val6szintiségek a PIT és
stressz-szcendriok esetén

Bankok SZ:‘_;':)M’ N:;g;;\l— KKV Jelzilog Fo‘gg:lisz— si%:]:}i,l Szuverén | Bank
BCR PIT 4,35% 7,36% 5,04% 9,48% | 10,23% 7,23% 1,17%
] Stressz 9,09% 15,71% 10,71% |  20,02% | 21,52% | 14,49% 2,39%
BRD PIT 2,51% 6,52% 5,52% 7,85% - - 0,33%
Stressz 5,39% 14,03% 11,68% 16,77% - - 0,72%
BT PIT 6,77% 6,52% 4,27% 7,03% | 10,15% 0,12% 0,33%
Stressz 13,93% 14,03% 9,18% 15,14% | 21,36% 0,26% 0,72%
CEC PIT 2,51% 7,74% 4,19% 11,02% - 2,00% 1,53%
‘ Stressz 539% | 16,46% | 9,03% | 23,11% - 402% | 3,11%
Raiffeisen PIT 5,32% 6,52% 4,76% 7,03% 10,95% | 0,40% 3,14%
' Stressz 11,01% 14,03% 10,15% 15,14% | 22,95% | 0,82% 6,34%
Banca PIT 5,46% 9,47% 11,92% 13,14% 9,96% - -
Roméneasca Stressz 11,29% 19.93% 24.47% 27,36% 20,97% - -
Garanti PIT 12,32% 14,68% 12,63% 15,19% 17,50% - 8,49%
Bank Stressz 25,01% | 30,35% | 2592% | 3145% | 36,07% - 17,03%
Credit PIT 8,27% 10,56% 10,50% 11,07% 13,38% - 9,20%
Europe Stressz 16,92% 22,11% 21,64% 23.21% 27,81% - 18,45%
Intesa PIT 7.61% | 16,49% | 9.29% | 12,14% | 12,10% - 8.35%
Sanpaolo Stressz 15,59% 33,96% 19,23% 25,34% 25,27% - 16,75%
Carpatica PIT 2,51% 11,76% 4,19% 7,03% 7,00% - 0,33%
] Stressz 5,39% | 24,50% 9,03% 15,14% 15,07% - 0,72%

Forras: sajat szamitdsok.

A tablazatban szereplé nemteljesitési valészintiségek értékeit fog-
juk a kovetkez6kben felhasznélni az egyes bankok és hitelkategériak el-
vart veszteségének megallapitasara.
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Ahogyan a médszertani részben emlitettiik, a benchmark LGD érté-
keket csak az egyes bankok idioszinkretikus kockazataval korrigaljuk.
Minél nagyobb korrekcio6t kapott egy adott bank adott hitelkategériaja-
nak PD-je az aggregalt modell-bankrendszeri nemteljesitési val6szint-
séghez képest, annal nagyobb korrekciéban részestil az LGD értéke is. A
PD és az LGD kozotti korrelaciot a PIT szcenario esetében 15%-ra allitot-
tuk, mig a stressz-szcenario esetében 40%-ra. A PIT szcenari6 LGD érté-
keit a 3. tablazatban tiintettiik fel.

3. tablazat. A PIT szcendri6 idioszinkretikus LGD értékei

Bankok N“ﬁ’;t?"“' KKV | Jelzilog F"f::l‘z s::ei‘.:llz. SZ:']‘e‘:e Bankok
BCR 39,09% | 27.22% | 22,04% | 5460% | 4511% | 100,00% | 5433%
BRD 3520% | 2670% | 2241% | 52,80% - - 39,40%

BT 4419% | 26,70% | 2146% | 5190% | 4504% | 3820% | 39.40%
CEC 3520% | 2745% | 2140% | 5631% - 100,00% | 60,70%
Raiffeisen 41,12% | 26,70% | 21.83% | 5190% | 4576% | 51,56% | 89.41%
Rmﬁg:g:m 41.42% 2851% | 2730% | 58,66% | 44.87% . .
Garanti Bank | 5587% | 31,71% | 27.86% | 60,93% | 51,69% - 100,00%
CreditEurope | 4734% | 29,18% | 2622% | 5637% | 47.96% - 100,00%
Intesa SP. 45,95% 32,82% | 25,30% 57,54% 46,81% - 100,00%
Carpatica 3520% | 2992% | 2140% | 5190% | 4220% - 39,40%

Forrds: sajat szamitdsok.

Az el6bbi tablazatban lathat6, hogy nemteljesités esetén a
szuveréneknek és a més bankoknak nyujtott hitelek okozzak a legnagyobb
mértéki veszteséget. A BCR és a CEC Bank kormanyzati hitelei esetében,
illetve a Garanti Bank, a Credit Europe Bank, valamint az Intesa Sanpaolo
Bank bankkozi hitelei esetében a nemteljesitéskori hitelveszteség mértéke
100%-0s. A nagyvallalati hitelek atlagosan 42%-os veszteséget okoznak
nemteljesités esetén, mig a KKV-nek nyujtott hitelek 28,7%-osat. A jelza-
loghitelek esetében a legkisebbek az LGD értékek, mivel ezeknél nemtelje-
sités esetén a bankok rendelkezésére all a garanciaként felajanlott
ingatlan. A fogyasztasi hitelek, valamint az egyéb személyi hitelek eseté-
ben a veszteség mértéke 45% és 60% kozott ingadozik.
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Az alébbi 4. tdblazatban a stressz-szcenarié idioszinkretikus LGD
értékeit tuntettitk fel. A bankkozi hitelek esetében a stressz-szcenario
kovetkeztében a Raiffeisen Bank hitelveszteségének a mértéke is eléri a
100%-ot. A nagyvallalati hitelek szegmensén beliil a Garanti Bank nem-
teljesitéskori veszteségrataja atlagosan a kihelyezett hitelallomany tobb
mint 86%-at teszi ki. A jelzaloghiteleknél a kisebb bankok LGD értékei
30% folé emelkednek. A fogyasztasi hitelek esetén az atlagos LGD érték
60,31%, ezéltal a mésodik legnagyobb veszteséget okozé hitelkategéria.
Ezen a szegmensen a Garanti Bank a kihelyezett hiteleibdl atlagosan
74%-ot veszit nemteljesités esetén.

4. tablazat. A stressz-szcendrio idioszinkretikus LGD értékei

Bankok | eVl iy | Jelilog | FORYME | Bavéb o Smuveré g ok
lati tasi személyi nek
BCR 44,84% 27,98% | 22,99% 58,60% 49.42% | 100,00% | 76,41%
BRD 3520% | 2670% | 2391% | 54,14% - - 39,40%
BT 5749% | 2670% | 2154% | 5190% | 4924% | 3820% | 39.40%
CEC 3520% | 2855% | 2140% | 62.83% - 100,00% | 92,19%
Raiffeisen 49.88% | 2670% | 2246% | 5190% | 5103% | 7130% | 100,00%
Banca
Romaneasci | 50.61% | 31,19% | 36,03% | 6866% | 48381% . .
Gﬁ:?.itl 86,43% | 39,12% | 3741% | 7427% | 6571% - 100,00%
;:f;‘l')te 6529% | 32.85% | 3336% | 6298% | 5647% - 100,00%
Intesa SP. 61,84% | 4187% | 31,07% | 6589% | 53.62% - 100,00%
Carpatica 3520% | 3467% | 2140% | 5190% | 4220% - 39,40%

Forrds: sajat szamitdsok.

Ahhoz, hogy kiszdmoljuk a vizsgalt bankok vart veszteségét, az
egyes hitelkategoriak kitettségének értékére (EAD) van sziikségiink. A
kitettségek meghatarozasakor mind a mérlegben szerepld, mind pedig a
mérleg alatti tételeket figyelembe vettiik.

A vart veszteség meghatarozasa
A kockazati faktorok meghatarozédsa utan minden egyes bank és hi-
telkategoria esetén kiszamithatjuk a vart veszteséget, amelyet a nemtelje-
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sitési valoszintiség (PD), az LGD és a kockazati kitettség (EAD') szorzata-
ként kapunk meg. A vért veszteséget hdrom mdédon is értelmezziik: az
egész bankrendszer szintjén, az egyes bankok és hitelkategoriak szintjén.
Az elvégzett szamitasok alapjan normal piaci koriilményeket felté-
telezve (PIT szcenérid) 2012 utols6 negyedévében a modell-bankrend-
szer szintjén jelentkezd vart veszteség mértéke 4,65 milliard lej értékd
(ez az Osszkitettség 2,84%-a). A stressz-szcenario esetében a vart veszte-
ség 10,8 milliard lejre (6,59%) né. Ha megvizsgéljuk az egyes hitelkate-
goridk szerint lebontott vart veszteség mértékét (1. abra),
megfigyelhetjiikk, hogy a fogyasztasi hitelek generaljak a legnagyobb
veszteséget. A PIT szcenarié esetén ennek értéke 1,76 milliard lej
(5,07%), mig a stressz-szcendrié esetén kozel 4 milliard lej (11,5%).

4000 000
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2000 000

1 500 000

1000000 +—guu — ——

wo B _

Nagyvg Ila- KKV Jelzalog | Fogyasztasi Egy?b .| Szuverének | Bankok
lati személyi
BPIT 981 542 778 213 508 370 1757 062 155 256 406 598 63 138

Stressz| 2519013 | 1783590 | 1210674 | 3998 672 363 485 814 995 136 829

Forras: sajat szamitasok.

1. abra. Az egyes hitelkategéridk vart veszteségei a PIT és
stressz-szcendaridk esetében (ezer lej)

Nagymértéki veszteséget okoznak a nagyvallalatoknak kihelyezett
hitelek is: normal gazdasagi korilmények kozott kevesebb mint 1 milli-

" Exposure at Default.
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ard lejnyi (2,09%) veszteséget varhatunk, mig a stresszesemény kovet-
keztében ez 2,5 millidrdnyira (5,24%) n6. A legkisebb veszteséget a
bankkozi hitelek szegmensén véarhatjuk, itt a PIT szcenéri6 értelmében
63 milli6 lej (2,82%), mig a stressz-szcendari6é esetében 137 milli6 lej
(6,12%) a vart veszteség.

A 2. abran a vart veszteségek 6sszértékét dbrazoltuk az egyes ban-
kok szintjén. Altalanosan elmondhatjuk, hogy a nagyobb bankok mé-
retitkkel ardnyosan nagyobb veszteségeket is generalnak. Ez alél kivétel
a Raiffeisen Bank, a Garanti Bank, valamint az Intesa Sanpaolo Bank. A
Raiffeisen Bank 2011-es év végi portf6li6ja normal gazdaségi koriilmé-
nyek kozott 439 millié (2,14%), stresszkortilmények kozott 1 milliard lej
(4,88%) értéki vart veszteséget igér, ezen értékek magasabbak, mint a
Raiffeisen Banknal nagyobb piaci részesedéssel rendelkezé Banca Tran-
silvania és CEC Bank 0Osszesitett vart vesztesége. Tovabba a Garanti
Bank eszkozei is kockazatosabbak, mint a Banca Roméaneasca hitelport-
félioja, illetve az Intesa Sanpaolo Bank kockézata is relative magasabb.

4000 000
3500000 +—
3000000 +—
2500000 +—
2000000 +—
1500 000 -
1000 000 -
500 000 - 1
o i B I || B = =
BCR | BRD | BT | CEC | Raif R];'n_ Garanti g;f:;te Instffa Carpat.
WPIT | 1738 | 81166 | 38929 | 366 04 | 439 32 | 257 08 | 264 03 | 148 76 | 193 55 | 41 622
Stressz| 3859 | 1777 | 96378 | 84031 | 1024 | 650 05 | 740 53 | 376 56 | 494 67 | 99 151

Forras: sajat szamitasok.

2. ébra. Az egyes bankok vart veszteségei a PIT és
stressz-szcenariok esetében (ezer lej)
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A BRD hitelallomanyanak a vesztesége joval alacsonyabb, mint a
BCR banké. Annak ellenére, hogy a két bank mérete hasonl, a BCR ese-
tén a veszteség nagysaga kétszer akkora, mint a BRD esetén. Ezt a 2011-
es év eredményei is alatamasztjak, hiszen a BRD a romaniai bankpiac
legnyereségesebb hitelintézete volt.

A 3. dbran az egyes bankok Osszesitett vart veszteségeinek az ara-
nyat dbrazoltuk az 6sszkitettségekhez képest.

20%

18% 17.18%
16%
14% 13.57%
12% 11.36%
10.35%
10%
8%  7.02% 7.43% o, MPIT
° 6.10% 6.12% . IR
6% +— 5.00% 5.31% — Stressz
% y 4.19% 4.49% 4.09% 8
6 B e 3% 29288
2% j 1.91% 2.14%
6 I I
0% . l r ;

OQ" %Q_Q %& Q)Q _\%@0 53 s{- QQZJ %Q . ;\}o‘b

Forrds: sajat szamitdsok

3. abra. A vizsgalt bankok vért veszteségeinek ardnya
az Osszkitettséghez képest a PIT és stressz-szcenariok esetében

Az abran megfigyelhetd, hogy a Garanti Bank varhat6an a legveszte-
ségesebb hiteleket tartja portféliéjaban. A vart veszteségesség
szempontjdbol a masodik és a harmadik helyen az Intesa Sanpaolo
Bank, valamint a Banca Roméneasca all. A legkevesebb varhaté hitel-
veszteséggel a BRD rendelkezik, a PIT szcenari6 esetében a kihelyezett
hiteleinek 1,91%-4t, mig a stressz-szcenario6 esetében a 4,19%-at teszi ki
a vart veszteség.
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Kovetkeztetések

A tanulmanyban a kiilénb6z6 makrogazdasagi szcenariok (TTC,
PIT és stressz-szcenariok) felallitasat kovetGen, a benchmark PD, LGD
és NPL értékek segitségével, kiszamoltuk minden szcenérié esetében a
roméniai bankszektor aggregalt PD és LGD értékeit.

Az elemzés elvégzéséhez tiz romaniai kereskedelmi bankbél egy
modell-bankrendszert képeztiink. Meghataroztuk minden bank és min-
den hitelkategéria esetében a kockazati faktorok értékét. A metodolégia-
ban bemutatott képletek szerint az eszkozcsoportok aggregalt PD
értékeibe beépitettiilk minden bank idioszinkretikus kockazatat. Ezt a
kockazatot az egyetlen eszkozcsoportnak valo talzott kitettség mértéké-
ben, a hitelezési politika agresszivitasaval (0sszes hitel/6sszes betét
arany), illetve a devizaban folyositott hitelek aranyaban mértiik.

Amint megkaptuk az egyedi kockazati tényezdket, kiszamoltuk az
elemzés kimeneti mutatéjat: az egyes bankok hitelkategériainak, illetve
a bankrendszer vért veszteségeit. Az eredmények azt mutatjak, hogy &l-
taldban a kisebb bankok hiteleinek kockazata magasabb, mint a nagyobb
bankoké. A stresszesemény kovetkeztében az egyes hitelek nemteljesité-
si valészintiségei megduplazédnak: mig a normal piaci koriilményeket
feltételezd szcendrié esetében a modell-bankrendszer vesztesége 4,65
milliard lej, addig a stressz-szcenarid esetében 10,8 milliard lej értékd.

A tanulmanyban bemutatott médszertan alkalmazhaté mind a mo-
netaris hatdsagok 4ltal a pénziigyi rendszer hitelveszteségeinek stressz-
tesztelésére, mind pedig az egyes bankok altal a hitelportféli6juk
kockazatanak stressztelésére. A bankok a stressztesztek eredményeit is
figyelembe vehetik a t6kesziikségletiik megallapitasakor, hogy felké-
sziiljenek a kis val6szintiséggel bekovetkezs, nagymértékd vesztesége-
ket okozé eseményekre.

Egy jovébeli kutatas targyat képezheti a kockéazattal korrigalt
eszkozok modellezése, mivel ebben az esetben az elemzés kimeneti pa-
ramétere a tékeellatottsagi mutato is lehetne, amely soran megallapit-
hatnank, hogy egy stresszesemény kovetkeztében mekkora
feltékésitésre lenne sziiksége az egyes bankoknak, illetve a bankrend-
szernek.
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