A vallalkozas eszkozoldali

pénziigyi dontései és az ad6zas
GALANTAINE MATE ZSUZSANNA'

A villalatok pénziigyi dontéseiben egyre fontosabb szerepet kapnak az
ado6zasi megfontolasok. A cikk egy kétrészes tanulmany elsé része, amelyben a
vallalkozédsok eszkozoket érintd dontéseit vizsgaljuk meg az adézés oldalarél.
A vallalati projektek nett6 jelenértékét szamos ad6zasbeli tényezd is befolya-
solhatja. Igy példaul hatéssal van ra az amortizacié elszamolasanak médja, va-
lamint az is, hogy érvényesitheté-e addalapot csokkent§ preferencia vagy
adékedvezmény az adott beruhdzassal kapcsolatban. Déntd szempont az ad6-
alap meghatarozasanak konkrét médja és persze a tarsasagi adé érvényes mér-
téke. Az is fontos tényezd, hogy az inveszticidk elsé idGszakaban jellemzd
veszteségek elhataroldsdra milyen adészabélyok vannak érvényben. A cégfel-
vasarlasokkal osszefiiggésben is szamos adékérdés meriil fel. A cikk ezekkel
kapcsolatban fogalmaz meg tovdbbgondolasra érdemes szempontokat.

Kulcsszavak: tarsasagi addalap, tarsasagi adékulcs, amortizacié adéelszamo-
lasa, adokedvezmény, kutatas-fejlesztés, cégatalakulasok, veszteségelhatarolas.

JEL-kédok: M41, M48.

Szamviteli eredmény vagy pénziigyi cash-flow?

Az eszkozoldali (beruhazasi) dontések nagy szakértelmet igényld
feladata egy projekt vagy akar egy vallalat jévében vdarhaté pénzdaramld-
sainak meghatarozasa. Az adofizetés is tényleges pénzkiadas, tehat a
befizetés idépontjaban a cash-flow részeként szamba kell venni. A tar-
saségi nyereségad6 minden fejlett orszagban jelen van, adézni viszont
altaldban nem a pénziigyi cash-flow-k figyelembevételével kell (a pénz-
forgalmi szamvitel vagy egyszeres konyvvitel kivételével), hanem a
szamviteli és/vagy ad6szabélyok alapjan megallapitott nyereség, ponto-
sabban addalap utan. Vagyis, ha kézvetlen (direkt) mdédszerrel tervezziik
meg egy redleszkoz varhaté tényleges pénzbevételeit és pénzkiadasait,
akkor sem tekinthetiink el a szamviteli vonatkozasok dtgondolasatél a
tarsasagot terheld jovedelemadé kiszamitasa miatt.

! A szerz6 Ph.D. féiskolai tanar, bejegyzett okleveles kényvvizsgalé.
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Nézziink néhany esetet a pénziigyi cash-flow-k és a szamviteli ada-
tok eltérésére:

* A szamvitel zommel a gazdasagi események megtorténtéhez (tel-
jesités) koti az elszamolast. Igy példaul a vevdkovetelések olyan,
szdmvitelileg mar arbevételként nyilvantartott 6sszegeket testesitenek
meg, amelyek pénziigyileg még nem folytak be, a szallitéi kotelezettsé-
gek kozott pedig talalhatunk olyan, koltségként mar lekonyvelt tétele-
ket, amelyeket még nem fizettiink ki.

* Nem minden kiadds szamolhat6 el koltségként, mint példaul a
kifizetett jovedelemaddk, hiteltorlesztések esetében ezt tapasztaljuk. Az
is lehet, hogy nem a kiadas id6pontjaban lesz koltség a kifizetett 6sszeg-
bél, ez torténik példaul beruhazasok (targyi eszkoz, immateriélis joszéag
beszerzése) esetén, amikor a t6kekiadas csak az elkovetkezd évek amor-
tizacios koltsége révén, ,,csopogtetve” vélik koltséggé.

* Nem minden koltségként, raforditasként elszamolt 6sszeget kell
ténylegesen kifizetniink (ilyen példaul az értékcsokkenési leirés, a cél-
tartalék képzés, az értékvesztés), és nem minden szdmviteli bevétel lesz
tényleges pénzbevétel (ilyen példaul a céltartalék felhasznalés, vagy a
visszairt értékvesztés, visszairt terven feliili értékcsokkenés bevételként
elszamolt 6sszege).

A fejezet cimében feltett kérdésre tehat a valasz az, hogy a vallalko-
zasok projektjeinek pénziigyi tervezése, értékelése cash-flow bazison
alapul, viszont az egyik fontos cash-flow elem, az ad6fizetés meghataro-
zésa nem a cash-flow alapjan torténik,” a tarsasagi adé alapja ugyanis
(altaldban) a szamviteli ad6zas eltti eredménybdl vezethet6 le.

Az ad6zas és a szamvitel kapcsolata

A piacgazdasagi orszagok adoétorvényei a tarsasagi jovedelemado
alapjét jellemzden két kiillonb6z6 médszerrel hatarozzak meg. Az angol-
szasz orszagokban az adékoteles jovedelem levezetését maga az adotor-
vény firja el6, igy az fuggetlen a kozzétételre keriil6 szamviteli

* A szerzének Egy cash-flow alapiti tarsasdgi adé realitdsa cimmel jelent meg ta-
nulmanya a Pénziigyi Szemle 2010/3. szdmaban.
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beszamoléban kimutatott eredményt6l. A német (porosz) modell vi-
szont a szdmviteli eredmény-kimutatds adatara épit, az abban kimuta-
tott ad6zas  el6tt eredmény korrekcidjaval allapitja meg az adé alapjét.
Az eurépai tarsasagi ad6zas zommel a német rendszert koveti (Galantainé
2010. 33).

Az euré6pai dllamokban korabban a szdmvitel ado6fiiggésége volt in-
kabb jellemzd, majd a nemzetkozi szamviteli standardok’ térnyerésével
az addszabalyok szamvitelt6l valé fiiggdsége erdsodott és valt dltalanos-
sa. Eurépédban az addalap szamviteli meghatdrozottsaganak kiillonb6zé
fokozatai jellemzdk, és napjainkban a legtébb adérendszer esetében ko-
zeledés mutatkozik a fiigg6ség enyhiilése felé. A fiiggetlenedést mutatja
példaul az, hogy egyre gyakoribb a csak ad6zasban figyelembe vehetd
koltségtétel, bevételi elem, valamint az is, hogy az eszkoz, kotelezettsé-
gek adéértéke kiilon jelenik meg. A fiigg6ség megfordulasa erételjeseb-
ben tapasztalhaté néhany tagallamban, igy tobbek kozott Csehorszag,
Finnorszag, Franciaorszag, Gorogorszag, Olaszorszag, Luxemburg, Szlo-
vénia, Svédorszag esetében (Marchese 2006). A kozelmult adoreform to-
rekvései kozott is tobb olyan javaslat sziiletett, amely a tarsasagi adénak
a szamvitelt6l valo fiiggetlenségére alapozta elképzeléseit. Az elkésziilt
iranyelv tervezetben a Ko6zos Konszolidélt Tarsasiagi Adoalap (a
CCCTB") is szamvitelts] fiiggetlen adéalapként keriilt kimunkalasra, bar
kezdetben tobben egy IAS/IFRS’-bazist kozos adéalap mellett érveltek.

A tarsasagi adéalap és az addkulcs

A térsasagi jovedelemad6 kiszdmitdsahoz sziikséges kiindulépontot
tehét a szdmviteli informacids rendszer szolgéltatja az adézds eldtti ered-
mény formajaban. Némely orszdgban (mint példdul Németorszagban) a

° A nemzetkozi szamviteli standardok célja, hogy az egységesités és a nemzetko-
zi 6sszehasonlithat6sag érdekében 6sszehangoljék a szamviteli alapelveket, a kove-
tendé modszereket, alapvetd eljarasokat. Nagymértékben elGsegitik az éves
beszamol6k tartalmanak fejlesztését, és hozzajarulnak azok 6sszehangolasédhoz.

* Common Consolidated Corporate Tax Base.

® IFRS: 2001 utan kibocsétott, IAS: 2001 el6tt kibocsatott nemzetkézi szamviteli
szabvanyok.
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szamviteli profit egyben az addalap is, mig bizonyos orszagokban (igy az
Egyesiilt Kiralysagban és Hollandidban) ezt a két kategériat egészen mas
céllal és teljesen eltérd szabalyok szerint hatdrozzédk meg. A legtobb allam
(koztiik Magyarorszag is) a két véglet kozott helyezkedik el. Az altalanos
modszer lényege, hogy a tdrsasdgi adé alapja nem azonos a szamviteli
adézas eldtti eredménnyel, de korrekcids tételekkel abbdl vezethetd le. Az
eltérés indoka az, hogy a szamviteli és az addzasi eléirasok eltérg szan-
dékkal szabélyoznak hasonlé gazdaséagi viszonyokat. A szamviteli szaba-
lyok elsGsorban azt célozzak, hogy a tulajdonosok és a hitelez6k
~megbizhato, valds képet” kapjanak a vallalkozas jovedelmezGségérdl, és
bizonyos pontokon nagy szabadséagot, széles kor gazdalkod6i mérlege-
lést engednek az elszdmoldsokban. A vallalkozasok adéminimalizalasra
valé torekvésének viszont a jogalkoté korlatokat kivan allitani azzal, hogy
— megfelel6 adébevételek biztositasa érdekében — az addztatdsban szigo-
ribb szabalyokat alkalmaz. Az adétorvény legfontosabb részét az elsza-
molhaté koltségek alkotjak. Ezek egy része teljes 0Osszegben
érvényesithet6 az ad6alapnél, mig masok csak a jogszabédlyban meghata-
rozott szintig hasznalhat6k adémegtakaritésra, igy az ezt meghalad6 osz-
szeg végsd soron az adézott nyereségbdl keril kifizetésre. Az adé elétti
eredmény maédositdsanak fé célja tehat az adéalap védelme, de — gazda-
sagpolitikai eszkozként — preferencidk és disz-preferencidk kozvetitésére
is alkalmas. A tarsasagi adoé alapjat tehat a szamviteli elszdmolasok alap-
jan kimutatott, adézas elétti eredmény és a tarsasagi adétorvényben eldirt
modosité (novels és csokkentd) tételek tsszesitésével kell meghatarozni.
A konkrét szabalyok meglehetésen bonyolultak és orszagonként kiilon-
boznek, igy az adbalapok nemzetkozi 6sszehasonlitdsa nem konnyt fela-
dat. Ennek a probléméanak a kikiiszobolésére dolgoztak ki az Eurdpai
Uniéban a kozos konszolidalt tarsasagi adéalapra vonatkoz6 iranyelv ter-
vezetet, amellyel kapcsolatban megoszlik a tagallamok véleménye. Az
addalapok eltérései ugyanis nemcsak gondot okoznak, hanem a nagy
nemzetkozi cégek — megfeleld addtervezéssel — sajat elénytikre ki is hasz-
nélhatjak az ad6alapokban meglévé differencidkat (és magat a bonyolult-
sdg tényét). Nyilvanvalébbak az adékulcsokban meglévd eltérések,
amelyek a t6kebefektetések helyszinének megvalasztasakor még inkabb a
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figyelem kozéppontjaba keriilnek. A tarsasagi hataradékulcsok 0% és 40
% kozott szorédnak, néhany adémértéket mutat be az 1. tablazat.

1. tablazat. Magas és alacsony tarsasagi adomértékeket alkalmazo
orszagok (marginalis rata), 2012

Magas(abb) tarsasagi Alacsony(abb) tarsasagi
adokulcsok adoékulcsok
Kongé, Guyana 40% Szlov}ema, Torokorszag, 20%
Horvétorszag
Malta, Kuba, Egyesiilt 35% Szlovakia, Lengyelorszag, 19%
Allamok, Gabon, Kamerun Csehorszag
f;zicigorszag, Monaco, 33.,39% | Roménia 16%
Belgium, Kolumbia 33% N'err{et.orszag, Lettorszag, 15%
Litvania, Kanada, Kuwait

Spanyolorszag, Costa Ri- Bulgéria, Albénia
ca, India, Kenya, Mexikd, | 309 Szerbia, ,Ciprus, ’ 10%
M?rotkio’ Nigéria, Firlop- Macedénia (FYROM)
szigete
g?g;iﬁéDel-Afmka’ 28% | Irorszag, Liechtenstein 12,5%
Olaszorszag 27,5% | Montenegrd (9%), Svéjc (8,5%) | 8,5-9%
Egyestlt Kiralysag, 26% | Guatemala 5%
Svédorszag (26,3%)
Dania, Hollandia, Portu- Moldova, Egyesiilt Arab
galia, Nepal, Panama, 25% Emirdtusok, ]‘Sa},lamak, 0%
Mongdlia, Malaysia Bermuda, Kajman, Man,

’ Maldiv-, Virgin-szigetek

Forras: Deloitte 2012

A vallalatok jellemzden lineéris jovedelemadoét fizetnek (példaul
Ausztridban, Franciaorszagban, Portugéliaban, Japanban), de t6bb or-
szagban (altalaban savos) progresszivitas érvényesiil az adékulcsokban
(példaul Svéjcban, az Egyesilt Allamokban, Nagy-Britannidban). Az
erdsodd addéversenyben az eurépai tarsasagi adékulcsok igen jelentds
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esése kovetkezett be, amit a 2. dbra szemléltet. Természetesen az ado-
mértékek nem mindig fejezik ki a tényleges adéterhelést, hiszen arra a

z

szdmviteli eredményt médosité adétételek, valamint az igénybe vehetd
addékedvezmények is hatassal vannak.
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——EU-27 ma/rginélis (f}ivatalos) EU-27 EATR - atlagos effektiv adérata
addkulcsok atlaga (pénziigyi szektor kivételével)

Forras: European Commission Statistical Books 2011. 33

1. bra. A tarsasagi adokulcsok és az atlagos effektiv
tarsasagi adodrata alakuldsa EU 27 (1995-2012)

Az édbra tanulsaga szerint a tényleges tarsasigi adéterhek EU-atlaga a
hivatalos hataradékulcsok &tlaga alatt maradt, bar a kozottitk 16vé kialonb-
ség mérséklédése azt jelzi, hogy az allamok a bevételkiesést az adéalapok

szélesitésével, illetve a kedvezmények sziikitésével probaljak kompenzalni.

Az amortizaci6 adéhatasai

A befektetéseket a téliik jovében varhat6 adézds utdni pénzaramok
diszkontéalasaval értékeljiik. Az addalapnal érvényesithetd koltségek el-
szamolasaval tehat adomegtakaritast érhetiink el, de csak addig a mérté-
kig, amig pozitiv eredmény erre fedezetet nyujt. Eszkoz oldalhoz
kapcsol6dé specidlis koltség az amortizacié, amely nem jar pénzmoz-
gassal, és a killonboz6 amortizaciés technikék kozotti vélasztasban vi-
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szonylag nagy szabadsdga van a véllalatoknak. Az amortizdcié miatti
ad6megtakaritas a nyereségaddkulcs fiiggvényében hatarozhat6 meg:

Adémegtakaritas éves dsszege = Amortizdcio raforditasként
elszamolt 6sszege x Addkulcs

Az amortizdcié miatti adémegtakaritds bevételi oldalrél hozzajarul a
projekt/cég pénzaramlasdhoz, de explicite nem mutatjuk ki, hanem a
tobbi bevétellel és kiadassal egytitt, azokba beszamitva kezeljiik. Sajatos-
sdga viszont, hogy nincs hatéssal ra az inflaci6, mert fészabéalyként az
eszkoz bekeriilési értékét lehet leirni, fiiggetleniil annak késébbi arnove-
kedésétél. Az amortizdciés adémegtakaritas egy adét biztosan fizetd cég
esetében valdszintileg a tobbi pénzaramlasnal kevésbé kockazatos, de a
pénzaramokat egyiitt kezelve az altalanosan meghatarozott tékekoltség-
gel keriilnek értékelésre. Egyes esetekben (péld4ul lizing- vagy hitelszer-
z6dések értékelésénél) kockazatmentes nomindlis pénzaramlasnak
tekintik az amortizacié miatti adomegtakaritast, és a vallalat ad6zas uta-
ni hitelkamatlabéval diszkontéljak (Brealey — Myers 1999. 121).

n

RNy b sy 2 e Py A- Tc
Amortizdciés adomegtakaritds jelenértéke: PV (am) =z Tl
t=1

ahol A = az elszamolt értékcsokkenési leirds adott évi 6sszege,
T, = a vallalati adékulcs

Erdés Tibor (2006. 35) az értékcsokkenési leiras konkrét médszeré-
hez kothetd adbhatés jelentGségére hivija fel a figyelmet, szerinte: ,,... a
leirasi gyakorlat szabalyozasanak van olyan jelentésége, mint a nyere-
ségaddkulcsok allami szabélyozasanak.” Ez azt tikrozi, hogy a kozepe-
sen fejlett és a vezetd orszagokban a vallalatok beruhézasainak dontd
forrasat az amortizacios leiras adja, ami a tarsasagi adé alapjanak is fon-
tos tényezdje. Azonos amortizalhaté bekeriilési értékre az adémegtaka-
ritdsnak nagyobb a jelenértéke, ha id6ben nem egyenletesen titemezziik
a leirast, hanem gyorsitott értékcsokkenést szamolunk el. Bar 0sszességé-
ben a teljes amortizacio6 igy is ugyanakkora, de az évenként figyelembe
vett 6sszeg mésként oszlik meg, és a cég adofizetési kotelezettsége is

2

més lesz a kiillonb6z4 idészakokban. A gyorsitott lefrassal 1ényegében
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késébbre halasztjuk az ado6fizetést: az eleinte nagyobb aranyt amortiza-
ci6 idészakaban kevesebb az adé (tobb az adémegtakaritas), majd a deg-
resszié kovetkeztében csokkend leiras nagyobb addéfizetést eredményez
(kisebb az adémegtakaritas). Az elhalasztott adét persze késébb meg
kell fizetni, de jelenértéken szdmitva igy nagyobb adémegtakaritashoz
juthatunk, mert a diszkontéalas miatt a korabbi pénzéaramlas értékesebb
lesz, az elére hozott adomegtakaritassal értéknovekedést érhetiink el.
Egy esetleges progressziv (lassitott, példaul teljesitményaranyos) leiras
hatésa forditott lenne. A kovetkezd példak a linearis és a gyorsitott ér-
tékcsokkenés adémegtakarit6 hatasat szemléltetik.

Legyen az eszkéz bekeriilési értéke 500 000 ezer Ft, amely 5 év alatt
irhaté le. A tarsasdagi ado kulesat 20%-kal (=1T,,), a jelenérték-szamitds-
hoz hasznalt diszkontratat pedig 15 %-kal (= r) vegyiik figyelembe.

2. tablazat: Amortizaci6s adémegtakaritas lineéris leiras mellett

ezer Ft-ban
Ev | Leirasi Evi Evi adé- | Diszkont- | Adomegtakaritas
kulcs | amortizacié | megtakaritds| tényezd jelenértéke
1. | 20% 100 000 20 000 0,870 17 400
21 20% 100 000 20 000 0,756 15120
3.1 20% 100 000 20 000 0,658 13 160
4. | 20% 100 000 20 000 0,572 11 440
5.1 20% 100 000 20 000 0,497 9 940

3. tdblazat: Amortizaci6s adémegtakaritas gyorsitott leirds esetén

ezer Ft-ban
Ev | Leirasi Evi Evi ad6- |Diszkont- | Adémegtakaritas
kulcs | amortizacié |megtakaritas| tényezd jelenértéke
1. | 32% 160 000 32 000 0,870 27 840
2| 28% 140 000 28 000 0,756 21168
3. 20% 100 000 20 000 0,658 13 160
4.1 12% 60 000 12 000 0,572 6 864
5. 8 % 40 000 8 000 0,497 3 976
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A degressziv leirast a példaban az tin. szorz6szamos mddszerrel ha-
taroztuk meg.

A targyi eszkozok és az immateridlis javak értékcsokkenési modjat
szamviteli és adotorvények szabalyozzak. Szamviteli szempontbél
nagy a vallalkozas szabadsédga, az eszkoz hasznalatba vételekor maga
tervezheti meg az évenként elszdmolhaté amortizaciét, az ad6szaba-
lyok viszont szigortibbak (Galantainé 2006. 164). Gyakori, hogy egy
eszkoz értékcsokkenése, és igy nettd értéke is mas szamviteli és méas
ad6zasi szempontbdl, és ezekrdl a cégek kiilon nyilvantartést vezet-
nek. Kordbban az 4j uniés tagéllamok sokkal kedvezébb értékcsokke-
nési leirasi szabalyokat alkalmaztak (Losoncz 2006. 39), ez az elény
azonban eltlinni latszik, valészintileg a csokken6 adékulcsokat kom-
penzalé adbalap-szélesitési torekvések miatt. Legtobb helyen a vallala-
tok altalaban vélaszthatnak a linearis és a gyorsitott amortizacié
kozott, van, ahol csak a lineéris leiras megengedett (példdul Németor-
szagban). Magyarorszag ad6szabdlya a két p6lus kozott helyezkedik el,
bizonyos eszkozcsoportok esetén elismeri a szamvitelben alkalmazott
(akar gyorsitott) értékcsokkenést az addalapndl is, mig méasoknal téte-
lesen el6irt lineéris kulcsok alkalmazasat irja elé. Az Egyesiilt Alla-
mokban szdmottevé adémegtakaritdst eredményezhet a vallalatnak
példaul az, hogy az immateriélis javak beszerzésiikkor azonnal leirha-
tok koltségként, és a vallalati nyugdijalaphoz torténd hozzajarulasok is
egy 0sszegben elszamolhatok.

Bizonyos orszagok szdmvitele és ad6joga megengedi, hogy a vélla-
lat az eszkdzeit — a piaci értékhez igazoddan - felértékelje. Ennek kiilo-
nosen inflatérikus gazdasagokban van jelentdsége, és éltalaban
szigoru feltételekhez kotott. Amennyiben a szabalyozas lehet6vé te-
szi, hogy a felértékelt eszkozérték utan szamoljak el az amortizaciot,
akkor tovabbi adémegtakaritds érhet6 el. Magyarorszagon a piaci érték
nem lehet az értékcsokkenés szamitasanak alapja, az Gjraértékelés az
eszkozoldalon az ,értékhelyesbités”, forrasoldalon az ,értékelési tar-
talék” egyidejl azonos 0sszegi alkalmazasaval — eredményhatas nél-
kil - torténhet.
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Az adékedvezmények szerepe

Az adézés oldalarél tovabb novelheti a cég vagy a projekt értékét,
ha a vallalatnak adokedvezmény igénybevételére van lehetésége. A pre-
ferenciak orszagonként eltéréek, azok korét és mértékét a mindenkori
gazdasagpolitikai célkitlizések hatarozzak meg. Jellemzden kiemelt be-
ruhazasokra, preferalt tevékenységekre (példaul K+F kornyezetvéde-
lem, teriiletfejlesztés, foglalkoztatas stb.) érvényesithet6 kedvezmény,
maximum a fizetendé ad6 bizonyos hanyadaig. A vallalat a kedvez-
ményt adévisszatartas forméajaban (fizetendd adé6ja csokkentésével) sza-
molhatja el, igy adémegtakaritast realizalhat. Az Eurépai Uniéban erre
leginkabb a fejlesztési adékedvezmények szabalyozott rendszere teremt
lehetGséget.

Az utébbi idében a kutatas-fejlesztés 6sztonzésében is felersodott
az addeszkozok szerepe. Mig 1995-ben 12 OECD orszag biztositott adé-
kedvezményt az tizleti K+F-re, 2010-re a szdmuk megduplazédott. A
legtobb OECD allamban a K+F eszkozre gyorsitott amortizaciét lehet el-
szamolni, és szdmos OECD orszagban adohitel is igénybe vehetd erre a
tevékenységre (OECD 2009). Kiemelt célla valt a K+F vonatkozast koz-
vetlen tékebefektetések megszerzése, az 6sztonzésben pedig a kozvetett
eszkozok iranyaba valé eltol6das tapasztalhaté. A kovetkezd oldalakon
1év6 4. tablazat néhany eurdpai allam kutatas-fejlesztést timogaté ado-
szabalyait foglalja 6ssze.

Szamos orszagban nincsenek, vagy nem szdmottevéek a kutatés-fej-
lesztés elGsegitése érdekében alkalmazott adéeszkozok, ilyen dllamok
példaul Finnorszag, Svédorszag, Németorszag, Litvania, Szlovakia, Lu-
xemburg, Izland stb. Bar Magyarorszagon nemzetkozi dsszehasonlités-
ban is igen kedvezd a K+F-hez kapcsolédé ado6jogi kornyezet, a cégek,
intézmények mégsem hasznaljdk ki a K+F ad6elényoket. Losoncz Mik-
l6s — a magyar kutatés-fejlesztési és technolégiai innovacios stratégiat
értékeld cikkében (Losoncz 2008. 176) — megallapitotta, hogy a vizsgalt
normativ 6sztonz6k nem hoztak lényeges attorést a vallalati szféra K+F
raforditasaiban. Torok Adam (2006) is hasonlé kovetkeztetést fogalma-
zott meg, mely szerint csak nagyon ritkdn novelhet6 egyszert 6sztonzé-
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kon keresztiil a maganfinanszirozast kutatas-fejlesztés” aranya a K+F-
re forditott brutté ésszes raforditason” beliil. Japanban a K+F adéhitel
hatékonysagat vizsgéltak 904 japan termeld vallalat 10 éves adatai alap-
jan, és az elemzGk megallapitottdk, hogy a K+F adoéhitel elsGsorban a
nagy cégek esetében 6sztonzi a K+F inveszticidkat.

Mivel az innovacié a legkockazatosabb és legtGkeigényesebb véllal-
kozasi tevékenységek egyike, a legfontosabb adétigyi teendé a szabélyo-
zasi kockazat mérséklése lenne. Véleményem szerint egy atlathato, és
legalabb kozéptavon kiszamithaté kozteherviselési rendszer a vallalko-
zasok fejlesztési kedvét is pozitivan befolyésolja, és ezen a téren tobb al-
lamban, koztiik Magyarorszagon is van még teendd.

Cégatalakulasok adéhatasa

A téarsasagok egyesiilésének legtobbszor az a motivacidja, hogy
tovabbi gazdaségi elényoket realizaljanak. Egy cégként miikodve javul-
hat a tevékenység diverzifikaltsaga, elérheté a gazdasagos iizemmeéret,
vagy vertikalis integracié val6sithaté meg, esetleg béviilhetnek a piacok,
korszertibb lehet az értékesitési haldzat, csokkenhetnek a koltségek stb.
Ilyen esetben az egyesiilt (1Gj) tarsasag tizleti értéke az egyiittes miikodés
jovedelem-elényeinek kovetkeztében nagyobb lesz, mint a két kiillonéllé
cég értékének az 6sszege, ez a jelenség a szinergiahatas. Az egyesiilt cég
jovébeni mtikodésétsl varhato jovedelmek jelenérték-osszege (a vallalat
egészének tizleti értéke) magasabb, mint az eszkozei piaci értéke, a kii-
l6nbozet pedig az tizleti vagy cégérték.

A gazdasagi tarsasagok atalakulésa (egyesiilése, szétvalasa) esetén a
jogutédlassal megsziing cégeknek (példaul beolvadédsnal a beolvadénak,
kiilonvalasnal a kiillonvélénak stb.) lehet6ségiik van arra, hogy a szam-
viteli beszdmoléjukban szereplé eszkozeiket és kotelezettségeiket dtér-
tékeljék. Nem kotelez6, de az 4talakulé tarsasdg megteheti, hogy
vagyonmérlegében piaci értéken szerepeltetheti az eszkozeit (akar a mar
0-ra leirt, vagy a nyilvantartdsokban nem szerepld, de hasznalt, forga-

" BERD = Business Expenditure on R&D.
® GERD = General Expenditure on R&D.
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4. tablazat: K+F-t 9szténz6 adéeszkozok néhany orszégban®

Az egyetemeknek, kutatéintézeteknek kifizetett 6sszegek

150%-a leirhat6 az adéalapbol.

Dania | A kkv-k leirhatjadk K+F koltségeik 150%-at, ha azt allami

kutatéintézetekkel kozosen végzik.

A kkv-knak nem adéelényoket, inkdbb kedvezményes hite-

leket, vissza nem téritend6 tamogatdsokat adnak.

K+F adéhitel, amortizaciés kedvezmények.

Adoékedvezmény az tizleti angyaloknak.

Francia- | Innovativ fiatal vallalkozasok adékonnyitési projektje: ado-
orszag | és tarsadalombiztositasi jarulék-kedvezmény a 8 évnél fia-

talabb kkv-knak.

Egyetemeknek/adllami kutatéintézeteknek adott K+F megbi-

zas 200%-a lefrhat6 az addalapbdl.

K+F adékedvezmény (elGirjak az igénybevételéhez

sziikséges raforditasok minimumat). K+F adéhitelek.

K+F tevékenységet végzd alkalmazottak bérkoltsége utan

Egyesiilt | adokedvezmény (a kutatédssal toltott munkaidg aranyaban).

Kiralysag| Tervek: tovabbi ardnyositas, adékedvezmény igénybevéte-

lének egyszertisitése.

Tapasztalatok: az EK K+F t6kevonzé képességét sokkal in-

kabb az er6s oktatas és szakképzés, illetve a piaci igényekre

jol reagélé egyetemek adjak.

Jovedelemadé-mentesség azoknak az intézményeknek,

amelyek K+F tevékenységet folytatnak.

Lengyel- | 10%-0s adékedvezmény olyan jogi és természetes szemé-
orszag |lyeknek, amelyek K+F tevékenységet is folytatnak.

A K+F beruhazésok eszkozei utan magasabb amortizacié

szamolhato el.

® Az 6sszeallitis az orszagok adéjog-anyagai, valamint az Innovation papers
No. 19 alapjan készilt.
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Hollandia

K+F-re forditott bérkiadasok utén a vallalatok ad6kedvez-
ményt érvényesithetnek (maximalt 6sszeggel).

A K+F-ben részt vevGk utan kevesebb tarsadalombiztositasi
jarulékot kell fizetni.

Igazgatasi eljaras egyszertisége (ami elsésorban a kkv-k sza-
mara nagy segitség).

Egy kozelmultban végzett felmérés szerint pozitiv korrela-
ci6 all fenn a holland kutatasfejlesztési kiadasok és e
kedvezmények igénybevétele kozott.

Nincs kiilon innovaciés ad6osztonzd, a korabban létezett

Svéd- K+F adohitelt megsziintették (koltséges volt, nem volt haté-
orszag, |kony).
Finn- Leirhato fejlesztési kedvezmény a beruhazasokra (ami lehet
orszdg |K+F is), de a lényeges innovéci6 dszténzés nem ad6eszko-
zOkkel torténik, hanem kozvetlen tamogatasokkal.
Gyorsitott amortizacié lehet6sége K+F eszkozre.
A sajat K+F elszamolt kozvetlen koltségével (még egyszer)
csokkenthet6 az ad6zas elétti eredmény.
Fels6oktatasi intézmény/MTA kutatointézet kezelésében 1é-
Magyar- |V teriileten K+F-t végzénél a kozvetlen K+F-koltség ha-
orsz4dg |romszorosa (max. 50 mFt) vonhato le.

Fejlesztési tartalék (adéhitel jovébeli beruhazasokra).

K+F kozvetlen bérkoltségére, szoftverfejleszts
bérkoltségére adokedvezmény.

A K+F raforditassal csokkenthetd az innovaciés jarulék és
az ipartizési ad¢ alapja.
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lomképes eszkozoket is felveheti, vagy a ,lomokat” leértékelheti), ami-
nek dsszhatdsa vagyonnovekedés vagy vagyoncsokkenés lesz. Az atala-
kulds, mint jogi aktus add- és illetékmentes, viszont az atértékelés
eredményeként 1étrejott pozitiv atértékelési killonbozet (vagyonnoveke-
dés) utan tobb orszagban is tarsasagi adét kell fizetni. Az ado6ztatés in-
doka az, hogy a kovetkez6 években mér az atértékelt magasabb
eszkozérték lesz az értékcsokkenési leiras, illetve az egyéb koltségelsza-
molés alapja, igy ez az érték fog megtériilni, adémegtakaritast eredmé-
nyezni a cég szamara.

Ez a fajta sajatt6ke novekedés osztalékfizetésre nem hasznélhaté, és
mivel csak ,,papirnyereség”, cash-flow-ként nem jelentkezik, igy az ado-
fizetés fedezetét mas pénzaramokbdl kell biztositani, kiilon figyelve erre
a likviditastervezés soran.

Eurépai vonatkozasban fontos megjegyezni, hogy a jogharmoniza-
ci6 folyamataban létrejott 90/434/EGK atalakulasi irdnyelv (Merger Di-
rective) azt a célt fogalmazza meg, hogy a vallalati fizidk, szétvalasok,
valamint a vallalatok kozotti eszkozatruhazasok és részvénycserék a
szerepléknek ne eredményezzenek kedvezétlen adézasi helyzeteket, ne
legyenek ad6zasi akadalyai az ilyen tigyleteknek. Gondoljunk csak arra,
hogy egy ingatlan-felértékeléssel megvaldsulé atalakulas soran a mega-
do6zott vagyonnovekedést lehet, hogy csak 50 év alatt (jellemz6en 2%-os
leirasi kulccsal) irhatja le koltségként a cég, ami nem el6nyos.

Adomegtakaritast tesz lehetévé a tartésan veszteséges és a nyeresé-
ges vallalat egyestilése, az addalapok konszolidacidja révén. Ehhez néz-
ziik el6bb a veszteség lehetséges addhatasat. A veszteségelhatdrolds
azt jelenti, hogy a veszteséget eredményezd koltségeket — meghatarozott
feltételekkel és id6korlatokkal — el lehet szamolni a kévetkezd évek és
bizonyos esetekben a megel6z6 évek bevételével szemben, de csak a po-
zitiv adbalap mértékéig. A veszteségre juté ado tehat visszanyerhetd, igy
a vagyon a veszteség és a ra esé add kulonbségével fog csokkenni. A
veszteséges cég, ha adodalapja negativ, nem fizet adét, koltségei nem
eredményeznek adémegtakaritdst, és a veszteségelhataroldssal sem él-
het (s6t, annak lehet6ségét az idé muléasaval el is veszitheti). Ha viszont
egy kellGen jovedelmezd céggel egyesiil, akkor az 1j (jogutod) vallalat a
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jogeldd tarsasag veszteségét is atveszi, azt bizonyos feltételekkel kigaz-
dalkodhatja, és (kell6 nyereség birtokédban) az 6sszes koltség adomegta-
karitasi lehetGségét is kihasznalhatja. Altalaban ezt az adéelényt nem
célnak, hanem jarulékos hatasnak tekintik, amennyiben az emlitett cé-
geknek egyéb okokbdl érdekében all az egyesiilés.

Egyéb szempontok

Csak utalunk r4, hogy a véllalatok élémunkaval 6sszefiigg6 donté-
seit és ahhoz kapcsol6dé cash-flow-t nagymértékben befolyésoljak a
munkaadok altal fizetend§ tarsadalombiztositasi jarulékok. JelentGségii-
ket érzékelteti, hogy az OECD-orszagokban atlagban ezek a jarulékok ké-
pezik a maésodik legnagyobb bevételt jelentd kozterhet (példaul
Franciaorszagban és Csehorszagban a teljes adébevételek kozel 30%-at a
foglalkoztaté altal fizetett jarulékok teszik ki,’ Ausztraliaban és Uj-Zé-
landon viszont nem kertiltek bevezetésre). A cégek szempontjabdl ez a
munkaerdre kivetett adéként hat, noveli a termelés koltségeit, és torzitd
hatassal lehet a termelési tényez6k megvélasztaséra. A jarulékmértékek
fokozatos csokkentése ellenére még igen draga a munkaer6 Magyarorsza-
gon is.

A térsasagi és az osztalékado a vallalkozasi tevékenység addztatasa-
nak meghatarozé, de nem kizardlagos teriilete. A teljesebb kép
érdekében megemlitjiik, hogy a vallalkozasokat terhelhetik még vagyo-
nadok és més helyi adok, valamint kiilonféle egyéb befizetési kitelezett-
ségek. A helyi adok konkrét feltételeit jellemzben a helyi/szovetségi
onkorményzatok allapitjdk meg, igy azokban sziikségszertien orszdgon
beliil is eltérések vannak (ennek az adétervezésben lehet jelentGsége).

Irodalomjegyzék

Brealey — Myers 1999. Modern vdllalati pénziigyek 1. Panem, Buda-
pest

Deloitte 2012. Corporate tax rates http://www.deloitte.com/assets/
Dcom-Global/Local%20Assets/Documents/Tax/Taxation%20and %20
Investment%20Guides/matrices/dttl _corporate tax rates 2012.pdf

’ European Commission Statistical Books 2011. 307.




18 Galantainé Maté Zsuzsanna

Erdés Tibor 2006. Gazdasdgpolitika és névekedési potencial. Akadé-
mai Kiadg, Budapest

European Commission Statistical Books 2011. Taxation trends in
the European Union — Data for the EU Member States, Iceland and Nor-
way. Luxembourg, p. 428

Galantainé Maté Zsuzsanna 2010. A tarsasagi add, mint f6 adover-
seny tertilet. Acta Periodica MUTE, No. 6. 29-50.

Galantainé Maté Zsuzsanna 2006. Add(rendszer)tan. EU-konform
magyar adok. Aula Kiad6, Budapest

Innovation papers No. 19 — Corporation tax and innovation: Issues
at stake and review of European Union experiences in the Nineties. Eu-
ropean Commision, p. 146

Losoncz Miklés 2006. Vallalati adéterhek és adéverseny a magyar
EU-csatlakozas fényében. In: Rajcsanyi Irén (szerk.) EU-tanulmdnyok
VI. NFH, Bp. 2006, 31-57.

Losoncz Miklés 2008. Az EU-csatlakozds és a magyar kutatas-fej-
lesztési és technolégiai innovécios stratégia. Kozgazdasdagi Szemle LV.
éfv., 2008. februar 169-182.

Marchese, S. 2006. The changing relationship between tax and the
accounts. In: Creating a competitive corporate tax environment for Euro-
pe Conference, 27 CAH, London

OECD 2009. Innovdcidpolitikai orszdgtanulmanyok — Magyarorszdag

Tadahisa Koga 2003. Firm size and R&D tax incentives. Technovati-
on, Volume 23, Issue 7, July, 643-648.

90/434/EGK A Tanacs iranyelve a kiilonbozé tagallamok
tarsasdgainak egyesiilésére, szétvalasara, eszkozatruhazasara és részese-
déscseréjére alkalmazandé adoéztatas kozos rendszerérdl (1990. jalius
23.) EU HL1990. 8. 20. 09/1. kotet 142—146.

Torok Adam 2006. A krétakor kozepén: K+F és innovécios stratégi-
ai dilemmak Magyarorszagon 2006-ban. Magyar Tudomdny 4. szam 432.




