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A hagyomanyos- és magan-nyugdij-

biztositasok pénziigyi komparativ elemzése

FODOR MONIKA' - KOVACS ILDIKO®

Napjainkban a pénziigyi piacokon tapasztalhaté gyorsulé verseny kovet-
keztében a termékek egyre Gsszetettebbé vélnak, igy a biztositétarsasagok is a
biztositasi piac dinamizmusénak koszonhet6en egyre komplexebb termékeket
kindlnak. Sok esetben nehezen 4tlathat6 ezen termékek koltség- és hozamszer-
kezete, igy a vélasztas egyik vagy mésik termék mellett nem mindig racionalis,
pénzigyi ismérvek alapjan torténik. Kutatasunk célja egy cash-flow alapt 6sz-
szehasonlitdst késziteni a hagyoményos- és magan-nyugdijbiztositdsokrél, kii-
lonbo6z6 forgatokonyvek figyelembevételével.

Kulcsszavak: biztositasi piac, életbiztositds, magan-nyugdijbiztositas,
cash-flow; forgatékonyv-elemzés, biztositasi dij, biztositott 6sszeg, megtériilé-
siidé, zaradékok

JEL kéd: G22, C52, C23

Bevezet6

Ajelen pillanatban is tarté pénziigyi-gazdasagi valsag el6térbe he-
lyezett szamos komplex, atlathatatlan jelenséget és terméket a pénziigyi
vilagban. Ugyanakkor sok tanulmanyt olvashatunk arrél is, hogy a ro-
maniai lakossag bizalmatlan a biztositasi termékek irdnt, és az alacsony
életszinvonal mellett ez az egyik legjelent6sebb oka a roméniai biztosi-
tasi piac fejlédésének. Ezeket a tényeket ismerve az a célunk ezen dolgo-
zattal, hogy elharitsunk néhany téves elképzelést az életbiztositasi ter-
mékekrdl, és hogy egy cash-flow alapt 6ssze-hasonlitast készitstink a
hagyomanyos- és magan-nyugdijbiztositasokrél, kiilonbozé forgato-
konyveket figyelembe véve. Erre azért van sziikség, mert sok esetben ne-
hezen atlathat6 ezen termékek koltség- és hozamszerkezete, igy a va-
lasztas egyik vagy mésik termék mellett nem mindig racionalis, pénz-
iigyi ismérvek alapjan torténik.

' Mesteri hallgat6, Babes-Bolyai Tudomaényegyetem, Kozgazdasag- és Gazdal-
kodastudomanyi Kar

* Doktorandusz, Babes-Bolyai Tudomanyegyetem, Kozgazdasag- és Gazdalko-
déstudomanyi Kar, egyetemi tanarsegéd
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A dolgozat elsé felében definialjuk a vizsgédland6 piacokat, majd be-
tekintést nydjtunk a hasznalt médszertanba és az adatokra vonatkozo-
an. A dolgozat masodik felében bemutatjuk az empirikus vizsgalatunk
eredményeit, majd a pénziigyi tényeken tali egyéb hasonlésdgokat és
kilonbségeket tarunk fel a vizsgalt két biztositasi termékre vonatkozo-
an. Ezt kovetGen a kovetkeztetésben tudomanyos valaszt adunk arra,
hogy milyen esetben ajanlatos egyik vagy masik terméket valasztani.

A romaniai biztositasi- és magan-nyugdijbiztositasi piac alakulasa

S. Dragos (2007) szerint az életbiztositdsok olyan biztositasi termé-
kek, amelyek a kiilonb6zd élethelyzetekre valé felkésziilésben segite-
nek. A biztositasi esemény a sziiletést6l a halélig tarthat. Mivel az élet
kiil6nboz6 helyzetei (biztositas esemény) nem fejezhetéek ki pénzzel,
igy az életbiztositasok esetén a biztositasi 6sszeg szabadon all a biztosi-
tott rendelkezésére. Az életbiztositasok célja elsGsorban novelni a ter-
méket vasarolé egyén biztonsagat, hisz egy vészhelyzet kovetkeztében
keletkez6 kér esetén fedezetet ad.

Aromaniai életbiztositasi piac fejletlenségét mi sem bizonyitja job-
ban, mint az a tény, hogy a folyamatos fejlédés ellenére még 2007-ben is
az életbiztositasi dijbevételek GDP-ben elfoglalt részardnya az EU27 at-
lagértékének csupan egyotodét tették ki.
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és Viszontbiztositasi Egyesiilet (CEA) 2009-es jelentése

1. 4bra. Brutté biztositasi dijbevételek alakulasa
a GDP aranyaban Romaniaban (%)
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A vizsgalt peribdusban a brutté életbiztositasi dijbevételek értéke
Roménidban névekvd tendenciat mutatott, amint azt az alabbi tablazat
is illusztralja:

1. tablazat. A befizetett brutt6 életbiztositasi dijak alakuldsa
Romanidban (RON)

fv Befizetett brutto Eves nominélis novekedés
életbiztositasi dijak (RON) (el6z6 év = %)

2003 619 932 113 -

2004 746 025 160 20,34
2005 1037995713 39,14
2006 1138 281 800 9,66
2007 1449 036 915 27,30
2008 1868 112 985 28,92

Forras: Biztositdsokat Feliigyeld Bizottsdg 2009-es jelentése

Az életbiztositasi piac erés koncentraltsaga lathaté az 6sszes befi-
zetett brutté életbiztositasi dijat illetGen, hisz ezek Gsszértékének 93%-
ataz elsé 9 tarsasag teszi ki:
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Forrds: Biztositdsokat Feliigyeld Bizottsag 2009-es jelentése

2. abra. Befizetett életbiztositasi dijak stlya
biztosit6 tarsasagok szerint (%)
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2008-ban a piacvezets tarsasig a befizetett brutt6 életbiztositasi di-
jakat illetéen az ING ASIGURARI R.T. 35.77%-0s piaci részesedéssel,
ezt koveti az AIG LIFE ASIGURARI DE VIATA R.T. 15.30 %-al, a har-
madik helyen pedig a BCR ASIGURARI DE VIATA R.T. 8.57%-al.

A kiillonboz6 tarsadalmi-, demografiai-, gazdasagi valtozasok miatt
aroman allam sziikségesnek latta, hogy kiegészitse az allami nyugdijak
rendszerét magan-nyugdijkezel§ alapok bevezetésével. A nyugdijrend-
szer reforméalasa érdekében Roménia egy harom (négy) pilléres modellt
alkalmazott. A negyedik pillér alatt olyan kiegészité6 magdnnyugdijakat
értink, amelyek esetén a hozzajarulas értéke nem korlatozott, az alkal-
mazott hozzajarulhat az alaphoz barmilyen 6sszeg erejéig. A magan-
nyugdijbiztositds olyan életbiztositds tipus, amely jaradékok formaja-
ban fizeti ki a biztositott 6sszeg értékét, és amelyhez kiegészit4 zaradé-
kok is kothet6k, mint példaul: orokosi jaradék, baleset okozta bénuléds
utan fizetendd jaradék, stb’. A magan-nyugdijbiztositasok piaca még je-
lentGs fejlédés elé néz, hiszen nem tekinthet vissza hosszi miltra.

2. tablazat. A brutté magéan-nyugdijjarulékok alakulasa (RON)

fv Befizetett jarulékok  |Eves nominélis novekedés
(RON) (el6z6 év = %)
2003 154 868 356 -
2004 181 907 446 17,46
2005 362 186 238 99,10
2006 416 453 944 14,98
2007 487 809 626 17,13

Forras: Biztositdsokat Feliigyeld Bizottsdg 2009-es jelentése

Roménidban az elemzett periédusban a brutté magan-nyugdijbizto-
sitasi dijbevételek értéke novekvd tendenciat mutatott, ami a periédus-
ra jellemz6 gazdaségi fellendiilésnek és a jolét javulasanak volt koszon-
heté.

* http://www.pszaf.hu/fogyasztoknak/bal menu/szotar
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Felhasznalt adatok és médszertan

Brealey-Myers (2005) alapjan a jelenérték’ nem mas, mint egy jové-
ben esedékes pénzosszeg mai értéke. Megmutatja, hogy mekkora 6ssze-
get kellene befektetniink a jelenben az elvart hozam mellett ahhoz, hogy
az esedékes pénzosszeget megkapjuk az adott jovébeli idépontban.

A jelenértéket tigy szamitjuk ki, hogy a jovében vart bevételeket a
t6kepiacon létez6 maés, alternativ befektetés altal igért hozammal disz-
kontaljuk.

1 — xG,,

PV = Diszkonttényez6 xC,=DF xC, = ————
(1+ 1)

ahol C,abevételeket, r az elvart hozamot, n a periédust jeloli.

Ajelenérték szamitasdnak egyik legnagyobb el6nye, hogy mindent
jelenbeli értékben fejez ki és igy azok tsszeadhaték. Tehat, ha létezik
egy A és egy B pénzéramlas, akkor azok jelenértéke nem mas, mint az A
jelenértéke plusz a B jelenértéke. Igy a kiillonboz6 idépontban esedékes
pénzaramléasokat egyiittesen lehet elemezni.

Elemzésiinkben cash kidramldsoknak a biztositasi dijakat, cash be-
aramlasoknak a biztositott 6sszegeket és az elvart hozamnak a méjusban
kibocsajtott 30 éves allamkotvények atlagos hozamat hasznaltuk.’

A biztositott 6sszegek és dijak értékét a BCR Asigurari de Viata R.T.
altal rendelkezésiinkre bocsajtott adatok alapan becstiltiik.

A termékek kozotti kiillonbségeket (amit a befektetési lehetéségek
jelenérték-szamitds alapu megtériiléseivel azonositunk) forgatokonyv-
elemzés segitségével szemléltetjiik. A szcenario- elemzés nem més, mint
lehetséges jovébeli kimenetelek felépitése el6rejelzések alapjan.

Vizsgalatunk soran, kiindul6 helyzetként’, egy 30 éves férfi lehetsé-
ges befektetéseinek jovébeli alakulasat jeleztiik elére, aki 50 000 lej biz-
tositott 6sszeget szeretne kapni a BCR Asigurari de Viata R.T.-t6l. Ezt az
Osszeget 65 éves koratdl életjaradék formajaban, éves kifizetésként igé-
nyelné élete végéig. A biztositasi dijakat 35 éven keresztiil fizetné, éves
kifizetések formajaban.

4

Angolul: present value (PV)
® Forras: http://www.ecb.int/stats/money/long/html/index.en.html
® Ezt fogjuk referencia értéknek hasznalni
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3.tablazat. A tanulmany sorédn felhasznalt adatok és jel6lések

Biztositott személy férfi

Eletkor X 30 év
Jaradék fizetésének kezdete X + m 65 év
Biztositott 6sszeg (RON) Sa 50 000
Elvart hozam Te 7,27%

Forras: sajat szerkesztés

A rendelkezésére all6 jovedelmének és igényeinek megfeleld ter-
mékajanlatokat vizsgélva, az illet két befektetési lehetGség elétt all: egy
hagyoméanyos életre sz616 tilélési életbiztositasi szerzédés vagy egy
életre sz616 magan-nyugdijbiztositasi szerz6dés megkotése.

Az éves brutté biztositasi dijak értékének kiszdmitdsa mindkét ter-
mék esetében a kovetkezéképpen torténik:

Brutté biztositdsi dij = biztositott dsszeg (Sa) * a biztositdsnak
megfeleld koefficiens”

A biztositasi dij kiszadmitasadban szerepld koefficiens nem més, mint
minden koltség és kockazat, amivel a biztositotarsasdg szdmol. Ez alatt
adminisztrativ-, kiilonb6z6 kezelési-, stb. koltségeket értik, illetve figye-
lembe veszik a biztositott személy életkorat, a jaradékok kifizetésének
kezdeti idépontjat.

Akét biztositdsi termék éves biztositasi dijainak kiszamitdsaban fel-
hasznalt koefficienseket a kovetkezd tdblazatban lathatjuk:

4. tablazat. Biztositasi dijak kiszamitdsdhoz felhasznalt
koefficiensek

Eves brutté talélési életbiztositasi dijak koefficiense 1,56%

Eves brutté elhalalozasi életbiztositasi dijak koefficiense 0,96%

Eves brutté magannyugdij biztositasi dijak koefficiense 1,77%

Forrds: BCR Asigurari de Viata R.T., kolozsvari fickja dltal
szolgdaltatott adatok alapjan

7 Jele: ct
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A hagyomanyos életbiztositas esetén nincsenek kiegészité zaradé-
kok, amelyek 4ltal a biztositott személy tovabbi eseményeket is fedez-
hetne, plusz koltség mellett. A magannyugdij biztositds esetén 1éteznek
tovébbi, kiegészité zaradékok is, amelyeket a biztositott személy igé-
nyelhet az alapbiztositast kiegészit6en, plusz koltségek mellett:

5.tablazat. A magan-nyugdijbiztositas esetén valaszthato
kiegészit6 zaradékok

Havi 1 lej/hénap orokosi nyugdij utédn fizetendé

. feg s Jes . . 0,79%
biztositasi dijak koefficiense
Havi 1 lej/hénap mozgéssériilési nyugdij utan fizetendd

. cez s 1ot . . 0,47%
biztositasi dijak koefficiense

Forrds: BCR Asigurari de Viata R.T., kolozsvari fickja dltal
szolgaltatott adatok alapjan

A zaradékokat mindig az alapbiztositast kiegészitve kotik, a biztosi-
tasi szerz6dés megkotésekor vagy annak érvényessége alatt. Kiilon 6sz-
szeget biztositanak be ezen események fedezetére és ebben az esetben a
brutté biztositési dij értékét a kovetkezGképpen szadmoljak:

Brutté biztositdasi dij = (biztositott 6sszeg magdnnyugdij biztositds *
a magan-nyugdijbiztositasnak megfelelé koefficiens (c)) + (biztositott
dsszeg zaradék esetén fedezett eseményre * a zdradék daltal fedezett ese-
ménynek megfeleld koefficiens (c,))

Empirikus vizsgalat - forgatékonyvek elemzése

EIsé forgatokonyv: alapesetben azt az idedlis allapotot feltételeztiik,
hogy a biztositott személy taléli a 65 éves életkort és eléri a 100 éves
életkort. Ebben az esetben elére jeleztitk a pénzaramldsokat mindkét
biztositasi termék esetén, melyeket a kornak megfelelé talélési valészi-
ntiségekkel korrigaltunk a halandésagi tablazat segitségével.’

® Lasd: http://www.generali.ro/lista-tabele-mortalitate.pdf
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Forras: sajat szerkesztés

3. ébra. Az életbiztositas és magan-nyugdijbiztositas
pénzaramainak alakuldsa alapesetben (RON)

Az dbran PVé-vel jeloltiik az életbiztositdsok, PVm-el a magannyug-
dijak esetén szamolt jelenértékeket.

Amint az dbran lathaté, alapesetben a két biztositas pénzaramai ko-
zotti kiilonbség csak a pénzkiaramlasok, a befizetett brutt6é biztositasi
dijak értékében kovetkezik be, 64 éves életkoraig. 65 éves életkoratol, a
jaradékok kifizetésével kezd6dden, a két pénzaram értéke megegyezik,
hisz a biztositott 6sszeg, a kifizetés gyakorisaga, illetve annak éves érté-
ke is mindkét esetben megegyezik. Mindkét esetben a megtériilési id6
35 év.

Tehat alapesetben nem lathat6 szignifikans kiillonbség a két biztosi-
tds pénzéarama kozott. Azonban észrevehetd, hogy az alacsonyabb brut-
t6 biztositasi dijaknak koszonhet6en az életbiztositis esetében a megté-
rilés értéke magasabb, mint a magédn-nyugdijbiztositas esetében, ezért a
jelen esetben az életbiztositas kifizet6débb befektetésnek szamit.

A masodik forgatékonyv azt feltételezi, hogy a biztositott személy 40
éves koraban elhalalozik. A szdmitas mddszere megegyezik az elzd
esetben alkalmazottakkal.

Ebben az esetben jelent6s kiilonbséget lathatunk a két biztositas
pénzaramainak jelenértéke kozott. A halaleset bekovetkeztekor, a ttlélési
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Forras: sajat szerkesztés

4. abra. A pénzaramok jelenértékeinek alakulésa az életbiztositas
és magan-nyugdijbiztositids esetén, ha a biztositott személy
40 évesen elhaladlozik (RON)

életbiztositas esetén a biztositott személy altal kijelolt kedvezményezett
vagy az utédok nem részesiilnek semmiféle kifizetésben. A talélési élet-
biztositas csak akkor fizet, ha a biztositott személy életben van a jaradék
kifizetésének kezdetekor, illetve csak addig fizet, amig a biztositott sze-
mély életben van.

A magan-nyugdijbiztositas esetén, ha a biztositott személy a brutté
biztositasi dijak fizetésének periddusaban elhalalozik, a biztosité tarsa-
séag kifizeti a biztositott személy térvényes utdédai szdméra az addig befi-
zetett nett6 biztositasi dijak kumulélt értékét. A nemzetkozi gyakorlat-
ban, a nett6 biztositasi dijak a brutté biztositasi dijak mintegy 75%-at te-
szik ki, a fennmaradé 25% nem mas, mint a biztosit6 tarsasag részérél
felmeriilt koltségek fedezetére fenntartott dsszeg. Igy, 40 éves kordban a
biztositott személy térvényes utddai az addig befizetett netté biztositasi
dijak kumulalt értékének 75%-at kapnak kézhez egy 6sszegben, mely-
nek jelen esetben eldére jelzett értéke 6607,23 lej. A megtériilési id6
mindkét esetben 10 év.

Ebben az esetben tehat a magan-nyugdijbiztositds pénzaramainak
jelenértéke meghaladja az életbiztositas elére jelzett pénzaramainak je-
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lenértékét, ezért a magan-nyugdijbiztositasba valé befektetés kifizets-
débbnek mutatkozik.

A harmadik forgatokényv esetén azt vizsgaltuk, hogy mi lenne a két
biztositas eldre jelzett pénzaramainak a jelenértéke, ha a biztositott sze-
mély 70 évesen elhalélozna.
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Forras: sajat szerkesztés

5. dbra. A pénzaramok jelenértékének alakulasa, ha
a biztositott személy 70 évesen elhaldlozik (RON)

Ebben az esetben, mindkét biztositas esetén a biztosité csak a
biztositott személy 65 éves életkoratol fizet az elhalalozas idGpont-
jaig, azaz 70 éves koraig. 64 éves koraig a fizetett brutté biztositasi
dijak jelenértéke kiillonbozik, a magan-nyugdijbiztositds esetén esz-
kozolt kifizetések jelenértéke magasabb. A biztositott személy 65
éves életkoratél kezd6dGen a biztositétarsasag elkezdi kifizetni az
éves életjaradékot, mely mindkét biztositds esetén megegyezik, az
elhalalozas id6pontjaig. A haléaleset bekovetkezésének pillanatatél
egyik biztositas esetén sem fizet a biztosit6tarsasdg semmit a bizto-
sitott személy utédai szaméra, igy a pénzaramok jelenértéke 100
éves korig 0.

Ez esetben a két biztositas kozotti killonbség nem mas, mint a befi-
zetett dijak értéke, mivel a magan-nyugdijbiztositasi dijak értéke maga-
sabb, mint életbiztositds esetén. A befektett 6sszeg mindkét esetben a
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biztositott személy 65 éves életkoratdl kezd megtériilni, ugyanolyan
mértékben. A megtériilési id6 mindkét esetben 35 év.

Mivel a magan-nyugdijbiztositas esetében a befizetett dijak értéke
magasabb volt, mint az életbiztositas esetén, ezért az életbiztositas eb-
ben az esetben kifizet6débb.

A negyedik forgatokonyv esetén azt a helyzetet feltételeztiik, hogy az
ugyfél, a rendelkezésére all6 pénziigyi forrasainak megfeleléen, évente
maximalisan 1000 lej brutté biztositasi dijat hajlandé fizetni. Ennek
alapjan azt szeretné tudni, hogy melyik biztositds megkttése lenne id6-
ben kifizet6d6bb ahhoz, hogy déntésre jusson.

Feltételezziik, hogy az egyén eléri a 100 éves életkorat. Ebben az
esetben a két biztositds pénzaramainak jelenértékei a kovetkezéképpen
alakulnak:
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Forrds: sajat szerkesztés

6. abra. A pénzaramok jelenértékének alakulésa, ha a befizetett
brutté biztositasi dij értéke 1000 lej és a biztositott személy
eléri a 100 éves életkort (RON)

A fenti 4dbra alapjan lathato, hogy a feltételezett esetben a két bizto-
sitds pénzaramainak jelenértéke id6ben nagyon csekély eltérést mutat,
mivel a két biztositds esetén a biztositasi dij koefficiense kozotti eltérés




52 Fodor Mdénika — Kovacs I1diko

igen kicsi, tehat a felszamolt koltségek, kockéazatok értéke kis killonbsé-
get mutat. A megtériilési id6 mindkét esetben 35 év.

Tekintettel a feltételezett helyzetre, mivel a dijak értéke idében
mindkét biztositds esetén megegyezik, a javaslat csak a biztositott 6sz-
szeg pénzaramai jelenértékének idébeli alakulasa alapjan fogalmazhaté
meg. Jelen esetben a pénzaramok jelenértéke az életbiztositas esetén
magasabb, tehat ezek kifizet6débb befektetésnek szamitanak, mint a
magan-nyugdijbiztositas.

Az empirikus kutatas eredményein til beazonositott tovabbi
hasonlésagok és kiilonbségek az életbiztositasok és
magannyugdijak kozott

Els6sorban, mindkét biztositds esetén a szerzédés barmikor fel-
mondhaté, azonban 2 évnél korabbi felmondés esetén a biztositétarsa-
sag arra jogosult, hogy semmivel sem kompenzélja a biztositott sze-
mélyt, fuggetlentil az addig befizetett brutté biztositasi dijak és tartalé-
kok értékétél. Az otodik év elteltével a szerzédés felmondasa esetén a
biztositott személy addigi tartalékainak 95%-at kapja kézhez a magan-
nyugdijbiztositas esetén, mig a ttlélési életbiztositas esetén, a szerzédés
lejaratanak utolsé 6t évében, ez a 95% évente 1%-al névelhetd, igy ha a
biztositasi szerzédést az tigyfél az utolsé évben mondja fel, akkor tarta-
lékainak 100%- at kapja meg.

Tovabba az életbiztositds esetén a biztositott személy 60 napos hala-
dékot kap az esedékes biztositasi dij kifizetéséhez. Ha ezt a hataridét
meghaladja, a szerz6dést felfiiggesztettnek tekintik. A felfiiggesztés ide-
je max. 90 nap. Ez id§ alatt a szerzédés barmikor djra életbe 1éptetheté a
tartozott dijak kifizetésével anélkiil, hogy ezért a biztosit6 tarsasag bar-
milyen biintetést szabna ki. Ha a dijakat nem fizeti ki, akkor vagy le-
csokkentik a biztositott 6sszeg értékét vagy felmondjak a szerzédést. A
magan-nyugdijbiztositas esetén a haladék ideje 30 nap, illetve utana fel-
fuggesztésre keriil 90 napig. Ebben az esetben is, ha a biztositott sze-
mély nem fizeti ki a dijakat, akkor vagy lecs6kkentik a biztositott 6sszeg
értékét vagy felmondjak a szerz6dést.

A magan-nyugdijbiztositas esetén tovabbi két zaradék valaszhato,
poétlolagos koltség mellett, amelyek altal a halal-, illetve a balesetek, be-
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tegségek okozta mozgassériilési események bekovetkezésének kockaza-
tatis fedezni lehet. Ezek esetében a biztositotarsasag korlatolt periédus-
ra, 5 vagy 10 évig, havi leosztasban, el6re meghatéarozott jaradékok kifi-
zetésével egésziti ki a biztositott személy vagy a kijelolt kedvezménye-
zettek, utdédok jovedelmét.

Kovetkeztetések

Avizsgélt két biztositasi termék (hagyoményos életbiztositas és ma-
gan-nyugdijbiztositas) pénziigyi eszkozokkel® torténd elemzése soran
kideriilt, hogy killonb6z6 jovébeli események bekovetkezését feltételez-
ve, szamos kiilonbség észlelhetd a két termék kozott. Amint lathattuk, a
forgatokonyvek segitségével felépitett pénzaramlasok jelenértéke alap-
jan minden esetben az egyik biztositds megkotése kifizet6débb. Ugyan-
akkor figyelembe kell venni azt is, hogy a feltételezett esetek csak egy-
szerli el6rejelzései lehetnek a jovében bekovetkezheté eseményeknek.
Az tigyfél az, aki felméri, hogy milyen jovébeli esemény bekovetkezését
latja valészintibbnek, hogy szamara mi a fontos: a sajat befektetésének a
kamatoztatasa, vagy csaladja jolétének biztositdsa barmely esemény be-
kovetkeztekor. Az elsé esetben az életbiztositas, a masodik esetben a
magan-nyugdijbiztositds megkotése kifizet6d6bb.
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