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arvanymerleg

Gazdasagi meérleget vontak a BBTE kozgazdaszai
egy evvel a koronavirus-jarvany romaniai
megjelenese utan. Az osszefoglalot a kolozsvari
tudomanyegyetem Kommunikacios és PR-irodaja
juttatta el szerkesztoségiinkhoz.

A projekt nyito
weboldalan
talalhato
legfontosabb

mutatok egy évvel

a koronavirus
romaniai
megjelenése utan

A kolozsvéri Babes—Bolyai Tudomanyegye-
tem Kozgazdasag- és Gazdalkodastudomanyi
Karanak hatf8s, magyar tagozatos kutatdcsa-
pata az Uj tipusi koronavirus-jarvany elsé sza-
kaszdban elinditotta a COVID-19: Romanian
Economic Impact Monitor (econ.ubbcluj.ro/
coronavirus) nevi kutatasi projektet. Ezzel va-
16s id&ben kovetik a jarvanyhelyzet és a gaz-
dasag alakulasat, emellett révid és kdzéptava
elérejelzéseket készitenek a roméniai gazda-
sag varhatd alakuldsardl. Egy évvel az elsd
romaniai fert6zés kimutatdsa utén, februar
végén Osszefoglaltak az eltelt 366 nap legfon-
tosabb kovetkeztetéseit.

A jarvanyhelyzet alakulasa
A koronavirus-jarvany elsé éve két {8 hul-
lamban érkezett Roménidba. Az elsé hullam

soran, a 2020. februar-augusztusi idészakban
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az aktiv esetek szama 17 000 f6l6tti maximu-
mot ért el, a napi megbetegedéseké pedig az
1500-at is meghaladta a csucsidészakban. A
maésodik hullam a 2020. szeptember — 2021.
februari idészakban bontakozott ki, ekkor
az aktiv esetek szdma mér a 116 000-et is
meghaladta, a napi megbetegedéseké pedig
10 000 folott tetézott.

A jarvany egy éve alatt 6sszesen 795 732
fertézottet regisztraltak Romanidban, ebbdl
736 020 személy meggydgyult, 20 233 el-
hunyt; az aktiv esetek szama 2021. februar
26-4n 38 056 volt. Ugyaneddig a napig 6sz-
szesen kozel 1,5 millié oltést adtak be az or-
szagban a Pfizer-BioNTech, a Moderna és az
AstraZeneca gyartméanyaibdl, és toébb mint
613 ezer személy a masodik dézist is megkap-
ta, ezéltal védettséget szerezve a koronavirus
ellen.

Eurdpéban egy harmadik hullam volt kiala-
kuléban idén februarban, ez azéta Romaniat
is elérte. Az egészségligyi minisztérium maér
bejelentette, hogy késziil a harmadik hulldm-
ra, ugyanis elég nagy a valdsziniisége annak,
hogy a brit és dél-afrikai virusvéltozat Roma-
nia lakossaganak korében is elterjedjen. A leg-
t6bb hazai jarvanyiigyi szakember a harmadik
hulldm kezdetét mércius végére, aprilis elejére
prognosztizalta.
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Kormanyzati intézkedések

A 2020-ban meghozott korméanyzati és
pénzlgyi intézkedéseknek a gazdasagi val-
saghelyzet enyhitése volt a céljuk. Olyan in-
tézkedések jelentek meg, mint a kényszer-
munkanélkiiliség, egyes adok és illetékek
befizetési kotelezettségének elhalasztasa, az
allam altal 80 szdzalékban garantalt véllala-
ti hitelek bevezetése, a kis- és kdzepes valla-
latoknak segiteni hivatott IMM Invest és IMM
Factor program, 9 hénapos hitelmoratéri-
um, kedvezmények a hataridé elétt befizetett
vallalati addkra, a jegybanki alapkamat 1,25
szazalékig valo lépcsdzetes csokkentése vagy
a devizabetétek kotelezé tartalékratajanak 5
szazalékra csdkkentése. Részben az id8ben
meghozott intézkedéseknek koszonhetéen
Roménia gazdasédga az elemzdék varakozésai-
hoz képest kisebb mértékben esett vissza ta-
valy, 2020 utolsé negyedéve pedig az el6z4
negyedévhez képest szamottevd gazdasagi
novekedést is mutatott.

Az allami koltségvetés 2021-re 4,3 széza-
lékos gazdasdgi novekedéssel szamol, ami
azt jelenti, hogy az év végéig Romania brut-
té hazai terméke (GDP) behozhatjia a jar-
vany okozta veszteségeket, és ujra elérheti a
2019-es szintet. Ennek a gyors visszarende-
z8désnek komoly ra van: 2020-ban a GDP-
aréanyos koltségvetési deficit majdnem elérte
a 10 szazalékot, idénre pedig 7 szazalék fo-
16tti deficitet vetitenek eldre, ez pedig Roma-
nia allamaddssagét igen révid idé alatt nagyon
megnoveli.

A romaniai gazdasag altalanos
alakulasa és kilatasai

A jarvany okozta vélség koévetkeztében Ro-
maénia gazdasaga tavaly 3,9 szézalékos vissza-
esést konyvelhetett el az Orszdgos Statiszti-
kai Intézet legfrissebb becslései alapjan, am ez
a csOkkenés joval mérsékeltebb az eurdzéna
6,8 szézalékos éatlagos visszaeséséhez képest.
Fontos megjegyezni azt is, hogy a mez&gaz-
dasag kimondottan rossz évet zart, ami nem
a jarvanynak, hanem a kedvezdtlen id&jaras-
nak tudhaté be. Ha a mez8gazdasag hatasat
kisz(rjik, akkor Romania ,,minddssze” 3 sza-
zalékos visszaesést konyvelhetett volna el.

A hatdsagok gyors és viszonylagosan haté-
kony intézkedései, valamint a véllalati szektor
varakozasokat meghaladé ellendlld képessége
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mellett a romaniai gazdasag struktirja is je-
lent8s szerepet jéatszott a mérsékeltebb gazda-
sagi csokkenésben: a leginkabb érintett 4gaza-
tok ugyanis, mint a turizmus és a vendéglatas,
csak kis részaranyt képviselnek Romania tel-
jes gazdasagabdl, igy ezek negativ hatdsa is
csak korlatozott volt a gazdasag egészére néz-
ve. Mindemellett azt is fontos kiemelni, hogy
a jarvany elsé hulldma maés eurdpai orszagok-
hoz képest viszonylagos késéssel érkezett meg
Romaéniéba és a kornyezd orszagokba, ez szin-
tén enyhitette a gazdasagi kovetkezményeket.

Az el6z8 év varakozasokon feliili gazdasa-
gi teljesitményébdl kiindulva, mely 2020 utol-
s negyedévében kilondsen hangsulyos volt,
2021-ben Romania akéar 5 szdzalékot megha-
lad6 gazdasagi névekedést is elérhet. Am mi-
vel Eurépa szdmos orszagaban jelenleg ismét
szigoru korlatozasok vannak érvényben, révid
tdvon az eurdzéna csak nehézkesen tud hely-
redllni, emiatt Roméanidban is csak szerény
gazdasagi novekedésre szamithatunk 2021
elsé negyedévében. Ezutan azonban az elem-
z8k dinamikusabb névekedést vetitenek eldre,
s ezt a novekedést a lakossag atoltottsaganak
novekedése és a melegebb id§ is tAmogatni
fogja, s a jarvany terjedése kiilféldon és bel-
foldon egyarant megtorpanhat. Ha Romania
legfontosabb kereskedelmi partnerorszégai-
ban is helyredll a gazdasdg, ez a ndvekedés
hosszabb tavon is fenntarthatéva vélik, emel-
lett az EU-s gazdasagi tdmogatéasok szintén jé
taptalajt nydjthatnak majd a hosszu tava gaz-
dasdagi ndvekedésnek.

A pénziigyi piacok helyzete

A pénzigyi piacok alakuldsa 2020-ban
rendkivil valtozékony volt: a tézsdeindexek a
marciusi hatalmas esést kovetéen hasonléan
latvanyos visszarendezédést mutattak. A Bu-
karesti ErtéktSzsde iranyadé indexe, a BET
példaul 2020-ban teljes mértékben ledolgoz-
ta a jarvany miatt elszenvedett veszteségeket,
sét a valsag kezdetéhez viszonyitva 2021. feb-
rudr végére +8,3 szazalékos hozamot is elért.

Ebben az idészakban szamos érdekes vagy
extrém jelenségnek lehettiink tanui: az olaj-
ar rovid idére negativ tartomanyba esett, az
amerikai jegybank O szazalékra cstkkentette
az iranyadé kamatlabat, a t8zsdeindexek sza-
mos pozitiv rekordot megdontédttek a helyre-
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(folytatds az el6z6 oldalrdl)

allas soran, de a kriptovaluték is sorra rekord
magas arfolyamokat értek el.

A kozeljovs varhatd valtozésait tekintve az
elemzBk a legfontosabb kihivasnak minden va-
16szin(iség szerint a tulzott véllalati és banki lik-
viditas kezelését tartjak; ennek célia az inflaci-
6s nyomas enyhitése és eqyéb makrogazdasagi
egyensulytalansagok megsziintetése lesz.

A vallalati szektor helyzete

A koronavirus-jarvany elsé hullama, ponto-
sabban 2020 masodik negyedéve volt az az
idészak, amely a leghéatranyosabban érintet-
te a romaniai vallalatokat. Az egyes iparagak
kozott jelentls eltérések voltak tapasztalha-
ték. Az IT szektor és a futarszolgdlatok pél-

déaul szamottevd novekedést konyvelhettek el,
mig masik két dgazatnak dramai veszteségek-
kel kellett szembenéznie: a turizmus és a ven-
déglatas 67,4 szdzalékkal esett vissza 2020
maésodik negyedévében, s ugyanebben az ids-
szakban a kulturdlis, miivészeti és egyéb szo-
rakoztaté szolgdltatasok 60,4 szazalékos vesz-
teséget konyvelhettek el. A romaniai GDP-hez
nagyobb aranyban hozzajarulé dgazatok kozil
a nehézipar emelhetd ki, amely becslések sze-
rint 2020 mésodik negyedévében 29,1 széza-
1ékkal esett vissza.

A sziikségallapotot kovetd lazitas kdvetkezté-
ben a lakossag mobilitasa is tGjra ndvekedésnek
indult, ez kedvezé hatast gyakorolt a gazdasag
majdnem minden szereplGjére. 2020 végéig
minddssze néhany dgazat maradt jelentés vesz-
teségben, mint példaul a légi kdzlekedés vagy a
vendéglatas, mig az ipar és a kereskedelem tel-
jes mértékben behozta a jarvany alatt elszenve-
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dett veszteségeket. A leglatvanyosabb noveke-
dést bemutaté iparagak koziil is az IT szektor
(20%-ot meghaladd éves novekedéssel), vala-
mint az épitSipar emelkedett ki (10%-ot meg-
haladé éves névekedéssel).

A lakossag mobilitasa

Az olyan jelentds bizonytalansaggal és
volatilitassal jellemezhet$ idészakokban, mint
a jarvanyhelyzet, a lakossagi mobilitds muta-
téi jo kozelitést adhatnak a gazdasagi és tar-
sadalmi folyamatok felmérésére, hiszen ezek
naponta frisstilnek, igy sokkal aktulisabb ké-
pet tudnak nyijtani, mint az egyébként na-
gyobb pontossaggal jellemezhetd, de sokszor
jelentds késéssel publikalt gazdasagstatiszti-
kai adatok. A romaniai lakossag mobilitédsa-
nak legerdteljesebb csdkkenése a sziikség-
llapot idején volt mérhetd (67%-ot is elérd
orszagos cstkkenés a jarvanyt megel$z4 ids-
szakhoz képest), ezt egy viszonylagos helyre-
allas kovette a nyari idészakban (14%-ot is el-
éré orszdgos mobilitAsnévekedés a jarvanyt
megel6z6 idészakhoz képest). E periddus leg-
latvdnyosabb névekedését Konstanca megye
produkalta, ahol a mobilitds adott pillanatban
138 szazalékkal is feliilmulta a jarvany idésza-
ka el6tti atlagszintet.

Jelenleg, egy évvel a koronavirus-jarvany
romaniai kitdrése utédn az orszagos mobilitas
tovédbbra is lényegesen alacsonyabb az eléz8
év jarvany elétti idészakahoz képest: a mobili-
tasi index az utolsé par hétben a 15, 25 sza-
zalékos sdvban mozgott.

Ingatlanpiac

A kezdeti varakozasokkal ellentétben az in-
gatlanpiac meglepd&en jél atvészelte a valsag
eddigi id8szakat. Az egy négyzetméterre vo-
natkozé atlagarak alakuldsa orszadgos szinten
és a legnagyobb varosokban is azt mutatja,
hogy az ingatlantulajdonosok meg tudtak tar-
tani piaci pozicidikat és araikat. Bar a jarvany
elsé hénapjai az drak mérsékelt csdkkenését,
valamint a tranzakcidok szdmanak nagymérte-
ki visszaesését okoztak, 2020 nyarara az in-
gatlanpiac Ujra névekedési pélyara allt, s ezt
még enyhe arntvekedés is kisérte.

Ha a 2008-2009-es valsag egy hasonld
idészakéaval vetjiik 6ssze az ingatlanpiac mos-
tani alakulasat, akkor egyértelmuen kirajzold-
dik, hogy az akkori ingatlanpiaci vélsadg sok-
kal mélyebb volt, nagymértékii arcsdkkenés
kisérte, és joval hosszabb tavi kovetkezmé-
nyei voltak.

A kutatési projekt részletesebb eredményei,
naponta frissitve, a COVID-19 RoEIM online
platformon tekintheték meg (econ.ubbcluj.ro/
coronavirus). Az elemzéseket folyamatosan te-
szik kozzé a projekt Facebook-oldalan (www.
facebook.com/covid19.roeim).

A kutatési projekt vezetSje Szasz Levente
egyetemi professzor (BBTE), a kutatécsoport
tagjai pedig: Balint Csaba (Romén Nemzeti
Bank, a BBTE tarsult oktatéja), Csala Dénes
(Lancaster University, a BBTE tarsult oktato-
ja), Csiki Ott6 (doktorandusz, BBTE), Nagy
Balint Zsolt (docens, BBTE) és Racz Béla
Gergely (adjunktus, BBTE).
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