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A kéolaj szerepe a vildggazdasdgban stra tégiai megkdozelitésben

Losoncz Miklos

A kéolaj szerepe a vilaggazdasagban stratégiai megkozelitésben

A kbolaj dra rég nem ldtott magassdgokban van, és egyes nézetek szerint az Egyesiilt Allamok
az olaj miatt timadta meg Irakot. Milyen tényezok befolydsoljak e nyersanyag drdt, mekkora
készletekkel rendelkeznek a vildg olajexportorei, és honnan importdl az Eurdpai Unio és az
Egyesiilt Allamok, kik lesznek a jovd nagyfogyasztdi? Milyen készletek dllnak rendelkezésre
napjainkba és milyen uj piacok nyilhatnak a jovoben. Ezekre a kérdésekre kindl vdlaszt a
Losoncz Miklos két részes tanulmdnya. A most megjelent elsé részben a folyamatokat
torténelmi kontextusba helyezve lithatjuk az olajtermeld orszagok megszervezodeést, az olajir

rendkiviil érdekes dsszehasonlito elemzését 1970 és 2003 kozott.

A szerzé vdlaszt keres az elmilt évek dringadozdsaira valamint arra a nagy vitdt kivdlto
kérdésre, miszerint az egyesiilt dllamoknak érdekében dllhatott-e Irakot pusztin kdolajdert

megtdmadni.

Az utébbi egy-két év piaci fejleményei dramai erdvel hivtdk fel a figyelmet a kolaj
gazdasagi és politikai szerepére. Bar a technoldgia-intenziv vildggazdasdgi novekedési pdlya
kibontakozdsdval jelentGsége mérsékldott, a kolaj még mindig a legfontosabb energiahordozé
és nyersanyag. A kdolaj robbanémotorok hajtéanyagaként a kozlekedésben és szdllitdsban
kereskedelmi méretekben semmivel nem helyettesithet 6!, és szerepe tovdbbra is lényeges a
villamosenergia-termelésben?.

A kdolajhoz valdé hozzédférés feltételrendszere (hazai termelés, import, beszerzési dr,
szdllitdsi infrastruktira stb.) és a kdolaj mint energiahordozé és vegyipari alapanyag
felhaszndldsanak hatékonysdga kiemelkedd mértékben befolydsolja az egyes orszdgok
gazdasdgi noOvekedését, nemzetkdzi versenyképességét illetve kiil- és belgazdasdgi
egyensulyviszonyait (infldcid, kiilkereskedelmi és folyé fizetési mérleg stb.). Rdaddsul a
tartalékok egyenlGtlen foldrajzi megoszldsa és ezzel Gsszefiiggésben a kitermelési koltségek
kiilonbségei, tovdbbad a szervezeti alkuer§ bevethetdsége miatt a kdolaj alkalmas politikai-
hatalmi nyomds kifejtésére, ennek kovetkeztében a k Golaj vildgpiaci dra tartdsan elszakadhat a
gazdasdgi fundamentumoktél. A kdolaj kiilonleges aru abbdl a szempontbdl, hogy darat

kiemelked§ mértékben hatdrozzdk meg gazdasdgon kiviili (politikai, katonai, pszicholdgiai,
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szervezeti, a piaci hangulattal kapcsolatos stb.) tényez k. Kizdrdlag a kereslet és a kindlat
trendjeib6l 6nmagdban nem lehet levezetni az dralakuldst.

Ez a tanulmany a tovabbiakban azt elemzi, hogy milyen tdgan értelmezett gazdasdgi és
nem gazdasdgi tényezGk és stratégiai megfontoldsok jdtszanak szerepet a k §olaj vildgméret
keresleti és kindlati trendjeiben, ezektdl elvalaszthatatlanul pedig a vildgpiaci 4r alakuldsdban.
A tanulmdny idShorizontjdt a kozelmult és a jelen képezi, ahol azonban ez a helyzet

megértéséhez sziikséges, ott a torténeti dttekintés mdodszerével is él.

Nemzetkozi ariranyzatok

A masodik vildghdboru utdni id 6szakban a kdolaj vildgpiaci dra3 hosszu id6n keresztiil
meglehetdsen stabil volt. Ez a stabilitds 1973 utdn — nem utolsé sorban politikai tényez 6kkel
Osszefliggésben — megsziint. A Jom-Kippur hdborud hatdsara a hordénkénti OPEC referenciadr
az 1973. évi 3 dollarrdél 1974-ben 10 dolldr folé emelkedett. Az irdni forradalom, illetve a
csdszarsdg bukdsa nyomdn 1978-1979-ben ujabb dremelkedési hullim kezd 6dott, majd
folytatédott az Irak és Irdn kozotti konfliktussal 1981 -1982-ben, amely nyomdn a hordénkénti
kdolajdr 32 dollar f61é n6tt. Fontos hangsulyozni, hogy egyik nagy dremelési hullam idején sem
volt kindlati hidny kSolajbdl, az dremelkedésnek politikai okai voltak. Végiil 2003 -2004-ben, az
Irak elleni hdbord és az orszdg megszdlldsa emelte a hordénkénti kdolajdrat 40 dolldr f5lé,
egyes rovidebb id 6szakokban 50 dollar kozelébe.

Egyes kdolajpiaci szakértdk szerint a jelenlegi magas k§olajar hordénként 4-5 dolldros,
mdsok szerint 8-10 dolldros politikai feldrat tartalmaz, amely a Kozel-Kelet dsszes fesziiltségét
(Irak, az izraeli-palesztin szembendllds, Afganisztdn stb.), az elldtdsi ldnc lehetséges zavarait, a
vilagméretli terrorfenyegetést és a piaci spekuldcidk hatdsait koncentréltan tiikr6zi. A piacok
bedrazzdk a kedvezétlen hireket és az azok mogott meghtizdddé kockdzatokat. E fesziiltségek
csokkenése vagy eltlinése esetén ez a politikai feldr a piaci hangulat javuldsa révén rovid id 6n
beliill mérséklédhet vagy megsziinhet. A 2003-ban és 2004-ben bekovetkezett dremelkedés
annyiban kiilonb6zik a kordbbiaktdl, hogy azt most a politikai tényez 6kon tilmenden a
kereslet novekedése is taplalta.

A hosszu tava idGsor azt is mutatja, hogy olyan id 6szakban, amikor nincsenek politikai
csucsfesziiltségek a vildgon, nagyobb mértékben érvényesiilnek a r edlgazdasdgi tényezdk. A
nagyardnyu, hirtelen dremelkedéseket tehdt politikai tényez 6k idézik el§, mikdzben a kiugré

aremelkedések kozotti id 6szakokban a gazdasagi tényez 8ké a f6 szerep.
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A hosszu tavu artrendek ugyanakkor nem utalnak a k Golaj vildgpiaci ardnak kiemelkedd
mérték{i novekedésére redl értelemben. Ha a f6 importSr orszdgok infldcids rdtdjaval igazitjuk ki a
nomindlis kdolajdrat, akkor a hordénkénti dr 1973. évi drszinten 5,43 dolldr lett volna 2003 -ban a
28,10 dolldros nomindlis drral szemben. Ugyanakkor az drfolyamvaltozdsok figyelembe vételével
2003-ban 33,66 dolldr lett volna az dr. A kGolajexportSrok politikai szempontbdl nyugalmasabb
id8szakokban akkor emeltek 4rat, ha a dolldr er §so6dott a fGbb devizdkkal szemben, beleértve a
kdolajexportdr orszagok devizdit. Ha ugyanis a dolldr er 6s6dik, akkor minden egyéb koriilményt
valtozatlannak tekintve a k§olajexportSr bevétele sajat devizaban kifejezve csokken.

Az arfolyam-véltozdsok és az infldcié egyiittes hatdsdnak leszdmitdsdval 2003 -ban 6,51
dolldros redl hordénkénti kdolajar adédott volna, ami alig tobb, mint kétszerese az 1973. évi
drnak. Ez mds oldalrdl azt jelenti, hogy a 2003. évi 28,10 dolldros nomindlis hordénkénti k Golajdr
1973. évi drszinten az infldcié és az drfolyamvéltozdsok érvényesi tésével 60 dolldr lenne.

A kéolaj vildgpiaci dra az utébbi hdrom évtizedben nagy mértékben fliggetlenedett a
raforditasoktdl. Ez a fliggetlenedés viszonylagos, azaz az ar nem szakadt el teljes mértékben a
redlgazdasagi tényezGktdl, és mértéke idGben valtoz6. Az a hordénkénti drszint, amely fedezi a
kitermelési koltségeket, valahol 10 és 20 dolldr kozott van. A Texasban és Oklahomadban taldlhaté
kis kutak, amelyekbdl az USA termelésének egy6tode szarmazik, és amelyek naponta 10 -15 hordé

kdolajat adnak, megkozelitdleg 12-14 dolldros dtlagkoltséggel m tikodnek.

1 sz. tabldzat: A kéolaj nomindlis és redlara 1970 és 2003 kozott (USD/hordd)

Nomindlis dr* Arfolyamok** Infldcié*** Arfolyammal és infldciéval kiigazitott
Gprern
1970 1,67 1,97 2,02 2,38
1971 2,03 2,35 2,32 2,68
1972 2,29 2,47 2,49 2,68
1973 3,05 3,05 3,05 3,05
1974 10,73 11,06 9,39 9,68
1975 10,73 10,86 8,37 8,47
1976 11,51 2,57 8,18 8,93
1977 12,39 13,41 8,01 8,67
1978 12,70 12,60 7,64 7,58
1979 17,25 16,48 9,45 9,04
1980 28,64 27,33 13,89 13,26
1981 32,51 35,66 14,18 15,55
1982 32,38 39,76 12,97 15,93
1983 29,04 38,79 10,90 14,57
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1984 28,20 41,44 9,97 14,66
1985 27,01 41,16 9,06 13,80
1986 13,53 16,94 4,40 5,50
1987 17,73 19,98 5,57 6,25
1988 14,24 15,54 4,32 4,72
1989 17,31 19,87 5,00 5,74
1990 22,26 23,38 6,07 6,38
1991 18,62 19,84 4,85 5,16
1992 18,44 19,24 4,62 4,82
1993 16,33 18,88 3,96 4,58
1994 15,53 17,90 3,66 4,22
1995 16,86 18,63 3,85 4,26
1996 20,29 22,60 4,51 5,03
1997 18,68 22,33 4,06 4,86
1998 12,28 14,91 2,63 3,19
1999 17,47 21,67 3,69 4,58
2000 27,60 37,76 5,69 7,78
2001 23,12 32,65 4,66 6,58
2002 24,36 33,13 4,82 6,55
2003 28,10 33,66 5,43 6,51

Forras: OPEC Annual Statistical Bulletin, 2003
Megjegyzések: A bazis 1973=100
* 1970 és 1982 kozott az arab k 6nnyiiolaj hivatalos dra, 1982-t6l az OPEC éltal kindlt kGolajfajtakbdl 6sszedllitott
kosar azonnali piaci ara.
** Az ecu, illetve az eurd, a font sterling és a svéjci frank OPEC -importtal stlyozott dtlaga.
w6+ Az USA, az eurd6vezet, az Egyesiilt Kirdlysdg é s Svdjc fogyasztdi drindexének stlyozott dtlaga alapjan.
00t A nomindlis dr a valutadrfolyam és az infldci6 hatdsdval korrigdlva.

A szibériai kéolajmezdk dtlagkoltsége 12 dolldr/hordé koriili értékre becsiilhet 6. Az
északi-tengeri mezGkon 18-20 dolldr az egy horddra jutd koltség. A Perzsa-6bol orszdgaiban az
atlagos kitermelési koltség hordénként 5-6 dolldr. Indonézidban, Irdnban és Nigéridban a
kitermelés koltsége 6-8 dollar kdzott mozog horddnként. Ezekre tovabbi koltségek rakédnak
(szdllitas, tarolds stb.). Az utébbi idGszak tapasztalatai alapjdn a vildg vezet$ kdolajtarsasdgai 20
dolldr/hordé termelési koltség alatt kezdik meg a k Golajtermelést.

A kéolajar valtozdsdt nem feltétleniil azonnal, de tendencidjdban kovetni szokta a
feldolgozott termékek, azaz a benzin, a f{itGolaj és a gdzolaj dra is. A feldolgozott termékek

tonndnkénti dra a finomitéi arrés nagysdgatdl fiigg Gen mintegy 4 dolldrral haladja meg a
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nyersanyagét. A kdolajdr vildgpiaci dranak eltdvoloddsa a kitermelési koltségekt 61 nem csekély

mértékben vezethetd vissza a fGbb piaci szereplSk szervezeti alkuerejére és szervezeti hatalmadra.

Piaci szerkezet és szervezeti hatalom

Az utébbi évek kdolajpiaci drmozgdsait kiemelked 6 mértékben magyardzzak az ipardg
piaci szerkezetében végbement valto zdsok. Az 1950-es évek kozepéig a vildg kdolajipardban (az
USA és az akkori Szovjetunié kivételével) domindns szerepe volt egy kis szdmu olajtarsasagbol
all¢ vallalatcsoportnak, az n. ,,hét n6vér"-nek.* Ebben az idGszakban még nem lehetett beszélni a
kdolaj szabad piacdrdl. A kGolaj-kereskedelem vallalatok kozott zajlott, az érdekelt vallalatok éltal
kidolgozott szabdlyok szerint. A "hét n6vér" az drat nem kereskedelmi drként hatdrozta meg,
hanem a véllalatok kozotti csere és a fogadd orszdg kormdnydnak fiz etend addk és royalty-k
referencia-értékeként. Az addkat és royalty-kat a hordénkénti olajdr szdzalékdban rogzitették. >

Az 1950-es évek végére kezdett a kiils§ 6vezetben (azaz a hét n6vér altal nem ellenSrzott
régiékban) megjelenni a szabad piac, ami kihivdst intézett a kordbbi vdllalati gyakorlattal
szemben. Fiiggetlen olajvéllalatok jottek létre az USA-ban és Nyugat-Eurépdban, amelyek
kitermelési jogokra tettek szert az 4j olajtermel § régiokban. Ezek pénziigyi feltételei kiilonboztek
a kozel-keleti orszdgokra jellemz6 hagyomdnyos koncesszidktdl.

A szabad piacon miikodé vallalatok sokkal kevesebb adét és royalty-t fizettek, mint a
kozel-keleti térségben. Ezaltal az tjonnan jottek koltségei kisebbek voltak, és alacsonyabb drakat
tudtak kindlni. Ezt ldtva a ,hét nGvér" 1959-ben és 1960-ban tobb alkalommal is cs6kkentette drait,
ezaltal az altaluk fizetett adok és royalty-k Osszege is mérsékl6dott. Az erre adott valasz volt az
OPEC megalakuldsa 1960-ban Irdn, Irak, Kuvait, Szaid-Ardbia és Venezuela részvételével. Az
OPEC-tagdllamok befagyasztottdk az olajdrakat, ezaltal megallitottdk k Golajjovedelmeik tovabbi
csokkenését. Véget vetettek a nagyvéllalatok egyoldalu dontéseinek is.

Az OPEC megalakuldsa megakaddlyozta a kordbban kialakult lefelé irdnyulé drversenyt,
és tagorszagai domindns piaci szerepére tdmaszkodva hozzdjarult az olajipar stabilizaldsdhoz.
Algéria, Indonézia, Libia, Nigéria, Katar és az Egyesiilt Arab Emirdtusok kés 6bbi csatlakozasa a
szervezethez még jobban stabilizdlta a piacot. A szervezetben nem volt tulsdgosan nagy a
fluktudcid, termelésének visszaesése, illetve az export bizonyos kritikus szint ald csokkenése miatt
Ecuador 1993-ban, Gabon pedig 1996-ban lépett ki az OPEC-b{l. Ugyanakkor a szervezet nem
bizonyult vonzénak mds orszdgok szdmdra, Nigéria 1971. évi csatlakozdsa 6ta nem vett fel 4j
tagot. Az OPEC tagdllamainak olajipardban az dllami tulajdon domindl. Kevés tagallam

engedélyezi kiilfoldi vallalatok tevékenységét.
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Az OPEC eleinte defenziv szervezet volt. Offenzivdba 1973 oktéberében m ent 4t, amikor
egyoldalian, nem pedig az olajvéllalatokkal valé konzultdcién dllapitotta meg az drat. (70
szdzalékos dremelésre keriilt sor, kGolaj hordénkénti atlagdrat 5,11 dolldrra emelték.) Ehhez
kapcsolédott a nyugati orszdgokkal szembeni olajembargd, tiltakozdsul a Jom Kippur hdboru
ellen. Ebbe a sorba illeszkedett az 1981 janudri dremelés, aminek nyomdn a hordénkénti k Golajdr
34 dolldrra n6tt. A két vilagpiaci sokk nyomdn megindult a keresleti oldal alkalmazkoddsa.

Az 1970-es és 1980-as években az OPEC szamottevs befolydst gyakorolt a kdolaj vildgpiaci
drdra, amely viszont az 1980-as évek végétdl szinte folyamatosan gyengiilt. Az 1990. évi Obol-
haboru a csoport erejét 1ényegében egyetlen tagdllamra, Szatid -Arabidra korlatozta. Emellett olyan
geopolitikai problémdkkal is meg kellett birkdznia, amelyek meghaladtdk erejét. A masik f§
termelGre, Irakra kirétt nemzetkozi korldtozasok kovetkeztében tovabbi er Gviszony-eltolédds
kovetkezett be a szervezeten beliil. A tobbi OPEC -tagdllam szerepe ugyanis teljesen irrelevdns volt
a szervezet dontéseiben, mivel nem tartottdk be a megallapodott kitermelési kvoétdkat. E
tekintetben az OPEC-hez nem tartozé orszdgokhoz hasonlitottak.

Az OPEC hatalmdt az 1990-es évek végéig tartd idGszakban tobb, a szervezet erejétdl
fiiggetlen tényezd is gyengitetteS. E tényezSk kozott emlithetd a foldgdz, a nukledris energia és a
szén novekvo felhaszndldsa, ami mérsékelte a kGolaj irdnti keresletet, valamint a k Golaj-kutatdsi
és kitermelési technoldgidk forradalmi fejl 6dése. A legutébbi id6k innovécidéi nyomdn csékkentek
a kdéolajfeltardssal és kitermeléssel kapcsolatos kockdzatok és koltségek. E technoldgidk
eredményeként az OPEC-hez nem tartozd orszagok kindlata nétt meg igen erdteljesen. A
technoldgiai innovacio tette lehet 6vé az alaszkai és az északi-tengeri lelGhelyek kiakndzdsdt. Nem
lehet figyelmen kiviil hagyni mds regiondlis kd&olaj-kindlati forrdsok megjelenését, illetve
termelésének bdviilését (Mexikd, Norvégia, Egyesiilt Kirdlysdg stb.) sem, ami egyes esetekben
jorészt fiiggetlen volt a technoldgiai fejlodéstdl (példdul Mexikd esetében).

Az OPEC erejét gyengitette a dereguldcid és privatizacié globdlis el Gretorése, beleértve a
kéolajkutatds terén kibontakozott dereguldcidt is. Ezzel Osszefiiggésben mérsékl 6dtek az 1j
vallalatok szdmdra a koolajpiacra valé belépés korldtai. A nemzetkdzi kornyezetvédelmi
egyezmények szintén gyengitették a szervezet alkuerejét.

Az azonnali (spot) piac kiszamithatatlansdga eredményezte az olaj hatdrid Gs és
szdrmazékos ligyletek megjelenését. A t 6zsdei hataridds ligyletek olcsébbak, sokkal dtlathatébbak,
nem vagy kevésbé manipuldlhatdk kozvetleniil, és a k Golajnak a rovid tava kereslet és kindlat
egymdshoz valé viszonydn alapulé piaci drdt tiikrozik minden pillanatban. Hatékonysdgat
javitotta az informdcidkhoz valé hozzdjutds feltételeinek a javuldsa az utébbi tiz évben. Az OPEC -

orszagok kdolajuk szerzddéses arbazisdt a spot piacihoz kapcsolédé formula segitségével
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hatdrozzdk meg. A spot drak viszont er 6sen kotddnek a t6zsdei hataridds drakhoz. Ezaltal az
olajarakat szervezett csere keretében alakitjak ki azok, akikre az tartozik. Szatid -Arabia 1985-1986-
ban kotdtte az altala kitermelt k §olaj drdt a szabadpiaci t6zsdei drakhoz.

Az OPEC 4dltal kidolgozott és érvényesitett drstratégia értelmében a szervezet arra
torekszik, hogy az dltala exportélt k 6olaj hordénkénti dtlagdrat a 22 és 28 dolldr kozotti sdvban
tartsa. Ha az dr 20 egymds kovet§ kereskedési napon 22 dollar ald csokken, akkor az OPEC a
kitermelést mérsékli, ha 28 dolldr folé emelkedik, akkor noveli. Jel enleg sz van arrdl, hogy a
sav fels6 hatdrat 28-rél 30 vagy 32 dollarra emeljék. A tapasztalatok alapjdn ez a formula nem
jarult hozzd a kdolaj vildgpiaci drdnak stabilizdldsdhoz. Egyrészt azért, mert a szabdly konnyen
kijdtszhaté. Ha ugyanis a 19. kereskedési napon visszaterelik az drat az OPEC 4ltal
megallapitott sdvba, akkor a szdmldlds ujrakezdddik. Mdsrészt az OPEC tagédllamai
exportbevételeik novelése érdekében hajlamosak a szdimukra megallapitott termelési kvotakat
tullépni.

Az drutézsdei hatdridGs piacok fokoztdk a kdolaj vilagpiaci drdanak a volatilitdsat vagy
valtozékonysagat. A t6zsde ugyanis nemcsak a redlgazdasdgi tényez 6kben bekovetkezett vagy
bekovetkezd véltozasokat drazza be, hanem minden olyan politikai, pszicholdgiai stb. tényez 6t,
piaci hangulatot és varakozast, amely hat az drra. Felfokozott piaci hangulatban a hordénkénti
kdolajdr napon beliil tobb dollarral is elmozdulhat, rdaddsul nem is egyszer.

A kdolaj és a beldle késziilt termékek némelyikének t 6zsdecikké véldsa nyomdn kitdgultak
a piac dimenzidi. A fizikai értelemben létez$ (azaz felszinre hozott, de még fel nem dolgozott)
kdolaj- és foldgazkészletek tobbszordse cserél gazdat a vilag kiilonboz 6 regulalt (t6zsde) és nem
reguldlt (forward piacok, derivativ instrumentumok)’ hatdridés piacain. Ennek kovetkeztében
nemcsak a valdsdagos fizikai értelemben vett termékek irdnti kereslet és kindlat mozgatja a piacot,
hanem a hirekkel, piaci varakozdsokkal és feltételezésekkel keresked Ok is, akik dridsi Osszegeket
hajlandék befektetni egy-egy feltevés vagy vdrakozds beigazoldddsdras. Kovetkezésképpen
megfelel6 mennyiségii t6kével az azonnali és a hatdrid §s drakat, ezen keresztiil az egész piacot
szdmottev$ mértékben lehet befolydsolni.

Nem utolsé sorban a spekuldciés motivum miatt, a tOzsdei drak felerdsitik az
drmozgdsokat mindkét irdnyban. Szakért 6i becslések szerint jelenleg a nemzetkozi k olajdrak 20
szdzaléka nincs Osszefiiggésben a gazdasdgi fundamentumokkal: a kereslettel és a kindlattal,
hanem a New York-i és londoni hatdridGs kdolajpiacon folytatott spekuldcidra vezethetd vissza.
Az dremelkedésre szamito hatarid s kontraktusok szdma az utébbi hetekben rekordnagységot ért

el az utdbbi tiz évet tekintve.
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A koéolaj mint energiahordozé és nyersanyag megjelenése az drut §zsdén nem csekély
mértékben gyengitette az OPEC dralakité szerepét és alkuerejét. A spekuldcié az 1990 -es évek
madsodik felében az OPEC ellen dolgozott, mig 2003 -ban és 2004-ben az OPEC rovid tavu érdekeit
szolgdlta gy, hogy arra az OPEC orszdgainak kevés befolydsa volt. Olyan ko riilmények kozott,
amikor az drakat kiemelked § mértékben alakitja a spekuldcid, a gyors dremelkedést ugyanolyan

gyors dresés kovetheti.

Keresleti és kinalati trendek

Annak ellenére, hogy a kdolaj vildgpiaci drdt nagy szdmu nem gazdasdgi tényez§
alakitja, nem érdektelen elemezni az drat - f6ként hosszi tdvon - meghatdrozé redlgazdasdgi
fundamentumokat. Tény az, hogy az utébbi id 6ben a kdolaj irdnti kereslet vilagviszonylatban
megndtt. A Nemzetkozi Energialigynokség legutdbbi k Golajpiaci jelentése® szerint a kdolaj
iranti vildigméret{i kereslet 2004-ben napi 2,5 millié horddval az el6z6 évi 79,6-rdl 82,2 millié
hordéra emelkedett, 2005-re napi 1,8 millié6 hordé novekményt prognosztizdlnak, 84 millié
hordés dsszes kereslettel. A kereslet b §viilésének leglényegesebb hajtéereje a vildggazdasdgban
megindult fellendiilés. Ezen beliill 1ényeges szerepe volt annak, hogy a nemzetkozi
idegenforgalom felépiilt USA elleni 2001. szeptember 11 -i terrortdmaddst kovets sokkbdl, és
ezzel Osszefliggésben megnovekedett a repiil 6gép-hajtéanyag irdnti kereslet (erre jut a
vilagméretli kereslet haromnegyede), valamint a robbanémotorok {izemanyag -kereslete is. Ez
elsGsorban az USA keresletét dinamizdlja.

Nem hagyhaté figyelmen kiviil az USA Irak elleni katonai tdmaddsa, illetve katonai
jelenlét a kozel-keleti orszdgban. Az amerikai csapatok elszéllitdisa a Kozel -Keletre, a
hadm{iveletek, majd a hdbord végét kovetd megszdllds érzékelhetGen megemelte az USA
izemanyag-, azon keresztiil kdolaj-felhaszndlasat.

A keresletb4viilés foldrajzi stulypontja mégis Kina, ahol 2004 elsS negyedévében napi 1
millié hordéval nétt a kdolajigény, ami a vildgméretii novekmény fele. Kindban nemcsak a
termelés novekvd energiaigénye tdpldlja a kdolaj irdnti keresletet, hanem a motorizacié
terjedése is. A személyi jovedelmek novekedésével gyors iitemben gyarapodik a
személygépkocsi-dllomdny. Ugyancsak gyors, bdr a kinaitél elmaradé {itemben b &viil a kdolaj
irdnti kereslet Indidban is. Ennek alapjan megdllapithaté, hogy a 2003. és 2004. évi
dremelkedések oka nem kizdrélag politikai jellegli volt, hanem a kereslet novekedése is

jelentGs szerepet jatszott benne.
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2. sz. tablazat: A vilag kéolajimportjanak foldrajzi megoszlasa 2003-ban

Ezer hordé Szazalék

1999 2003 1999 2003

Eszak-Amerika 10096,7 11237,7 26,7 27,8
Kanada 770,2 888,9 2,0 2,2
USA 9326,5 10348,8 24,7 25,6
Latin-Amerika 1840,4 1881,5 4,9 4,6
Kelet-Eurépa 939,6 992,0 2,5 2,4
Nyugat-Eurépa 11896,2 11639,6 31,5 28,7
Belgium 696,1 727,9 1,8 1,8
Franciaorszdg 1803,6 1708,0 4,8 4,2
NSZK 2196,5 2138,8 5,8 5,3
Gorogorszdg 372,9 397,3 1,0 1,0
Olaszorszég 1718,0 1686,3 4,5 4,2
Hollandia 1141,5 974,5 3,0 2,4
Spanyolorszég 1199,8 1150,7 3,2 2,8
Svédorszag 399,8 406,1 1,1 1,0
Torokorszag 476,6 483,9 1,3 1,2
Egyesiilt Kirdlysdg 792,3 967,6 2,1 2,4
Egyéb 1099,1 998,6 2,9 2,5
Kozel-Kelet 483,0 501,2 1,3 1,2
Afrika 772,5 731,5 2,0 1,8
Azsia 11788,6 13510,9 31,2 33,4
India 925,9 1574,1 2,4 3,9
Japan 4261,0 4162,7 11,3 10,3
Osszesen 37817,1 40494,4 100,0 100,0

Forras: OPEC Annual Statistical Bulletin, 2003, p. 92.

Megjegyzés: Az OPEC statisztikai évkonyve nem kozolt adatot Kindra, ezért nem szerepel a tdblazatban.

A kereslettel Osszességében lépést tartott a kindlat, ami a Nemzetkozi
Energiaiigynokség szerint 2004-ben napi 83,5 millié horddt tesz ki. A kereslet és a kindlat
kozotti kiilonbség a készletek névekedésében csapddik ki. Az utébbi hénapokban globdlis
kindlati hidny nem volt, a felhaszndlék biztositani tudtdk a szdmukra sziikséges
koolajmennyiséget, bdr kétségteleniil magasabb dron, mint kordbban. Els 6 megkdzelitésben az
egymadssal kozel egyensilyban 1év§ kereslet és kindlat dnmagaban nem indokolja az utébbi

idGszak dremelkedését. Ezt a kovetkeztetést azonban két megjegyzéssel célszer G drnyalni.
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Egyrészt a kitermelésre, a keresletre és a készletekre vonatkozé adatok megbizhatosdga
kétséges. Ami a kindlati oldalt illeti, a piaci el 6ny6k megszerzése érdekében az OPEC termel 6i
hajlamosak homadlyban hagyni termelésiik valds szintjét, illetve gyakran kdzdlnek félrevezet 6
adatokat. A gyakorlatban ez azt jelenti, hogy a tagdllamok a valdsdgosndl rendszerint kisebb
termelést kozolnek az OPEC kozpontjdval, mert a rdjuk vonatkozd termelési kvéta tallépésével
kivinnak pétlélagos exportbevételhez jutni. Szaud-Ardbia tartalék kapacitdsainak
nagysagrendjét nem kozli megbizhatoan. Oroszorszag a kdolajtartalékainak nagysdgrendjérdl
nem szolgdltat pontos adatokat.

A keresleti oldalon a kinai hivatalos statisztikdk messze nem jeleznek er §s novekedést
az orszdg koolaj-felhaszndldsdban. Teljes a bizonytalansdg a viligméretli készletek
nagysdgrendjének tekintetében. A Nemzetkozi Energiaiigynokség az 1j informdcidk birtokdban
havonta vizsgdlja feliil az adatait.

M4dsrészt ha el is fogadjuk redlisnak a statisztikai adatokat, ezek alapjan a kindlat alig
tobb, mint 1 szdzalékkal haladja meg a keresletet. Ez rendkiviil csekély tobblet, jéval kisebb,
mint amit mds nyersanyagok és energiahordozdék (példdul a k 6szén) korében regisztrdlnak,
mikozben a kdolaj a legfontosabb nyersanyag és energiahordozé !°. A szerény kindlati tobblet
alacsony készletszinttel parosulva kedvezGtleniil érinti a piaci szerepl 6k varakozdsait. Varatlan
zavarok a kindlatban konnyen k olajhidnyt eredményezhetnek. Szakért 6i vélemények szerint a
vildggazdasdgi fellendiilést nem veszélyeztet G, de a kGolajtermelGk és -exportorok érdekeivel is
Osszhangban 4ll6 ar tartdsahoz legalabb 4 szdzalékos kiilonbségre lenne sziikség a kereslet és a
kindlat dinamikdja kozott az utébbi javdra. Az 1980-as évtizedben volt olyan év, amikor a
kindlat mintegy 20 szdzalékkal haladta meg a keresletet, aminek kovetkezménye a kdolajar
zuhandsa volt. Ettdl elvalaszthatatlan a fartalékkapacitdsok nagysagrendje, amely az OPEC-ben
mintegy napi 2 millié hordéra becsiilhetd, és gyakorlatilag Szaid-Ardbidra koncentradlédik.
Ezzel szemben 2001-ben még napi 6 millié hordds tartalék kapacitds volt az OPEC
orszagokban, amit mozgdsitani lehetett elldtdsi nehézségek esetén. A kdolajkinalatot sziikitették
az Irdnnal, Irakkal és Libidval szemben fenntartott gazdasagi szankcidk is. Az OPEC termelési
kapacitdsa az 1979. évi napi 34 millié hordérél 2004-ben 30 millié hord¢ ald csokkent.

A globalis keresleti trendek mogott szerkezeti fesziiltségek is meghuzédnak. E18szor is
a kdolaj-felhaszndldsban szdmottevd szezondlis ingadozdsok vannak. Az északi féltekén a
csticsidGszak egyrészt télen van, a hideg miatt, mdsrészt nydron, amikor a lakossdgi
felhaszndldk az dtlagosndl tobbet haszndljdk személygépkocsijukat. Mdsodszor, amig a kereslet
viligméretekben a repiilGgép- és jarmiihajtéanyag elGallitdsdhoz legalkalmasabb konnyf

kdolajfajtak irdnt nétt, addig a flitéshez és elektromos dram termeléséhez haszndlt nehéz
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kdolajfajtakbdl alig emelkedett. A nehéz kGolajtipusok feldolgozasa a kdnnyd kdolajfajtdkra
szakosodott finomitékra pétldlagos koltségeket ro.

Harmadszor, az USA finomitdi rendszere képtelen kielégiteni a névekvd iizemanyag-
keresletet. Ebben a megkezd8dott gazdasdgi fellendiilés mellett az is szerepet jdtszik, hogy az
amerikai finomiték nehezen tudnak megbirkdzni az 1j kornyezetvédelmi torvények dltal
allitott kovetelményekkel, valamint a szabdlyok 2000 utdni valtozdsaival. Ez utébbiak arra
vonatkoznak, hogy milyen tipusi {izemanyagok allithaték el 6. Az USA 123 gdzolajat és
motorbenzint el6allité finomitéja koziil 20-at valdszintileg be kell zarni, mert nem képes eleget
tenni a kovetkez6 2-3 évben hatdlyba 1ép 6 még szigoribb kornyezetvédelmi jogszabdlyoknak .
Az USA-ban 1987 és 2003 kozo6tt az aktiv finomiték szdma 195 -r8l 145-re csdkkent, mikdzben
kapacitasuk napi 14,940 millié hordérdl 16,484 millié hordéra n 6tt.

A kereslet és a kindlat kozotti rést az lizemanyag-import sem képes betdlteni, mert sok
kiilfoldi finomité nem képes eleget tenni a szigori amerikai kdrnyezetvédelmi és egyéb
mindségi kovetelményeknek, azaz olyan termékeket gyart, amelyek nem felelnek meg az
amerikai szabvanyoknak. A kdolajimport fokozasa a feldolgozas sz {ik kapacitdsait onmagaban
nem oldja meg, ha a hazai és a venezuelai finomiték nem képesek ellatni megfelel 6 mindségii
tizemanyaggal olyan kulcsfontossdgli amerikai szovetségi dllamokat, mint New York,
Connecticut és Kalifornia. Az amerikai iizemanyagpiac dllapota tehdt annak ellenére gyakorol
kiemelked$ - elsGsorban pszicholdgiai - hatdst a kdolaj vildgpiaci drdra, hogy a hazai és a
globalis keresletnek viszonylag csekély hdnyada jut rd.

Az alacsony kdolajdrak idején (2000 eldtt) a koltségtakarékossdg és a nyereségesség
javitdsa jegyében sok felhaszndlé orszdg leépitette készleteinek nagy részét, a finomiték
attértek az éppen idGben termelésre (just in time production), azaz minimadlis készletet
tartottak, a készletezés terhét a termelSkre haritottdk. Arra szdmitottak, hogy a finomiték

miikddéséhez sziikséges nyersanyag folyamatosan érkezik.

3. sz. tablazat: A kdolaj kindlata és kereslete (Millié hordé/nap)

2001 2002 2003 2004 2005
OECD kereslet
Eszak-Amerika 24,0 24,1 24,6 25,1 25,3
Eurépa 15,3 15,2 15,3 15,6 15,7
Csendes-6cedn 8,7 8,6 8,8 8,7 8,6
OECD 0sszesen 47,9 48,0 48,7 49,3 49,7
OECD-n kiviili kereslet
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Volt Szovjetunid 3,7 3,5 3,6 3,7 3,8
Eurépa 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8
Kina 4,7 5,0 5,5 6,3 6,8
Egyéb Azsia 7,96 7,9 8,1 8,5 8,8
Latin-Amerika 4,9 4,8 4,7 4,9 5,0
Kozel-Kelet 5,2 5,4 5,6 5,9 6,2
Afrika 2,6 2,7 2,7 2,8 2,9
OECD-n kiviili kindlat dsszesen 29,4 29,9 31,0 32,9 34,3
Osszes kereslet 77,3 77,9 79,6 82,2 84,0
OECD kinalat
Eszak-Amerika 14,4 14,5 14,6 14,7 14,9
Eurépa 6,7 6,6 6,3 6,2 6,0
Csendes-6cedn 0,8 0,8 0,7 0,6 0,5
OECD 0sszesen 21,8 21,8 21,6 21,5 21,4

OECD-n kiviili kindlat

Volt Szovjetunié 8,6 9,4 10,3 11,1 11,7

Eurépa 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2

Kina 3,3 3,4 3,4 3,5 3,5

Egyéb Azsia 2,4 2,5 2,6 2,7 2,7

Latin-Amerika 3,8 3,9 4,0 4,1 4,3

Kozel-Kelet 2,1 2,1 2,0 1,9 1,9

Afrika 2,8 3,0 3,0 3,4 3,8
OECD-n kiviili kindlat dsszesen 23,2 24,5 25,5 26,8 28,1
Feldolgozasi kiilonbség 1,7 1,8 1,8 1,8 1,9
Osszes OPEC-en kiviili 46,8 48,1 48,9 50,2 51,4
OPEC

Kd&olaj 27,0 25,1 26,8

Cseppfolydsitott f6ldgaz 3,4 3,7 3,9 4,4 4,8
OPEC 6sszesen 30,4 28,8 30,7
Osszes kindlat 77,2 76,9 79,6

Készletvaltozas és egyéb

Ipar 0,3 -0,4 0,1
Kormdny 0,0 0,2 0,2
Osszesen 0,3 -0,3 0,3

Forras: International Energy Agency: Oil Market Report. A monthly oil market and stock assessment, 2004.
augusztus 11., p 44.
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Az lizemanyagkészletek alacsony szintje azzal is Osszefiigg, hogy a kereslet b Gviilése
ellenére az USA-ban 30 éve épiilt legutébb 4j kdolaj-finomité. Az OPEC-nek egyébként elemi
érdeke, hogy a felhaszndlé orszagok készletei minél alacsonyabb szinten maradjanak , mert
ebben az esetben képes ugyanis maximalizdlni a piacra gyakorolt befolydsdt. Emellett
természetesen zavartalanul el kivanja ldtni a fogyasztékat k Golajjal, lehet8ség szerint olyan
magas dron, amely még nem veti vissza érzékelhet Gen a keresletet.

Olyan idészakban, amikor az ar magas, semmi nem 6sztonzi a gazdasdgi szerepel Gket a
készletek novelésére. Ha a hatdrid 6s drutézsdéken a jovébeli idGpontokra jegyzett kdolajarak
alacsonyabbak, mint az azonnali piac drai, akkor aztdn végképp nem érdemes a finomi tékna
novelni a készleteiket, hiszen a tGzsdei drjelzések szerint késGbb olcsébban is hozzdjuthatnak a
termékhez.

Abszolut kindlati hidnnyal sem a multban, sem a jovoben nem kell nem kell szamolni.
Erre megfelel6 alapot ad a bizonyitott kdolaj-tartalékok nagysdgrendje. Ez a kutatdsi
technoldgidk fejl6désébdl kifolydlag jelenleg jéval nagyobb, mint 1973 -ban, az elsé vildgpiaci
kdolajvélsdg idején volt. Rdaddsul a legutébbi becslések megemelték a készletek nagysdgat. Az
Exxon szerint 192 millidrd tonna a vild g bizonyitott kolajtartaléka, 7 millidrd tonnaval tobb a
tavalyi becslésnél'2. A bizonyitott kGolajkészletek mellett nagy mennyiségben fedeztek fel un.
nem konvenciondlis készleteket, amilyen példdul az olajhomok Kanaddban, amelyb 6] mintegy
174 millidrd hordé kdolajat lehetne gazdasdgosan kinyerni'3. Az utébbi években visszaesett a
feltarasi tevékenység mégis visszaesett. A novekv 6 kereslet kielégitéséhez az sziikséges, hogy a
kdolajvallalatok gyorsabb iitemben tdrjanak fel 4j lel Shelyeket anndl, mint amilyen {itemben a
meglévek kimeriilnek. Az utébbi években a vezetd kdolajtarsasdgok esetében az uj feltdrdsok
és a kimeriil6 mez8k kozotti ardny csokkent.

A kindlat hosszd tdvi biztositdsa azonban nem automatikus. A Nemzetkozi
Energiailigynokség egyik tanulmdnya szerint' a kovetkezd 30 évben 2,2 billié dolldrt (2,2 ezer
millidrd dolldr) kell beruhdzni a feltdrdsba és a termelésbe. Ennek az 6sszegnek az egynegyede
fedezi a kereslet novekedését, a fennmaradé hdnyada pedig a kimeriilt vagy a jov 6ben
kimeriil6 kdolajmezdk termeléskiesésének potlasat. Ehhez azonban az is sziikséges, hogy az
angolszasz kapitalizmus logikdja alapjain miikdd6 olajtarsasdgok vdltoztassanak {izleti
stratégidjukon. Az utébbi években ugyanis a vezet$ olajvallalatok inkdbb kisebb kockazatu
1épésekkel javitottak - elsGsorban pénziigyi — teljesitményiikon (sajdt részvények
visszavdsdrldsa, addssdgok leépitése, nagyvonali osztalékfizetés a részvényeseknek, a
versenytdrsak felvdsdrldsa stb.), mikozben elhanyagoltdk a nagyobb kockdzatokkal jaré

kutatasi és feltdrasi tevékenységet.
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Ugyanakkor figyelmet érdemel, hogy a bizonyitott k Golaj-tartalékok 78 szdzaléka az
OPEC-tagorszdgokban taldlhatd, azok koziil is kozel egynegyede Szaud -Ardbidban, mig Irdn,
Irak és Kuvait részesedése egyenként tovabbi mintegy 10 -10 szdzalék. EbbS]l nem nehéz levonni
azt a kovetkeztetést, hogy e négy kozel-keleti orszdg hosszu tdvon kiemelked§ szerepet fog
jatszani a vildg kdolajelldtdsdban. A volt Szovjetunié ardnya a vildg kGolajtartalékaiban
minddssze 7 szdzalék koriili, az OPEC vezet§ orszdgai utdn a legnagyobb, ez azonban hosszu
tdvon nem alapoz meg erGsebb gazdasagi és politikai nyomdsgyakorlé poziciét. A kutatdsi
modszerek fejlédésével tovabbi gazdasagosan kitermelhet § tartalékokat fognak taldlni. Ebb 6l a
szempontbdl elgondolkodtatd, hogy Szatid-Arabidban évek 6ta nem taldltak djabb tartalékokat.

A vildg kdolajexportja ugyanakkor foldrajzi szempontbdl kevésbé koncentrdlt. Az
OPEC részesedése a vildg kdolajkivitelében 1992 és 2003 kozott 40 szdzalék koriil mozgott,
ennek egynegyede, azaz a vildgexport mintegy 10 szdzaléka jutott Szatud -Ardbidra. Figyelmet
érdemel, hogy 2003-ban Oroszorszag megelGzte Szatid-Ardbidt a k§olaj-kitermelésben, a napi
tobb mint 9 millié horddés termelésnek azonban csak kétharmadat exportdljak. Az utébbi
években az OPEC nem bdévitette megfelelG iitemben kitermelési kapacitdsait, ez volt az oka

annak, hogy a kindlat nem volt képes lépést tartani a megnovekedett kereslettel.

4. sz. tablazat: A vilag bizonyitott kdolajtartalékai

Millié hordé Szazalék
1999 2003 1999 2003
Eszak-Amerika 26469 27200 2,5 2,4
Latin-Amerika 123791 116437 11,6 10,2
Mexiké 28260 16040 2,7 1,4
Kelet-Eurépa 77687 88291 7,3 7,8
volt Szovjetunié 75832 86932 7,1 7,6
Egyéb 1855 1359 0,2 0,1
Nyugat-Eurépa 18843 18385 1,8 1,6
Dénia 1069 1277 0,1 0,1
Olaszorszag 622 622 0,1 0,1
Norvégia 10850 10447 1,0 0,9
Egyesiilt Kirdlysdg 5153 4665 0,5 0,4
Egyéb 1149 1375 0,1 0,1
Kozel-Kelet 678737 735866 63,8 64,7
Irdn 93100 133250 8,8 11,7
Irak 112500 115000 10,6 10,1
Kuvait 96500 99000 9%1 8,7
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Omadn 5700 5600 0,5 0,5
Katar 3700 15207 0,3 1,3
Szaud-Arébia 262784 262730 24,7 23,1
Sziria 2500 3150 0,2 0,3
Egyesiilt Arab Emirdtusok 97800 97800 9,2 8,6
Egyéb 4153 4130 0,4 0,4
Afrika 84258 105507 7,9 9,3
Algéria 11314 11800 1,1 1,0
Angola 5050 8900 0,5 0,8
Libia 29500 39126 2,8 3,4
Nigéria 29000 35255 2,7 3,1
Azsia 53559 45862 5,0 4,0
Osszesen 1063343 1137550 100,0 100,0
OPEC 818247 891116 77,0 78,3

Forras: OPEC Annual Statistical B ulletin, 2003, p. 34.

A Nemzetkozi Energiatigynokség el Grejelzése szerint az OPEC termelése napi 26 millié
hordéval, a 2002. évi 30-rél 2025-ben 56 millié hordéra emelkedik, mikdézben a vildg tobbi
részének a termelése 48-rdl 65 millié tonndra nd, azaz a vilag fliggésége az OPEC kdolajatdl
fokozddik?'.

Ami a rovid tavu trendeket illeti, a kovetkez 6 masfél évben a kdolajar szempontjabdl az
lesz a meghatdrozd, hogy miképpen alakul 14 nagyberuhdzds. A Reuters dgazati felmérése
alapjan a volt Szovjetunidban, Brazilidban és Nyugat-Afrikdban folyamatban 1év termelési és
vezetéképitési projektek befejezése 2005 végéig napi 2,4 millié hordéval noveli a vildg
koolajkindlatat. Ehhez adddik hozzd a tervezett kisebb beruhdzdsok tovabbi napi 1 millié
hordés novekménye!.

A fenti attekintésébdl kitilinik, hogy a fejlett ipari orszdgok a vilagméret§i tartalékok
foldrajzi megoszldsdnak sajatossdgai miatt igen csekély mozgastérrel rendelkeznek a
kéolajkindlat biztositdsdban. Ilyen koriilmények kozott megn § a jelentsége a keresleti oldal
befolydsoldsdnak. Az utébbi hdrom évtizedben a gazdasdgi novekedést a technoldgia -intenziv
palya kibontakozdsa jellemezte, azaz a kevésbé anyag- és energiaigényes dgazatok és
tevékenységi teriiletek (tudds-intenziv ipardgak és a szolgdltatoi szféra) aranya nétt a GDP-ben,
a hagyomdnyos nehézipar rovdsdra. Szdmottevé eredményeket értek el az energia-
megtakaritdsban - mindenekel6tt Japanban és Nyugat-Eurépdban - nem utolsé sorban azzal,
hogy magas addkat vetettek ki az energiahordozdkra. Ezeket azzal indokoltdk, hogy az

energiahordozék piaci dra nem tiikrozi a kornyezetvédelemmel és az elldtdsbiztonsdggal
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kapcsolatos externdlidkat. A Nyugat-Eurépdban forgalomba hozott 1) személygépkocsik
atlagfogyasztdsa az utébbi 25 évben 10,8 -rdl 7 literre csokkent. A kisebb méretdi jirm{ivek miatt
Japanban még ennél is drasztikusabb a fogyasztdscsokkenés mértéke V7.

Az USA-ban ezzel szemben az addk helyett a szabdlyozast haszndltdk fel a hatékonysdg
Osztonzésére. A szigorubb szabdlyozds (Corporate Average Fuel Economy - CAFE torvény)
hatdsdra az amerikai személygépkocsik hatékonysdga 1978 és 1987 kozott 40 szdzalé kkal
javult. 1977 és 1985 kozott az USA GDP-je 27 szdzalékkal emelkedett, mikdzben k&olaj-
felhaszndldsa 17 szdzalékkal esett vissza!s. Ugyanebben az id4szakban az USA nettd
kdolajimportja kozel 50 szdzalékkal csokkent. Ez is szerepet jatszott abban, hogy az OPEC
alkuereje gyengiilt az 1980-as évtized végén, és a kGolaj vildgpiaci dra meglehet§se stabil volt az
1990-es évtized jelent§s részében.

Eszak-Amerika kdolajimportjdnak 80 és 90 szdzalék kozdtti hdnyada a nagyobb
kockdzatd OECD-n kiviili térségbdl szarmazik. Figyelmet érdemel, hogy az import 20-20
szazaléka olyan orszdgokra, illetve orszdgcsoportokra jut (Venezuela és Nyugat -Afrika, ezen
beliil is kiillondsen Nigéria), ahol belpolitikai tényezSk (sztrdjkok, torzsi villongdsok stb.)
okozhatnak zavarokat a kindlatban. Az észak-amerikai kdolajimport tovabbi tobb mint
egyotode a szintén kockdzatosnak mindsiil6 Szaud-Ardbidbdl szarmazik. Egydltalin nem

megnyugtatd, hogy az észak-amerikai kdolajimport 60 szazaléka politikai szempontbdl instabil

orszdgokra jut.
Eszak-Amerika kéolajimportjanak foldrajzi megoszldsa
Milli6é hordé/nap Szdzalékos megoszlds
2002 2003 2002 2003

Venezuela 1,58 1,58 21,0% 19,9%
Egyéb Kozép- és Dél-Amerika 0,61 0,58 8,1% 7,3%
Eszaki-tenger 1,25 1,03 16,6% 13,0%
Volt Szovjetunié 0,09 0,16 1,2% 2,0%
Szaud-Arédbia 1,60 1,82 21,3% 22,9%
Kuvait 0,22 0,21 2,9% 2,6%
Irak 0,58 0,56 7,7% 7,0%
Oman 0,02 0,04 0,3% 0,5%
Egyesiilt Arab Emirdtusok 0,01 0,01 0,1% 0,1%
Egyéb Kozel-Kelet 0,04 0,01 0,5% 0,1%
Nyugat-Afrika* 1,19 1,50 15,8% 18,9%
Egyéb Afrika 0,18 0,31 2,4% 3,9%
Azsia 0,16 0,14 2,1% 1,8%
Egyéb 0,06 0,08 0,8% 1,0%
Osszesen 7,52 7,95 100,0% 100,0%

Ebbdl nem OECD 6,28 6,97 83,5% 87,7%

Forras: OECD Oil Market Report, 2004. dprilis 9., p. 53.
Megjegyzés: * Angola, Nigéria, Gabon, Kongd, Kongdi Demokratikus Koztdrsasag
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Az OECD-hez tartoz6 Eurdpa kdolajimportjanak 98 szdzaléka szarmazik az OECD -n
kiviilr6l. Ezen beliil Oroszorszdg 35-40 szdzalékos részesedése kiemelked 6, majd egyéb Afrika
(f8ként Eszak-Afrika, beleértve Algéridt) és Szatd-Ardbia kovetkezik tobb, mint egyhatodos
stllyal. Ez mds tipusu fiigg8ség, mint Eszak-Amerikdé. Oroszorszdg esetében az eddigi
tapasztalatok alapjan (az 1970-es években indult meg a k§olajexport Nyugat-Eurépaba) nem
indokolt politikai eredetli rovid tavu kindlati zavarokkal szdmolni, hanem inkabb hosszu tava
stratégiai nyomdssal. Az afrikai forrdsok is politikai szempontbdl stabilabb orszagokban
vannak. A statisztikai adatok alapjan Eszak -Amerika nagyobb mértékben van kitéve politikai

eredet(i kindlati zavaroknak, mint az eurépai OECD -dllamok.

Az OECD-hez tartoz6 Eurépa kéolajimportjanak foldrajzi megoszldsa

Milli6é hordé/nap Szazalékos megoszlas
2002 2003 2002 2003

Mexiko+USA 0,19 0,18 2,2% 2,0%
Venezuela 0,18 0,10 2,1% 1,1%
Egyéb Kozép- és Dél-Amerika 0,05 0,07 0,6% 0,8%
Nem OECD-Eurdpa 0,01 0,00 0,1% 0,0%
Volt Szovjetunid 3,12 3,50 36,0% 39,0%
Szaud-Arédbia 1,16 1,31 13,4% 14,6%
Kuvait 0,12 0,12 1,4% 1,3%
Irdn 0,62 0,85 7,2% 9,5%
Irak 0,40 0,20 4,6% 2,2%
Egyéb Kozel-Kelet 0,46 0,28 5,3% 3,1%
Nyugat-Afrika* 0,67 0,65 7,7% 7,2%
Egyéb Afrika 1,39 1,59 16,1% 17,7%
Azsia 0,00 0,01 0,0% 0,1%
Egyéb 0,28 0,11 3,2% 1,2%
Osszesen 8,66 8,97 100,0% 100,0%

Ebbd&l nem OECD 8,47 8,79 97,8% 98,0%

Forras: OECD Oil Market Report, 2004. dprilis 9., p. 53.
Megjegyzés: * Angola, Nigéria, Gabon, Kongé, Kongéi Demokratikus Koztdrsasdg

Ugyanakkor a gépkocsi-ipar erdteljes lobbizdsa nyomdn sikeriilt elérni azt, hogy a
CAFE torvény hatdlya aldl kivontdk a nagy fogyasztdsu teherautdkat és a terepjarokat, aminek
nyomdn az utébbi két évben az USA-ban gydrtott motoros gépjarmiivek iizemanyag-
hatékonysdga mélypontra siillyedt. A 6-7 ezer kobcentiméteres motorral felszerelt terepjdrék
izemanyag-fogyasztdsa 15-20 liter. Mindezek a tényez Gk legfeljebb mérsékelhetik az esetleges
kindlatsz{ikiilés kovetkezményeit, teljesen nem képesek kikiiszobolni Gket. Az igazi attorést az
jelentené, ha sikeriilne kidolgozni és tdmegesen elterjeszteni nem kGolajbazisu
motorhajtéanyagokat. A legigéretesebbnek a hidrogéncellds gépjarm imotorok tlinnek, de még
tal dragdk a tomeges iizemeltetéshez, nem is beszélve a folyamatos m ikodtetéshez sziikséges

toltédllomdsok kiépitésérdl. A General Motors és mds nagy autégydrak biznak abban, hogy 5 -
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10 éven beliil képesek lesznek olyan hidrogéncellds motorokat el dllitani, amelyek
versenyképesek a benzinesekkel szemben *°.

Tovabbi lehetség az esetleges kindlati nyomads enyhitésére a kdolajkészletek novelése.
Ehhez kedvezd feltételeket teremt a fejlett ipari orszdgokban alacsony kamatldb -szint, mert a
hitelbdl torténd vasarldsokat olcson lehet finanszirozni. Ennek hatdsdt ellenstlyozza viszont a
kéolaj magas dra, rdaddsul a tomeges készletfeltoltés erGsitené a tovdbbi dremelési
torekvéseket. Az OECD-ben egyébirdnt kdvetelmény, hogy a tagallamok 90 napi fogyasztasnak

megfelel$ készletekkel rendelkezzenek.

A kinalat ellenérzése és megzavarasa

Torténelmi visszapillantdsban az 1950-es és kisebb mértékben az 1960-as évtizedben a
fejlett orszdgok nagyvallalatai nagy jelent §séget tulajdonitottak a természeti er 6forrdsok, azok
koziil is a kdolaj kozvetlen ellenGrzésének, tobbek kozott miikodotdke-beruhdzdsok
segitségével. A fejlods vilagban végbement dllamositdsok, majd a szervezeti rendszer és a piaci
szerkezet dtalakuldsa nyomdn a kdolaj-elldtds biztositdsdban a piaci elemek kertiltek el Gtérbe a
kozvetlen tulajdonosi ellenGrzés rovasara.

Ennek ellenére a kozvéleményben elterjedt az a felt ételezés, hogy a legutébbi haboruval
az USA az iraki kdolajkészleteket kivanja megszerezni, vagy legalabbis kozvetlen ellen Grzése
ald vonni. Ezt tdmasztja ald az is, hogy a Bush -kormdnyzat sok tagja kordbban az olajiparban
dolgozott. Miként arra John Tatom, a chicagdi DePaul Egyetem tandra ramutatott°, Irak 112,2
millidrd hordényi készlete (Szatd-Ardbia utdn a mdsodik legnagyobb a vildgon) 30 dolldros
hosszu tava hordénkénti dtlagdrral szamolva kozel 3400 millidrd dolldrt ér. A kitermelési és az
elhanyagolt iraki olajtermelési infrastruktira korszersitéséhez sziikséges beruhdzdsi
koltségek levondsdval az ismert iraki készlet értéke megegyezik a tiz évre kivetitett hdborus és
megszalldsi koltségek nagysdgrendjével. Ebbdl pedig raciondlis mérlegelés alapjdn az
kovetkezik, hogy az USA -nak olcsébb a piacon megvdsarolni a k §olajat. Hasonld kovetkeztésre
jutottak mar egyébkén az 1990. évi Obdl-hdbort tanulsdgainak sszegzésekor is.

Ezzel egyiitt tobb mint valdszini, hogy a hdboru el6készitésérol és késGbb az esetleges
meginditdsdrdl sz6l6 dontésben nem jatszottak, illetve jatszanak szerepet az ismertetett
kozgazdasdgi érvek és szamitdsok. Miként az amerikai politikat ellenz § NATO-sz6vetségeseket
is vagy belpolitikai tényezSk motivaltdk, vagy az USA ,tulhatalmdval” (unilateralizmus)
szembeni félelmek. Az Irak elleni hdboru gazdasdgi kovetkezményeit teljes pontossdggal nem

lehet eldre jelezni. Ha elfogadjuk a nemzetkdzi szaktekintélyek dltal publikdlt szamitdsokat
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(ezeket cafold informdcié nem 4ll rendelkezésre), akkor a hdbord és a megszdllds koltségei
nem tdlsdgosan biztatdak az Egyesiilt Allamok szdmdra. Az USA Irak elleni hdbortjénak egyik
leglényegesebb célja az volt, hogy el Gsegitse a kozel-keleti régié hosszu tavu stabilizdldsdt. Az
utélagos elemzés fényében viszont az allapithaté meg, hogy a hdborit kdvetGen anarchikus
viszonyok jottek 1étre Irakban, és az orszdg k Golajtermelése sem érte még el a haboru el Gtti
szintet.

A kereslet vazolt boviilése egydltalan nem indokolna szdmottev 6 dremelkedést, ha nem
lennének zavarok, illetve sziik keresztmetszetek a kindlati oldalon, kiilon6sen a 3 termelSk
esetében. A zavarokat fokozhatja az is, hogy 2001. szeptember 11. utdn az USA konfliktusba
keriilt a vildg tobb nagy kdolajtermeldjével. Az USA esetében a kdolajkindlat napi 2 millié
hordés cs6kkenése szdmitdsok szerint akar 65 dolldr f6lé is hajthatja a k Golajdrat?.

Az ellatdsi ldnc megzavardsdra tobb lehet 6ség van. Az els lehetGség, hogy a terroristdk
taktikai nukledris fegyvert vetnek be kozel-keleti kdolajipari berendezések, hajék vagy
vezetékek ellen. Ennek a valdszin{isége minimadlis, mivel hirszerzési adatok szerint a
terroristdk nem rendelkeznek ilyen eszkozokkel. Szaud -Ardbia ellen alkalmazva mindenesetre
hetekre vagy még hosszabb id 6re napi 6-7 millié hordé kdolajkivitelét akadalyozhatnd meg?2.

A mdsodik lehet4ség az, amikor a terroristdk kdolajvezetékeket robbantanak fel. A
vezetékek rendkiviil sériilékenyek, konnyen megrongalhaték, mivel a t6bb szdz kilométer
hosszu vezetékeket a dolog természetébdl adédéan nem lehet tokéletesen Orizni. Irakban,
Nigéridban és Kolumbidban rendszeresen rongdltak meg k Golajvezetékeket. A karok azonban
viszonylag rovid id6 alatt helyreallithatdk, igy a vezetékek elleni tdmaddsok nem képesek
hosszt id6re megbénitani a kdolajellatast. Egy idGben sok vezetéket kellene tonkretenni ahhoz,
hogy érzékelhetd zavart okozzanak a vilagméret{i kindlatban. Ez mindenekel 5tt szatid-ardbiai
kdolajipari 1étesitmények elleni tdmaddsokra vonatkozik.

Katonai szakért6k szerint az al-Kaida szervezeti rendszere nem teszi lehet6vé
koncentrélt timaddast nagy szdmu célpont ellen egy id 6ben. Az al-Kaida célja inkdbb az lehet,
hogy a kiilféldiek elleni tdmaddsokkal a kiilfoldi szakemberek tomeges tdvozdsdt idézze el § az
orszagbdl, akdr ugy is, hogy a Kkiifoldiek a lejaratkor ne hosszabbitsdk meg
munkaszerz3déseiket, ami mdr érzékelhetd fennakaddsokat okozhat a szaddi
kdolajtermelésben és -kivitelben?. Ez a stratégia mindenekel&tt a kisebb vallalatokat érinti
hdtrdnyosan, az szaddi dllami olajvallalat, az Aramco helyzetét kevésb é rengetné meg lévén
alkalmazottainak 98 szdzaléka szaudi. A kiilfoldiek tdvozdsa az dllami olajvallalat hosszu tava

termelési projektjeinek a megvalésitdsdt akaddlyoznd. Nagyobb a veszélye annak, hogy a
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folyamatos tdmaddsok a politikai bizonytalansdg érzetét, akdr a polgarhabord veszélyét
erdsitik a gazdasagi szerepl6kben. (Az al-Kaida vezetSi Szaud-Ardbiabdl szairmaznak.)

A harmadik lehetGség a kéolaj-finomitdk elleni tdmadas. A finomiték sok orszdgban ki
vannak téve terrorista tdmaddsoknak, de a tapasztalatok arra utalnak, hogy nagyobb a
valészintlisége a finomitdk {izemzavar miatt tortén§ ledlldsdnak. A szatd-ardbiai finomitdkat
egyébként rendkiviil szigortian Orzik, ez a szaud-ardbiai Abqaiq kdolajkomplexuma elleni
esetleges tdmadds napi 7 millié hordéval mérsékelné a kindlatot 24,

Negyedszer nem lehet kizdrni a kikot6k elleni timadadsokat sem, példaul kis, nehezen
észlelhetd, gyors motorcsénakok segitségével. A nemzetkozi k6z6sség még emlékszik az USA
Cole nevii hadihajéja elleni torpedétdmaddsra, amelyet 2000 -ben Jemenben hajtottak végre.
Ugyanigy, az iraki Basra kikotGjét is érte timadds. Rdaddsul sok k olajtermeld orszag egyetlen
kikotébdl exportdlja a koolajat, igy a kikoték megrongdldsa mdr nagyobb zavarokat
eredményezhet a kSolajkindlatban. Igy a szaidi Ras Tanura, a vildg legnagyobb k Solajkikdtdje
elleni terrorakci6 hosszabb-rovidebb iddre napi 4,5 millié hordé széllitdsdt tenné lehetetlenné.

Végiil timadhatd célpontd véllhatnak a k Golajat szdllité tankerek is. Az ilyen elszigetelt
tamaddsoknak csekély hatdsuk lenne a vildgméret §i kindlatra, mert egy-egy hajé maximum 2
millié hordé kdolaj szdllitdsdra képes. A nagyobb veszély az, hogy a tankerek elleni
tdmaddsokkal eltorlaszolhatdk a vildg kdolajelldtdsa szempontjdbdl fontos tengerszorosok
(Szuezi-csatorna, Panama-csatorna, Hormuzi-szoros, a Boszporusz Torokorszagban stb.), ami
madr érzékelhetd hidnyokat eredményezhetne a vildgpiacon.

A kovetkezmények értékeléséhez nem hagyhaté figyelmen kiviil az a tény, hogy a k Golaj
Szaid-Ardbidbdl hat hét alatt éri el az USA-t. A tengeri szdllitdsi tarifdk alakuldsa is jelzi a
kdolaj irdnti vdarhaté keresletet. A termeld orszdgok hidnyos adatszolgdltatdsaval szemben
megbizhatébb adatokra lehet szert tenni a kindlatrél a tengeri fuvarozds figyelemmel
kisérésével.

Nigéridban és Venezueldban a politikai egyensilyhidnyok fenyegetik a k§olajkivitelt.
Az Irak elleni hdboru el6tt a venezuelai ellenzék gyakorlatilag befagyasztotta a k olajexportot.
Akkor Szaud-Arabia pdtolta a mintegy napi 2 millié hordényi kiesett mennyiséget.

A dolog természetébsl addéddan ilyen ,katasztréfa-forgatékdnyveket” nem lehet
késziteni, hiszen a terrorista timaddsok nem jelezhet 6k elSre, ugyanakkor kizdrni sem lehet

Gket. A kindlat megzavardsa a piaci kockdzat egyik leglényegesebb formdja.
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Losoncz Miklés:
A kéolaj szerepe a vildggazdasdgban stra tégiai megkdozelitésben

A tanulmdny folytatdsa a Kiil-Vildg 2005/1-es szdmdban fog megjelenni, amelyben a szerzd

Szaud-Ardbia és Oroszorszdg szerepét vizsgdlja a koolajtermelésben valamint a nyersanyag a

vildggazdasdgra gyakorolt hatdsdt elemzi a szerzo.
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Jegyzetek

1 Vildgmeéretekben a kozuti kozlekedés ardnya a k Golaj-felhaszndldsban 39 szdzalék, a légkozlekedésé 6 szazalék.

2 A villamosenergia- és hGtermelés ardnya a k Golaj-felhaszndldsban 8 szdzalék koriili.

3 Bér a kdolaj viszonylag homogén termék, vannak kiilonbségek az egyes lel Ghelyeken kitermelt nyersanyag fizikai
jellemzGiben (fajstily, kéntartalom stb.), amelyek az drban is ki fejezésre jutnak. Ezért ha az drrdl van sz6, akkor
mindig meg kell jel6lni, hogy az milyen k Golajfajtdra vonatkozik. Nyugat -Eurépdban a Brent tipust k Golaj dra a
legelterjedtebb referenciadr. Oroszorszdg tn. Ural tipust exportdl. A kiilonboz 6 kdolajfajtdk drdbdl dtlagdrat is
szdmolnak.

4 A hét n6vér: Standard Oil Company of New Jersey, Standard Oil Company of New York , Standard Oil Company of
California (mindhdrom a trosztellenes torvények keretében, 1911 -ben felosztott és a Rockefeller csaldd dltal
irdnyitott Standard Oil Trust utédja) Texaco, Gulf Oil, Royal Dutch Shell és a British Anglo -Persian Oil Company. A
Standard Oil Company of New Jersey kés 6bb az EXXON nevi céggé alakult, Standard Oil Company of New York lett
a MOBIL olajvallalat, a kett$ 1999-ben egyesiilt EXXONMOBIL, réviden XOM néven. Standard Oil Company of
California és a Gulf Oil kés 6bb a CHEVRON véllalat tagjavd valt, majd 2001 -ben a CHEVRON egyesiilt Texacoval
CHEVRONTEXACO néven. A British Anglo -Persian Oil Company neve kés 6bb British Petroleumra véltozott, majd az
Aramcoval (ez a cég Standand Oil of Indiana révén kordbban szintén a Rockefellerek vezette Standard Oil Trust
része volt.) tértént egyesiilés utdn a BP nevet vette fel. Forrds: James A. Paul: Oil Companies in Iraq, Global Policy
Forum, 2003 November, http://www.globalpolicy.org/security/oil/2003/2003companiesiniraq.htm#notes,
TheFreedictionary.Com http://encyclopedia.thefreedictionary.com/Seven+ Sisters+(oil+companies )

5 A royalty altaldnos értelemben egy er 6forrds kiakndzdsdbdl szdrmazé gazdasdgi jaradék megszerzésének durva
eszkoze. A brutté termelési értéken alapul, ezért nem veszi figyelembe a koltségeket, igy akdr gazdasdgtalannd is
teheti egy dsvanykincs kiakndzdsat. Mivel egy bdnydban vagy egy olajmez 6n a margindlis koltségek, azaz a
kitermelés utolsé egységére jutd koltségek anndl magasabbak, a készlet minél nagyobb hdnyadat akndztdk ki, egy
ortodox royalty politika azt eredményezheti, h ogy a befektetGk id6 elGtt szédllnak ki a banyabdl vagy az olajmez Gbél.
Az addzds kifinomultabb formdi a nyereségen alapulnak. (Forrds: David W. Pearce: A modern kézgazdasdgtan
ismerettdra. Kézgazdasagi és Jogi Konyvkiadd, Budapest, 1993, pp. 491 -492.)

6 Chalabi, Fadhil J.: OPEC: An Obituary, Foreign Policy, 1997/98 Winter, p. 127.

7 Forward piac: Olyan dru- és devizapiac, ahol el 6re rogzitett dron adjdk és veszik a nyersanyagokat egy, a jov Gben
meghatdrozott napon tortén§ teljesitésre. A gazdasdgi szerepl 6k elSre eladhatjdk vagy megvésdrolhatjdk az adott
nyersanyagot, ezzel biztositva magukat az adott id §szak drvéltozdsai ellen. Vannak, akik csak spekuldcids célbdl, az
drakra vonatkozd jov Gbeli varakozdsok alapjan vesznek részt ezen a piacon. Ezen a piacon a gazdaségi szerepl 6k minden
egyes ligylet feltételeiben (dr, hatdrid 6, mennyiség stb.) egymds kozott egyeznek meg. Ett 6] a futures, azaz tGzsdei
hatdridés piac abban tér el, hogy a jov Gbeli addsvételi szerz6dések lejdratat, az azokban szerepl 6 druk vagy devizak
mennyiséget és a termékek paramétereit szabvanyositjdk. A felek nem egymadssal, hanem az elszdmoléhdzzal édllnak
kapcsolatban, amely naponta szdmolja el a pozicidkat. Ehhez meghatdrozott letéti kovetelményeket kell teljesiteni. A
derivativ instrument umok olyan iigyletek, amelyek tartalma valamilyen mds termék dr -, drfolyam- vagy a kamatldb-
valtozdsatdl fiigg.

8 Kajdri Gyula: (M)olajdrak fent és lent. Vildggazdasdg, 1999. julius 30., pp. 5 -6.
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12 Csticson az OPEC olajtermelése. Vildggazdasdg, 2004. junius 8., p. 8.

13 Tim Appenzeller: Nincs tobbé olcsé olaj. National Geographic Magyarorszag, 2004. junius, p. 55.

14 1dézi: Still holding customers over a barrel. The Economist, 2003. oktéber 25., p . 72.

15 Martin Wolf: Oil is more vulnerable to politics than to geology. Financial Times, 2004. jinius 6., p. 123.

16 Papp Zoltan: Nagyberuhazasokon muilik az olajdr alakuldsa. Napi Gazdasag, 2004. julius 5., p. 2.

17 Boros Jen6: Olaj nélkiil nem megy. Népszab adsdg, 2004. jinius 9., p. 15.

18 Still holding customers over a barrel. The Economist, 2003. oktéber 25., p. 73.

19 Garry S. Becker: Meddig tarthaté a k GolajfiiggGség? Figyel, 2004. jinius 10-16., p. 27.

20 John Tatom: Iraqi oil is not America’s objectiv e. Financial Times, 2003. februdr 13., p. 11.
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