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Helyzetbe hozhatok-e a kis- és kozépvallalati szektor
tarsas vallalkozasai?

Stagnalas és/vagy differencialodas?

A tanulmany a magyar kis- és kézépvallalati szektor elmult egy évtizedének teljesit[]
ményi, jovedelmezbségi adatai, valamint egy 812 kis- és kozépvallalkozasra vonat(]
kozo kérddives felmérés alapjan keresi arra a valaszt, hogy milyenek e szektor fejl6[]
dési, novekedési lehetGségei. A hazai kis- és kézépvallalatok, valamint a nagyvallall
lati szféra jovedelmezdségi mutatdinak (ROIC, ROA, ROE) egybevetése alapjan lathall
t6, hogy bar 1995 é6ta a kis- és kdzépvallalati szektor jovedelmezdsége folyamatosan

névekedett, de joval kisebb mértékben és litemben, mint a nagyvallalatoké. A kis- és

kozépvallalatok gazdasagi pozicioi azért is kedvezétlenebbek, mert mikozben a nagyl]
vallalati szektor folyamatosan jelentds allami adokedvezményeket kapott, a kis- és

kozépvallalati szektor részesedése az adokedvezményekbdl 1995-2003 koz6tt még

cs6kkent is.

Journal of Economic Literature (JEL) kod: M21.

E cikkben arra keresiink vélaszt, hogy milyen hosszd tava jovedelmezdségi trendek jelll
lemzik a hazai kis- és kozépvallalati szektor mikodését. Minthogy egységes elemzésre
alkalmas adat- és informacios bazissal nem rendelkeziink, ezért tobbféle forras elemzése,
tanulmanyozasa alapjan igyekeztlink levonni kovetkeztetéseinket. Ezeket bizonyos dvall
tossaggal kell kezelni, részben a mozaikszerd informdacids bazis miatt, részben pedig
azért, mert az egyes adat- és informdacids forrasok megkdozelitési modjai eltérnek egyl
mastol. Mégis ugy véljik, hogy kutatdsunk alkalmas arra, hogy segitségével megértsiik a
legfontosabb tendencidkat.

Egy kutatds keretében 2006-ban megvizsgaltuk a Magyarorszdgon miikods, tarsas,
nem pénzligyi kis- és kozépvallalkozasok gazdasagi teljesitményének, jovedelmezdségi
viszonyainak, eszkoz- és tGkeszerkezetének alakulasat az 1995-2003 kozotti idGszakra.
Ez a vizsgalat az APEH egy korabban kidolgozott adatbazisan alapult,' amely a magyarll
orszagi, mérlegbeszamoldt készit, nem pénziigyi tarsas véllalkozasok adatait tartalmazil
za igen részletesen, arbevételi szegmensek szerinti bontasban.> Némethné-Sinkovics [2007]0
ben kutatdsi programunk tapasztalatai alapjan - bizonyos foki onkényességgel - két
nagy részre osztottuk a vallalkozasokat, és 1étrehoztunk a , kisvallalkozdsok”, valamint a

' Az adatbazist a HétSzigma Kft. bocsatotta rendelkezésiinkre.
2 Az adatok feldolgozasanak egyik célja volt a hazai trsas véllalkozdsok forrds- és tGkeszerkezetének
vizsgalata. Err6l lasd bdvebben: Némethné-Sinkovics [2007].

Némethné Gdl Andrea a Modern Uzleti Tudomanyok Féiskoldja adjunktusa.
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Szennyessy Judit a Modern Uzleti Tudomanyok Féiskolaja tanara.
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»hagyvallalkozasok” csoportjat. Minthogy mi csak a véllalkozasok adatainak arbevételi
kategoridk szerinti csoportositasaval rendelkeztiink (1étszdm szerintivel nem), ezért a 0-
500 milli6 forint kozotti éves arbevételt elérd vallalkozasok adataibdl ,,alkottuk meg” a
kis- és kozépvallalati szektor altalunk ,kisebb” vallalkozasoknak tekintett szegmensét,
melyeket kicsiknek neveztiink, és az 500 millié forint feletti éves arbevétellel rendelkezd
vallalkozasokat tekintettiik ,,nagyobbaknak”, melyeket nagyoknak neveztiink.

Ezt az elvalasztast az tette sziikségessé, hogy az APEH-adatbazis arbevételi csoportok
szerint szegmentalja a tarsas vallalkozdsok mérleg-, eredménykimutatasi, valamint cash
flow adatait, és az adatbdzist nem valasztja szét kis- és kozépvallalati és nem kis- és
kozépvallalati szektorokra. Ennek a helyzetnek a felolddsara az adatbazist mi ,,vagtuk
el” egy részletes vizsgalat segitségével, amelynek eredményeit e tanulményban a késébl
biek sordn ismertetjiik. Vizsgalatunk szerint az altalunk ,kicsiknek” és ,nagyoknak”
nevezett vallalatcsoportok aggregélt jovedelmezdségi és tGkeszerkezeti adatcsoportjaiban
szignifikans eltéréseket, valds és relevans kiilonbségek 1étét sikeriilt kimutatni.

Kutatisaink azt bizonyitjdk, hogy az 500 milli6 forintos arbevételi hatar az a valasztold
vonal, amely alatt és felett a két csoport, a ,kicsik” és a ,,nagyok” gazdalkodasi, eredmél
nyességi stb. adatai valéban egységes és egymastol lényegesen kiilonboz$ véllalati csoll
port képét mutatjak.>

Ugyanakkor egyértelmd, hogy e médszer magaban rejti azt a hibat, hogy az 500 millié
forintos éves arbevételi hatdr mas vallalati kort jelent a vizsgalt idészak elején, 1995-ben,
mint a végén, 2003-ban. Ezért id6ben elSrehaladva a kis- és kdzépvallalkozasnak tekinO
tett szektorbol a kdzépvallalkozasok egy része valdszintleg kimaradt.

E kényszerden vallalt hibdkat tartalmaz6 megkozelités ellenére arra a nagyon fontos
megallapitasra jutottunk, hogy a tirsas kis- és kozépvaéllalatok, de f6ként a mikro- és
kisvallalkozdsok jovedelmezdsége joval a nagyvdllalatok jovedelmezdsége alatt volt a vizsil
galt id6szakban, s ez a jelenség az elmult harom évben is fennallt.

Arra is valaszt kerestiink, miként tiikrozGdnek e jovedelmezGségi viszonyok a kis- és
kozépvallalati szektor tagjainak itéletalkotasaban, milyen fejlGdési lehetdséget 1atnak maguk
el6tt az érintettek. Ezért 2006-2007-ben egy 812 kis- és kozépvallalatbdl all6 mintara
kiterjed6 felmérést végeztiink. E vallalkozasok tulajdonosainak vélaszaibdl képet kapl
tunk e szféra jelenlegi helyzetérdl.

A 2003 utani idészakra vonatkoz6 elemzéseknél kiegészitésiil felhasznaltuk még a
Gazdasagi és Kozlekedési Minisztérium altal 2007-ben publikélt adatokat (Kdllay és szerll
zotdrsai [2005], [2007]), valamint az Ecostat vallalati adatbazisat is.

E tobb irdnyd megkozelités révén a kovetkezd kérdésekre kerestiink vélaszt:

- Milyen jovedelmezdségi helyzetben vannak a hazai tarsas kis- és kozépvallalkozall
sok?

- Ok maguk miként itélik meg helyzetiiket, kiltasaikat?

- A jelenlegi hazai recesszios gazdasagi feltételek mellett lehet-e a kis- és kozépvallal
lati szektor dinamizal6 szektora a magyar gazdasidgnak?

3 A szja hatdlya ald tartozé egyéni vallalkozasokrol, illetve 2003-t61 az eva hatalya ald tartozd tarsas
véllalkozdsokrdl nem rendelkeztiink adatokkal, és ezekre vonatkozdan nem is végeztiink kutatisokat.
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A tékeszerkezet és a jovedelmezoség alakuldsa

Mit mutatnak a kis- és kozépvidllalati szektor t6kemegtériilésérol
a kordbbi iddszak adatai?

A hazai tarsas véllalkozasok t8ke- és forrasszerkezetének 1995-2003 kozotti alakulasat
vizsgélva, az volt a kiindulépontunk, hogy kiilonitsiik el egymastdl a kis- és nagyvallalati
szférat, és kiilon-kiilon vizsgaljuk meg tékeszerkezetiik alakuldsat, annak gazdasagi okal
it, gyokereit és f6 kovetkezményeit. Ez a vizsgalati mddszer eredményesnek bizonyult,
ugyanis az adatok feldolgozasa alapjan feljesen eltérd tGkeszerkezeti, -megtériilési folyal
matok valtak felismerhetdvé a kis- és a nagyvallalkozdsok korében.

Az APEH kilenc évet 4tfogd adatbdzisabol most arra keresiink vélaszt, milyen iranyl
ban valtozott 1995-2003 kozott a tarsas kis- és kozépvallalati szféra jovedelmezdsége.
Az adatbazis drbevételi szegmensek szerint csoportositja a vallalkozasokat (0-5, 5-10,
10-25 stb. millié forint arbevétel/év).

Az eurdpai unids €s a hazai statisztikdkban is a véllalkozasokat elsGsorban a foglalkozll
tatottak 1étszdma szerint csoportositjak (0-9 f&: mikro-, 10-49 f6: kis-, 50-249 {6: kol
zEép-, 250 f6t6l: nagyvallalkozés), de ilyen csoportositdsban nem allnak rendelkezésre
aggregalt mérleg-, eredménykimutatdsi és cash flow-adatok.

Az altalunk leképezett kis- és kozépvallalati szektor arbevételi teljesitményét az 1.
tabldzar mutatja.

1. tablazat
A térsas kisvallalkozdsok Osszes nettd drbevétele arbevételi kategéridnként
(0-500 milli6 forint/év) 1995-2003 kozott

£ 0-5 5-10 10-50 50-100 100-500
v milli6 forint éves arbevétel

1995 149 404 670 145 807 559 796 656 251 659 204 001 2 209 259 555
1996 179 312 971 171 667 434 930 082 207 754 640 155 2 628 853 651
1997 179 918 386 188 871 590 1 025 298 156 846 648 202 3 091 535 138
1998 197 693 335 223 424 334 1 188 865 136 968 105 808 3 617 651 915
1999 201 278 570 241 866 246 1 267 340 529 1 035 604 065 3 877 611 721
2000 250 040 604 273 155480 1444 419 575 1 187 851 876 4 526 580 851
2001 254 420 475 290 473 556 1531 676 224 1259 693 049 4 867 919 260
2002 203 012 009 284 579971 1702959 317 1418 424 382 5 383 660 815
2003 218 505 866 266 944 070 1 711 323 775 1 443 836 989 5 652 764 715
2003/1995

(szazalék) 146 183 215 219 256
Eves 4tlagos

novekedés

(szazalék) 4,8 7,8 10,0 10,3 12,5

Forrds: az APEH adatbézisa alapjan sajat szamitas.

Az 1. tdbldzat adatai azt igazoljak, hogy a vizsgélt kilenc év alatt a 0-500 milli6 forint
éves arbevételt realizdld tarsas kis- és kozépvallalati korben a forgalom fejlédése az
alacsonyabb éves drbevételi kategoridkban rendre alacsonyabb volt, mint a magasabbakl
ban. Ez egyértelmden mutatja, hogy a kis- és kozépvallalati szektor egységes kezelése,
akar problémadinak, akar miikodési jellegének azonositdsa és elemzése téves kovetkezte-
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tések sordhoz vezethet. De mit jelent ez? A 2. tdbldzat megmutatja, hogyan oszlott meg

az 500 milli6 forint alatti éves nettd arbevételt elérd , kisvallalkozdsok” szama és Osszes
arbevétele az egyes arbevételi kategoridkba tartozd vallalkozasok kozott 2003-ban.

2. tablazat
A kisvéllalkozasok” szdmanak és Osszes arbevételének megoszlasa arbevételi kategérianként
2003-ban (szazalék)

Eves netto drbevétel Villalkozasok Osszes arbevétel
(millié forint) sz4ma megoszlasa (szdzalék) megoszlasa (szazalék)
0-5 136 997 46,8 2,4

5-10 36 757 12,5 2,9

10-50 72 856 24,9 18,4

50-100 20 349 6,9 15,5
100-500 26 075 8,9 60,8
Osszesen 293 034 100,0 100,0

Forrds: az APEH adatbédzisa alapjn sajat szdmitds.

A 2. tdbldzat azt mutatja, hogy az orszdgos adatbazisban 2003-ban az évi tizmillid
forintnal kisebb arbevételt realizald tarsas vallalkozasok arbevétele a ,kisvallalkozasok”
teljes arbevételének alig t0bb mint 5 szdzalékdt tette ki, s az évi 100 és 500 millié forint
kozotti arbevételt realizald tarsas vallalkozasok realizaltak e vallalatcsoport dsszes arbel
vételének tobb mint 60 szazalékat. Azaz ennek az iddszaknak az adatai is azt igazoljak,
hogy a legkisebb méretii villalkozdsok drbevételi jelentésége mind az dsszes vallalkozasi
hoz mérten, mind a kis- és kozépvdllalatok egészén beliil is elenyészd, szinte elhanyagoll
haté. Vagy forditva: a ,kisvéllalkozasok” éves arbevételének haromnegyedét az évi 50
millié forintnal nagyobb arbevételt realizald vallalkozasok adjak.

A 2. tdbldzar adatainak felhaszndldsaval elkészithetd Lorenz-gorbe jol szemlélteti az
arbevételnek a nagyobb vallalatokra torténé nagymértékd koncentracidjat (1. dbra). Latd
hat6, hogy ,kisvallalkozasok” tilnyomé tobbsége (mintegy 60 szdzaléka) évi 10 millid
forintnal kisebb arbevételt produkalt, s az dsszes arbevételnek alig 5 szazalékat realizall
ta, mig a legmagasabb arbevételi kategéridba tartoz6, nem egészen 10 szidzaléknyi cég
adta az Osszes arbevétel tobb mint 60 szazalékat.

Tehat Magyarorszagon a tdrsas vallalkozasok jelentds része olyan igen kisméretd
mikrovallalkozés, amelyet az elemzésekben taldn célszerd volna kiilén kezelni. Ez hozl
zasegitene a valosagos hazai vallalatgazdasagi folyamatok jobb megértéséhez.

Az elkiilonités mellett mas érv is szol. Ha egy cég fenntartdsanak barmilyen alacsony
koltségét tekintjiik is, egy tizmillio forint alatti éves arbevételt elérd véllalkozas aligha
tud eltartani egy-két f6nél tobbet. Ezért az ilyen tarsas vallalkozasok alapitdsdnak és
mikodtetésének a rdkeegyesitési motivuma (miszerint tobb kis t6kébdl tGkeegyesitéssel
egy jelentGsebb nagysagu vallalkozast hozzanak 1étre) valdszinileg elenyészd. Sokkal
inkabb a megélhetési szempont, a kft.-knél esetleg a korlatolt felel6sségbdl fakado elény
lehetett a tdrsas véllalkozasi forma vélasztdsanak motivuma.

Az 6sszes miikods tarsas vallalkozast vizsgalva, nagyon fontos tendencia, hogy az 500
milli6 forint alatti éves arbevételt elérd kis- és kozépvallalati kor részesedése az 0sszes
arbevételbdl folyamatosan és jelentSsen csokkent (3. tdbldzat).

A 3. tabldzat adatai azt a kdvetkezetést sugalljak, hogy az 500 milli6 forint alatti éves
arbevételt realizalo teljes kis- és kozépvallalati kor (féként mikrovdllalkozdsok) drbevéte-
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1. dbra
Az éarbevétel koncentracidja
Arbevétel
(széazalék)
100

801

60

40

20

04 . . . . — Villalkozasok
0 20 40 60 80 100 (szzalék)

Forrds: a 2. tabldzat alapjan sajat szerkesztés.

3. tdabldzat
Az 1995. évi drakon szdmitott Osszes nettd arbevétel szdzalékos megoszldsa

Ev 500 millié forint alatt 500 millié forint felett Osszes
1995 34,3 65,7 100,0
1996 31,7 68,3 100,0
1997 28.4 71,6 100,0
1998 26,2 73,8 100,0
1999 24,7 75,3 100,0
2000 22,7 77,3 100,0
2001 21,1 78,9 100,0
2002 21,8 78,2 100,0
2003 21,0 79,0 100,0

Megjegyzés: a foly6 aras arbevételi adatokat az 1995. évi bazisi GDP-deflator (forrasa: a KSH STADATO
adatbazisa) segitségével redlértékre szamitottuk at.
Forrds: az APEH adatbézisa alapjan sajat szamitds.

li és igy nemzetgazdasdgi jelentdsége folyamatosan csékkent, mikozben foglalkoztatasi
jelentGsége minden téméba vago forrds szerint igen nagy (Laky [2005]).

A 4. tdbldzat a realértéken szamolt arbevétel valtozasat mutatja a vizsgalt idGszakll
ban.

Lathat6, hogy realértékben az évi 500 millié forintnal kevesebb arbevételt realizald
tarsas vallalkozdi kor redlértéken szamitott drbevétele 1995 és 2003 kozott nemhogy
nem ndvekedett, de még enyhén csokkent is, mikdzben az 500 milli6 forintndl magal
sabb arbevételd cégek redlértéken szdmitott arbevétele kozel megduplazodott! Ezek az
adatok is alatdmasztjak, hogy a ,kisebb” véllalkozasok ,viselkedése” teljesen eltér a
»,hagyobbakétol”. Mivel teljesitményiik 1ényegesen gyengébb, dm szamuk - és igy a
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4. tablazat
Az 1995. évi arakon szamitott 6sszes nettd arbevétel alakulasa 1995-r6l 2003-ra

Arbevételi kategoria 2003/1995 (szazalék)
500 millié forint alatti ,kisvallalkozasok” 96
500 milli6 forint feletti ,,nagyvallalkozdsok” 190
Osszes tarsas vallalkozas 158

Forrds: az APEH adatbazis alapjan sajat szamitas.

foglalkoztatdsban betoltott szerepiik — igen jelentGs, ezért megkiilonboztetett figyelmet
érdemelnek.

Az 5. tdbldzat adatai azt igazoljdk, hogy az altalunk vizsgalt ,kisebb” vallalkozasok
sajattéke-megtériilése (return on equity, ROE) bar javult az adott idGszakban, mégis
végig jelentGsen alatta maradt a Magyarorszdgon mikodS Osszes nem pénziigyi tarsas
véllalkozasénak. Azért, hogy konnyebb legyen a sajattéke-megtériilését mutatd adatok
mértékének megitélése, a tablazatban feltiintettiik az adott évi jellemz§ kamatldbakat.

5. tdbldzat
A sajattSke-aranyos eredmény és a kamatlabak alakuldsa 1995-2003 kozott (szazalék)

A sajat t6ke megtériilését méré ROE *

Ev 500 millié forint éves Rovid lejaratd Hosszu lejarati
Osszes vallalkozas arbevétel alatti kamatlab kamatlab
vallalkozasok
1995 0,73 -3,86 32,19 31,58
1996 2,89 0,85 23,97 25,56
1997 8,67 4,62 20,82 21,67
1998 9,65 3,20 18,82 18,76
1999 9,67 2,76 15,40 15,80
2000 7,44 3,20 12,83 13,42
2001 7,53 5,20 11,18 11,15
2002 9,78 7,87 9,69 9,71
2003 11,45 5,41 13,40 13,08

* ROE = adozott eredmény/sajat téke.
Forrds: az APEH adatbdzis alapjan sajat szamitds és az MNB honlapja.

Az 5. tabldzat adatait Osszevetve, az dertl ki, hogy:

- a sajat t6ke megtériilése az adott idGszakban végig kisebb volt a ,kisvallalati” korl
ben, mint az dsszes véllalkozasnal. Ez csak abbdl az - itt kiilon be nem mutatott — ténybdl
fakadhatott, hogy a nagyvallalatok tGkemegtériilési adatai joval kedvez&bbek voltak a
kicsikéinél;
mind az Osszes tarsas vallalkozas, mind a , kisvallalkozasok” esetében;

- a mindenkori kamatlidbak és a sajat t6ke megtériilése kozti negativ rés a teljes tarsas
véllalkoz6i korre nézve joval kisebb volt, mint a , kisvallalkozdsoknal”.

A sajattSke-ardnyos nyereség és a kamat kozott fenndllo rés kovetkeztében adatbazisunk
szerint 1995 és 2003 kozott jelentdsen lecsokkent a sajat téke Osszes forrason beliili aranya
az altalunk definialt , kisebb” és ,nagyobb” vallalkozasoknal egyarant (6. tabldzat).
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6. tdbldzat
A sajat t6ke Osszes forrdson beliili aranyanak alakuldsa (szdzalék)

, Eves nett6 drbevétel (millié forint) o . Osszes
Ev ,Kicsik” ,,Nagyok” |, .,
0-5 5-10  10-50  50-100 100-500 véllalkozds

1995 36,03 33,44 39,18 41,31 48,67 42,64 61,39 55,36
1996 36,08 35,99 35,62 38,60 46,69 40,89 58,69 52,90
1997 37,04 33,74 37,07 41,58 45,38 40,95 56,72 51,77
1998 42,26 40,96 39,56 44,78 43,56 42,58 54,78 51,08
1999 41,60 39,11 38,78 40,25 43,67 41,72 53,61 50,13
2000 55,66 40,55 41,24 43,96 31,74 45,72 46,21 46,02
2001 69,09 41,19 43,54 45,20 34,91 54,32 45,12 49,04
2002 27,99 49,30 32,64 42,84 43,76 36,71 42,64 40,90
2003 36,50 25,34 41,09 42,19 35,35 36,61 42,44 40,51
Evi dtlagos

valtozas

(szazalékl

pont)* 0,92 0,37 0,22 0,38 -1,58 -0,11 -2,60 -1,77

* Az adatsorokra illesztett linedris trendfiiggvények (¥ = B, + B,1)f, paraméterei.
Forrds: az APEH adatbdzis alapjdn sajat szamitas.

A 6. tdbldazat utols6 sordban jol lathatd a sajat tdke 6sszes forrason beliili csokkend
aranyéanak tendencidja mind a kicsi, mind a nagy véllalatokndl, s igy az Osszes vallalkol
zasra nézve is. A kisebb vallalatok csoportjat részletesen vizsgalva lathat6, hogy a legkill
sebb arbevételd cégeknél (0-100 millié forint) enyhe ndvekvd tendencia mutathat6 ki (de
a novekvd trend hullamzasokkal tarkitott), &am minden 100 milli6 forint feletti vallalatd
csoportban csokkend tendencia lathatd. Vagyis minél nagyobb egy cég drbevétele, anndl
nagyobb mértékben csdkkent a sajdt tke ardnya az dssztékéhez viszonyitva. Ahol a sajat
t6ke megtériilése alacsony, ott a 6. tdbldzat altal kifejezett trend ennek teljesen logikus
kovetkezménye.

A forrasszerkezet 1995. és 2003. évi alakuldsa az APEH-adatbazis alapjan szdmolva
még tisztdbban kiemeli a kiils§ forrdsok szerepének ndvekedését mind a kis-, mind a
nagyvéllalkozdsok forrasszerkezetében.

A kis- és kozépvallalkozdsok finanszirozdsdval foglalkozé szakirodalom altaldnosan
tiikrozi azt a tényt, hogy 2000 utdn a bankok - piacaik tagitisa végett — egyre erdteljel
sebben fordultak a kis- és kozépvallalati szektor felé, és jelentGsen javitottdk a szektor
véllalatainak kiils6 finanszirozasi lehetSségeit. Enélkiil a 6. tdbldzatban megfigyelhet§
aranyvaltozasok valdszintileg nem johettek volna Iétre.

Tovéabb elemezve a ,kisebb” és ,nagyobb” villalatok kozotti jovedelmezGségi kil
lonbséget, megvizsgaltuk a vallalatok mindsitésére a befektetGk altal gyakran hasznalt
mutaténak, a befektetett t6ke hozamanak (return on invested capital, ROIC) alakulasat is
az APEH-adatbazis alapjan az 1995-2003 kozotti idészakra (7. tdbldzat).

Egyértelmt, hogy a ROIC mutat6t tekintve még nagyobb kiilonbség van a nagyvallalll
kozasok javara, mint a sajat t6ke megtériilése esetén. Ez arra utal, hogy az tizleti kamal
tokndl alacsonyabb sajatt6ke-megtériilés mellett a banki forrdsok igénybevétele masként
érintette e két szektort. A banki forrdsok igénybevétele — akiar azonos kamatterhe —
sziikségképpen jobban csokkentette a kisebb méretd tarsas vallalkozasok addzott eredméll
nyét és sajattéke-megtériilését, mint a nagyobbakét, hiszen az adatok azt mutatjak, hogy
mar az lizemi (lizleti) nyereségesség is alacsonyabb volt a ,kisvallalkozdsok” korében,
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7. tdbldzat
A ROIC alakuldsa a hazai tarsas vallalkozasoknal 1996-2003 kozott (szazalék)”

ROIC mutaté (szazalék)

Ev 500 milli6é forint alatti 500 millié forint feletti
osszes véllalkozas

éves arbevételd vallalkozasok

1995 11,06 7,61 12,40
1996 12,88 10,00 14,08
1997 17,23 12,47 19,14
1998 18,20 11,80 20,70
1999 17,97 11,55 20,41
2000 15,41 10,02 19,34
2001 13,98 9,04 18,46
2002 17,80 14,97 19,01
2003 16,98 11,54 19,93

*ROIC = NOPLATY/IC, ahol NOPLAT = korrigalt ad6val csokkentett netté mikddési profit (net operating
profit less adjusted taxes) = lzemi (lizleti) eredmény + kamat + amortizicié - nyereségadd, IC = befekl
tetett t6ke (invested capital) = sajat t6ke + hosszd lejarati kotelezettségek.

Forrds: az APEH adatbédzisa alapjn sajat szdmitds.

8. tabldzat
Az eszkdzardnyos eredmény (ROA) alakuldsa 2000-2005 kozott (szadzalék)*

Az eszkdzhatékonysidgot mér§ ROA mutatd (szdzalék)

Ev 500 millié forint éves 500 millié forint éves
5sszes arbevétel alatti arbevétel feletti
vallalkozasok
1995 0,38 -0,154 1,30
1996 1,44 0,33 1,98
1997 4,18 1,75 5,30
1998 4,52 1,26 5,94
1999 4,40 1,06 5,78
2000 3,05 1,39 4,15
2001 3,28 2,66 3,73
2002 3,27 2,50 3,59
2003 3,85 1,73 4,90

* ROA = adodzott eredmény/dsszes eszkoz.
Forrds: az APEH adatbézisa alapjan sajat szamitas.

mint a nagyoknal. Ez bizonydra a kis- és kozépvallalatok gazdilkodasanak egyik alapl
probléméja.

Egy mésik fontos jovedelmezSségi mutatd az eszkdzaranyos eredmény (return on assets,
ROA). Az eszkdzmegtériilési mutatd alakuldsdban is az el6z6hoz hasonld trend latszik. A defill
nicionk szerinti ,kisvallalkoz6i” kor ROA-adatai joval alacsonyabbak voltak 1995-2003 k6O
z0Ott, mint a tarsas vallalkozasoké egytitt, mivel utdbbiakat a nagyvallalatok kis- és kozépvalll
lalati szektorhoz viszonyitott kiemelkedSen kedvezd adatai is formaljak (8. tdbldzat).

Osszességében e visszatekint§ elemzés azt mutatja, hogy az 1995-2003 kozotti idoO

szak egészében a kis- és kozépvallalati szektor jovedelmezdsége — bar volt javulds - igen
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alacsony volt. A kis- és kozépvallalati szektornak és ezen beliil kiilondsen a legkisebb
méreti vallalkozasoknak ez lehet az egyik legsilyosabb problémaja, a pozicidvaltast
jelent6s mértékben megnehezitd gazdasagi adottsiga.

A tbkeszerkezeti-jovedelmezdségi folyamatok alakuldsa 2003 utdn

Az APEH-adatbazisbol rendelkezéstinkre allé adatok csak 2003-ig kovették nyomon a
jovedelmezdségi folyamatokat, ugyanakkor napjaink problémdinak megértéséhez a kol
vetkezd évek jovedelmezdségi folyamatait is 4t kivantuk tekinteni.

A 2004-2005-re vonatkozéan a GKM munkatarsai altal dsszedllitott tanulményban
szerepelnek jovedelmezdségi, tGkeszerkezeti adatok. Ezek az adatok is eltérést mutatnak
a nagyvallalatok és a kis- és kozépvallalatok jovedelmezdsége tekintetében az elGbbiek
javara. A GKM altal kozolt sajattéke-aranyos eredmény (ROE) vallalatméret szerinti
adatait a 9. tdbldzat tartalmazza.

9. tdbldzat
A sajattke-aranyos eredmény (ROE) alakuldsa 2000-2005 kozott (szazalék)

Vallalatméret 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Kis- és kozépvallalatok 14,2 14,1 16,0 15,0 16,8 14,4
- ebbdl: mikro- és kisvallalatok 14,3 14,9 17,2 15,2 19,0 15,1
Nagyvallalatok 10,6 8,1 11,9 17,1 14,2 17,9
Osszes vallalkozas 12,2 11,2 14,1 16,1 15,5 16,1

Forrds: Kdllay és szerzdtdarsai [2005] 151. o. és Kdllay és szerzdtdrsai [2007] 195. o.

Ha elfogadjuk azt az alapelvet, hogy a sajat t6ke jovedelmezdsége, megtériilése minden
véllalkozés tovabbfejlddésének egyik alapfeltétele, akkor a 9. tdbldzat adatai a kis- és koll
zépvallalati szektor sajat téke megtériilésének stagnalasat és a nagyvallalati szféra sajattdl
ke-megtériilésének fellendiilését mutatjdk. Mindezt olyan koriilmények kozott, amikor pélll
daul 2005-ben a felhalmozasi céld sajat forrasok 47,1 szazaléka jutott a kis- és kdzépvallal
lati szektor véllalkozasaira és 52,9 sz4zaléka a nagyvallalatokra, a munkavallal6i jovedell
meknek pedig az 54,7 sz4zaléka jutott a kis- és kozépvallalati szektorra, s 45,3 szézaléka a
nagyvallalatokra. Hasonl6 hatranyos helyzetet mutatnak az egy alkalmazottra juté munkal
jovedelmek, amelyek 2005-ben 70,6 szazalékkal voltak magasabbak a nagyvallalati szférall
ban, mint a kis- és kozépvallalatoknal (Kdllay és szerzétdrsai [2007] 202-204. o.).

A nagyokénal alacsonyabb jovedelmezdség, tGkemegtériilés és az alkalmazottak (akik
sokszor maguk a tulajdonosok is) alacsonyabb munkajovedelmei nyilvanvaldan visszall
fogjak a kis- és kozépvallalatok, de féleg a mikro- és kisvéllalkozasok fejlédését. Ezt
bizonyitja az egy alkalmazottra jut sajat t6ke értékének stagndlasa, amely a kis- és
kozépvallalati szektorban 2001-ben atlagosan 4910 ezer forint volt, 2005-ben pedig csak
5182 ezer forint, azaz realértékben még csokkent is (Kdllay és szerzotdarsai [2007] 193. o.).

Nem elég, hogy a kisvallalkozasok t6kemegtériilése, fajlagos munkajovedelmei 1ényel
gesen alatta maradnak a nagyvaéllalatok adatainak, mikdzben foglalkoztatési jelentGségiik
legalabb kétszer akkora,* még az dllami tdimogatasok terén is elhanyagoltak. Az APEHO
adatbazisunkban szerepld statisztikai adatok alapjan az 500 millié forint éves arbevétel

4 A tarsas viéllalkozoi korben az atlagos allomanyi létszam 66,1 szdzalékat kis- és kozépvallalatok foglalll
koztattdk 2005-ben, s csak a maradék egyharmad jutott a nagyvallalatokra. (Forrds: Kdllay és szerzotdrsai
[2007] 173. 0.)
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10. tabldzat
Az adokedvezményekbdl vald részesedés alakuldsa, 1995, 1999 és 2003 (szdzalék)

Addkedvezmények megoszldsa

By 500 milli6 forint éves 500 millié forint éves
arbevétel alatti arbevétel feletti Ssszes vallalkozds
vallalkozasok
1995 9.4 90,6 100,0
1999 1,3 98,7 100,0
2003 1,2 98,8 100,0

Forrds: az APEH adatbézisa alapjan sajat szamitas.

alatti kis cégek részesedése az igénybe vehetd adokedvezményekbdl teljesen elenyészd
volt, s rdaadasul csokkend tendenciat mutatott 1995 és 2003 kozott (10. tabldazat).

A 2004-2005. évekre csak a GKM adatai alltak rendelkezésiinkre, melyek szerint a
korabbi években tapasztalhatéd tendencidk folytatddni 1atszanak, bar a kisvallalkozasokra
vonatkoz6 értékek - hasonléan az 6sszes eddig elemzett adathoz - kedvez&bbnek mul
tatkoznak, mint az APEH-adatbazisra épitd elemzés alapjan varhatd lenne (11. tdbldzat).
Természetesen itt nem kivanunk eltéré modszertannal szamitott statisztikakat dsszevetni,
csupan azok azonos trendjeit hangsilyozzuk.

11. tdbldazat
Az adékedvezményekbdl vald részesedés alakuldsa 2004-ben és 2005-ben (szdzalék)

Vallalatméret 2004 2005
Kis- és kozépvallalatok 5,8 2.7
— ebbdl: mikro- és kisvallalatok 3,7 1,1
Nagyvallalatok 94,2 97,3
Osszes vallalkozas 100,0 100,0

Forrds: Kdllay és szerzotdrsai [2007] 197. o.

Az eddigiek rovid osszegzéseként elmondhatjuk, hogy az altalunk feldolgozott 1995-
2005 kozotti iddszakra vonatkozé adatbazisok tartalmi feldolgozasa és tartalmi elemzése
alapjan egy viszonylag alacsony jovedelmezGségd, és az allam altal kevésbé tdmogatott
kis- és kozépvallalati szektor képe rajzolodott ki.

Hogyan értékelik jelenlegi helyzetiiket és Kkilatasaikat
a Kkis- és kozépvallalati szféra vallalkozasai?

A 2006 novemberétSl 2007 januarjaig terjedS iddszakban 812 nem pénziigyi tarsas vall

lalkozasra kiterjed6 kérdSives felmérést végeztiink, amelynek eredményei elsdsorban
2005-re vonatkoznak (néhany kérdésnél korabbi idGszakokra is).

Az orsz4g egész teriiletére kiterjed§ kutatds célja az volt, hogy képet kapjunk a Mall
gyarorszdgon mikddd tarsas — elsGsorban a kis- és kozépvallalati szektorba tartozd —
véllalkozasok jelenlegi gazdalkodasardl, eszkoz- és forrasszerkezetérdl, jovedelmezdsél

gi viszonyair6l, finanszirozasi szokasairél, piaci helyzetérdl és kilatasainak megitélésél
r6l. Arra kerestiik a valaszt, hogyan latjdk a valaszadok sajat véllalkozasuk fejlédésének,
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fellendiilésének lehetGségeit, s hogy miben latjak ennek f6 elémozditd, illetve akadalyol
z6 tényezdit.

Célunk az volt, hogy tobb oldalrél megkozelitve — részben az APEH-adatbazis feldoll
gozasi eredményei, részben a GKM Kkis- és kozépvallalati szektorra vonatkozd kutatisi
megallapitasai, részben e felmérés értékelése alapjan - kiséreljiik meg annak a kérdésnek
az dvatos megvalaszolasat, hogy vajon a kis- és kozépvallalati szektor lehet-e dinamikul
san fejl6dd és tovabbfejlddést serkentd része a magyar gazdasagnak.

A kérddives felmérésre kapott valaszok értelmezéséhez fontos néhany mddszertani
megjegyzést flizni:

- A vélaszadok szama kérdésenként valtozott, melyet az egyes kérdések elemzésekor
feltiintettiink. A megoszlasi viszonyszdmsorok szdmitdsandl — kevés, kiilon indokolt kil
vételtdl eltekintve — a ténylegesen valaszolok szamat tekintettiikk 100 szdzaléknak.

- Ahol 6sszehasonlitist végeztiink az orszdgos adatokkal, ott — lehetGség szerint — a
miikodd tarsas vallalkozasok 2005. évi adatait vettiik figyelembe.

A mintdba keriilt vdllalatok jellemzdi

Az adatok feldolgozasakor - elsé megkdzelitésben - azt vizsgaltuk, hogy a minta egésze
milyen valaszokat adott az egyes kérdésekre. A tovabbiakban az elemzés f6 irdnya az
volt, hogy a megkérdezett vallalkozdsokat méret szerint csoportositottuk, s megvizsgall
tuk a kiilonbdzd méretkategoridkba tartozé vallalkozasok dltal adott valaszok eltéréseit
vagy hasonldsigait, keresve ezzel az egyes véllalati szegmensek jellemzdit. A méret
szerinti osztilyozast — igazodva a hivatalos statisztikai adatk6zlésekben megszokotthoz -
a foglalkoztatottak 1étszama szerint végeztiik el, igy adataink Gsszehasonlithatok az orll
szagos adatokkal (12. tdbldzat).

12. tablazat
A mintavallalkozasok 1étszdm szerinti megoszldsa (szdzalék)

Foglalkoztatottak szdma (f6) A minta megoszlisa Orszagos megoszlas, 2005
0-9 (mikro) 68,6 88.9
10-49 (kis) 21,8 9,1
50-249 (kozép) 6,8 1,7
Mikro-, kis- és kozépvillalatok dsszesen 97,2 99,7
250 és tobb (nagy) 2,8 0,3
Osszesen 100,0 100,0

Megjegyzés: a vallalkozasok besoroldsa az Osszes foglalkoztatott 1étszam alapjan tortént, ahol: Osszes
foglalkoztatott = teljes munkaiddben foglalkoztatott + részmunkaidSben foglalkoztatott/2.
Az orszagos megoszlas forrasa: Kdllay és szerzotdrsai [2007] 171. o.

Az alapsokasag és a minta megoszlasanak Osszevetése alapjan lathat, hogy a mintankD
ban nagyobb a kis- és kozepes vallalkozasok ardnya, és kisebb a mikrovallalkozasoké,
mint az orszdgos adatokban.

A felmérésbdl levonhaté kutatasi eredményeket a tovabbiakban a 12. tdblazatban kol
z061t vallalatcsoportok szerinti bontdsban mutatjuk be. Minden kérdéskor elemzésekor
vizsgaltuk, hogy van-e 0sszefliggés a vallalatméret és a kérdésre adott valasz kozott.>

5 A villalatméret és az adott valasz (mas esetben két kiillonbozG kérdésre adott valasz) kapcsolatat figgetl
lenségvizsgilat (y>-proba) segitségével elemeztiik. A tablazatok alatt taldlhatdé p értékek azt a legkisebb
szignifikanciaszintet jel6lik, ahol mar van kapcsolat a vizsgélt két ismérv kozott. Ez akkor mutat szignifi-
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A mintaban szerepl§ véllalkozasok tarsasagi forma szerinti megoszlasat mutatja a kol
vetkez§ tablazat (13. tdblazat).

13. tablazat
Az egyes méretkategoridk véllalatainak tdrsasdgi forma szerinti megoszldsa (szdzalék)

Tarsasdgi forma

A villalat mérete Osszesen
bt. kft. rt. szovetkezet  egyéb

Mikro 37,6 58,6 2,1 1,0 0,8 100,0
Kis 6,8 89,8 2,8 0,6 0,0 100,0
Kozép 0,0 83,6 14,5 1,8 0,0 100,0
Mikro-, kis- és kozép-

vallalatok Osszesen 27,7 67,6 3,2 0,9 0,5 100,0
Nagy 0,0 69,6 30,4 0,0 0,0 100,0
Egytitt 26,9 67,7 4,0 0,9 0,5 100,0

Nem vilaszolt: 32 véllalkozés (3,9 szazalék), p = 0,000.

A vallalkozéasok tobbsége kft., de a véllalatméret befolydsolja azt, hogy mennyire
jellemzéek az egyes tarsasagi formak. Az adatok tantisdga szerint a betéti tdrsasagi forma
leginkdbb a mikrovallalkozasokra jellemzd, a korlatolt felelGsségt tarsasag a kicsikre és
a kozepesekre, a részvénytarsasidg pedig a kdzepesekre €s a nagyokra. A tobbi tarsasigi
forma elhanyagolhat6 mértékben van jelen, de ezek leginkabb a mikrovallalkozasokra
jellemzdek.

A villalkozasok tevékenység, illetve dgazat szerinti megoszlasat mutatja a /4. tabldzat.

14. tdbldazat
A véllalkozasok tevékenységi kor szerinti besoroldsa (szdzalék)

Kitermel§ Feldolgoz6 Szolgaltatod i
A vallalat mérete Osszesen
szektorok

Mikro 3,6 14,7 81,7 100,0
Kis 5,6 22,6 71,8 100,0
Kozép 1,8 23,6 74,5 100,0
Mikro-, kis- és kozép-

vallalatok Osszesen 3,9 17,2 79,0 100,0
Nagy 0,0 43,5 56,5 100,0
Egytitt 3,8 18,0 78,2 100,0

Nem vilaszolt: 27 véllalkozés (3,3 szazalék), p = 0,002.

A véllalatok dont§ tobbsége a szolgaltatoszektorban tevékenykedik, ami nem meglel
po, de jelentds eltérések vannak vallalatméret szerint. A szolgaltatasi profil leginkabb a
legkisebb — mikro- - véllalatokra jellemz8. A kisvallalkozasokndl a kitermeld- és feldoll
gozdipari, mig a kdzép- és nagyvallalatoknal a feldolgozoipari szektor jellemz&bb, mint
a tobbi véllalatméret esetében.

kéns Osszefiiggést, ha p < 0,05 (5 szdzalékos szignifikancia). A tablazatok ddlt szamos celldi a feliilreprezenl
taltsagra utalnak, vagyis arra, hogy a vizsgélt két ismérvnek az ilyen celldkhoz tartozé valtozatai ,vonzzak
egymast”.



Helyzetbe hozhatok-e a kis- és kozépvdllalati szektor tdarsas vdllalkozdsai? 819

A vallalkozasok arbevételének alakulasa

A felmérésben szerepl§ teljes véllalati minta arbevételi szerkezetét a 2001-2005 kozotti
évek mindegyikére vizsgaltuk. A valaszokat rendezett formédban a 15. tdbldzat tartalmazza.

15. tablazat
A mintaban szerepld vallalkozdsok megoszlasa arbevételi kategérianként (szazalék)

Arbevétel (millié forint) .
A villalat mérete Osszesen
1 alatt 1-5 5-10 10-50  50-100 100 felett

2001
Mikro 18,1 24,4 17,8 24,7 9,6 5,4 100,0
Kis 2,0 5,4 11,5 15,5 17,6 48,0 100,0
Kozép 0,0 1,9 1,9 9,6 11,5 75,0 100,0
Mikro-, kis- és kozépl

vallalatok 0sszesen 11,8 16,9 14,5 20,7 12,0 24,1 100,0
Nagy 0,0 0,0 4,8 4,8 9,5 81,0 100,0
Egytitt 11,6 16,5 13,9 19,9 11,9 26,6 100,0
2002
Mikro 15,6 24,9 17,8 25,7 8,5 7,7 100,0
Kis 2,5 3,2 9,6 19,1 15,3 50,3 100,0
Kozép 0,0 0,0 5,8 1,9 13,5 78,8 100,0
Mikro-, kis- és kozépll

vallalatok Osszesen 10,6 16,7 14,4 21,7 10,8 25,7 100,0
Nagy 0,0 0,0 4,8 4,8 4,8 85,7 100,0
Egyiitt 10,4 16,3 13,9 21,0 10,6 27,9 100,0
2003
Mikro 13,6 24,5 18,2 25,7 10,4 7,7 100,0
Kis 1,8 4,8 4,8 18,8 17,0 52,7 100,0
Kozép 0,0 0,0 5,7 1,9 9.4 83,0 100,0
Mikro-, kis- és kozépl

vallalatok 0sszesen 9,3 17,3 13,6 21,9 12,0 25,8 100,0
Nagy 0,0 0,0 4,8 4,8 4,8 85,7 100,0
Egyiitt 9,0 16,9 13,3 21,2 11,8 27,8 100,0
2004
Mikro 11,7 23,4 17,4 27,8 9,8 9,8 100,0
Kis 0,0 3,0 3,6 18,3 17,2 58,0 100,0
Kozép 0,0 0,0 1,9 7,5 1,9 88,7 100,0
Mikro-, kis- és kozépl

vallalatok Osszesen 8,0 16,7 12,9 24,0 11,0 27,4 100,0
Nagy 0,0 0,0 4,8 4,8 4,8 85,7 100,0

Egyiitt 7,8 16,2 12,6 23,4 10,8 29,1 100,0
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15. tablazat (folytatds)
A mintaban szerepld vallalkozdsok megoszlasa arbevételi kategérianként (szazalék)

Arbevétel (millié forint) ..
A vallalat mérete Osszesen
1 alatt 1-5 5-10 10-50  50-100 100 felett

2005
Mikro 8,0 24,8 15,8 29,1 10,8 11,6 100,0
Kis 0,0 3,5 2,9 15,7 17,4 60,5 100,0
Kozép 0,0 0,0 0,0 7,5 1,9 90,6 100,0
Mikro-, kis- és kozépl

vallalatok Osszesen 5,5 17,9 11,6 24,4 11,7 28,9 100,0
Nagy 0,0 0,0 0,0 4,3 8,7 87,0 100,0
Egyiitt 5,3 17,4 11,2 23,8 11,6 30,7 100,0

2001: Nem vilaszolt: 259 (31,9 szazalék), p = 0,000.

2002: Nem vélaszolt: 216 (26,6 szazalék), p = 0,000.

2003: Nem vélaszolt: 160 (19,7 szazalék), p = 0,000.

2004: Nem valaszolt: 91 (11,2 szazalék), p = 0,000.
2005: Nem vélaszolt: 63 (7,8 szdzalék), p = 0,000.

Az adatok alapjan a kovetkezdket allapithatjuk meg.

- Ha a vallalkozasok arbevétel szerinti megoszlasanak idGbeli alakuldsat vizsgéljuk,
akkor lathat6, hogy kismértékben folyamatosan csdkkent a legalacsonyabb, ugyancsak
kismértékben folyamatosan nétt a legmagasabb arbevételi kategéridba tartozé vallalkozall
sok ardnya (ez ugyanaz a trend, mint amelyet a 3. tdbldzat adatai mutattak az 1995-2003
kozotti idészakra), mig a tobbi kategéridban kisebb-nagyobb ingadozas figyelhet6 meg.
Ebbdl, illetve a valtozasok mértékébdl az kovetkezik, hogy a mintdban szerepld vallalkol
zasok arbevételének nominalértéke csak Osszességében nétt valamelyest, redlértelemben
2001-2005 kozott stagnalt. Ez teljesen egybevag a 4. tdbldzatban bemutatott 1995-2003
kozti helyzettel.

- A vallalkozasok mérete és arbevétele kozott természetesen van Osszefiiggés: a vallal
latméret novekedésével egyre gyakoribb a magasabb arbevételd cégek eldforduldsa. Fill
gyelemre méltd azonban, hogy a mikrovallalkozasok esetében mind az 6t évben az elsd
négy legalacsonyabb arbevételi kategoria volt a jellemzd, vagyis még egy kis hanyadukl
nak sem sikeriilt , felzark6zniuk” sem a kis-, sem a kdzepes véllalatcsoporthoz.

- Az 0Osszes vallalkozas, de kiiléndsen a kis- és kozépvallalatok tekintetében is igaz,
hogy a teljes idGszakban a legmagasabb arbevételi kategdridba tartozott a cégek jelentds
hanyada (24-30 szazaléka). Ez azt jelzi, hogy célszerd lett volna megvizsgilni a 100
milli¢ forint feletti arbevételi kategoriat részletesebb bontasban is, mivel a 100 milli6
forint alatti intervallum részletes bontisa féként csak a mikrovallalkozasokrdl ad képet
(de sajnos erre a felmérés nem adott lehetGséget). Ez a helyzet - a legkisebb méretd
véllalkoz4sok igen nagy ardnya miatt — az Osszvallalati képet jelentGsen befolyasolja,
szinte meghatirozza.

~ Erdekes megfigyelni, hogy a 100 millié forint alatti drbevételt eléré cégek legnall
gyobb hanyada a mikrovallalkozasoknal - és igy a teljes kis- és kdzépvallalati szektorban
is — a 10-50 milli6 forintos kategdridba tartozott a teljes iddszakban.

A 16. tdbldzar megmutatja, hogy mely gazdasagi teriiletrél szarmazik a mintdban szel
repl§ vallalkozasok arbevétele, milyen piacok irdnydban erdsek, mely piacokon gyenl
gék.
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16. tablazat
A mintabeli vallalatok arbevételének forrasai (szazalék)

Az éarbevétel forrdsanak atlagos ardnya (szdzalék)

mikro-, . ..

A véllalat mérete kis-és  nagy- multi- Osszesen
export lakossdg . P naciondlis  allam

kozép-  vallalat J

vallalat vallalat
Mikro 3,4 34,7 38,9 12,1 6,3 4,0 100,0
Kis 6,8 16,4 34,3 20,7 14,7 5,3 100,0
Kozép 13,2 12,5 28,3 22,1 15,6 5,4 100,0
Mikro-, kis- és kozép-

véllalatok Osszesen 4,9 28,8 37,1 14,8 8,9 4,4 100,0

Nagy 6,7 13,4 21,6 15,4 17,0 25,8 100,0
Egyutt 5,0 28,3 36,6 14,9 9,2 5,0  100,0

Nem vélaszolt: 36 vallalkozas (4,4 szazalék), export: p = 0,000, lakossdg: p = 0,000, mikro-, kis- és
kozépvallalatok: p = 0,015, nagyvallalat: p = 0,000, multinacionalis vallalat: p = 0,000, allam: p =
= 0,000.

Az adatok alapjan a kovetkezSket mondhatjuk.

- Az arbevétel szarmazasi helyének mind a hat csoportjidban szignifikdns 0sszefiiggés
mutatkozik a vallalatnagysag és az adott helyrdl szarmazé drbevételnek az dsszes arbevéll
telhez viszonyitott ardnya kozott.

- Ha 6sszehasonlitjuk az arbevétel egyes szdrmazasi helyeinek fontossigit (soronként
nézziik a tablazatot), akkor lathatd, hogy a mikro-, a kis- és a kdzépvallalkozasok esetél
ben - és igy a teljes kis- és kozépvallalati szektorban is - a kis- és kozépvallalatoktdl
szarmazik az arbevétel legnagyobb hanyada (tobb mint egyharmada), ezzel szemben a
nagyvallalatok estében az allamtdl (d6lt szamok). A kis- és kozépvallalatoknal - és igy a
teljes mintaban is — az exportbdl és az allamtdl szdrmazd arbevételnek a legkisebb a
sulya.

- Ha szarmazési helyenként kiilon-kiilon vizsgaljuk az adatokat (oszloponként nézziik
a tablazatot), akkor megéallapithat6, hogy (kivastagitott szamok):

1. a nagyvallalatokt6l és kiilondsen az exportbdl szarmazé arbevétel stlya a kdzépvall
lalkozasoknal 1ényegesen nagyobb, mint a tobbi vallalatcsoportnal;

2. a kis- és kozépvallalatoktol és kiilondsen a lakossagtdl szarmazod arbevétel ardnya a
mikrovallalkozdsokndl a legnagyobb;

3. a multinaciondlis vallalatoktdl és kiilonosen az dllamt6l szarmazé arbevétel részarall
nya a nagyvallalatoknal kiemelkedd.

Piaci eredményesség és beszallitéi pozicio

Vizsgaltuk, hogy mennyire befolydsolja a piaci eredményességet, az értékesitést, hogy
valamely kis- és kozépvallalat beszdllitoi pozicioval (is) rendelkezik, s milyen jelent§séll
ge lehet az ilyen pozicié megszerzésének azon véallalkozasok esetében, amelyek jelenleg
még nem rendelkeznek ilyen {izleti lehetGséggel. A 17. tdbldzat tanisaga szerint a mintal
ban szerepld véllalkozasok egyharmada rendelkezik beszallitéi pozicidval, de e tekintetd

ben igen nagy kiilonbségek vannak az egyes vallalatiméret-kategoridk kozott.
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17. tdblazat
A mintabeli vallalatok megoszlasa beszallitdi statusuk szerint (szazalék)

Addkedvezmények megoszldsa

A villalat Beszallito-e a cég )

é Osszesen
mérete igen nem
Mikro 25,6 74,4 100.0
Kis 48,9 51,1 100,0
Kozép 55,6 44 4 100,0
Mikro-, kis- és

kozépvallalatok

0sszesen 33,1 66,9 100,0
Nagy 56,5 43,5 100,0
Egytitt 33,8 66,2 100,0

Nem vélaszolt: 37 vallalkozas (4,6 szdzalék), p = 0,000.

Er6s kapcsolat mutatkozik a vallalatméret és a beszallitéi pozicié megléte kozott: a
mikrovallalkozasok kozel haromnegyed része nem beszallitdja semmilyen nagy- vagy
multinaciondlis vallalatnak, mig a tobbi vallalatcsoportban a cégeknek koriilbeliil a fele
beszallitd. A beszallitoi statusi cégek ardnya a vallalatméret novekedésével egyértelmdl
en nd.

Erdekes, hogyan vélekednek a villalkozasok e stitus megszerzésével elérheté elG
nyokr6l (18. tdbldzat).

18. tdbldazat
A mintabeli vallalatokt6l kapott vélemény a beszallitoi statusrdl (szazalék)

A beszallitasi lehet§ség megszerzése
vagy novelése hozz4jarulhat-e a cég ndvekedéséhez?

A vallalat mérete Osszesen
igen j6 lenne, de nincs ra nem
lehetGsége

Mikro 21,3 33,2 45,5 100,0
Kis 41,3 32,5 26,2 100,0
Kozép 47,1 23,5 29,4 100,0
Mikro-, kis- és kozép-

vallalatok Osszesen 27,9 32,4 39,7 100,0
Nagy 60,9 13,0 26,1 100,0
Egyiitt 28,9 31,8 39,3 100,0

Nem vélaszolt: 69 vallalkozas (8,5 szdzalék), p = 0,000.

A kis- és kozépvallalatok és az 0sszes mintabeli vallalkozasok jelent6s hanyada (koriilO
beliil 40 szazaléka) latja agy, hogy a beszdllitova vdldas vagy a beszdllitds mértékének
novelése a kozeljovoben nem segiti el6 a cég novekedését. Ez az Osszesitett eredmény
azonban egyértelmien a nagyszdmud mikrovéllalkozéi kor véleményének koszonhetd,
akiknek kozel fele adott nemleges valaszt arra, hogy beszéllitdja-e nagy vagy multinacill
ondlis cégeknek.

A mikrovillalkozasok kivételével az Osszes tobbi vallalatcsoport ezzel ellentétes val
laszt adott, azaz szerintiik egyértelmden jo hatasi (vagy az lenne) a beszallit6i status
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elérése. A beszdllitds pozitiv megitélése a villalatméret novekedésével egyiitt nd. Erdekes
még, hogy a ,,kdzepes” megitélés (jo lenne a beszallitds, de nem lat ra lehetSséget) a két
legkisebb vallalati korben feliilreprezentalt.

A 18. tabldzatban szerepld kérdésre adott valaszt nemcsak a vallalatméret befolyasolll
ja, hanem az is, hogy az adott cég rendelkezik-e mar beszallitdi statussal vagy sem (79.
tdabldzat).

19. tdbldazat
A beszallitdi status 1éte és megitélése kozotti osszefiiggés

Jelenthet-e novekedési lehetGséget cége szdméra Villalkozasok (szézalek)
a beszallitéi pozicié megszerzése vagy novelése?

beszallitd nem beszallitd

Igen, komoly esélyt latok ennek megvaldsuldsara. 67,3 8,1
J6 lenne, de nem latok esélyt a megvaldsuldsara. 26,1 35,0
Nem, szdmomra nem ez a novekedés utja. 6,6 56,9
Osszesen 100,0 100,0

Nem vélaszolt 75 villalkozés (9,2 szazalék), p = 0,000.

Lathat6, hogy azok a vallalkozdsok, amelyek mar beszallitok, inkabb ugy latjak, hogy
ez segiti céglik novekedését, akik pedig nem beszallitdk, azok nem is akarnak beszallitod
va valni, vagy szeretnének, de nem latnak esélyt ra.

A mintabeli vdllalatok nyereségessége

Az el6z6ekben bemutattuk, hogy orszagos méretekben a kis- és kozépvallalati szektor
sajat t6ke jovedelmezdségi adatai egyiittesen és atlagosan a nagyvallalatokénal joval szell
rényebbek, rdadasul a stagnilds jelei mutatkoznak. Felmérésiinkben — mivel a kérdGiv
kitoltésére a vallalkozasok tulajdonosait kértilk meg - nem lehetett pénziigyi-jovedelmel
zGségi mutatokat kérni (a tulajdonosok egy része ilyeneket nem tudott volna adni). Vil
szont arra valaszt kaphattunk, hogyan alakult a nyereséges és veszteséges vallalkozasok
ardnya, illetve hogy van-e hatdsa a véallalat méretének a vallalkoz4dsok nyereséges vagy
veszteséges voltara (2. dbra).

Az 4bra alapjan elmondhatjuk, hogy:

- Minden évben lényegesen nagyobb volt a nyereséges véllalkozdsok ardnya, mint a
veszteségeseké (durvan 80:20 szazalék az arany), ez feliilirja azt a kozhiedelmet, hogy a
kis- és kozépvallalatok jelentGs része veszteséges volna, és jelentGs résziik keriilhet gyorl
san csGdhelyzetbe.

- A teljes mintavallalati korben a kis- és kdzépvallalatoknal folyamatosan nétt a nyerel
séges vallalkozasok aranya, de az egyes vallalatcsoportoknal kiilon-kiilon kisebb-nagyobb
ingadozasok figyelhet6k meg, példaul a kozepes vallalkozasoké csokkent.

- Az els6 és - féként — az utolso év kivételével szignifikans dsszefiiggés mutatkozik a
vallalatnagysag és az eredményesség kozott. Ennek 1ényege, hogy a mikrovallalkozasokra
sokkal inkdbb jellemz§ a veszteségesség, mint a tobbi kis- és kozepes vallalkozasra.

- Erdekes megfigyelni, hogy az elsé hirom évben minél nagyobb volt a vallalatméret,
anndl nagyobb volt a nyereséges vallalatok ardnya, de az utols6 két évben ez nincs igy, itt
a kisvallalkozasok ,.eléretortek™ a kdzepesekhez képest.
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2. dbra
A mintaban szerepld nyereséges vallalkozasok aranyanak alakulasa vallalati méretkategdridk
szerint 2001-2005 (szazalék)

Szazalék
100+

90 1

801

70
60
50
40
30
20

101

O -
2001 2002 2003 2004 2005

— = Mikro —-—— KKV
— KIS ........ Nagy
---- Kozép ——— Egyiitt

Kovetkeztetések

A kis- és kozépvallalatok hazai helyzetét vizsgdl6é - tobb adat- és informacids forrasra,
valamint egy jelentds méretli felmérésre timaszkod6 - kutatdsunk sordn rendkiviil zetel
rogén kép rajzolodott ki. Ezért csak nagy 6vatossiggal szabad bizonyos kovetkeztetésel
ket levonni arra nézve, hogy lehet-e a kis- és kozépvallalati szektor a magyar gazdasig
dinamikusan fejlédd, azt dinamizéalo szektora az elkdvetkez$ években.

- Az APEH-adatbéazis altalunk végzett feldolgozdsa azt tdmasztja ald, hogy a jovedell
mezGség a tarsas vallalati mérettel egylitt novekszik, ami nem kedvezd, mert azt jelzi,
hogy a kis- és kozépvallalati szektor, a kisvallalkozasok fejlédési-ndvekedési lehetGségei
kisebbek a nagyobbakénal, fejlédési esélyeik egyenlGtlenek.

- A mikrovallalkozasoknal a legnehezebb a helyzet, jovedelmezGségi és egyéb gazdall
sdgossagi adataik, mutatdik stagnalnak. Felméréstink arbevételi, azaz piaci szempontbdl
azt mutatja, hogy e vallalatcsoport forgalomndvelési lehetGségei korlatozottak, s ebbdl a
helyzetbdl sokan koziilik a jovében sem remélnek (remélhetnek) kitdrést.

- A mikrovéllalkozasok, de a kisvallalkozasok j6 része sem rendelkezik iizleti kapcsol
latokkal a nagyvallalati szféraval, a beszallitdi status megszerzését — redlisan - teljesen
reménytelennek véli, tovabba kiilpiaci értékesitési lehetdségei is igen korlatozottak szal
mukra.

- A kisvéllalkozasok helyzete némileg jobb a mikrovéllakozasokéndl, de széles kdrben

27z

e szféranak sincsenek val6s novekedési, piacszerzési, piactagitasi, exportpiaci lehet§sél
gei.
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- A kozépvallalati szektorra vonatkoz6 eredményeink valamivel reménykeltGbbek,
eszerint e szféra szamara jobban nyitva 4ll a beszallitas lehet§sége mind az export, mind
a nagy- és multinaciondlis véllalatok szdmara, s ez megalapozhatja ndvekedésiiket, fejlsl
déstiket.

- El6bbiek alapjan az elkovetkez$ években a kis- és kozépvallalati szektor belsd diffel
rencidlodasa valoszindsithets, a kozepesek elStt komoly fejlédési lehetGségek nyilhatll
nak, a kisvallalkozdsokndl inkabb stagnalds, mig a mikrovallalkozdsoknal stagnalés, il0
letve visszaesés varhat. Az egészen kicsik valdszindleg az életiikért kiizdenek, a kozell
pesek kozott sok vallalat megerdsodhet.

- Az elébbiek fényében nem valdszindsithetd, hogy a kis- és kozépvallalati szektor az
elkdvetkezd néhany évben jelentls fejlédésnek indulna, s ezzel képes lenne nagyobb

szerepet véllalni a magyar gazdasdg dinamizaldsaban.
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