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A Magyar Tudomanyos Akadémia Kozgazdasagtudomanyi Intézete Nyari Mihely cimi
mel konferencidt tartott kiilfoldon tanulé magyar PhD-hallgatok, illetve kiilfoldon PhDO
fokozatot szerzett kutatok szdmara. Az immar hagyomanyosnak szamit6 eseményt K&rosi
Gabor (MTA KTI) szervezte. A konferencia keretében tizenot tanulmanyt adtak el§. A
tanulmanyokhoz a téma egy-egy szakértdje korreferatumot tartott.

A haromnapos el6adassorozat Vida Péter (Univesitat Autonoma de Barcelona) A korll
nyezetétdl fiiggetlen kozvetitG (A detail-free mediator) cimd elGadasival kezdGdott. Tall
nulmanyanak f6 kérdése az, hogy egy kétszereplSs szimultan jaték jatékosai milyen unill
verzalis mechanizmust taldlhatnak, amelynek segitségével eljuthatnak a jaték tetszéleges
korreldld egyensilydhoz. A szerzd§ altal javasolt koordindcié harom 1épésben valdsul
meg. A kozvetité mechanizmuson keresztiil zajlé kommunikécié els§ fontos szerepe,
hogy egyértelmiivé teszi, mely kimeneteket kivanjdk a jatékosok elkeriilni. A kozvetitett
kommunikécié véges alkalommal torténd ismétlése teszi lehet6vé a mechanizmus
Osztonzéskompatibilitdsat, mivel a jatékosok képesek statisztikai proba alapjan eldonteni,
hogy a masik jatékos kivanja-e manipuldlni a mechanizmust, és ennek megfelelGen hill
het§ fenyegetésekkel élhetnek. A harmadik Iépésben a jatékosok mar direkt mdédon, a
kozvetitd segitsége nélkiil tirgyalnak, és a kordbbi iizenetek alapjan kivalasztanak egy
kimenetet, és az ehhez tartozo stratégidkat jatsszdk. A cikk f6 eredménye annak belatasa,
hogy tetsz6leges kétszereplGs jaték minden korreldld egyensilya megkozelithetd az ilyen
moddon definidlt kiterjesztett jaték egyik e-egyensulyaval.

Az el6adashoz szakértéként Csorba Gergely (CEU) sz6lt hozza, aki elsGként a koordill
naci6 tgynevezett kiils6, egy harmadik szerepld altal eldirt, valamint belsd, a jatékosok
altal kialakulé implementdldsi modjait hasonlitotta dssze. A tanulmanyban targyalt belsd
koordin4ci6 igen komplex mechanizmus megalkotaséat igényli a jatékosok részérdl, mig
kiils6 koordindci6 esetében a kozvetitének tokéletesen ismernie kell a jatékosok érdekeit,
azaz kifizetéseit. A két mddszer koltségei kiillonboz6 szitudcidkban eltérdk lehetnek, enl
nek alapjan kell kozottiik donteni. Sz6 esett még a kommunikacids mechanizmus kapcsol
latardl az ugynevezett olcsdduma-jatékokkal, illetve az aszimmetrikus informéacié mellet
ti implementalhatdsag lehetGségérol.

Misodik el6adoként Molndr Krisztina (Universitat Pompeu Fabra) ismertette a Sergio
Santoroval (UPF) kozosen készitett Optimdalis monetdris politika, tanuld szerepldkkel
(Optimal monetary policy when agents are learning) cimi munkdjat. A tanulmany f6
célja, hogy a korabbi, racionalis tigynokoket feltételezd tanulmanyokkal szemben olyan
modellben vizsgalja az optimalis monetdris politika megvaldsitasanak feltételeit, amelyl
ben az ligynokok nem raciondlisak, hanem varakozasaikat egy adaptiv tanuldsi algoritl
mus alapjan alakitjak ki. A modell feltevése szerint a kdzponti bank ismeri az tigynokok
tanuldsi algoritmusat, és felhaszndlja ezt a jovdbeli varakozasok befolyédsoldsira. Egy
Ujkeynesi modell segitségével a szerzGk bemutatjdk, hogy a magénszféra varakozasai
alland6 vagy csokkend hozadéku tanuldssal a raciondlis varakozasok mellett 1étrejové
egyensilyi helyzethez tartanak. Allandé hozadéku tanulds mellett az optimalis szabalyo-
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zasi fiiggvény is allando, mig csokkend hozadéku tanulasnal az id§ miilasaval valtozik. A
tanulds és a kozponti bank jovbeli varakozasokat befolyasold képességének feltételezése
azt eredményezi, hogy az inflaci6 és a kibocsatasi rés szinten tartdsa nemcsak egy adott
id6szakban, hanem az egyes idGszakok kozott is csak egymds rovasara valtoztathato.
Amennyiben a Philips-gorbén keresztiil egy koltségoldali sokk éri a rendszert, a kdzponti
bank varakozasokon alapuld valaszfiiggvénye erdteljesebb monetaris politikai beavatkol
zast tesz indokoltta az egyensulyitdl eltérd inflacids varakozasok esetén, mint azokban az
esetekben, ahol a kozponti bank a jovébeli varakozdsokat nem manipulédlja. Ezek az
eredmények azokra az altalanos esetekre is vonatkoznak, amikor a sokkok és a magani
szféra varakozdsai nem megfigyelhetk a kdzponti bank szdméra.

A tanulményt Valentiny Akos (University of Southampton és MTA KTI) értékelte, aki
felhivta a figyelmet arra, hogy alaposabb indoklast kivdn az a modellfeltevés, hogy a
kozponti bank raciondlis, az ligynokok pedig nem, akédrcsak a tanuldsi modell, amely
szerint az tigynokok a muiltbeli inflacids ratak és nem a kozponti bank szabalyozasi fiiggll
vénye alapjan tanulnak. Ajanlotta tovabba a fiskalis oldal vizsgalataval foglalkoz6 tanull
manyok eredményeinek figyelembevételét is, amelyek szerint az agressziv monetaris
politika csak passziv fiskalis politika mellett lehet eredményes.

Egert Baldzs (Oesterreichische Nationalbank) a Jesus Crespo-Cuaresmdval (University
of Vienna) és Ronald MacDonalddal (University of Glasgow) kozdsen készitett tanulmal
nyukat adta el§, Nem-linearis arfolyam dinamika a célzéndkban. Gorongyos Ut a naszit
felé (Non-linear exchange rate dynamics in target zones: A bumpy road towards a
honeymoon) cimmel. A szerz6k a kijelolt sdvban tartott arfolyamok nemlinedris és aszimi
metrikus mozgéasdra keresnek bizonyitékot az Eurépai Monetaris Rendszer (EMS) els6
(1993 uténi) és masodik drfolyam-mechanizmusanak (ERM) idészakdban. Az ERM-ben
részt veve tagallamokon kiviil a vizsgalt orszdgok kozott van Magyarorszag, Csehorszag
és Szlovakia is. A tanulmany cime Krugman [1991] cikkére utal, amely a naszutas hatast
és a sima atmenet mechanizmusat részeletesen vizsgalja, és bemutatja, hogy az arfolyam
eloszlasa a kijeldlt sav also és fels6 hatara kozott U alakot vesz fel. A modell alapfeltevése,
hogy a sav kozépsG paritasi értékein a péziigyi hatésdgok nem avatkoznak be az arfolyall
mok alakuldsaba, amelyek véletlen bolyongasi folyamatot kdvetnek. A korabbi empirikus
tanulmanyokkal szemben a szerz6k egy haromszakaszi SETAR-modellt becsiilnek meg,
amelyben a kozépsS sdvban a valtozd viselkedését egy egységgyokfolyamat jellemzi, a
hibatagok pedig GARCH (1,1) szerkezetiek. A marka és az eurd napi adatai alapjan készill
tett becslések azt mutatjak, hogy a vizsgalt valutdk nagyrésze kettds cstcsi eloszlast mutat,
amely nemlinedris mozgasra utal. A legtdbb valutandl az is megfigyelhetS, hogy arfolyama
aszimmetrikus modon vagy a kijeldlt sav also, vagy fels6 végének kdrnyezetében mozog.
Ezek az eredmények azt mutatjak, hogy az arfolyamok atlagosan visszatérnek a kijelolt
sdvba, bar sok esetben a visszatérés a becsiilt sav egyik oldalarol torténik csak.

Ertékelésében Darvas Zsolt (Corvinus Egyetem) megkérddjelezte a modell specifikall
cidjanak helyességét. Kiemelte, hogy a legtobb valuta esetében nem azonosithat6 az a
hiarom szakasz, amelyben a kdzépsd véletlen bolyongéssal, a két szélsé pedig stacioner
folyamattal jellemezhetd, és amely az egész SETAR-specifikaci6 alapjaul szolgal. Hangll
sulyozta tovabba, hogy a legtobb arfolyam mozgasat az Eurdpai Monetaris Unidhoz vald
csatlakozas, illetve az egyéb beavatkozasok, leértékelések hataroztdk meg.

Virdg Gdbor (University of Rochester) BéregyenlGtlenségek egy Burdett-Mortensenl
tipusu vilagban (Wage inequality in a Burdett-Mortensen World) cimmel tartott elGadast,
a Lawrence Urennel (University of Melbourne) kdzdsen készitett tanulmanyuk alapjan,
amelyben a munkdsok végzettség és szakmai tapasztalat alapjan képzett csoportjain beliili
és az azok kozott kialakul6 beérkiilonbségek okait vizsgaljak. Modelljiik Burdett-Mortensen
[1998] tanulmanyon alapszik, amelynek alapfeltevése, hogy a vallalatok bérstartégidjuk
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kialakitasakor a foglalkoztatni kivant munkaerd nagysidga és a munkaer§ segitségével
termelt profit felosztasanak mértéke kozott dontenek. A szerzdk tovabba felteszik, hogy
a munker§ heterogén, és a magasan képzett munkaerd mind a magas, mind az alacsony
termelékenységd véllalatoknal dolgozhat, mig az alacsony képzetségli munkaerd csak
alacsony termelékenységi vallalatoknal taldl munkat. A modellbdl ezutin levezetik a
cégek és munkasok folyamatosan definidlt tipusaira a monoton egyensily létezésének
feltételeit, a cégek altal kindlt és a munkasokhoz juté béreknek az eloszlasat, illetve a
csoportok kozotti és csoporton beliili béregyenlétlenségek alakuldsat. Az eredmények azt
mutatjdk, hogy a kiilonbozs bérstatégiat kovets véllalatok a termelékenység véltozdsara
kiilonb6zé mddon reagdlnak. Azon véllalatok esetében, amelyek a nyereség nagy részét
megtartva, csak alacsony szinti foglalkoztatist generdlnak, a termelékenységndvekedés
hat4sai nem tiikr6z6dnek az altaluk kinalt bérekben, mig ennek forditottja igaz a munkal
eré megtartasara torekvé cégeknél. Amennyiben a cégek kozott megfeleld nagysagi a
termelékenységkiilonbség, a magasabb termelékenységi cégek magasabb bérek kindlatal
val magukhoz vonzzak a jobban képzett munkaerGt. A szakképzettséget felértékeld techl
noldgiai véltozds a modellben mind a csoportok kozti, mind a csoportokon beliili
béregyenlétleségeket noveli, az alacsony termelékenységt vallalatokat érintd technoldgil
ai valtozas pedig csokkenti a csoportok kozti, valamint a szakképzett munkasok csoportl
jan beliili béregyenlGtlenségeket, mig noveli a szakképzetlen munkasok csoportjan beliili
béregyenlbtlenséget. Ezek az eredmyének megfelelnek az amerikai béregyenlétlenséget
1970-1990 kozott leird tendencidknak is.

Abrahdm Arpad (University of Rochester) javasolta a modell elméleti kiterjesztését a
véllalatok kategorizdldasdanak véllalatelméleti megkdzelitésével, tovabba az eredmények
robusztussdganak vizsgalatit tobb orszdg adatainak felhasznéldsdval. Kiemelte annak a
fontossagat is, hogy az atmenet dinamik3jat részletesen tanulmanyozzak.

Kdddr Dora (Univesity of Siena) A felvasarlas éppen csak megtériil? (Do acquireres
only break-even?) cimd tanulméanyanak els§ véltozatat ismertette. Azt az irodalomban
kialakult allaspontot vizsgalja, amely szerint a vallalatok sszeolvadasakor a 1étrejové tj
vallalat jelentGs mértékd nyereséget ér el a t6zsdén oly mddon, hogy a felvasarolt vallalat
nyereséges, mig a fevasarlo véllalat veszteséges lesz, vagy maximum befektetésének
megtériilését éri el. Ezt az eredményt szdmos eseménytanulmany igazolja, amelyek a
felvasarlas bejelentését kovetS rovid idészakban vizsgaljak a felvasarolt, a felvasarld és
az 4j, kozos vallalat részvényeinek arfolyamat. A tanulmany arra keres valaszt, hogy
amennyiben a vallalatok nyereségessége a leirtaknak megfelelden valtozik, egyes véllalal
tok miért vallaljdk a felvasarlo szerepét. A modell felhaszndlja a miikodési eredmények
vizsgalatan alapul6 tanulmanyok azon eredményét is, hogy az értékteremtd felvasarlasol
kat a t6zsdei szerepl6k mar joval a felvasarlas elStt valoszindsitik, igy a felvasarlassal
létrejove tobblet értékét a részvényarfolyamok mar a felvasarlas bejelentése el6tt tikrod
zik. Azok a felvasarlasok azonban, amelyek nem teremtenek értéket, nem szerepelnek a
szerepl8k varakozdsaiban, és igy a rovid vizsgalati id§szakra vonatkozd eseménytanulll
manyok kizarélag ezeknek a hatdsait mérik. Ezért az értékteremtd felvasarlasok nyeresél
gességének vizsgalatdhoz a felvasarlds bejelentését megel6z6 rendellenesen magas részl
vényéarakat is figyelembe kell venni. 550 olyan amerikai vallalat részvényének a megtél
riillését és a vallalatok mds jellemzdit vizsgalva, amelyek 1975-1995 kozott mas vallalal
tot felvasaroltak, az eredmények igazoljak ezt a hipotézist.

A tanulményt Halpern Ldszl6 (CEU és MTA KTI) értékelte, aki kiemelte az irodalom0
ban alkalmazott két koliinbozd modszertan kozelitésének fontossagat, és hogy a modelll
ben nagy szerepe van a bejelentési szabélyok ismeretének. Az eredmények alapjan —
amelyek szerint azok a véllalatok véasarolnak fel masokat, amelyeknek nincs sajat kutall
tas-fejlesztésiik — javasolta a K+F szerepének tovabi vizsgélatat.
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Ambrus Attila (Harvard) A koalicids racionalitas elméletei (Theories of coalitional
rationality) cimd eladasa a nem kooperativ jatékokban kialakuld koaliciok racionalitasall
nak kérdését jarta korbe. A probléma Osszetett, mivel igen nehéz barmely, tobb dontésO
hozdbdl 4ll6 koalicié dontéshozd mechanizmusét formalizalni. Ambrus Attila egy korabl
bi munk4ajiban mar bemutatta az igynevezett koalicids racionalizalhatdsag fogalmat, amely
egy iterativ eljarason alapul, és minden jatékban alkalmazhat6. (A 2004. évi Nyari Mdl
helyen is egy erre épiil§ elGadast hallhattunk téle.) Ugyanakkor még ez az eljarés is ad
hocnak tekinthet6 abban az értelemben, hogy az nem a dontéshozok vélekedésére és
viselkedésére vonatkozd alapvet§ feltevésekbdl keriilt levezetésre. Az idén bemutatott
tanulmény ezt a rést tdmi be, igynevezett episztemikus megalapozisit adva a koalicids
racionalizdlhatésdgnak. A koalicids racionalitds csak arra a minimdlis definicidra épit,
amely 0sszhangban van az egyéni racionalitdséval, miszerint minden jatékos kialakit egy
vélekedést a tobbi jatékos stratégidirdl, és az ennek megfelel§ legjobb vélaszt jatssza.
Ezenfeliil mar csak azt az egyetlen tulajdonsagot hasznalja ki, hogy ha egy koalicio tagjai
kozott ugynevezett kdzos bizonyossag, hogy a jatékot a stratégidk egy bizonyos halmazall
ra korlatozzak, akkor a koalicid tagjai csak olyan stratégidkat valasztanak, amelyek ezen
stratégidkra adott legjobb valaszok lehetnek. Ennek alapjan definidlhat6 minden koalici6
legjobbvalasz-leképezése, amely tulajdonsagai megvizsgalhatok. Az el6add megmutatja,
hogy minimélis feltételek mellett, ezen koalicids értelemben a raciondlis leképezések
halmaza nem fires, és hogy a jatékok széles korében az eredményiil kapott egyensily
megegyezik a koalicids racionalizalhat6sag alkalmazdsdval kapott kimenettel.

A tanulményt Kdczy Ldszlo (University of Maastricht) értékelte. Szadmos kérdés meriilt
fel azzal kapcsolatban, hogy a koaliciok kozos vélekedéseket alakitanak-e ki, illetve ha
igen, akkor milyen m6don. Vélaszdban Ambrus Attila pontositott, hogy mivel ez a megl
kozelités ugynevezett nem egyensily alapu, a jatékosok vélekedéseik eltérdk lehetnek, a
kulcsfeltétel ugyanis a jaték megfelel§ stratégidkra vald korlatozasa felSli kozos bizol
nyossag.

Lieli Robert (University of Texas, Austin) a Graham Elliott-tal készitett (UC San Diego)
Bindris valtozok elbrejelzése (Preditcting binary outcomes) cimi tanulmanyuk eredméll
nyeit ismertette. A dolgozatban azt a szdmos tudomanyteriileten - igy a kdzgazdasagtani
ban is - gyakran felmeriil§ problémat vizsgaljak, hogy adott fiiggetlen véltozok ismerel
tében miképpen josolhaté meg egy bindris fiiggd valtoz6 értéke. A javasolt eldrejelzési
(klasszifikaciés) modszer egy el6re meghatarozott hasznossidg- vagy koltségfiiggvényre
épiil és Manski [1975], [1985] maximélis pontszdm (maximum score) modszerének donl
téselméleti megalapozasat és kiterjesztését adja. A szerzSk analitikus dton meghataroz
zak az eljaras aszimptotikus tulajdonséagait, amelyeket més, gyakran hasznélatos mddszel
rekkel - példaul parametrikus feltételes valoszindségi modellekel (logit, probit) vagy a
diszkriminanciaanalizissel - is 0sszehasonlitanak. Az eredmények felhasznalhatok példall
ul a kiilonboz§ programokba valé felvételi dontések meghozatalakor is, ahol a jelentkel
z6k felvételének ,értéke” a dontéshozd szamdra fligg a résztvevGknek a programban
mutatott sikerét6l és mas személyes tulajdonsagaitol.

A tanulmanyt Kézdi Gdabor (CEU és MTA KTI) értékelte, aki kiemelte, hogy a modell
alapfeltevésének teljesiilése esetén, miszerint a modell félrespecifikalt, a parametrikus
becslések kedvezitlenebb eredményeket hozhatnak, mint a hagyoméanyos nem parametl
rikus becslések. Ezért indokolt a rugalmas, nem parametrikus médszerek alkalmazasal
nak vizsgalata. Hangsilyozta azt is, hogy a lokdlis kozelités teljesiilését nemcsak a fiiggl
vény egészén kell vizsgilni a hitel kockdzatossdganak vizsgalatakor, hanem annak minl
den pontjaban is.

Fiilop Andrds (Univesrity of Toronto) A strukturdlis hitelkockazati modell becslése
kereskedési zajokkal zavart részvényarfolyamok esetén (Estimating the structural credit
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risk model when equity prices are contaminated by trading noises) cimi el6adisidban a
Jin-Chuan Duannal (Univesrity of Toronto) kdzdsen készitett tanulmanyuk eredményeit
mutatta be. A tanulminy Merton 1974-es strukturalis hitelkockdzati modelljéhez nyulik
vissza, amelynek gyakorlati alkalmazésat jelentGs mértékben gatolja a véllalati eszkdzok
értékének megfigyelhetetlensége. E probléma kikiiszobolésére Duan [1994] bemutatott
egy eljarast, az ugynevezett atalakitott adatokon alapulé maximum likelihood médszert,
amely kizarélagosan a megfigyelt részvényarfolyamok iddsorain alapul. A tanulmany enl
nek az eljarasnak az altalanositott formajat vezeti le ugy, hogy megengedi a mikrostruktill
rabol fakadd kereskedési zajok jelenlétét a megfigyelt részvényarfolyamokban. A Dow
Jones 30 vallalatanak, tovabba 100 masik véletlenszerden kivalasztott vallalatnak a vizsO
gélata azt bizonyitja, hogy a kereskedési zajok figylmen kiviil hagyéasa a véllalat eszkozO
allomanyi valtozékonysiganak jelentGs feliilbecsléséhez vezethet. A kidolgozott nemlill
nedris részecskeszirS (particle filter) modszer Pitt—-Shephard [1999] kisegité részecskel
szrG eljarasan, illetve annak a Pitt [2002] altal médositott simitott valtozatan alapszik.

Korosi Gabor (MTA KTI) hozzéaszo6lasaban felhivta a szerz8k figyelmét arra, hogy
mas modszerek is l1éteznek a kétegyenletes nem linearis allapotfiiggvények leirasara, igy
az alkalmazott médszer valasztisa alaposabb indoklast igényel, akdrcsak a kereskedési
zajokat tartalmazé paraméter és a hibatagok normadlis eloszldsdnak, illetve a kockazat
konstans mértékének feltételezése. Kiemelte azt is, hogy nap végén mért arfolyamok
esetén a mérési zaj nem feltétleniil autokorrelalt.

Abrahdm Arpdd Endogén kereskedelmi korlatok tokéletlen eszkozpiacok esetén
(Endogeneous trading constraints with incomplete asset markets) cimmel tartott eladast,
Eva Carceles-Poveddval (SUNY at Stony Brook) kdzdsen készitett tanulményuk alapjan.
A kereskedelmi korlatok jellemzésére egy végtelen idShorizontu tdkéletlen piaci modellt
vezetnek be, amely egyrészrél lehetévé teszi a t6kefelhalmozast, masrészrdl feltételezi,
hogy a héztartdsoknak két tipusa létezik, amelyek egymas kozott fizikai t6kejoszagokkal
kereskedhetnek. A héaztatdsok barmelyik id6periddusban felbonthatjdk kereskedelmi
megallapodasaikat, és megtagadhatjdk a kolcson visszafizetését. Ennek kovetkezményell
ként eszkozeiket elveszitik, és a jovdbeli tranzakcidkban nem vehetnek részt. Ezek a
feltevések lehetdvé teszik a hitelkorlatok endogenizdlasat. A modell segitségével a szerll
z6k bemutatjak, hogy kompetitiv pénziigyi kozvetit§ szektor fenndllasa esetén a visszafil
zetés megtagadasa nem vezet szimmetrikus egyensulyi allapothoz. A bels§ kereskedési
korlatokat ezért egy olyan nullatél eltérd nagysagu szinten valasztjdk meg, amely mellett
a haztartasok kozombosek a kolcsonok visszafizetése, illetve vissza nem fizetése mellett.
A gyakorlatban ez azt jelenti, hogy a haztartdsok éves munkajovedelmiik 22-63 sz4zaléll
két vehetik fel kdlcsonként. A belsd korlatok barmilyen szint(i jovedelmi vagy technoldl
giai sokk esetén lazabbak lesznek, ahogy az aggregalt t6kedllomany szintje nS. A szerzSk
azt is vizsgéljak, hogy az egyensilyi helyzet hogyan valtozik tokéletes piacok és tGkefell
halmozas feltételezésével, illetve a korlatok nulla szinten val6 rogzitése esetén.

Hozzaszolasaban Konya Istvdan (MNB) javasolta, hogy a koltségkorlat egyediségét,
illetve a tobb egyensulyi helyzet kialakulasat részletesebben fejtsék ki a tanulmanyban.
Felmertilt az a is, hogy az eredmények bemutatasakor jobban ki kellene emelni a kutatds
érdekes eredményeit.

Kocsis Viktoria (Tilburg Institute) A halézatok kozotti aszimmetria hatdsa a mobilszold
galtatok végzddtetési dijara* (Network asymmetries and access pricing in cellular
telecommunications) cimd el6addsnak kozponti témdja a mobiltavkozlési piac, amely
korédbban mind hazankban, mind mas orszdgokban monopdliumként mikods tizletdg volt,

* E tanulmany magyar nyelvi véltozatéat ldsd folydiratunk ez évi julius-augusztusi szamaban.
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mara azonban részben szabalyozott oligopolpiaccd valt. A szekvencialis belépés kovetkezl
ménye, hogy a piaci szereplGknek részesedése kiilonbozd, valamint hogy a szabalyozas
alapjat képez6 ugynevezett végzddtetési dijak (egypercnyi mas halézatban végzdds hivas
utdn a masik szolgaltaténak fizetend§ dij) is kiilonboznek szolgaltatonként. A kérdés tehat
az, hogy a végzddtetési dijaknak milyen hatdsa van a piaci viszonyokra, illetve amennyiben
szabélyozas hatélya ald esnek, mi legyen annak az optimalis mértéke. A cikk alapmodellje
a horizontalis differencidlas elvére épiil aszimmetrikus koltségek és fogyaszt6éi hliség
megengedése mellett. F§ eredménye annak megmutatdsa, hogy sem a vallalatok egyenl
sulyi profitja, sem a fogyasztok joléte nem fiiggetlen a végzdidtetési dijtél. Az egyensily
ugyan nem hatdrozhaté meg zart alakban, de mindig létezik, ha a végzddtetési haszonl
kulcs kicsi, és a szolgaltatasok gyenge helyettesitdi egymasnak. Igy szimulaciok segitsél
gével numerikus eredmények is elGallithatok. Eretlen piacokon, vagyis jelentds koltségll
aszimmetria esetén sz€lsGséges esetben a magasabb koltségi (igynevezett belépd) vallal
lat kiszorithatd a piacrdl, ugyanakkor minél érettebb a piac, annal jobb helyzetbe kertil a
belépS. Ebben az esetben a belép§ szamara megengedett negativ végzGdési haszonkulcs
kedvez az iparagnak, a fogyasztok szdmara viszont a pozitiv végz&dési haszonkulcs lenll
ne az idedlis. Erett piacokon viszont a fogyasztoknak a negativ végzédési haszonkulcs az
optimalis, és ez megegyezik a vallalatok érdekével is.

Ldrincz Szaboles (University of Toulouse) A ragaszkodds hatdsai egy dinamikus diszkl
rét valasztasi modellben - kis szamitdgépszerverek esetére alkalmazva (Persistence effects
in a dynamic discrete chioce model. Application to low-end computer servers) cimd tal
nulminyét mutatta be. A ragaszkodds abbdl ered a modellben, hogy a vizsgélt tartds
fogyasztasi cikkek altaldban kevés véltozatban kaphatok, amelyek mindegyike speciélis
tudast, karbantartdst és frissitést igényel. Ezért amikor a termékek kozott valaszt a fol
gyasztd, figyelembe veszi az egyik termékr6l a masikra valé atallasnak a koltségeit is. Ez
azt jelenti, hogy maga a technoldgia timogatja a meglevd termékekhez val6 ragaszkol
dast. A modell a hagyomanyos megallasi problémat (stopping problem) a frissités probl
lémajaval egyiittesen vizsgalja, egy egyszer(sitett dinamikus bedgyazott (nested) logit
modell segitségével. A felhaszndl6i oldalhoz kozeli, kis komputerszerverek esetében a
termékvaltozatokat a kiilonbozd operaciés rendszerek képviselik, a fogyaszté pedig a
rendszer iizemeltetGje, fejlesztdje. Ezért szdmara nemcsak az egyes termékek jovében
véarhat6 fejlédése fontos, hanem az egész haldzat fejlesztésének lehetGsége is. A fogyaszil
t6 részérdl ez egy sokkal elGretekintdbb viselkedés, mint az egyszerd optimélis megallasi
probléma esetében. A paraméterek kalibralasaval kapott eredmények azt igazoljak, hogy
a ragaszkodasnak fontos szerepe van a termékek irdnti kereslet kialakitdsaban.

A tanulméany értékelését Lieli Robert végezte el, aki felhivta a figyelmet arra, hogy
eredmények kozott sok a nem szignifikans valtozo, amelyek - kiilonos tekintettel az ar
inszignifikancidjara — kétségeket ébresztenek az eredmények megbizhatdsidgara vonatkol
z6an. Kiemelte azt is, hogy a szerverek jovébeli fejlédése potencidlisan endogén valtozo
a modellben, illetve hogy az a feltevés, hogy a szerverek endogén mdédon meghatirozott
elromldsa gyakorlatilag a fogyasztd agymosasat jelenti, nem tdl realisztikus.

Koczy Laszlo cikkének kiinduld szituicidja egy szerz&dés, amelyet minden félnek érl
dekében allna megkotni, de az eredmény elosztasat illetéen megoszlanak a vélemények.
Ennek kovetkeztében egyes felek megakadalyozhatjak a szerz6dés megkotését, ami hatl
réaltathatja a targyaldsok gyors vagy akar eredményes lebonyolitasat. A két {6 kérdés az,
hogy egy kooperativ jatékban hany blokkolasra van sziikség ahhoz, hogy a felek eljussall
nak egy magbeli kimenethez, illetve hogy 1étezik-e egy egyszerd eljaras, ami ezt lehetGvé
teszi. A szerzd megmutatja, hogy minden kooperativ jatékban létezik egy véges felsd
hatidr annak az ugynevezett imputiacids dtnak a hosszdra, amely a blokkold koaliciok
ellenjavaslataibdl all, és amelynek végén (tetszSleges kezdeti eloszlasbol indulva) eljutha-
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tunk a magbeli allokicidig. Praktikusan mindez azt jelenti, hogy minden elosztasrél sz616
vitdnak adhatunk egy végsG hataridét, és ennek a fels§ hatdrnak az ismeretében meghatall
rozhatjuk a vita maximalis koltségeit is. A bizonyitds szerkesztése sordn a szerz§ ramutat
arra, hogyan érhetdk tetten ,egyszertien” a sziikségtelen 1épések ebben a primitiv rekurziv
algoritmusban, amellyel kivighatok az el6re nem vivé ,korbeforgdsok”. A szerzd jelezte
azt is, hogy a cikk csak az eljaras végességét bizonyitja be az adott eljaras alkalmazasal
val, de igen valdszind, hogy a fels§ korlat még tovabb csokkenthetd.

Ertékelésében Szeidl Addm (University of California, Berkeley) egy intuitiv levezetést
mutatott be a tanulmany formalis eredményeihez. Az eldadast kovetS vitdban felmeriilt,
hogy a fels6 hatar fligg-e a jaték bizonyos jellegzetességeitSl, aminek alapjan példdul
megmondhat6 lenne, hogy mely vitdk tartanak jellemzden tovabb. Ezek az eredmények
ellendrizhetSk is lehetnének példaul a nemzetkdzi targyaldsok eredményein.

Madarasz Kristof (Berkeley) Az érdekellentét feltardsa (Disclosure of conflict of intell
rest) cimd cikkét a kovetkez§ klasszikus ,elfogult tandcsadd” szituacié motivalja. Egy
informalt szakértd tanicsot ad egy nem informdalt megbiz6 szdmara barmilyen ismeretl
len paraméterrél, amelynek ismeretében valamilyen dontést hoz. A tandcsadd azonban
nem semleges a végeredményt illetSen, és érdekei nem esnek egybe a megbizdéval.
Tovabba csak § rendelkezik informdacidval arrdl, hogy érdekeik mennyire térnek el
egymastdl. A modell két f6 kérdése, hogy az érdekkonfliktus meglétének ellenére a
megbizd kaphat-e olyan informéciot a tandcsaddtol, ami javitja dontésének hatékonysall
gat, illetve hogy érdekében éll-e a tandcsadénak az érdekkonfliktus nagysdgénak és irall
nyanak (példaul hogy a tandcsadd kisebb vagy nagyobb részvényarfolyamot szeretne)
feltarasa. Crawford-Sobel [1982] klasszikus modelljében méar bemutatta, hogy bér preciz
kommunikéci6é nem lehetséges, mivel a tandcsadd 0sztonzottsége egyértelmi a félrevezel
tésre, a csak félig meghatarozott irdnyvonalakat kijelol6 tanidcsok (Ggynevezett zajos
olcs6 duma) lehetdséget adnak hihetd informaciok kozlésére. Madarasz Kristof ezt az
alapmodellt terjeszti ki az érdekkonfliktus pontos természetével kapcsolatos bizonytalani
saggal, és azt taldlja, hogy amennyiben a tanicsad6 0sztonzottsége nagy a félrevezetésre,
akkor ez minden esetben precizebb kommunikaciéhoz vezet. A cikk masik fontos eredl
ménye, hogy ha nagy a jatékosok kozotti érdekkonfliktus, akkor az érdekkonfliktus felSli
bizonytalansag felfedése csokkenti a jatékosok jolétét.

Hozzéasz6lasaban Ambrus Attila kiemelte, hogy a cikkben megfogalmazott alapgondol
latok altaldnosabb érvényiinek tinnek tdbbdimenzids érdekkonfliktusok esetére is, ugyanl
akkor érdemes lenne utdnajarni, hogy a vizsgélt egyensulyok a jaték egyediili egyensil
lyai-e. Megfontoland6, hogy ismételt jatékban hogyan véltoznak ezek az eredmények,
mivel kezdetben a bizonytalansdg ugyan javit a jatékosok helyzetén, de ez késébbi peril
Odusokban valtozhat, mert az lizenetek altal a tanicsadd egyre tobbet arul el az érdekl
konfliktusrél. A tandcsadonak érdekében éllhat tehat valamilyen reputaciot fenntartania,
ami csokkenti a mutatott érdekkonfliktust.

Konya Istvan Gazdasagi fejlédés, arfolyamok és a kereskedelem szerkezete (Economic
development, exchange rates and the structure of trade) cimd tanulmanyanak elsé valtol
zatat mutatta be. A tanulmdany arra a kérdésre keresi a vélaszt, hogy a hazai drak milyen
mértékben reagilnak az arfolyamok valtozasara, mekkora az arfolyamvaltozas attételi
hatasa. Az irodalom szerint az drfolyamvaltozas hatdsa a hazai drakra nagyobb a kevésbé
fejlett orszdgokban, abbdl fakaddan, hogy kereskedelmiikben nagyobb a differencialt
termékek sulya, illetve arazasi viselkedésiik is eltérd a fejlett orszagokét6l. A modell
Helpman-Krugman [1985] nemzetkdzti kereskedelmi modelljén alapul, két szektort,
oligolpolikusan mikddd piacot és a pénznek hasznossagi értéket (money in the utility)
feltételezve. Az orszagok fejlédése soran eleinte sok kis véllalat termel homogén termél
keket, majd egyre differencialtabb termékeket allitanak eld, piaci er6folénnyel rendelke-
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z6 vallalatok altal. A kisvallalatokndl a hazai arak szinte tokéletesen reagalnak az arfoll
lyam valtozasara, mert szimukra az ar adott. Az oligopolikus vallalatok azonban befoll
lyasolni tudjak az arak alakulasat, igy rovid tdvon az atviteli hatast mérsékelni tudjik. Az
eredmények igazoljdk, hogy a hazai drak a nomindlis arfolyam valtozasara fokozatosan
reagalnak, a kevésbé fejlett orszagokban gyorsabban, és hogy az atviteli hatést leginkabb
a kiilkereskedelem Osszetétele hatarozza meg.

Koren Miklos (Harvard és MTA KTTI) értékelésében megkérddjelezte a dinamikus modell
alkalmazisanak sziikségességét a probléma vizsgalatara. Fenntartasait fejtette ki azzal a
feltevéssel kapcsolatban is, hogy a kereskedelem szerkezetét nem homotetikus preferenl
cidk hatarozzdk meg.

A Nyaéri Mdhelyt eladasaval Koren Miklos zérta, melyben a Halpern Ldszloval és
Szeidl Addmmal kozosen készitett, Import és termelékenység (Imports and productivity)
cimd tanulméinyt mutatta be. A szerz6hdrmas a vallalatok importja és termelékenysége
kozti Osszefiiggést vizsgalja egy tobb mint 2000 magyar exportalé vallalatbdl 4ll6 panel
termékszintd importadatain adatain, 1992 és 2001 kozott. Az elSzetes vizsgalatok szall
mos egyszerdsitett tényt tarnak fel a vallatok importja, mérete, tulajdonosi szerkezete és
novekedése kozott. A becsléseket egy olyan termelésifiiggvény-alapi modell segitségéll
vel végezték el, amely lehet&vé teszi hogy mind a felhasznalt inputok szdma, mind mind0
sége befolyasolhassa a vallalt termelékenységét. A modellben heterogén cégek dontenek
arrol, hogy az egyes inputokat belfoldrdl vagy kiilfoldrél szerezzék-e be. Az importalt
inputok nagyobb termelékenységet eredményeznek, mert egyrészt nem tokéletesen hell
lyettesitd valtozatai a hazai inputoknak, masrészt jobb mindségliek azoknal. A szerzdk a
modellbdl olyan termelési fiiggvényt vezetnek le, amelyben a teljestényezd-termelékenyl
ség (TFP), az importalt inputok aranyatdl fiigg. A termelési fliggvény becsléséhez Olley-
Pakes [1996] modszerének kiterjesztését hasznaljak arra az esetre, ha az importalt terméll
kek szama szintén éllapotvaltozd. Az eredmények szerint az importfelhasznalas statisztill
kailag és kozgazdasagilag is szignifikdns pozitiv hatast gyakorol a termelékenységre.
Egy olyan cég, amely a kdzbens§ felhasznélt termékek 60 szazalékat importalja, 50-100
szazalékkal termelékenyebb, mint az a vallalat, amely csak hazai termékeket hasznil. Az
1990-es évek aggregalt TFP-novekedésének 30 szdzaléka az importnovekedésnek tudhal
t6 be. E hatds koriilbeliil 50 szdzaléka abbdl szarmazik, hogy az atlagos cég novelte
importfelhasznaldsat, mig a maradék 50 sz4zalék abbdl, hogy a t6ke és a munka az
importalé cégekhez aramlik.

A tanulmanyt Benczir Péter (MNB) értékelte, aki javasolta a relativ drak szerepének
alaposabb vizsgalatat, és kiemelte a valtozok megfeleld meghatarozasanak fontossagat.
Az eredmények a tGkedllomanyra vonatkoz6 egyiitthatok alacsony értékét mutatjak, ami
arra enged kovetkeztetni, hogy a berendezések mérlegben szerepld értéke alapjan szamil
tott tékeallomany nem tiikrozi megfelelGen a t6ke értékét. Felhivta a figyelmet arra is,
hogy az alkalmazott Olley-Pakes-eljaras esetében a monotonitds ellendrzése sziikséges.
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