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Valamikor az elmiilt évben nagy 6rdommel nyugtaztam a szerzt6l kapott (tisztelet)példanyt.
Minthogy a zardjelbe tett jelz6bSl még nem kdvetkezik és az alabbiak megértésében némi
segitséget jelent, azért mar itt sietek kijelenteni, hogy én nagyon kedvelem a szerzét:
emberileg, szakmai érdemeiért stb. Bar maga az el6z6 mondatbeli nem tilsagosan eredell
ti kozlés kiilondsebb indoklast amigy nem igényel! Ahogyan az szokas(?), még lapozgatll
tam is a konyvet. (Koriilbeliil ez a helyes leirdsa akkori tevékenységemnek.) ElsGsorban
a tartalomjegyzék, valamint azon el§szobeli allitds alapjan, hogy a szerzd e konyv alapll
jan oktat kiilonféle egyetemeken, valami olyasmit gondoltam, hogy (végre) a nyugdijd
rendszerekrdl is sziiletett egy kézikonyféle. Azért csak ,kézikonyvféle” és nem kézil
konyv, mert a konyv terjedelmét ehhez tilsdgosan szerénynek éreztem, illetve a téma
annyira szertedgazd, hogy egy minden problémat, szempontot stb. lefed§ kézikonyvet
megirni talan lehetetlen is. (A szerzd - talan til szerényen — minddssze annyit 4llit, hogy
csak nagyon kevés hasonld dsszefoglald irds taldlhaté a nemzetkdzi irodalomban.)

Mit - és sokkal inkdbb -, hogyan foglal dssze a konyv? Sok tudnivalét az dregségi
nyugdijakrol, konkrét rendszerekr6l és kapcsolddé matematikai modellekrSl. A szerzd a
mivében nyugdijakra, rendszerekre, modellekre vonatkozé mondanivaléjat eredeti mol
don csoportositja harom részbe. Az elsd rész a nyugdijrendszerek mikro-, a k6zépsé rész
a makrookondmidjaval foglalkozik, a harmadik részben pedig specidlis kérdéseket tarll
gyal. Tobb téma tobbszor is megjelenik. A Filiggelék is két, kordbban mar érintett témat
tartalmaz. (Ennek nagyon egyszertd oka, hogy mindkét teriilet , kozel all” a szerz6hoz.
Az olvas6 ezt vagy mar tudja, vagy a konyvbdl is kitaldlhatja, hogy mindkét teriileten,
nevezetesen mind az ugynevezett optimalis nyugdijosztonzésben, mind pedig az egyiitt
é16 nemzedékeknek nevezett modellekkel kapcsolatban a szerzének komoly sajat eredd
ményei vannak. Utdbbiak a kordbbiak, az el6bbiek egészen djnak tekinthet6k.) A konyl
vet a kordbban szerepl§ (tobbnyire kitlinG) feladatok megoldasai, jeloléslista, irodalomi
jegyz€k és targymutatd egésziti ki. (Valamint tartalmaz egy hibajegyzéket is, ami - sajl
nos - nem teljes, de ilyen jegyzék, kiilondsen manapsag, csak nagyon ritkan fordul elG.)

Nézziik egy kicsit részletesebben! Az elsé rész elsé fejezete egyszert életciklusmodellekl
kel foglalkozik. Az életciklusmodellek az egyén életét harom szakaszra bontva (munkéba
1épés el6tti szakasz, munkdban, majd nyugdijban toltott szakasz) a fogyasztasainak és a
jovedelmeinek kapcsolatit vizsgaljadk. A kovetkezd fejezetben a szerz§ bevezet néhany
élettartamhoz kapcsolddo valdszindséget, és ezeket figyelembe véve, a (varhat6) fogyasztas
és jovedelem kapcsolatit elemzi. Igy jut el az életbiztositishoz legkozelebb all azon
nyugdijbiztositashoz, ami a befizetésekkel meghatarozott tGkésitett rendszer (harmadik
fejezet). Kisebb tételeket fogalmaz meg (példaul a helyettesitési értékre, ami nagyjabdl -
vagy csak egyszerden fogalmazva - a nyugdij és a jovedelem hinyadosa), vizsgilja a
helyettesitési arany és mikodési koltségek kapcsolatit, és (mar itt) roviden sz6l a chilei
nyugdijrendszerr6l, ami ma mar klasszikus példdnak szamit. A negyedik fejezetben kiill
lonféle szolgaltatassal meghatarozott nyugdijigérvényeket hasonlit dssze. (A fejezet egyébl
ként a nem tdl szerencsés A feloszté-kirovd rendszer cimet viseli. Hogy az itt emlitett
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lehetGségeket a bemutatott példakban kétségtelentil felosztd-kirovd moédon finanszirozi
zak, de a lényeges az, hogy a nyugdijigérvények szolgaltatdssal meghatirozottak.) A
kovetkezd, eddigiekhez képest is rovid fejezet témaja a tobbpilléres ugynevezett vegyes
rendszer. Ilyen ndlunk is van, a fejezet masodik fele tartalmazza is egy nem tdl hizelgd
ismertetését. A hatodik fejezet jarulékokrdl és adokrol szolo része jol érvel a jarulékkull
csok rendbetétele mellett, illetve a kulcsok 0ssze-vissza valtoztatasa ellen, az inflaciorol
sz016 rész is tekinthetd Ggy, mint ami a nilunk indokolatlanul késleltetett valorizélas, a
real- és nominalértékben torténd indexalassal torténd ,,kavaras” ellen szol.

A masodik rész a sziiletési és haldlozasi folyamatokat vizsgdlé demografia néhany
alapfogalmanak az ismertetésével kezdddik. (Nyilvanvald, hogy a népességszamok -
kiegészitve megfeleld foglalkoztatdsi adatokkal — nagymértékben meghatdrozzak a muni
kavallalok és a nyugdijasok szdméit.) Az irodalomban nagy szerepet jatszik a(z idében
alland6 1étszamu korosztilyokkal rendelkezd) stacionarius és a(z id6ében alland6 1étszami
aranyu korosztalyokkal rendelkezG) stabil népesség fogalma, amit a szerz§ néhany tétel
ismertetésével érzékeltet. Ugyanakkor a magyar népesség egyes adatainak, valamint néll
hany orszag fiiggdségi hanyadosianak bemutatisaval (a 60 évnél idGsebbek szamanak
aranya a 20-59 évesek szamahoz) arra is utal, hogy talan mar sehol sincs a Foldon (akar
csak kozel) stabil népesség.

A nyolcadik fejezet a feloszté-kirovo rendszer néhany fontos jellemzGjének - példaul
jarulékkulcs, (atlagos) helyettesitési arany, (rendszer)fiiggdségi hanyados - kapcsolatat,
az ilyen rendszer hatékonysdgara vonatkoz6 nevezetes Aaron-tételt, valamint a korosztall
lyi szdmla fogalméat targyalja. Ez ut6bbi (az egyes korosztdlyok ugyanazon idGpontra
diszkontalt, nem sziikségképpen csak nyugdijjellegii be- és kifizetései) a korosztalyok
kozotti Gjraelosztas tanulmanyozasinak egy eszkdze. Nagyon érdekes a kovetkezd fejell
zet, ami a feloszto-kirovo rendszerrdl a tGkésitett rendszerre torténd kilonféle attérési
lehetGségekkel, ezek araval, veszteseivel-nyerteseivel foglalkozik, tovabba djra kitér a
chilei és a magyar esetre. A masodik rész utolso fejezete roviden targyalja a ténylegesen
kifizetett nyugdijnagysidgok eloszlasat (és még emlitést tesz az egyesiilt dllamokbeli idGsO
kortak fogyasztasi szerkezetérdl, annak forrdsairdl, kiilonds tekintettel a kormanyzat
altal fedezett egészségiigyi ellatasokra, illetve az egészségiligyi kiadasokra).

A taldn legérdekesebb harmadik rész (a korabbiakhoz képest hosszasabban) specidlis
kérdéseket targyal. A 11. fejezetben visszatérve az életciklusmodellhez, a szerzd azt
vizsgalja, hogy az egyénnek milyen fogyasztasi lehetdségei adddnak, kiilonb6zd haszO
nossagfiiggvényeit — az életpalyaja koltségvetési korlatja mellett (a neoklasszikus megkol
zelitésnek megfelel6en) — optimalizdlva. (Az életpalya koltségvetési korlatja fogyasztal
sok és a jovedelmek diszkontdlt egyenldsége.) Ugyanebben a fejezetben a szerzd még
finomit a mar ugyancsak targyalt, a feloszt6-kirovo és a t6késitett rendszert rangsorol
Aaron-tételen. A 12. fejezetben a szerzd - ugyancsak neoklasszikus szemléletd modell
lekkel - a rugalmas nyugdijkorhatar kérdését vizsgélja. (Mindenki maga donti el a nyugll
dijaztatisa id6pontjat, de hosszabb munkaviszony nagyobb nyugdijat jelent és forditva.)
Mind az autark esetben (az egyén szabadon vélasztja meg, hogy milyen intenzitdssal és
meddig takarit meg), mind pedig a kotott valasztas esetében (adott jarulék- és jaradékl
fliggvény) a szerz§ a modell megold4sanak szdmos tulajdonsagat elemzi. Kiilon foglalkod
zik a naiv 0sztonzés (a jaradékfiiggvényt az atlagos élettartam alapjan hatdrozzak meg,
amit nalunk is sokan a biztositismatematikailag tisztességes eljarasnak tekintenek), valal
mint a tompitott 6sztdnzés esetével (a nyugdij lassabban nd, mint a naiv sztdénzés esetéd
ben). Bar ugy tiinik, a modellek feltevései elég nehezen dsszehozhatok a valds nyugdijl
rendszerek sajatossdgaival (és egyaltalan az élettel?), az eredmények nem tdl bardtsdgol
sak. (Példaul a naiv 0sztonzés kedvez a hosszabb életiieknek a rovidebb életiiek rovasal
ra, egyenlege elég konnyen és sokszor negativ.)
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A 14. fejezet elGszor azt vizsgélja, hogy az egyiitt €16 korosztalyok zart modelljeiben
milyen kamatlabak tekinthet6k egyensulyi kamatlabaknak, illetve mikor létezik ilyen.
(Kis, nyitott gazdasidg esetében mindenképpen jogos a kamatlabat kiviilr6l meghatiroll
zottnak tekinteni.) A fejezet masodik felének tételei ugyanezt a kérdést a kamatlabpalyak
id6beli alakuldsara tett kétféle feltevés mellett valaszoljdk meg. A kovetkez$ fejezet
modelljei azt a kérdést vizsgaljak, hogy mi torténik a nyugdijkiadasok novekedési titemél
vel, a régi és 1j nyugdijak ardnyaval akkor, ha egy id6ponttdl kezdve a nyugdijak bérinO
dexalasardl attérnek a részleges arindexalasra. (Ami nalunk is tortént.) Harom valtozat
szerepel: az indexalds valtozik, a népesedés nem (csokken), az népesedés csokken, de a
bérindexalas valtozatlan marad, végiil mind a sziiletésszam, mind pedig az indexalas
véltozik. Ebben a részben is kiilon fejezet foglalkozik a tdkésitett nyugdijrendszerre torll
ténd attéréssel. Itt modellezi a szerz§ a kordbban mar targyalt forgatokdnyvet, és tovabl
biakat is vizsgal. Az itteni elemzés is igazolja, amit a konyvben egyszer mar megallapill
tott, nevezetesen, hogy ha egyszerdien csak explicitté teszik a (nyugdijigérvényekben
megtestesiil§) implicit dllamaddssagot, és igy torténik a tGkésitett rendszerre torténd attél
rés, akkor lényegében nem torténik semmi. A mdasodik forgatékonyv szerint csak fokol
zatosan épil ki t6késitett rendszer, és egyes korosztalyok (jarulék)terhei megnének: hogy
ez redlis/elviselhet6/stb., az teljes mértékben a (becsiilt) koltségek szamitasakor alkalmal
zott (jovOben realizal6dd) adatok nagysagatdl fiigg. A harmadik forgatékonyv szerint
valahonnan kezdve a korosztalyok az 4j rendszer tagjai lesznek, az attérés koltsége (a
régi rendszer (tagjainak) eltlinéséig) valamennyi korosztaly kozott oszlik meg. Az eredd
mények értékelésérdl ugyanaz mondhatd, mint az el6bbi forgatokdnyv esetében.

A tdbbihez képest talan kevésbé izgalmas 16. fejezet a német nyugdijrendszer (egy
valészindleg az egyiitt €16 korosztilyok modelljén alapuld) szimul4ciés modellje (eredd
ményeinek) az ismertetése (amit kiegészitenek az ugynevezett reformlépésekkel kombil
nalt futtatdsok eredményei is). Még egy ,igazi” kézikonyv esetén sem éreznénk igazan
idetartozonak a kovetkezé fejezetben targyalt (jarulékkulesrol torténd szavazasi) modelll
leket.

Az utolsé fejezet a magyar nyugdijrendszer korosztilyi szamldira vonatkoz6 szamitall
sok egyes eredményeinek egy rovid ismertetSje. Végiil szerepel még egy rendkiviil rovid
fejezet (Zarsz6 helyett cimmel), ami ,,az eddigiek alapjan” megfogalmaz néhany allitast,
amelyek kétségtelentil igazak, bar szerintiink nem (csak) az eddigiek alapjan, és nem
teljesen vilagos a szerepiik: miért pont ezek és miért pont itt keriiltek megfogalmazasra.
A nyugdijrendszer egy olyan dolog, ami az én jelenben befizetett jarulékombdl és/vagy a
mas jarulékabol az én és/vagy mas jovébeli jaradékat biztositja. Azaz valamilyen politil
kai dontés megkeriilhetetlen. Ugyanakkor a nyugdijrendszerek vizsgilata (is) nyilvan
egy olyan teriilet, ahol a matematikai modellek alkalmazasa — ez esetenként lehet akar
valamilyen ,egyszerd” kalkuldcid is - nagyon kézenfekvének tdnik. Sokan kotelezének
is tekintik, hiszen egy kétségtelen j6 tulajdonsdga megvan a matematikai modellezésnek:
(jo esetben) pontosan megfogalmazza azokat a feltevéseket, amelyek mellett a modell
eredményei igazak, és ebben az értelemben a dolog atlathat6. Masrészt nagyon sokszor
valamilyen médon kiilon vannak valasztva azok, akik szdmolnak azokt6l, akik a dontésel
ket hozzék. A modellek (készitdi, a szakemberek, policy makers) nem mindig j6l irjak le
a problémakat, a modellek (készitdi, a szakemberek, policy makers) szamara nem mindig
azok a problémdk, amelyek a dontéshozok (politikusok, decisionmakers) szamara. Minl
denesetre, mindenképpen jo(?)/szEép(?) lenne, ha a dontéshozok tevékenysége is annyira
atlathaté lenne, mint a modellek készit6ié.

Ugy érzem, hogy ez a konyv egy nagyon komoly lépés ebben az irdnyban. Bar a
szerz6 maga is deklardlja a konyv bevezet§ jellegét, valamint azt, hogy szamos kérdést
csak vazlatosan targyal, ugy érzem, hogy ebben nem taldlja el a mértéket, nem talalja el
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az aranyokat. Valahol igazsagtalan is lenne arrél elmélkedni és/vagy példalézni, hogy mi
hianyzik.* Hasonldan igazsagtalan lenne arrdl elmélkedni és/vagy példalézni, hogy mi
mennyire elnagyolt, nem lekerekitett stb., de nagyon nehéz a konyvet olvasni (legalabbis
nekem).** Ugyanakkor azoknak a hallgatéknak és érdeklddGknek, akik mogott ott all a
szerzG, és (legaldbb) esetenként tovabb tudja 16kni dket, ez a konyv egy ,aranybanya”.
Merem remélni, hogy a hallgatok/olvasdk kozott szép szammal szerepelnek a jové donl
téshozoi is.

Stahl Janos

* Hadd legyek mégis valamelyest igazsdgtalan. (Deklaraltan) nem foglalkozik a szerzd a férfi és néi
halandésagok kozotti kiillonbséggel és az ebbdl szdrmazd atcsoportositdsokkal. (Mds csoportok, példaul a
Rézsadombon és a Jozsefvarosban él6k kozott is minden bizonnyal vannak ilyen kiilonbségek, de erre ninll
csen elég hasznalhat6 statisztikai adat.) Szerintiink ez egyre fontosabb lesz. (Ott biztosan, ahol kovetik a
Vilagbank ajanlésait, és a kotelez$ tarsadalombiztositds része lesz egy, a befizetéssel meghatarozott pillér.)
Ugyanigy nem foglalkozik (eleget?) a szerzd azzal, hogy a foglalkoztatds megvaltozasa miképpen hat a
nyugdijrendszerekre.

** Itt nyilvdn még inkdbb szubjektiv dolgokrdl van/lehet sz6, mint az elébbi ldbjegyzetben. Példaul a
11.2. tétel bizonyitasakor egy ,lekerekitett” konyvben szerepel maga az optimalizdlasi feladat is. Vagy a
német nyugdijrendszer dinamikus modellje cimd fejezetben magdrol a modellrdl, vagy nem kell irni seml
mit, vagy valdban ismertetni kell a modellt, ami érzésem szerint felesleges, éppen (igy, mint az, amennyi
szerepel.

Stahl Janos egyetemi tanar, Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete.
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