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Globalis beruhazasi jelentés 1998:
iranyzatok és meghatarozoé tényezok

World Investment Report 1998: Trends and Determinants, United Nations Conference
on Trade and Development (UNCTAD), New York és Genf, 1998. 428 oldal

Az Egyesiilt Nemzetek Szovetsége Kereskedelmi és Fejlesztési Szervezete 1998-ban is
megjelentette szokdsos évi jelentését. A jelentés hosszabb lett a szokdsos ENSZ-jelenté-
seknél, s ez nem véletlen. Az UNCTAD szakértdi meggy6zték a szerkesztSket: az 1997-
1998-ban tapasztalt a vildggazdasagi valsagot kovetden érdemes és sziikséges a nemzet-
kozi beruhdzasi irdnyzatokat és meghataroz6 tényezdket behatéan elemezni.

Kozvetlen kiilfoldi tokebefektetés — 1ij rekordok. 1997-ben a jelentés szerint Gjabb
rekord sziiletett. A kozvetlen kiilfoldi t6kebefektetések volumene elérte a 400 milliard
dollart.! 1998-ra tovabbi emelkedést varnak, mintegy 10 szdzalékos nominalis novekedés
mellett.

A jelentésben szerepld adatok szerint 1997-ben a transznaciondlis vallalatok forgalma,
kiilfoldon elGallitott hozz4adott értéke és a birtokukban 1évS eszkdzok nagysaga rekord-
magassagokba emelkedett. A kdzvetlen kiilfoldi tokebefektetések dinamizalodasa motorja
és terméke a globalizdcids folyamatoknak.

A részletes és arnyalt elemzés kimutatja, hogy modosul a globalis tizleti vilag jatékte-
re. A kozvetlen kiilfoldi t6kebefektetések gyorsuld béviilése mogott egyre inkabb a haté-
rokon atnyilé dsszeolvadasok és felvasarlasok figyelheték meg. Erdemes felfigyelni a
jelentésnek arra a megallapitasara, hogy a transznacionalis vallalatok fokoz6dé mérték-
ben vonulnak ki a nem alapvetSen fontos tevékenységekbdl, s ezeket kihelyezik mas
régiokba, orszagokba. Ezzel egyidejdleg stratégiai erejiiket a szimukra 1ényeges és fon-
tos tevékenységekre dsszpontositjak, hogy itt felvasarlasokkal és 6sszeolvadasokkal meg-
tartsak, noveljék versenyeldnytiket. 1997-ben 236 milliard dollar értékben zajlott le ilyen
Osszeolvadas és felvasarlds, ami a teljes kozvetlen kiilfoldi t6kebefektetések éves volu-
menének 58 szazalékit tette ki. 1996-ban a hasonlé mutaté még 50 szdzalék alatt volt.
Otvennyolc olyan tranzakcié volt, amely esetében az iigylet nagysiga meghaladta az 1
millidrd dollart, s mogotte a fejlett orszagok nagyvallalatai lelhetSk fel.

JelentGs hatdsa van a vildg szdmos részén kiteljesedd privatizacionak is. A vilag 100
legnagyobb transznacionélis véallalatdnak forgalma ma mar 2000 millidrd dollar, és a
kiilfoldi alkalmazottak szima mintegy 6 millié 6.

A regionalis eloszlast tekintve is érdekes valtozasokat figyelhetiink meg. Az azsiai
pénziigyi valsag miatt a térségbe és a csendes-Ocedni orszagokba dramld kozvetlen kiil-
foldi t6kebefektetések jelentdsen csokkentek. 1985 6ta nem fordult el§, hogy még a
Kinai Népkoztarsasigba is kevesebb tdke érkezik, noha Kindban a kiilfoldi t6ke volume-
ne hat éven 4t szakadatlanul emelkedett (1997-ben 45 milliard dollar).> Tény viszont,
hogy a jelentds leértékeléseknek kdszonhetSen a térségben erdteljesen csokkentek az uj
véllalkozasok, illetve vallalkozas bévitések koltségei.

! Erdemes figyelembe venni, hogy a statisztikai adatok 1990-ben ennek éppen felét, 1980-ban egyhatodat
mutattdk.

2 Ez megkozelitSleg a teljes, fejlodd vildgba iranyuld kozvetlen kilfoldi tkebefektetések egyharmadat
jelentette.
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Uj irdnyzatok a tékeberuhazasokban. A globalizicit meghatirozé tényezok hatdsira
a kozvetlen kilfoldi t6kebefektetések modszerei, eszkOzei is valtoznak. A technikai mo-
dernizacié és az Ujitasok szerepe egyre fontosabb a versenyképesség megszerzése, illetve
megtartasa szempontjabol.? A liberalizacio és privatizacio tovabbra is 1ényeges motivum,
de a technikai fejl6dés szerepe egyre fontosabb a cégek versenyhelyzetének fokozasaban.

Valtoznak a kozvetlen kiilfoldi t6kebefektetések lokalizaciés szempontjai is. A kivite-
lezésben tovabbra is 1ényegesek a természeti erGforrasok, a piaci novekedés és kilatasok,
a timogatasok nagysaga, valamint a munkaerd-piaci lehetGségek alakuldsa. Egyre nyil-
vanvalobb azonban az is, hogy a helyi tényez8kben elSretornek az ugynevezett teremtett
eszkozok, olyan tényezdk, amelyeket a magasan képzett munkaerd allit el§ technikai és
technoldgiai ismeretei nyoman, csaknem fiiggetleniil a kordbbi, hagyoményos beruhiza-
si tényezlktdl.

A jelentés egyértelmtien fogalmaz: az ilyen teremtett eszkoz0k nagysaganak novekedé-
se a liberalizal6do és globalizdlddo vildggazdasagban a kozvetlen kiilfoldi t6kebefekteté-
sek legfontosabb lokalizaciés meghataroz6 tényezdje. Ezzel azt is mondja, hogy a kordb-
bi, adott novekedési tényez8khoz vald kotottség lazul, gazdasigpolitikai eszkozokkel uj
és dinamikus novekedést biztositd teremtett tényezdk alakithatok ki. Vildgosnak tiinik,
hogy ezzel a transznacionalis véllalatok versenye is Iényegesen javul, az eréviszonyok
valtozasa nem a hagyomanyos novekedési tényezSk szerint alakul.

Erdekes és figyelemre mélté az a megallapitas is, hogy a transznacionalis véllalatok
hatarokon atnyulo, vallalatkozi egyezményei, megallapodasainak nagysaga és jelentdsé-
ge is nétt a vallalati stratégiaban és taktikaban.* E megéllapodasok tobbsége is a techni-
kai, technoldgiai kérdésekre koncentral, igy probalva meg- és elnyerni egy masik orszag
szellemi, miiszaki vivméanyait.

Kiilfoldi t6keberuhdzasok Kozép- és Kelet-Eurépaban. 1997-ben a kozvetlen kiilfoldi
t6kebefektetések éves volumene 40 szdzalékkal emelkedett térségiinkben, s elérte a 19
millidrdos nagysagot. Ennek mintegy egyharmada az Orosz Koztarsasagba jutott, ahol a
kozvetlen kiilfoldi t6kebefektetések dllomanya dramaian nétt: 6,2 milliard dollar értékre
ugrott. A kiilfoldi beruhdzasok zome természeti er6forrasok kiaknizasaba és infrastruk-
turdlis fejlesztésbe dramlott. A novekedés ellenére lathatd, hogy mennyire kevés ez az
orszag lehetGségeihez és ndla 1ényegesen kisebb de az atalakulas gyotrelmes folyamata-
ban jobb és tartésabb eredményeket eléré orszagokhoz képest.

Oroszorszagon kivil a ,trojka” - Csehorszag, Lengyelorszdg és Magyarorszag — ara-
nya a legjelentGsebb, egyiittes ardnyuk meghaladja a 45 szdzalékot a régidba érkezd
kozvetlen kiilfoldi t6kebefektetések volumenében. Roménia, Ukrajna, Bulgaria és Lett-
orszag kovette dket, ardnyuk mintegy 15 szdzalékra emelkedett.

Az 1997-es - eléggé elnagyolt — elemzés utdn a tavalyi jelentés egyértelmden kiemeli
az 4talakuldsban jelentds érdemeket szerzett orszagok kozvetlen kiilfoldi t6kebefekteté-
sek terén szerzett tapasztalatait és jovGbeli lehetGségeit. Csehorszag, Esztorszag, Len-
gyelorszag, Magyarorszag és Szlovénia tékevonzasi képessége éppen azért tartds és szin-
te toretlen, mert az atalakulds folyamata is az. A jelentés is Uigy latja, hogy ezek az
orszagok tovabbra is inkdbb szamithatnak a kiilfoldi t6kére, mint az atalakuldsban lema-
radé tarsaik. Ezzel kapcsolatban egy sor érdekes Osszefiiggésre is ramutat: a kdzvetlen
kiilfoldi t6kebefektetések szdmara viszonylag vonzobb orszagok esélyei is jobbak, hogy
a gazdasagi recesszion urré legyenek. Fontos megdllapités az is, hogy a kdzvetlen kiilfol-

3 A jelentés részletesen dokumentalja, hogy a transznacionélis vallalatokkal kapcsolatos technikaért adott,
illetve kapott jogdijosszegek, licencjaradékok, szerzdi jogok volumene két szamjeggyel boviil.

4 Az 1980-as évek eleje 6ta, amidta egyaltalan figyelik az ilyen egyezményeket, tobb mint nyolcezer ilyen
megallapodas sziiletett. Az 1990-as években évente mintegy hatszaz ilyen egyezményt jegyeztek be.
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di t6kebefektetésekért most harcba indulé atalakuld orszdgok nem a mér e téren sikeres
atalakul6 orszagok el6l hoditjak el a t6két. Itt f6ként a masutt még nem Kkiteljesedett
privatizdcidban rejlenek nagy lehetdségek. Harmadik kdvetkeztetés: az Eurépai Unidhoz
els6 korben csatlakozd orszdgok még vonzobba vélhatnak a kozvetlen kiilfoldi tGkebe-
fektetések szdmara, mivel gazdasagiranyitasuk és szabalyozasuk hasonul a nyugat-eurd-
pai orszdgokéhoz. Mindezek ellenére a térség aranya a vilag kozvetlen kiilfoldi tGkebe-
fektetés-allomanyaban még mindig alacsony, 1,8 szazalék!

Az azsiai pénziigyi valsag térségbeli hatdsaval egyértelmi 6sszefliggésben a kozvetlen
kilfoldi t6kebefektetések révén kiszivattytzott jovedelmek nagysaga 1997-ben az 1996.
évinek haromszorosara (!) emelkedett. Tény azonban, hogy ez még mindig nem veszé-
lyesen magas szint, hisz a kivonds nagysiga 3,4 millidrd dollar volt. EbbSl az Orosz
Foderaciot magit mintegy 2 milliard dollar illette. Lehetséges, hogy ennek egy része a
bizonytalan belgazdasagi helyzet okozta kiilgazdasigi biztonsag keresésére vezethets vissza.
Nagysagrendben kisebb, de jelentSs volt a kivonds Magyarorszdgbol, Horvatorszagbol
és Esztorszagbol.

Erdemes felfigyelni a jelentés azon kovetkeztetésére, hogy a térségbeli kozvetlen kiil-
foldi t6kebefektetéseknek az a része, amely az olcsé munkaerdre alapult, egyre inkabb a
multé, elhagyjak ezeket az orszdgokat. A bérmunkara alapozott befektetések technikai
igénytelenségiikkel sem igazan vonzok a fogadd orszagok szdmara. Annél inkabb 1énye-
ges, hogy a viszonylag magas képzettségl szakértdgarda versenyeldnyt teremtd képessé-
ge tegye fontossa a térséget a kozvetlen kiilfoldi tGkebefektetések szamara.
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